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Povinny konzervativni u¢astnicky fond

Popis fondu Struktura portfolia

Konzervativni u€astnicky fond je svym charakterem

o Lo : e Aktiva

produkt penzijniho spofeni pro klienty s nejnaroc¢néjsimi

pozadavky na eliminaci rizik spojenych se svymi investi-
cemi. Portfolio Konzervativniho fondu je sestaveno
vyhradné z nastroji penézniho trhu a statnich dluho- B Diuhopisy 68,1 %

.o v v, iy s . o X . . B Penéznitrh 31,9 %
pisu, pfedevsim statnich dluhopisu Ceské republiky.
Investi¢ni strategie fondu se opira pouze o Urokovou
slozku, ¢imzZ je dana nizka rizikovost celého fondu.
Fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici
se udrzitelnosti. Mény

v e e W CZK99,5%
Stupenrizika B EUR0S %
1 2 4 5 6 7
nizky stfedni Vysoky
Cenné papiry
Vykonnost fondu k 30. 6. 2026 o
W Udrzitelné 100 %
W Tradi¢ni0 %

3 mésice 2,25 %

6 mésicl 1,87 %

12 mésicd 2,73 %

Od zalozeni (1. 1. 2013) 18,08 %

Hodnota vlastniho kapitalu fondu 28 175 730 947 K¢ Komentar k vykonnosti trhd a portfolia

Celkovy pocet jednotek fondu 23 861 928 469 . . .. . ,
e Druhé Ctvrtleti roku 2026 pfineslo na dluhopisovych

trzich obrat a tlak na ceny dluhopist kvili zrychlujici
inflaci a ristu dlouhych vynosd.

* V USA se kvlli vy$si jadrové inflaci zménila
ocCekavani trhu smérem k moznosti dalSiho zvySeni

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky sazebfedu.

e CNB v Cervnu zvysSila zakladni repo sazbu z 3,5 %
na 3,75 %, coz spolu s globalnim rstem vynosd

Hodnota jednotky fondu 1,1808

1,20 1

1 ovlivnilo ¢eské statni dluhopisy.
' e Konzervativni fond se ve druhém kvartalu vratil do
1,10 4 zisku a od zac¢atku roku dosahl zhodnoceni 1,87 %.
¢ Fond spravuje majetek pres 28,2 mld. K¢, od zalozeni

1,051 zhodnotil klientské vklady o 18,1 % a drzi 46% trzni
1,00 - podil mezi konzervativnimi fondy penzijniho spofeni.
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Dluhopisy - regionalni expozice
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Vyznamné pozice v portfoliu fondu

Nazev Druh

CCESKA REPUBLIKA 2034 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2029 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA VAR 2027 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2032 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2033 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2030 2 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2034 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2028 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2033 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2028 2 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2031 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2037 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2029 Statni dluhopisy
CESKA REPUBLIKA 2027 Statni dluhopisy

CESKA REPUBLIKA 2031 Statni dluhopisy

60 %

-4,16

2021

10,22 %

%

2022 2023

ISIN

CZ0001007496
CZ0001005375
CZ0001004105
Cz0001007033
CZ0001005243
CZ0001006688
CZ0001006894
Cz0001003859
CZ0001007256
CZ0001006696
Cz0001005888
Cz0001007629
CZ0001006076
Cz0001005037
CZ0001006969

80 %

2024

Ména
CzZK
CZK
CzK
CZK
CzK
CZK
CzZK
CZK
CzZK
CZK
CzZK
CZK
CzZK
CZK
CzZK

2025

100 %

2026

Zastoupeni
9,0 %
7,6 %
7,5 %
6,6 %
4,6 %
4,2 %
3,6 %
3,3%
3,0 %
2,7 %
2,3 %
21 %
21 %
2,0 %
1,2 %
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Nazev

CESKA REPUBLIKA 2036
CESKA REPUBLIKA 2030
CESKA REPUBLIKA 2036
CESKA REPUBLIKA 2029
CESKA REPUBLIKA 2035
CESKA REPUBLIKA 2040
RAKOUSKO 2034
CESKA REPUBLIKA 2032

Druh

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

ISIN Ména Zastoupeni
CZ0001007355 CZK 11 %
CZ0001004477 CZK 11 %
CZ0001001796 CZK 1,0 %
CZ0001007025 CZK 0,8 %
CZ0001006431 CZK 0,8 %
CZ0001005920 CZK 0,5%
ATOO00A10683 EUR 0,5 %
CZ0001006233 CZK 0,4 %

Podrobnéjsi komentar k vykonnosti
trhl a portfolia

Druhé Ctvrtleti roku 2026 pfineslo na dluhopisovych
trzich vyrazny obrat oproti spiSe defenzivnimu vyvoji

z pocatku roku. Zatimco akciové trhy zazily velmi silny
rlst tazeny znovuozivenim technologického tématu,
dluhopisové trhy Celily tlaku z re-akcelerujici inflace

a rostoucich dlouhych vynosd. V USA se inflace opét
zrychlil, kdyz kvétnova meziro¢ni hodnota jadrové
inflace dosahla 3,4 %, coz je nejvyssi uroven od
podzimu 2023. Trh proto zacal misto dfive o¢ekavaného
shizovani sazeb opétovné pocitat s moznosti dalSiho
zvysSeni sazeb Fedu, coZ podpofila i jestfabi rétorika
noveho predsedy Fedu Kevina Warshe. Vynos americ-
kého desetiletého statniho dluhopisu se v disledku
toho zvysil o 14 bazickych bodl na 4,44 %, zatimco
dvoulety vynos vzrostl o 35 bazickych bodl na 4,14 %.
V eurozoné zlstala situace stabiln&j$i a celkova inflace
se pohybovala v pasmu 2-3 %, jadrova kolem 2,3-2,5 %,
a ECB ponechala depozitni sazbu na urovni 2,0 %.
Vyvoj Eeského trhu statnich dluhopisd byl ve druhém
kvartalu ovlivnén predevsim zpfisnénim ménové politiky
CNB, ktera v &ervnu v reakci na pretrvavajici jadrovou
inflaci (2,7-3,0 %) a napjaty trh prace zvysila zakladni
repo sazbu z 3,5 % na 3,75 %. Vynos desetiletého
Ceského statniho dluhopisu se v navaznosti na tento
krok a na globalni rlist vynos( posunul vy$e, z Grovni
kolem 4,5-4,7 % na konci prvniho kvartalu na pfiblizné
4,7-5,0 % ve druhém kvartalu. Ve srovnani s némecky-
mi statnimi dluhopisy, kde se vynos pohybuje mezi
2,5-3 % tak Ceské dluhopisy nadale nabizeji vyrazny
vynosovy diferencial, ktery z pohledu dlouhodobych
investorl zvysuje atraktivitu jejich bé&ziciho vynosu,
byt rist vynost kratkodobé znamenal tlak na ceny
dluhopist s delsi duraci.

Vykonnost Konzervativniho fondu v pribéhu druhého
kvartalu vzrostla a fond se opét pfehoupl do zisku a od
pocatku roku pfinasi zhodnoceni 1,87 %. Dlvodem byla
urcita stabilizace geopolitického napéti a jiz zminény
rist geopolitického napéti a mirny pokles vynosu

na trhu Eeskych statnich dluhopisl. To se propsalo

do rlstu ceny aktiv Konzervativniho fondu. Od svého
zalozeni Konzervativni fond generuje 18,1 % zhodnoce-
ni klientskych vkladd. Fond si také opét vylep$il svoji
pozici na trhu a s objemem majetku vice nez 28,2 mid.
K¢ ma aktualné 46% trzni podil mezi ostatnimi konzer-
vativnimi fondy penzijniho spofeni.

Vyhled

Dluhopisové trhy vstupuji do druhé poloviny roku 2026
s vynosy, které jsou v historickém srovnani atraktivni,
z(stavaji véak citlivé na dalsi infladni pfekvapeni.

V USA se trzni o¢ekavani pfesunula od scénare snizo-
vani sazeb smérem ke scénafi mozného rlstu sazeb

v kratkodobém horizontu, coz pfedstavuje riziko pro
dluhopisy s delSi dobou do splatnosti. V eurozoné

a v Cesku se naopak i nadale o&ekava spie opatrné
uvolfiovani ménové politiky, podminéné stabilizaci
inflace pobliz cile centralni banky. V ¢eském pfipadé Ize
tento scénar realné oCekavat spiSe az v horizontu roku
2027 a dale, vzhledem k ¢ervnovému zvySeni sazeb
CNB. Pro portfolio Konzervativniho fondu to znamena,
Ze vy388i vynosova hladina ¢eskych statnich dluhopist
nadale zvySuje atraktivitu jejich béziciho vynosu.
KliGovym rizikem pro zbytek roku zUstava dalsi pfipadna
akcelerace inflace a s ni spojené pfipadné zpfisfovani
meénoveé politiky, které by mohlo kratkodobé tlacit

na ceny dluhopisl s del$i splatnosti.
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CS penzijni spole&nost se fidi vnitinim predpisem Politika odpovédného investovani, ktery v oblasti
udrzitelnosti definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného investovani a kategorizaci fondd dle Natizeni
(EU) 2019/2088 o zverejiiovani informaci tykajici se udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Konzervativni
fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

S Eurosif

Investment

Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mira rizika Rizeni rizika

Kreditni Velmi nizké Dluhopisy s ratingem A1 (A+) a vy$Sim

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Zadné 0% podil akcii

Urokové Nizké Nizky duraéni profil portfolia
Upozornéni

Udaje o historické vykonnosti G&astnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do U¢astnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyvU aktualni hodnoty penzijni jednotky a navratnost
pavodni investované &astky neni zaruéena. Dal$i informace naleznete ve statutu fondu, ktery vam poskytneme ve
véech pobo&kach Ceské spotitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Veskeré zde uvedené udaje maiji
pouze informativni charakter a jejich u¢elem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

Ceska narodni banka umoznila €S - penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zakona o dopliikovém penzijnim
spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v G¢astnickém fondu do investi¢nich cennych papird a nastrojd
penézniho trhu, které vydala nebo za které prevzala zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velkd Britanie nebo
Spojené staty americké nebo centralni banky téchto statl nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond.



