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Dynamicky uc¢astnicky fond

Popis fondu

Dynamicky ucastnicky fond odpovida svym profilem
potiebam investor(, ktefi chtéji vysoké zhodnoceni

a zaroven jsou ochotni akceptovat vyznamnéjsi riziko.
Dynamicka investi¢ni strategie dava do popfedi akciove
portfolio, které v tomto fondu mdze tvofit az 96 % podil
na celkové struktufe majetku. Aktudlné je celkova vyse
akciové slozky fondu 88 %, zbytek je ulozen v dluhopi-
sovém portfoliu 3 % a v prostfedcich penézniho trhu

8 %. Fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti rizika
tykajici se udrzitelnosti.

Stupen rizika

1 2 3 4 6 7
nizky stfedni Vysoky
Vykonnost fondu k 30. 6. 2026
3 mésice 15,72 %
6 mésicl 11,46 %
12 mésicl 20,51 %
Od zalozeni (1. 1. 2013) 167,70 %

Hodnota vlastniho kapitalu fondu 29 697 268 031 K&
11 093 318 341
2,6770 K&

Celkovy pocet jednotek fondu

Hodnota jednotky fondu

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky

3,00 7

2,75 A

2,50 4

2,25 4

2,00 A

1,75 A

1,50 A

1,25 4

1,00 T T T T T T
N ®m oY Y Y ¥ 1w LW L v © ©
L T S N O N O o B N O N S R S A S A S A SN S A N
O O © o o o o o o o o o o o o
J 8 &8 &8 & &8 8 &8 & 8 & & & 8 &
< S 82 &2 =2 = = = = = = = & 4 8
g o © o d ® © o o o © o o o O©

Struktura portfolia

Aktiva

Akcie 88,4 %
Dluhopisy 3,1 %
Penéznitrh 8,5 %

CZK 61,3 %
EUR 8,6 %
USD 25,6 %
Ostatni 4,5 %

Cenné papiry

UdrZitelné 36,6 %
Tradi¢ni 63,4 %

Komentar k vykonnosti trhil a portfolia

e Druhé Ctvrtleti roku 2026 pfineslo vyrazné oziveni
akciovych trhi po volatilnim prvnim kvartalu, pficemz
index S&P 500 vzrostl pfiblizné o 15 % a Nasdaq
zhruba o 26 %.

* Hlavnim tahounem rlstu byl technologicky sektor,
zejména polovodi¢e a spole¢nosti napojené na rozvoj
Al infrastruktury.

¢ Vykonnost americkych akcii byla silné koncentrovana
do vybranych titull, zatimco vétsina tzv. ,Magické
sedmicky" za SirSim trhem zaostala.

» Evropské akcie zaznamenaly solidni rlist pfiblizné
0 8-10 %, tazeny zejména prdmyslem, bankami a
obrannym sektorem.

e Dynamicky fond diky vysokému zastoupeni akcii
vzrostl za posledni 3 mésice o vice nez 15 % a jeho
majetek se blizi hranici 30 mid. K&.
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RozloZeni regionalni expozice — akcie RozloZeni sektorové expozice — akcie
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Vyznamné pozice v portfoliu fondu

Nazev Druh ISIN Ména Zastoupeni
S&P 500 E-MINI Akciove futures ESSEP26 usbh 22,4 %
DJ EURO STOXX 50 Akcioveé futures VGSEP26 EUR 9,9 %
NASDAQ 100 E-MINI Akcioveé futures NQSEP26 usbh 6,3 %
DAX Akciové futures DAXSEP26 EUR 4,0 %
FTSE 100 Akcioveé futures ZSEP26 GBP 3,6 %
MIDCAP S&P 400 E-MINI Akcioveé futures FASEP26 usbh 2,5 %
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT Akcie US46137V3574 uUsD 2,5%
STOCK SMALL CAPS Akcie CZ0008475209 CzZK 1,9 %
MICROSOFT Akcie US5949181045 usbh 1,8 %
RUSSEL 2000 Akcioveé futures RTSEP26 usb 1,6 %
TOP STOCKS Akcie CZ0008475191 CZK 1,6 %
SIEMENS Akcie DE0007236101 EUR 1,5 %
ORACLE Akcie US68389X1054 usbh 1,4 %
ADVANCED MICRO DEVICES Akcie US0079031078 usbh 1,4 %
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Nazev Druh

ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND Akcie
UNITEDHEALTH GROUP Akcie
KOMERCNI BANKA Akcie
INTEL CORPORATION Akcie
ALPHABET Akcie
ASML HOLDING Akcie
BANK PEKAO Akcie
CISCO SYSTEMS Akcie
JOHNSON AND JOHNSON Akcie
ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie
BANK OF AMERICA Akcie
ISHARES NORTH AMERICAN TECH Akcie
AMAZON.COM Akcie
ALLIANZ Akcie
CHENIERE ENERGY Akcie
ROCHE HOLDING AG Akcie

ISIN Ména Zastoupeni
IEOOB66F4759 EUR 1,4 %
US91324P1021 uUsD 1,2 %
CZ0008019106 CZK 1,2 %
US4581401001 uUsD 1,2 %
US02079K3059 usD 1,2 %
NLO010273215 EUR 11 %
PLPEKAOO0016 PLN 1,0 %
US17275R1023 usD 1,0 %
US4781601046 usD 0,9 %
US4642872349 usD 0,9 %
US0605051046 usD 0,8 %
US4642875151 usD 0,8 %
US0231351067 usD 0,8 %
DE0008404005 EUR 0,7 %
US16411R2085 usD 0,7 %
CH1499059983 CHF 0,7 %

Podrobnéjsi komentar k vykonnosti
trhl a portfolia

Druhé Ctvrtleti roku 2026 pfineslo na akciovych trzich
vyrazny obrat oproti volatilnimu a spiSe defenzivnimu
prvnimu kvartalu. Index S&P 500 si za Q2 pripsal pfibliz-
né 15 % a uzavfel kvartal na hodnoté kolem 7 500 bodd,
coz predstavuje nejlepsi kvartalni vysledek od post-covi-
dového oziveni v roce 2020. Technologicky orientovany
index Nasdaq vzrostl dokonce o zhruba 26 %, tazeny
zejména sektorem polovodi¢l a spole&nostmi buduji-
cimi Al infrastrukturu. Zavody v Al se tak po ochlazeni
ve druhé poloviné roku 2025 opét naplno vratily. Pod
povrchem indexu byla vykonnost silné koncentrovana
do uzké skupiny titull ze segmentu IT: akcie vyrobcd
paméti SanDisk a Micron Technology se ve druhém
kvartalu zhodnotily o zhruba 258 %, a staly se tak
dvéma nejvykonnéjsimi tituly celého indexu S&P 500,
diky celosvétovému nedostatku Uloznych kapacit

a prudce rostouci poptavce po datovych ulozistich pro
Al aplikace. Sektor polovodi¢d se diky tomu poprvé

v historii podili téméf 20 % na celkové trzni hodnoté
indexu S&P 500. Zajimavé je, Ze se vyrazné nedafrilo
vétsiné tzv. ,Magické sedmicce”, protoze s vyjimkou
Alphabetu zaostali za vykonnosti celého indexu.

Akcie Microsoftu, Mety a Tesly v tomto obdobi dokonce
ztracely vykonnost dvoucifernym tempem. Vyznamnou
roli v kvartalu sehralo i rekordni IPO spole€nosti
SpaceX, které posililo segment mega-cap tech a
ocekavani jeho zafazeni do hlavnich index{. Vykonnost
akciovych trhd v8ak nebyla koncentrovana jen do
nejvétsich spole€nosti. Index malych spole¢nosti

Russell 2000 zaznamenaly nejlepsi prvni pololeti

od roku 1991, kdyZ vzrostl 0 21 %. | zde byl hlavnim
tahounem segment polovodiéd, a dvoucifernych vynosl
dosahly i cyklické sektory jako pramysl (+14,5 %).
Naopak energeticky sektor citelné zaostal (<14 %)

v dlsledku poklesu cen ropy po memorandu mezi USA
a iranem. Evropskeé akcie zaznamenaly solidni, byt
méné dramaticky rlst, kdyZ zhodnotily o zhruba 8-10 %
za uplynuly kvartal. Tahounem rlstu evropskych
akciovych index( byl pfedevsim primysl, bankovni
sektor a obranny primysl. Valuaéni diskont Evropy vUdi
USA zlstava nicmeéné nadale vyrazny. Region stfedni
Evropy mél po mimoradné silném roce 2025 spise
konsolidagni charakter, ovéem s citelnymi rozdily mezi
jednotlivymi trhy. Napfiklad prazska burza si ve druhém
kvartalu polepSila pouze o 2,3 %. Region stfedni
Evropy tak zdstal citlivy na domaci makro data, vyvoj
urokovych sazeb a regionalni geopoliticka rizika,
pfi¢emz rozptyl mezi jednotlivymi trhy byl vyraznéjsi
nez v predchozich kvartalech.

Dynamicky fond diky ristu akciovych trhd a jejich
vysokym zastoupenim na portfoliu vzrostl za uplynulé
3 mésice o vice nez 15 %. Od pocatku roku fondu
zhodnocuje o zhruba 11,5 %. Hodnota majetku fondu
se blizi hrani 30 mld. K&, coz z Dynamického fondu
déla nejvétsi akciovy penzijni fond na trhu. Portfolio
Dynamického fondu tvofi z vice nez 88 % akciové
investice s preferenci na rozvinuté trhy. Pfedevsim

se jedna o americké a evropské akciové trhy. Akciové
pozice jsou zaméfeny na spole¢nosti z oboru zdravot-
nictvi, spotfebniho zbozi, finan¢niho sektoru, IT

¢i telekomunikaci.
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Vyhled

Vyhled na zbytek roku 2026 pocita s pokracujicim americké firmy udrzi svoji aktualni ziskovost

rlstem firemnich zisk( a mirnym, ale pozitivnim a nedojde k vyraznéj$imu rlstu Urokovych sazeb
vyvojem akciovych trhl, ovdem s vy3si volatilitou centralni banky ¢i hospodarskeé recesi. V Evropé se

a vétsimi rozdily mezi sektory a regiony. Analytickeé oCekava pokracdujici postupna konvergence vynosl
o&ekavaji, Ze index S&P 500 mlze v roce 2026 i valuaci k USA, a to diky kombinaci relativné levnéjsich
dosahnout dalSich dvoucifernych zhodnoceni, trhd, strukturalnich politik na podporu strategické

s cilovymi urovné&mi kolem 7 500-8 000 bodU do konce autonomie EU, infrastruktury a mozné stabilizace

roku, coz odpovida rdstu pfiblizné o 10-15 % z aktual- geopolitického prostredi.

nich urovni. Tyto scénafe stoji na pfedpokladu, Ze si
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CS penzijni spoleénost se Fidi vnitfnim predpisem Politika odpové&dného investovani, ktery v oblasti
udrzitelnosti definuje cile, rizika, kritéria a procesy odpovédného investovani a kategorizaci fondd dle Natizeni
(EU) 2019/2088 o zvefejnovani informaci tykajici se udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb. Dynamicky fond
zaclefiuje do investi¢nich rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.
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Investment

Nejvyznamnéjsi rizika

Typ rizika Mira rizika Rizeni rizika

Kreditni Nizkeé Pouze dluhopisy v investi¢nim stupni

Ménové Velmi nizké PIné ménové zajisténi

Akciové Vysoké Diverzifikace akciového portfolia

Urokové Stredni Stfedni duracni profil portfolia
Upozornéni

Udaje o historické vykonnosti G¢astnického fondu v minulosti nejsou spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci.
Investice do G¢astnického fondu v sobé zahrnuje riziko vykyvU aktualni hodnoty penzijni jednotky a navratnost
plvodni investované ¢astky neni zaru¢ena. Dal$i informace naleznete ve statutu fondu, ktery vam poskytneme ve
v8ech pobo&kach Ceské spofitelny &i na internetovych strankach www.csps.cz. Vedkeré zde uvedené Udaje maji
pouze informativni charakter a jejich u¢elem neni nahradit statut fondu nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

Ceska narodni banka umoznila CS - penzijni spole¢nosti ve smyslu § 104 odst. 1 zédkona o dopliikovém penzijnim
spofeni investovat az 100 % hodnoty majetku v U¢astnickém fondu do investi¢nich cennych papird a nastrojd
penézniho trhu, které vydala nebo za které pievzala zaruku Ceska republika, Némecko, Francie, Velka Britanie nebo
Spojené staty americké nebo centralni banky té&chto statl nebo Evropsky fond finanéni stability, Evropska centralni
banka, Evropska investi¢ni banka, Svétova banka nebo Mezinarodni ménovy fond.



