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Vase penzijni uspory
jsme zhodnotili i v roce 2020

Rok 2020 byl i na finan¢nich trzich silné ovlivhén celosvétovou pandemii koronaviru. Pfes vysokou kolisavost v pribéhu roku
ale vSechny fondy doplrikového penzijniho spofeni za uplynuly rok dosahly kladnych zhodnoceni. Vgvoj na financnich trzich
sledujeme po cely rok a priibézné na néj reagujeme. V poslednich tfech letech se nam dafi pfinaset klientiim jedno z nejvys-
Sich zhodnoceni mezi penzijnimi spole¢nostmi na trhu, které zna¢né prevysuje moznosti jingch spoficich produktt.

Prehled zhodnoceni u¢astnickych fond

Fond Zarok 2020 Za 3 roky (od 2018) 0d zalozeni (od 2013)
Konzervativni fond 1,02 % 3.84% 5,52 %
@ Eticky fond 3,90 % 8,56 % 9,65 %
EE Vyvazeny fond 4,64 % 11,95 % 27,36 %
053 Dynamicky fond 6.14 % 18,37 % 45,98 %

Porovnani dosazeného zhodnoceni za posledni 3 roky
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Graf zobrazuje porovnani dosaZzeného kumulativniho zhodnoceni penzijnich dspor v jednotlivgch investi¢nich kategoriich za posledni tfi roky tj. od 1. 1. 2018
do 31.12. 2020. Cervené sloupce zobrazuji zhodnoceni ostatnich penzijnich spole¢nosti, které je vypocitano priimérem dosaZeného zhodnocen( ostatnich
fondl na trhu v dané kategorii z vyhlasenygch a zvefejnénygch kurzd téchto fondd v porovndvaném obdobi. Zafazeni fondu do investi¢ni kategorie je
provedeno podle rizikového stupné a investi¢ni strategie definované statutem fondu.
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Ohlédnuti za finan¢nimi trhy
Vv roce 2020

Rok 2020 se stal pro finan¢ni trhy a investory rokem
pIngm extrému. Epidemie nového koronaviru, ktera se
jesté koncem roku 2019 zdala byt pouze lokalni asijskou
zalezitosti, zasahla v nasledujicim roce cely zbytek svéta
v pfekvapivé sile. Na pfelomu zimy a jara se pfesunulo
epicentrum epidemie koronaviru na evropsky kontinent
a vyvolalo témeér Uplné zastaveni ekonomického zivota
prakticky ve vSech evropskych zemich. Epidemie zpasobila
propad sektoru pramyslu a sluzeb dvoucifernym ¢islem,
coZ je nejhorsi ¢islo od konce druhé svétoveé valky.
Nasledné se béhem jara epicentrum epidemie pfesunulo
na americky kontinent a pustoSilo pfedevsim ekonomiku
Spojenych statl zcela stejngm zplsobem.

Beéhem letnich mésicll se vlivem teplejSiho pocasi
epidemiologicka situace zlepSila a americka i evropska
ekonomika se mohla opét znovu nadechnout. S pfichodem
podzimu doSlo k ndvratu epidemie a opétovnému
uzavirani vyspeélych ekonomik. Velké nadéje k ukonceni
epidemiologické krize a normalizaci globdiniho ekonomic-
kého Zivota se upinaji k ockovaci vakciné proti koronaviru,
ktera byla koncem roku 2020 vyvinuta hned nékolika
farmaceutickgmi firmami, a zacala byt masivné distribuo-
vana do vyspélych zemi celého svéta. Epidemie méla pro
vyvoj svétového hospodarstvi takovy vyznam, ze se stala
symbolem roku 2020 a zastinila i takové udalosti jako byly
americké prezidentské volby, az do posledni chvile nejistou
dohodu o Brexitu ¢i stale trvajici obchodni valku mezi Cinou
a Spojenymi staty.

Pandemie se béhem prvnich mésict roku 2020 rychle
rozsifila z realné ekonomiky také na financ¢ni trhy. Panika
mezi investory zplsobend obavou o budouci vyvoj globalni
ekonomiky vyvolala velké vyprodeje rizikovych aktiv. Na
dluhopisovych trzich epidemie vyvolala rozkolisani hned
dvéma sméry. Na jedné strané vzrostla masivné poptdvka
po statnich dluhopisech rozvinutych zemi, na strané druhé

Zhodnoceni ucastnickych fond(i za posledni 3 roky

doslo k vyraznému narustu kreditniho rizika zejména
korporatnich dluhopist jako reakce na hospodarsky utlum.
VIady a centrdlni banky se rozhodly na tuto krizi okamzité
reagovat a spustily rozsahlou monetarni a fiskalni expan-
zivni politiku. TrZzni Urokové sazby spadly béhem kratké
chvile na uroven technické nuly. Fiskalni a monetarni
stimuly na jedné strané uklidnily dluhopisové trhy, na stra-
né druhé pfinesly komplikace pro konzervativni investory,
ktefi hledaji zhodnoceni svych investic v bezpec¢ném
pfistavu statnich dluhopisU. Prostfedi nizkgch drokovych
sazeb je charakteristické pro cely rok 2020 a s velkou
pravdépodobnosti bude pokracovat i v letech nasledujicich.
Konzervativni investofi se proto musi spokojit s vynosem

v prameéru okolo jednoho procenta, nebo se pokusit hledat
zhodnoceni v rizikovéjSich kategoriich investi¢nich aktiv.

Pro akciové trhy byl minulg rok skute¢né vygjimecngm.
Béhem jediného roku byli investofi svédky jak nejvétsich
propad(, tak i rast akciovych trh v historii. BEhem Unora
a bfezna, kdy v Evropé a USA vrcholila prvni vina epidemie
koronaviru, padaly akciové trhy i o vice nez 30 procent, coz
bylo srovnatelné s velkou hospodarskou krizi minulého
stoleti. Katastrofu na akciovych trzich se podafilo zvratit
prostfednictvim jiz zminéné rozsahlé monetarni a fiskalni
expanzivni politiky. Investofi nabyli jistoty, Zze vlady

a centralni banky nenechaji ekonomiku padnout a podpofi
firmy ucelovygmi dotacemi ¢i vghodnygmi uveéry. Vina
optimismu se na akciové trhy opét vratila a jiz v puli roku
se americké akciové indexy vratily na predkrizové hodnoty.
Vitézstvi demokratického kandidata Joea Bidena v americ-
kych prezidentskych volbach a pozitivni zpravy ohledné
vyvoje ockovaci vakciny proti koronaviru vynesly americké
akciové indexy na historicka maxima. Opozdéné, i kdyzZ ne
s takovou razanci, se vratily k rastu také evropské akciové
trhy a trhy rozvijejicich se ekonomik. Absolutnim akciovym
vitézem roku 2020 jsou americké technologické spolec-
nosti, které dokdazaly na krizi vydélat a rostly o desitky
procent. Pro ty investory, ktefi na jafe v obdobi paniky

a ohromnych vyprodejti své akciové pozice drzeli nebo
je dokonce rozsirovali, byl rok 2020 z hlediska vynosu
rokem neobycejné uspésngm.
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