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Povinny konzervativni ucastnicky fond
doplnkoveho penzijniho sporeni se statnim
prispévkem Ceska sporitelna — penzijni

spolec¢nost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni ucastnicky fond doplikového penzijniho
spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoled-
nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do konzervativniho tcastnického fondu je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
ucastnicky fond je uréen ucastniktim, ktefi preferuji pevné tiro¢ené
finan¢ni instrumenty a pro mén¢ zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout tcastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych pro-
sttedkll umisténych predevs§im do ndstroji penézniho trhu, stat-
nich dluhopisi a jinych dluhovych cennych papirt s ratingem na
investiénim stupni povolenym zakonem o doplikovém penzijnim
spofeni. Urokové riziko je aktivné ¥izeno, investice denominované
v cizich ménéch jsou plné zajistény.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejsttiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Za rok 2013 neuplatiovala Penzijni spoleé¢nost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Povinného konzervativniho
fondu ¢ini az 0,4 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Povinného konzervativniho fondu
¢ini az 10 % z rozdilu priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v ptislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech ptedchézejicich ptislusnému obdobi od vzniku
ucastnického fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem pen-
zijnich jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o doplitkovém penzijnim spoieni
&.427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spoleénosti.

Vzhledem k tomu, ze ucastnické fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zéklad¢ Zakona o dopliikovém pen-
zijnim spoteni ¢. 427/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna
porovnatelna data o vlastnim kapitalu ucastnického fondu za pted-
chozi ti'i obdobi.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Majetek Povinného konzervativniho uc¢astnického fondu k 31. 12. 2013

Nazev Ména
GOVERNMENT BOND 0.5 07/28/16 CzK
Penézni trh CZK
Celkem

Porizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.

34610 35294 8,5%

378 272 378 472 91,5%

412 882 413 766 100%

Fondovy vilastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu penzijni jednotku k 31. 12. 2013

Nazev Hodnota
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 413 737
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0044
Skladba majetku ucastnického fondu k 31. 12. 2013
W Pencnith91,5%
Dluhopisy 8,5 % W czxk100%
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Konzervativniho uc¢astnického fondu (2013) v mil KE. (2013)
1,0052 — 420,00 —
360,00 [—
1,0041 —
300,00 [—
1,0030 — 24000
1,0019 [— 180,00 —
120,00 —
1,0008 —
60,00 —
0,9997 0,00

11. 12, 13. 14 15 16 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112,

11. 1.2, 13. 14 15 16 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112,
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Zprava nezavislého auditora

Ugastnikam fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond dopliikového penzijniho
sporeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.:

I. Ovéfili jsme uéetni zavérku fondu Povinny konzervativni Giastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceské
spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,OVerili jsme prilozenou ucetni zavérku fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pii-
spévkem Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj.
rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach vlastniho kapitalu a piilohu, véetné popisu pouzivanych vyznamnych tcetnich metod.
Udaje o fondu Povinny konzervativni aéastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spotitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., jsou uvedeny v bodé¢ 1 piilohy této ui€etni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v ni v souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora
Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Povinny konzervativni tidastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,
k 31. prosinci 2013 a vysledky jeho hospodateni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s u€etnimi piedpisy platnymi
v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis.

1

12
15

Ké

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
ab/ terminové vklady

Dluhové cenné papiry

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi

Ostatni aktiva

d/ ostatni aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

¢/ zUGtovani se statnim rozpoctem

d/ ostatni pasiva

Kapitalové fondy

Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi

Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapital

Podrozvahové polozky

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

a/ cenné papiry

b/ ostatni hodnoty

Radek

01
02
03
10
11
15
19
23
30
33
34
43
49
50
51
52
62
63
64

Bézné
obdobi
385 576
315 376
70 200
35 294
35294
6 749

6 749
427 619
13 882
42

13 840
412 668
1069
427 619
413 737

105 494
35294
70 200

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. K¢

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy
z toho: a/ troky z dluhovych cennych papirt
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim
23 Dan z pfijmu
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Radek

01
02
12
13
24
28
29

Bézné
obdobi
505

78

606
606
1111
42
1069

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fondu
ostatni zmény
koneény zustatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zustatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
koneény zustatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
prevody do fondu, dividendy
koneény zUstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

31
32

Bézné
obdobi

422 808
-10 140

412 668

1069

1069
413 737

Minulé
obdobi

10
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Povinny konzervativni tiastnicky fond doplitkového penzijniho spo-
feni se statnim pifspévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. (dale jen ,,Fond* nebo ,,Uéastnick}'/ fond — CSPS, a.s.” nebo
L-ucastnicky fond*) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale ,,Penzijni spoleg-
nost* nebo ,,CS-PS*“) v souladu se zdkonem &. 427/2011 Sb., o dopli-
kovém penzijnim spoteni. Ceska narodni banka (dale ,,CNB) vydala
rozhodnuti, kterym bylo udé€leno povoleni k vytvofeni Fondu dne
17. 12. 2012, pod &.j. 2012/12485/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 18. 12.2012. Cinnost Fond zahajil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb. o doplinkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zdkon*) spole¢nost dne 20. 2. 2012 vypraco-
vala transformac¢ni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen
Ceské narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9.
2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformag¢-
niho projektu doslo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu
Ceské spotitelny, a.s. (dale také PFCS) a ke vzniku spolenosti
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s., a Transformovaného
fondu Ceské spotitelna — penzijni spole¢nost (dale také CS-TF).
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformacnim projektu.*

Spole¢nost nasledné v souladu se zdkonem vytvoftila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,
kterd je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spo-
tfeni (déle jen ,,Zdkon*) zodpovédna za obhospodarovani majetku
ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
a nakladéani s nim.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢cleny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spole¢nosti

Povinny konzervativni ucastnicky fond doplikového penzijniho
spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoled-
nost, a.s.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd'uje ptispévky ucastnikil, prispévky
od zaméstnavatele a statni piispévky podle tohoto Zakona za uce-
lem jejich umistovani do ucastnickych fondt, obhospodafovani
majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového
penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je Fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikiim dlouho-
dobé zhodnoceni vlozenych prostiedkii umisténych piedevs§im
do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluho-
vych cennych papir s ratingem na investicnim stupni povolenym
Zakonem. Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denomino-
vané v cizich ménach jsou plné zajistény.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty.
Fond mtize investovat do cennych papirti v souladu s § 98 Zakona.

Ugastnicky fond nesmi investovat do investiénich cennych papiréi
vydanych Penzijni spole¢nosti, ktera jej obhospodatuje, nebo oso-
bou patiici do stejného koncernu jako Penzijni spolecnost.

Utastnicky fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investiénim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
ptedpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodatovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se Gcastnicky fond nesmi
odchylit od zpiisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond mze vyuzivat finan¢nich derivati k zajisténi trokového
a ménového rizika.

Majetek ve Fondu musi byt pIn¢ zajistén proti ménovému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.
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Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v ucastnickém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v ucastnickém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvy-
Suje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodateni Penzijni spo-
le¢nosti s majetkem v ucastnickém fondu skon¢i ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvotfeny ze zisku minulych
let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
fondu tcastnického fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptijcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zévazku tfeti osoby nebo
k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smyslu § 108 Zakona.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Ugastnicky fond mize piijmout tvér nebo pijéku za Géelem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu ¢ldnek 3 odst. 29. Uastnicky fond
nesmi piijmout uvér nebo plijcku za Gcelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uveért a pijcek nesmi piekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle §36 odst. 2 Zakona Penzijni spolecnost vytvoti nejpozdéji
do 1 roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti penzijni spolec-
nosti povinny konzervativni fond (§ 94 odst. 1). Pocet Gcastniki
u Penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni
povoleni k vytvoteni povinného konzervativniho fondu dosahovat
alespon 10 tisic.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zékladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut ucastnického fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-

mitelné formé

a) informace o zplisobu investovani Gc¢astnického fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prostredki ucast-
nika do tohoto ucastnického fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s doplitkovym penzijnim spofenim,

d) lhiity pro oceiiovani majetku a zavazki podle § 115 Zakona a

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Schvéleny statut ucastnického fondu je pro penzijni spolecnost
zavazny.

Udaje uvedené ve statutu Géastnického fondu musi byt pribézng
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v ucastnickém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
ucastnického fondu; tato uplata je tvofena

a) uplatou za obhospodatovani majetku v Gc¢astnickych fondech a
b) tplatou za zhodnoceni majetku v ucastnickych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v dopliikovém penzijnim spo-
feni tfetim osobam, zejména
— uplata za vykon ¢innosti depozitaie u€astnického fondu
a auditora,
— poplatky hrazené bance,
— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprostfedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (§ 74 Za-
kona) a provadéjicim spravu smluv o doplitkovém penzijnim
spofeni a souvisejici ¢innosti,
— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry a
— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse tplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 % z primérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v povinném konzerva-
tivnim fondu. Takto stanovena tplata se snizi o naklady na nakup,
prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu ucastnického fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse tplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
meérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vynasobené
prumérnym poctem penzijnich jednotek v piislusném obdobi.

Penzijni spolenost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna roéni hodnota penzijni jednotky tcastnického
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pru-
meérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku Gcastnického fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky tcastnického fondu se sta-
novi k poslednimu dni pfislu$ného obdobi jako prosty aritmeticky
prumér hodnot penzijnich jednotek ucastnického fondu za kazdy
den pfislusného obdobi.

12



Povinny konzervativni G¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2013 Vyroéni zprava

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda piedstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., &len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozorci rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozor¢i rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a n&které finanéni instituce a Ceskymi Gdetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za ptedchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkéach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychdzi z principu Casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, pfehled o zménéch ve vlastnim kapitalu a ptilohu k tGcetni
zaveérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladi a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ti€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledku lisit.

V dusledku globalni finanéni krize miize byt Fond vystaven
vys$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilité a nejistote
spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak. Fond vznikl 1. 1. 2013, proto udaje uvedené
v ptiloze a ve vykazech jsou vykazovany za bézné ti€etni obdobi.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba
obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho piipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt ucetni jednotky a k dalSim skute¢nostem, které jsou pred-
métem ucetnictvi a které nastaly, popt., o nichz jsou k dispozici
potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uc¢tim
nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pre-
cenuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobn&jii tipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska®). Tato
vyhlaska je nahrazena natizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o inves-
tovani investi¢nich fondt a technikach k jejich obhospodatovani.
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K 3. 7. 2013 vstoupil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investi¢-
nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocenované realnou hodnotou
proti u¢tim nékladi nebo vynosi. Pfi stanoveni realné¢ hodnoty
cennych papiri z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
mezinarodnich Gcetnich standardd s tim, Ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zavaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefej-
ném trhu, kterd je pfipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického prumeéru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni néklady spojené s pofizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni uroki vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
noté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovéani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajiStovacich derivati je pouzita
metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajisStovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predme-
tem zajiSténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prib&hu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich néstroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu Zmény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z ptecenéni
zajiStovaného nastroje, jsou uctovany i zmény redlnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v piipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad€ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé oceilova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné realnou hodnotou a oceniovaci rozdily se vykazuji na
uctech naklada a vynost z derivatl.

V nékterych ptipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje o zménach majetku
a zavazkd z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papird nebo
zmén devizovych kurzii prostfednictvim G¢td nakladd a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je ocefiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na Gctech nakladu
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dan¢ z piijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spole¢nosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
$ovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gctuji na ucty nakladt nebo vynosu.
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Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho spofeni
na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pted odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, Ze tyto udalosti poskytly dopliyjici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnym udéalostem zohlednujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v piiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Dtiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedev§im u Grokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfiCemz vyznamné pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zadkonnych omezeni, také souboru
internich limitt, které ptimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé¢ nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
meénoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Meénové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.
Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny v sekci
5.12.

Riziko likvidity

Dals$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladd.

Prosttedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na uréenou dobu,

b) invalidni penze na uré¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) thrada jednorazového pojistného pro penzi na piesné stanove-
nou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplitkového penzijniho spotfeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti ucCastnika nebo uréené osoby nebo dédice.
Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku
néaroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az d) Zékona je Penzijni spolecnost
povinna vyplacet ve lhitach a zpiisobem dohodnutych s piijem-

cem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo uréend osoba pisemné pozada, vyplaci
Penzijni spole¢nost Gcastnikovi nebo urcené osobé davky do ciziny

Penzijni spolecnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané pen-
zijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.
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Jednorazové vyrovnani

V piipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, Penzijni spolecnost
vyplati jednordazové vyrovnani do konce kalendainiho ctvrtleti
bezprosttedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfi-
spévek ucastnika zaplacen.

V ptipad¢ vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urc¢ené osobé
nebo dédici vyplati Penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kézana smrt ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrovnani
a ktery pred podanim Zzadosti o jeho vyplatu pterusil placeni
prispévkil ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati Penzijni spolec-
nost jednorazové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni
pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati Penzijni spolecnost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

5. Doplnujici informace k ucéetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminované vklady

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na uré¢enou
dobu se vyplaci bud’ ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prostiedkll Gcastnika, a to pravidelné
alespon Ctytikrat za kalendaini rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak mtize Penzijni spole¢nost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s presné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnil
ode dne doruceni zadosti o thradu jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi a pro penzi na pfesn¢ stanovenou dobu s piesné
stanovenou vysi dichodu pisemné sdélit i€astnikovi hodnotu pro-
stfedkd ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.13.

31.12. 2013

315 376
70 200
385 576

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni Urokovy vynos
Celkem

31.12. 2013

34 615
605

74

35 294

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevinym kupénem v roce 2013 ¢inil 100 %.

5.3 Ostatni aktiva
Ostatni aktiva

Dohadna polozka — statni pfispévek
Celkem

31.12. 2013

6 749
6 749

Dohadna polozka-statni ptispévek ptredstavuje odhadovanou vysi statniho piispévku, kterou Fond obdrzi od Penzijni spole¢nosti na ucet

v dubnu 2014.

16



Povinny konzervativni u&astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2013 Vyro&ni zprava

5.4 Vlastni kapital
Fond nema4 zékladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na uctu
Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poc¢tu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0044 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu penzijni
jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 1 069 tis. K¢ bude dle statutu pieveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

penzijnich fondy
jednotek celkem
(v ks)

Zustatek k 1. 1. 2013 - -

Penzijni jednotky prodané 422 060 141 422 808

Penzijni jednotky odkoupené 10 115 706 10 140

Zistatek k 31. 12. 2013 411 944 435 412 668
5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2013

Zavazky z vkladu od U¢astnikd penzijniho pojisténi 4 679

Odepsani penzijnich jednotek 2412

Zuctovani se statnim rozpoctem 42

Zavazek — statni pfispévek 6 749

Celkem 13 882

Zavazky z vkladl od ucastnikd penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované financni prostiedky pied sparovanim do knihy penzijnich
jednotek.

Zavazek — statni prispévek predstavuje odhadovanou vysi statniho ptispévku. Po pifipsani na ucet Fondu je piispévek ptipsan u€astnikiim
penzijniho pojisténi v ramci sparovani v knize penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy z aroku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 227
Uroky z dluhovych cennych papirt 78
Uroky z TV 200
Celkem 505

5.8 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodafovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,4 % z primémé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni ¢ini 10% z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v piisluiném obdobi a nejvyssi primérmé roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym roénim poctem penzijnich
jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 uplata za obhospodatovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.9 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2013
Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti iétiim nakladd nebo vynosl 606
Celkem 606

Zisk nebo ztrata z cennych papirti oceiiovanych redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladi nebo vynost piedstavuje piedevs§im denni ocenéni
cennych papird na realnou hodnotu.

5.10 Dan z prijma

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

2013
Dan splatna — bézny rok 42
Dani z pfijmui celkem 42
Da splatna za bézny rok — danova analyza:

2013
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 1111
Pricitatelné polozky -
Odecitatelné polozky 279
Zaklad dané 832
Dan (5%) ze zakladu dané 42
Dari celkem 42
Odlozena dan
K 31. 12. 2013 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti¢etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
5.11 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.
Pohledavky za spfiznénymi osobami 31.12. 2013
Dohadna polozka — statni pfispévek — CSPS 6 749
Celkem 6 749

Statni ptispévek obdrzi Fond od Penzijni spole¢nosti. Za rok 2013 nebyly v tcetnictvi Fondu u¢tovany zadné naklady od sptiznénych osob.
5.12 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby. Aktiva a pasiva, ktera jsou netro-
¢end, jsou zahrnuta ve skupiné ,,Neuroceno*.
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Rok 2013
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

5.13 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésicu.

Rok 2013
Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do 3 mésicu

360 576

360 576

360 576

Do 3 mésict

360 576

6749
367 325

—13 840
353 485

3 mésice —
1 rok

25000

25000

25000

3 mésice —
1 rok

25000

25000

—42
24 958

1-5let

35294

35 294

35 294

1-5let

35294

35 294

35 294

Nad 5 let

vvvvvv

Nad 5 let

Neturoceno

6 749
6 749

-13 882
-7133

Nespecifi-
kovano

Celkem

385 576
35294
6 749
427 619

—13 882
413 737

Celkem

385 576
35294
6 749
427 619

—13 882
413 737

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfemeénitelna do penéznich prostiedkti v kratsi dobé, nez je pred-

pokladana realizace odkupt Gcastniki Fondu.

5.14 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodatovani obsa-

huje tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminované vklady).

5.15 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.16 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zaveérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového
penzijniho sporeni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se stat-
nim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice,
rozlozené ve vyvazeném poméru mezi penézni, dluhopisovy
a akciovy trh. Vzhledem k charakteru investic by si mél Gcastnik
uvédomovat, ze hodnota jeho investice mtize i ve stiednédobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky
fond je proto vhodny pro zkuSenéjsi investory, kteti preferuji
pevné urocené financéni instrumenty, nicméné chtéji investovat
ina akciovych trzich s minimalnim investiénim horizontem tii
let. Investice do vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz vhodna
ipro méné zkuSené investory jako soucast Siroce diverzifikova-
ného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastni-
kiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostiedkti umisténych
predevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisi a jinych
dluhovych cennych papirtt a akcii nebo obdobnych cennych
papird predstavujicich podil na pravnické osobé€. Kreditni a tiro-
kové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované
v cizich ménach mohou tvofit maximélné 25 % hodnoty majetku
fondu.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vede-
ném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Za rok 2013 neuplatiovala Penzijni spoleé¢nost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku. Poplatkové
prazdniny u Vyvazeného ucastnického fondu jsou platné az
do 31. 12. 2014 dle aktualné platného Sazebniku.

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného G&astnického
fondu ¢ini 0,8 % ro¢né z primérné rocni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Vyvazeného uéastnického fondu
¢ini 10 % zrozdilu primérné rocni hodnoty penzijni jednotky
v ptislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech ptedchézejicich ptislusnému obdobi od vzniku
ucastnického fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem pen-
zijnich jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o doplitkovém penzijnim spoieni
&.427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spoleénosti.

Vzhledem k tomu, ze ucastnické fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zédklad¢ Zakona o dopliikovém pen-
zijnim spoteni ¢. 427/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna
porovnatelna data o vlastnim kapitalu ucastnického fondu za pted-
chozi ti'i obdobi.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Majetek Vyvazeného ucastnického fondu k 31. 12. 2013

Nazev

GOVERNMENT BOND 0.5 07/28/16
Penézni trh

Celkem

Ména Pofrizovaci cena
celkem v tis.

CzK 989
CzK 16 710
17 699

Realna hodnota
celkem v tis.
1008

16 715

17 723

Fondovy vilastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu penzijni jednotku k 31. 12. 2013

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké

Skladba majetku ucastnického fondu k 31. 12. 2013

O

B Pencinith 94,3 %

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky
Vyvazeného ucastnického fondu (2013)

1,0050

1,0040

1,0030

1,0020

1,0010

1,0000

0,9990

0,9980

0,9970

7

Dluhopisy 5,7 %

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9. 1.10. 1.11. 1.12

W czxk100%

Podil

57%
94,3%
100%

Hodnota

17 723
1,0041

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu

v mil K&. (2013)

20,00 —
16,00 —
1200 —

8,00 —

4,00 —

0,00

.15 16, 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112,

21



EY

Building a better
working world

Zprava nezavislého auditora

Ugastnikam fondu Viyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se
statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole€nost, a.s.:

I. Oveiili jsme téetni zavérku fondu Vyvazeny ulastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovefili jsme prilozenou udetni zavérku fondu Vyvazeny Gcastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceské
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz
zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a piilohu, v&etn& popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje o fondu
Vyvéazeny téastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s., jsou uvedeny
v bod¢ 1 ptilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v niv souladu s u¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Vyvazeny Géastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., k 31. pro-
sinci 2013 a vysledky jeho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s t&etnimi predpisy platnymi v Ceské
republice."”

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Building a better
working world

II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
ab/ terminové vklady

5 Dluhové cenné papiry
v tom: a/ vydané vladnimi institucemi

11 Ostatni aktiva
d/ ostatni aktiva
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
¢/ zUGtovani se statnim rozpoctem
d/ ostatni pasiva

12 Kapitalové fondy

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a/ cenné papiry
b/ ostatni hodnoty

Radek

01
02
03
10
11
15
19
23
30
33
34
43
49
50
51
52
62
63
64

Bézné
obdobi
17 066
15 361
1705
1008
1008
593
593

18 667
945

1

944

17 691
31

18 667
17 722

2713
1008
1705

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. K¢

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy
z toho: a/ troky z dluhovych cennych papirt
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
a/ zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim
23 Dan z pfijmu
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Radek

01
02
15
16
26
30
31

Bézné
obdobi
15

2

17

17

32

1

31

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fondu
ostatni zmény
koneény zustatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zustatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
koneény zustatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
prevody do fondu, dividendy
koneény zUstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

Bézné
obdobi

18 299
-608

17 691

31

31
17 722

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spoteni se stat-
nim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s. (dale
jen ,,Fond“ nebo ,,Uéastnick}'/ fond — CSPS, a.s.“ nebo ,,ucastnicky
fond“) je uéetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizend Ceské
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale ,,Penzijni spole¢nost*
nebo ,,CS-PS“) v souladu se zdkonem &. 427/2011 Sb., o dopliiko-
vém penzijnim spofeni. Ceska narodni banka (dale ,,CNB*) vydala
rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni Fondu dne
17.12. 2012, pod ¢.j. 2012/12487/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 18. 12. 2012. Cinnost Fond zahjil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zakonem ¢. 427/2011 Sb. o doplinkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zdkon*) spole¢nost dne 20. 2. 2012 vypraco-
vala transformac¢ni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen
Ceské narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9.
2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformag¢-
niho projektu doslo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu
Ceské spotitelny, a.s. (dale také PFCS) a ke vzniku spolenosti
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s., a Transformovaného
fondu Ceské spotitelna — penzijni spole¢nost (dale také CS-TF).
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformacénim projektu."

Spole¢nost nasledné v souladu se zdkonem vytvoftila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,
kterd je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spo-
tfeni (déle jen ,,Zdkon*) zodpovédna za obhospodarovani majetku
ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
a nakladéani s nim.

Podle klasifikace, zdvazné pro ¢cleny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spole¢nosti
Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spoteni se stat-
nim piispévkem

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd'uje ptispévky ucastnikil, prispévky
od zaméstnavatele a statni piispévky podle tohoto Zakona za uce-
lem jejich umistovani do ucastnickych fondt, obhospodafovani
majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového
penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je Fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkli umisténych predevs§im do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papirti a akcii nebo obdobnych cennych papiri pted-
stavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko
je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové
fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy.
Fond miize investovat do cennych papiri v souladu s § 100 Zakona.

Ugastnicky fond nesmi investovat do investiénich cennych papirii
vydanych Penzijni spole¢nosti, ktera jej obhospodatuje, nebo oso-
bou patiici do stejného koncernu jako Penzijni spolecnost.

Utastnicky fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investiénim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodatovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se tcastnicky fond nesmi
odchylit od zpiisobu investovani uvedeného ve statutu.

Utastnicky fond vyuziva techniky a néstroje slouzici k efektiv-
nimu obhospodatovani majetku v souladu se statutem za Gcelem
snizeni rizika, za u¢elem snizeni nakladi, nebo za Géelem dosazeni
dodate¢nych vynost pro fond za piedpokladu, ze podstupované
riziko je prokazateln¢ nizké. Majetek v tiCastnickém fondu, ktery
neni zajiStén proti ménovému riziku, mize tvofit nejvyse 25 %
hodnoty majetku Fondu.
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Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovéany na zakladé Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v ucastnickém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechdvan v ucastnickém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvy-
Suje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodateni Penzijni spo-
le¢nosti s majetkem v ucastnickém fondu skon¢i ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoteny ze zisku minulych
let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
fondu tcastnického fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti ptjcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zévazku tfeti osoby nebo
k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smyslu § 108 Zakona.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Ugastnicky fond mize piijmout tvér nebo pijéku za Géelem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu ¢ldnek 3 odst. 36. Ugastnicky fond
nesmi piijmout uvér nebo plujcku za Gcelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uveért a pijcek nesmi piekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle §36 odst. 2 Zakona Penzijni spolecnost vytvoti nejpozdéji
do 1 roku ode dne udéleni povoleni k ¢innosti penzijni spolec-
nosti povinny konzervativni fond (§ 94 odst. 1). Pocet Gcastniki
u Penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni
povoleni k vytvoteni povinného konzervativniho fondu dosahovat
alesponi 10 tisic. Hodnota majetku v ucastnickém fondu obhospo-
datovaném Penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicti ode
dne udéleni povoleni k vytvofeni ucastnického fondu dosahovat
nejméné 50 miliont K¢.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut ucastnického fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné formé

a) informace o zptisobu investovani Gcastnického fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jeho

rozhodnuti o umisténi prostiedkti tiCastnika do tohoto c€astnic-
kého fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dopliikovym penzijnim spofenim,
d) lhtity pro oceflovani majetku a zavazka podle § 115 Zakona a
e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Schvéleny statut ucastnického fondu je pro penzijni spolecnost
zavazny.

Udaje uvedené ve statutu Géastnického fondu musi byt pribézng
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v ucastnickém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
ucastnického fondu; tato uplata je tvofena

a) uplatou za obhospodatrovani majetku v Gcastnickych fondech a
b) tplatou za zhodnoceni majetku v ucastnickych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v dopliikovém penzijnim spo-
feni tfetim osobam, zejména
— uplata za vykon ¢innosti depozitaie u€astnického fondu
a auditora,
— poplatky hrazené bance,
— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprosttedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (§ 74 Za-
kona) a provad¢jicim spravu smluv o doplitkovém penzijnim
spofeni a souvisejici ¢innosti,
— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry a
— naklady na propagaci a reklamu.

Vyse tplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit 0,8 % z primérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v t€astnickém fondu.
Takto stanovena tplata se sniZi o naklady na nakup, prodej a drzeni
cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu ucastnického fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse tplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
meérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vynasobené
prumérnym poctem penzijnich jednotek v piislusném obdobi.

Penzijni spolenost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna roéni hodnota penzijni jednotky tcastnického
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pru-
meérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku Gcastnického fondu.
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Primérnd hodnota penzijni jednotky ucastnického fondu se sta-
novi k poslednimu dni piislusného obdobi jako prosty aritmeticky
primér hodnot penzijnich jednotek ucastnického fondu za kazdy
den ptislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda predstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., ¢len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozor¢i rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozoréi rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném Vyhlagkou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
a n&které finanéni instituce a Ceskymi Gdetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za ptedchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkéach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavend ucetni zavérka vychdzi z principu Casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zatctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Uketni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, pfehled o zménéch ve vlastnim kapitalu a ptilohu k ucetni
zaveree.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladi a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ti€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledku lisit.

V dusledku globélni finanéni krize mtize byt Fond vystaven vys-
$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilit€ a nejistoté spo-
jené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadii s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni zdvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak. Fond vznikl 1. 1. 2013, proto udaje uvedené
v ptiloze a ve vykazech jsou vykazovany za bézné ti¢etni obdobi.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uc¢tuje o prodeji a nakupu cennych papirti v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho piipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt ucetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pred-
métem ucetnictvi a které nastaly, popt., o nichz jsou k dispozici
potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ic¢tim
nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pre-
cenuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobn&jii tipravé nékterych
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pravidel v kolektivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska®). Tato
vyhlaska je nahrazena natizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o inves-
tovani investi¢nich fondl a technikéch k jejich obhospodarovani.
K 3. 7. 2013 vstoupil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investic¢-
nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

V ucetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocenované redlnou hodnotou
proti u¢tim nékladi nebo vynosi. Pfi stanoveni realné¢ hodnoty
cennych papiri z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
mezinarodnich Gcetnich standardt s tim, Ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zdvaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vetej-
ném trhu, kterd je ptipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického prumeéru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni néklady spojené s pofizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni urokt vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zGstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond uctuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomindlni hod-
noté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond uctuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajiStovacich derivati je pouzita
metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistova-
nych a zajist'ovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je

predmétem zajisténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi
efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn., ze v jeho prib&hu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich néstroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu Zmény reél-
nych hodnot derivati, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z ptecenéni
zajiStovaného nastroje, jsou uctovany i zmény redlnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad€ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatii je vypoctena na zakladé oceilova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné realnou hodnotou a ocetiovaci rozdily se vykazuji na
udtech nakladt a vynosu z derivata.

V nékterych ptipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi ptedpisy G¢tuje o zménach majetku
a zavazkid z titulu zmén kurzi nebo cen cennych papird nebo
zmén devizovych kurzil prostfednictvim G¢td nakladd a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je ocefiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na Gctech nakladu
a vynosu z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych danovych predpist ¢ini sazba dan¢ z piijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spole¢nosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
$ovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se Gctuji na ucty nakladt nebo vynosu.
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Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho spofeni
na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu uéinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pted odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které¢ nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, Ze tyto udalosti poskytly dopliyjici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnym udéalostem zohlednujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v piiloze Gcetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v ptipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech.
Dtiraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedev§im u Grokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfiCemz vyznamné pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zadkonnych omezeni, také souboru
internich limitt, které ptimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé¢ nakupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
meénoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dals$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkt vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zéklad¢ o¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych
papirt a terminovych vkladd.

Prosttedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na uréenou dobu,

b) invalidni penze na uré¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) thrada jednorazového pojistného pro penzi na piesné stanove-

s xr

nou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplitkového penzijniho spotfeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti ucCastnika nebo uréené osoby nebo dédice.
Utastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku
néaroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az d) Zékona je Penzijni spolecnost
povinna vyplacet ve lhitach a zpiisobem dohodnutych s piijem-
cem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo uréend osoba pisemné pozada, vyplaci
Penzijni spole¢nost Gicastnikovi nebo urcené osobé davky do ciziny

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané pen-
zijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V piipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, Penzijni spole¢nost
vyplati jednordzové vyrovnani do konce kalendainiho ctvrtleti
bezprostfedné nésledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pti-
spévek ucastnika zaplacen.
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V ptipad¢€ vzniku naroku na jednordzové vyrovnani uré¢ené osobé
nebo dédici vyplati Penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kézana smrt ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrovnani
a ktery pred podanim Zzadosti o jeho vyplatu pterusil placeni
prispévkil ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati Penzijni spolec-
nost jednorazové vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni
pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati Penzijni spolecnost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud’ ve splatkach v urené vysi, nebo v uréeném

5. Doplnujici informace k u€etni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminované vklady

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

poctu splatek, do vyCerpani prostiedkll Gcastnika, a to pravidelné
alespon Ctytikrat za kalendaini rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak miize Penzijni spolecnost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s presné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnil
ode dne doruceni zadosti o thradu jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi a pro penzi na pfesn¢ stanovenou dobu s piesné
stanovenou vysi dichodu pisemné sdélit i€astnikovi hodnotu pro-
stfedkd ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.12.

31.12. 2013

15 361
1705
17 066

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
Trzni pfecenéni
Alikvotni Urokovy vynos
Celkem

31.12. 2013

989
17

2
1008

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevinym kupénem v roce 2013 ¢inil 100,00 % .

5.3 Ostatni aktiva
Ostatni aktiva

Dohadna polozka — statni pfispévek
Celkem

31.12. 2013

593
593

Dohadna polozka-statni ptispévek ptredstavuje odhadovanou vysi statniho piispévku, kterou Fond obdrzi od Penzijni spole¢nosti na ucet

v dubnu 2014.
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5.4 Vlastni kapital

Fond nema zékladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na uctu
Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poc¢tu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0041 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu penzijni
jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 31 tis. K& bude dle statutu pteveden do fondu reinvestic v rameci ostatnich fondd ze zisku.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

penzijnich fondy
jednotek celkem
(v ks)
Zastatek k 1. 1. 2013
Penzijni jednotky prodané 18 255 765 18 299
Penzijni jednotky odkoupené 605 861 608
Zistatek k 31. 12. 2013 17 691
5.6 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2013
Zavazky z vkladu od U¢astnikd penzijniho pojisténi 285
Odepsani penzijnich jednotek 66
Zuctovani se statnim rozpoctem 1
Zavazek — statni pfispévek 593
Celkem 945

Zavazky z vkladl od ucastnikd penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované financni prostiedky pied sparovanim do knihy penzijnich
jednotek.

Zavazek — statni piispévek predstavuje odhadovanou vysi statniho ptispévku. Po piipsani na ucet Fondu je piispévek ptipsan ucastnikiim
penzijniho pojisténi v ramci sparovani v knize penzijnich jednotek.

5.7 Vynosy z aroku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 8
Uroky z dluhovych cennych papirt 2
Uroky z TV 5
Celkem 15

5.8 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodafovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,8 % z primémé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni ¢ini 10% z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v piisluiném obdobi a nejvyssi primérmé roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym roénim poctem penzijnich
jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 uplata za obhospodatovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.9 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

2013
Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti iétiim nakladd nebo vynosl 17
Celkem 17

Zisk nebo ztrata z cennych papiri ocetiovanych realnou hodnotou proti G¢tim nékladd nebo vynost piedstavuje denni ocenéni cennych
papird na realnou hodnotu.

5.10 Dan z prijma

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

2013
Dan splatna — bézny rok 1
Dan z prijmu celkem 1
Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2013
Hospodarsky vysledek prfed zdanénim 32
Pricitatelné polozky
Odecitatelné polozky 7
Zaklad dané 25
Dan (5%) ze zakladu dané 1
Dari celkem 1
Odlozena dan
K 31. 12. 2013 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti¢etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
5.11 Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.
Pohledavky za spfiznénymi osobami 31.12. 2013
Dohadna polozka — statni pfisp&vek-CSPS 593
Celkem 593

Statni ptispévek obdrzi Fond od Penzijni spole¢nosti. Za rok 2013 nebyly v ucetnictvi Fondu u¢tovany zadné naklady od sptiznénych osob.

5.12 Likvidita

vvvvvv

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vetejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésicu.
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Rok 2013
Aktiva Do 3 mésici 3 mésice — 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano

Pohledavky za bankami 16 366 700 - - - 17 066
Dluhové cenné papiry - - 1008 - - 1008
Ostatni aktiva 593 - - - - 593
Aktiva celkem 16 959 700 1008 - - 18 667
Pasiva

Ostatni pasiva —944 -1 - - - —945
Cista vyse aktiv 16 015 699 1008 - - 17 722

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva jsou realn¢ preménitelna do penéznich prostredki v kratsi dobé, nez je pred-
pokladana realizace odkupt Gcastnikit Fondu.

5.13 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty prfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani obsa-
huje tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminované vklady).

5.14 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.15 Ostatni vyznamné skutecnosti

Fond podléha regulaénim pozadavkim Zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoteni, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve znéni
pozdé&jsich predpisi. § 36, odst. 4 tohoto Zakona uklada, ze hodnota majetku v G¢astnickém fondu obhospodafovaném penzijni spole¢nosti
musi po uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni povoleni k vytvoreni u€astnického fondu dosahovat nejméné 50 000 000 K¢&. V piipadé nena-
plnéni ustanoveni § 36 Ceska narodni banka zahaji spravni fizeni s penzijni spolenosti, které mize podle § 153 pripadné vést k odebrani
povoleni penzijni spolecnosti k vytvoreni ucastnického fondu. Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ucetni zavérky ovsem nedisponuje
informacemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly skutena opatieni Ceské narodni banky viigi Spolegnosti v piipads
nesplnéni podminek Zakona.

K datu sestaveni ucetni zaveérky dosahl Fond vySe aktiv 18 635 643 K¢. Ve lhut¢ stanovené Zakonem predpokladd vedeni Spole¢nosti
dosazeni pozadované hodnoty majetku Fondu. Zajisténi dosazeni zdkonného limitu na velikost fondu je dano Grovni spotfeni aktudlnich
klientti Fondu, historii evidovanych prodejti a zejména pak planem a realizaci obchodnich aktivit pro nasledujici ucetni obdobi v oblasti
optimalizace strategie spofeni u novych i stavajicich klientd. V dotéeném obdobi je za timto i€¢elem podpoiena specidlnimi obchodnimi
aktivitami motivace distributorti i motivace klientt. Pro spofeni ve Fondu byly pro rok 2014 prodlouzeny klientiim poplatkové prazdniny.
Vzhledem k vyse uvedenym skute¢nostem bude Fond nadale ptisobit jako ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani a zavérka Fondu byla
sestavena na tomto zaklade.

5.16 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zaveérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Dynamicky ucastnicky fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispevkem
Ceska sporitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do dynamického ucastnického fondu je vhodna pro
ucastniky, kteti chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodno-
ceni svych prostfedkil, maji zkuSenosti s kapitdlovym trhem a jsou
schopni akceptovat ivyrazné vykyvy. Portfolio dynamického
ucastnického fondu je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluho-
pisovy a penézni trh. Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro
zkuSené investory, kteti jsou schopni akceptovat i delSi obdobi
negativniho vyvoje hodnoty penzijni jednotky a ktefi si mohou
dovolit vlozit penézni prostfedky s minimalnim investi¢énim hori-
zontem péti let. Investice do dynamického ucastnického fondu je
rovnéz vhodna i pro méné zkusené investory jako soucast Siroce
diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskyt-
nout ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostredki
umisténych pfedevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluho-
pist a jinych dluhovych cennych papird a akcii nebo obdobnych
cennych papirt predstavujicich podil na pravnické osob¢. Kreditni
a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denomi-
nované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty
majetku v dynamickém tcastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vede-
ném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Za rok 2013 neuplatiovala Penzijni spoleé¢nost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku. Poplatkové
prazdniny u Dynamického ucastnického fondu jsou platné
az do 31. 12. 2014 dle aktualné platného Sazebniku.

Uplata za obhospodatovani majetku Dynamického G&astnického
fondu ¢ini az 0,8 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického téastnického fondu
¢ini az 10 % z rozdilu priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v ptislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech ptedchézejicich ptislusnému obdobi od vzniku
ucastnického fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem pen-
zijnich jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o doplitkovém penzijnim spoteni
&.427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spoleénosti.

Vzhledem k tomu, ze ucastnické fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zéklad¢ Zakona o dopliikovém pen-
zijnim spoteni ¢. 427/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna
porovnatelnd data o vlastnim kapitalu ucastnického fondu za pted-
chozi ti'i obdobi.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Majetek Dynamického ucastnického fondu k 31. 12. 2013

Nazev Ména Porizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.

Penézni trh CzZK 7 812 7 812 100%

Celkem 7 812 7 812 100%

Fondovy vilastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu penzijni jednotku k 31. 12. 2013

Nazev Hodnota
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 7812
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0017

Skladba majetku ucastnického fondu k 31. 12. 2013

B Penézni tth 100 % W cz<100%

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dynamického ucastnického fondu (2013) v mil Ké. (2013)
1,0020 — 9,00
8,00 —
1,0015 —
700 —
1,0010 [— 6,00 —
500 —
1,0005 —
4,00 —
1,0000 — 300 —
200 —
09995 —
1,00 —
0,9990 0,00
11. 12, 13. 14 15 16. 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112, 11. 12, 13. 14 15 16 17. 18. 19. 1.10. 1.11. 112,
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Zprava nezavislého auditora

Ugastnikam fondu Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho sporeni
se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.:

I. Ovétili jsme téetni zavérku fondu Dynamicky ugastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovefili jsme prilozenou Géetni zavérku fondu Dynamicky uéastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceské
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz
zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho kapitélu a piilohu, v&etn& popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje o fondu
Dynamicky Géastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s., jsou uve-
deny v bodé¢ 1 ptilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v niv souladu s u¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlnQ nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Dynamicky G¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., k 31. pro-
sinci 2013 a vysledky jeho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s t&etnimi predpisy platnymi v Ceské
republice."”

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
ab/ terminové vklady

11 Ostatni aktiva
d/ ostatni aktiva
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva

d/ ostatni pasiva

12 Kapitalové fondy

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani
b/ ostatni hodnoty

Radek

01
02
03
15
19
23
30
34
43
49
50
51
52
62
64

Bézné
obdobi
7 892
7772
120
134
134

8 026
214
214

7 809
3

8 026
7 812

120
120

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. K¢

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Radek

01
24
29

Bézné
obdobi
3

3

3

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fond
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

konec¢ny zUstatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
konec¢ny zUstatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
pfevody do fondu, dividendy
konecny zlstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

Bézné
obdobi

7 829

7 809

7812

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolenost,
a.s. (dale jen ,,Fond“ nebo ,,Uéastnick}'/ fond — CSPS, a.s.“ nebo
,ucastnicky fond) je ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfi-
zena Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale ,,Penzijni
spole¢nost* nebo ,,CS—PS“) v souladu se zakonem ¢. 427/2011
Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni. Ceska narodni banka (déle
,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvo-
feni Fondu dne 17.12.2012, pod ¢.j. 2012/12486/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost Fond zahajil dne 1.
1.2013.

Proces transformace

V souladu se zédkonem ¢. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spole¢nost dne 20. 2. 2012 vypraco-
vala transformac¢ni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen
Ceské narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9.
2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformag-
niho projektu doslo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu
Ceské spotitelny, a.s. (dale také PFCS) a ke vzniku spolenosti
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s., a Transformovaného
fondu Ceské spotitelna — penzijni spole¢nost (dale také CS-TF).
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformac¢nim projektu."

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvotila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatfem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.,
kterd je dle zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spo-
feni (dale jen ,,Zdkon*) zodpovédna za obhospodarovani majetku
ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spole¢nosti
Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd'uje ptispévky ucastnikil, prispévky
od zaméstnavatele a statni piispévky podle tohoto Zakona za uce-
lem jejich umistovani do ucastnickych fondt, obhospodafovani
majetku v Gcastnickych fondech a vyplaceni davek dopliikového
penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je Fond
vytvofen, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkli umisténych predevs§im do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papirti a akcii nebo obdobnych cennych papirti pted-
stavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a tirokové riziko
je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty majetku v ucast-
nickém fondu.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové
fondy nebo diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy.
Fond muze investovat do cennych papirG v souladu s § 100
Zakona.

Ugastnicky fond nesmi investovat do investiénich cennych papiréi
vydanych Penzijni spole¢nosti, ktera jej obhospodatuje, nebo oso-
bou patiici do stejného koncernu jako Penzijni spolecnost.

Utastnicky fond mize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investicnim cennym papirim a ndstrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodatovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se ucastnicky fond nesmi
odchylit od zpiisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond mtize vyuzivat financnich derivatt k zajisténi trokového
a ménového rizika.

Fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospo-

dafovani majetku v souladu se statutem za ucelem snizeni rizika,
za Ucelem snizeni ndkladi, nebo za ucelem dosazeni dodate¢nych
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vynosu pro fond za pfedpokladu, Ze podstupované riziko je pro-
kazatelné nizké. Majetek v ucastnickém fondu, ktery neni zajistén
proti ménovému riziku, mtze tvorit nejvyse 50 % hodnoty majetku
Fondu.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovéany na zakladé Zakona, pfipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v ucastnickém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v ucastnickém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvy-
Suje hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodateni Penzijni spo-
le¢nosti s majetkem v ucastnickém fondu skon¢i ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvoteny ze zisku minulych
let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
fondu tcastnického fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pljcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo
k uhrad¢ zédvazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve
smyslu § 108 Zakona.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Ugastnicky fond mize piijmout tvér nebo ptjéku za Géelem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu ¢ldnek 3 odst. 36. Ugastnicky fond
nesmi piijmout uvér nebo plujcku za Gcelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uvért a ptij¢ek nesmi prekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle §36 odst. 2 Zakona Penzijni spolecnost vytvoti nejpozdéji
do 1 roku ode dne udé¢leni povoleni k ¢innosti penzijni spolec-
nosti povinny konzervativni fond (§ 94 odst. 1). Pocet Gcastniki
u Penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni
povoleni k vytvoteni povinného konzervativniho fondu dosahovat
alesponi 10 tisic. Hodnota majetku v u€astnickém fondu obhospo-
datovaném Penzijni spole¢nosti musi po uplynuti 24 mésicti ode
dne udéleni povoleni k vytvofeni Ucastnického fondu dosahovat
nejméné 50 miliont K¢.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut ucastnického fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné formé

a) informace o zptisobu investovani ucastnického fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jehorozhodnuti o umisténi prostfedkt ucastnika
do tohoto ucastnického fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dopliikovym penzijnim spoienim,
d) lhtity pro oceflovani majetku a zavazka podle § 115 Zakona a
e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Schvaleny statut ucastnického fondu je pro penzijni spolecnost
zavazny.

Udaje uvedené ve statutu Géastnického fondu musi byt pribézng
aktualizovany.

Penzijni spolecnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v uCastnickém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
ucastnického fondu; tato uplata je tvofena

a) uplatou za obhospodatrovani majetku v Gc¢astnickych fondech a
b) tplatou za zhodnoceni majetku v ucastnickych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplitkovém penzijnim spo-
feni tfetim osobam, zejména

— uplata za vykon ¢innosti depozitaie u€astnického fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprostfedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (§ 74 Za-
kona) a provadéjicim spravu smluv o doplitkovém penzijnim
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi ndstroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry a

— néklady na propagaci a reklamu.

Vyse tplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,8 % z primérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu.
Takto stanovena tplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni
cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu ucastnického fondu za kazdy den ptislusného obdobi.

Vyse tplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
meérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu vynasobené
prumérnym poctem penzijnich jednotek v piislusném obdobi.
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Penzijni spole¢nost nema narok na uplatu podle odstavce b) v pfi-
pad¢, ze prumérnd ro¢ni hodnota penzijni jednotky tcastnického
fondu v piislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pru-
mérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky v letech predchazejicich
piislusnému obdobi od vzniku ucastnického fondu.

Primérnd hodnota penzijni jednotky ucastnického fondu se sta-
novi k poslednimu dni piislusného obdobi jako prosty aritmeticky
primér hodnot penzijnich jednotek uc€astnického fondu za kazdy
den ptislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi ndkladt hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda predstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kra¢mar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., ¢len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozor¢i rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozor¢i rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ptisluSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi normami v souladu
avrozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
andkteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za ptedchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu Casového rozli-
Seni, kdy transakce a dal$i skutec¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zat€tovany v obdobi, se kterym vécné i asove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predev§im zasadu Gctovani ve
vécné a Casoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Uketni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, ptehled o zménach ve vlastnim kapitalu a piilohu k ucetni
zaveree.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zaverky andkladti a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ti€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledku lisit.

V dutsledku globalni finan¢ni krize mize byt Fond vystaven vys-
$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilité a nejistoté spo-
jené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak. Fond vznikl 1. 1. 2013, proto udaje uvedené
v ptiloze a ve vykazech jsou vykazovany za bézné ti€etni obdobi.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirtt v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskuteénéni ucetniho ptipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Gcetni jednotky a k dal$im skutecnostem, které jsou pted-
métem UCetnictvi a které nastaly, popft., o nichz jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpisu.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vsechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti u¢tim
nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pre-
cefuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobngjii Gipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska®). Tato
vyhlaska je nahrazena natizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o inves-
tovani investi¢nich fonda a technikach k jejich obhospodafovani.
K 3. 7. 2013 vstoupil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investi¢-
nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry ocetlované realnou hodno-
tou proti U¢tim nakladii nebo vynosi. Pti stanoveni realné hodnoty
cennych papirii z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standardi s tim, ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zavaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vetej-
ném trhu, kterd je ptipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modeltl zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni trokdi vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do
celkovych zGstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni hod-
noté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond tuctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita
metoda zaji$téni redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajiStovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formaln¢ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je ptedme-
tem zajisténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,
— zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho priube¢hu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich néstroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na realnou hodnotu. Zmény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse), jsou zachyceny na uctech nakladl nebo vynosii. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni
zajisStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivati je vypoctena na zakladé oceiiova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné realnou hodnotou a ocefiovaci rozdily se vykazuji na
udtech nakladt a vynosu z derivatd.

V nékterych pfipadech muze byt derivat soucasti slozeného finan¢-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi predpisy Gctuje o zménach majetku
a zavazku z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirti nebo
zmén devizovych kurzl prostfednictvim G¢td nakladd a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je ocefiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech naklada
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spole¢nosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.
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Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
Sovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zplisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pieceniovanim majetku a zdvazkt
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladi nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitdlu Fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho spofeni
na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové andkladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v ptiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v piipadé¢ vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dtrraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.
Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfi¢emz vyznamné pozornost je vénovana trznim

rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také souboru
internich limitQ, které ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislu$né
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé¢ ndkupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli€in, které by mohly byt pro portfolio nepifiznivé, mize
byt zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostiednictvim finan¢nich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Menové riziko nebylo vroce 2013 pro Fond vyznamné.
Kvantitativni informace o tirokovém riziku jsou uvedeny v sekci
5.10.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovana a fizena na zékladé oc¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cen-
nych papirt a terminovych vklada.

Prosttedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na uréenou dobu,

b) invalidni penze na uré¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) thrada jednorazového pojistného pro penzi na piesné stanove-

s xr

nou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplitkového penzijniho spotfeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti ucCastnika nebo uréené osoby nebo dédice.
Ugastnik je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku
néaroku na davku.

Davky uvedené v § 19 pism. a) az d) Zakona je Penzijni spolecnost
povinna vyplacet ve lhitach a zplisobem dohodnutych s piijem-
cem davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urcend osoba pisemné pozada, vyplaci

Penzijni spolecnost ucastnikovi nebo urcené osobé davky do
ciziny.
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Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané pen-
zijni jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V piipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti ucastnika o jeho vyplatu, Penzijni spolecnost
vyplati jednordazové vyrovnani do konce kalendainiho ctvrtleti
bezprostfedné nésledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfi-
spévek ucastnika zaplacen.

V piipadé vzniku naroku na jednordzové vyrovnani urcené osobé
nebo dédici vyplati Penzijni spole¢nost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kézana smrt ucastnika.

Ugastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrovnani
a ktery pfed podanim zadosti o jeho vyplatu pterusil placeni pfi-
spévkl ucastnika podle § 11 Zakona, vyplati Penzijni spolecnost
jednorazové vyrovnani do jednoho meésice ode dne doruceni
pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
Odbytné vyplati Penzijni spolecnost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminované vklady

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Ostatni aktiva
Ostatni aktiva

Dohadna polozka — statni pfispévek
Celkem

Vyplata starobni penze na uréenou dobu

a invalidni penze na uréenou dobu

Starobni penze na uréenou dobu nebo invalidni penze na uré¢enou
dobu se vyplaci bud’ ve splatkach v uréené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prosttedki ucastnika, a to pravidelné
alespon Ctytikrat za kalendaini rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak mtize Penzijni spole¢nost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni
penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu

s presné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnil
ode dne doruceni zadosti o uhradu jednorazového pojistného pro
dozivotni penzi a pro penzi na piesné stanovenou dobu s piesné
stanovenou vysi dichodu pisemné sdélit i€astnikovi hodnotu pro-
stfedkd ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.11.

31.12. 2013

7772
120
7 892

31.12. 2013

134
134

Dohadna polozka-statni ptispévek ptredstavuje odhadovanou vysi statniho piispévku, kterou Fond obdrzi od Penzijni spole¢nosti na ucet

v dubnu 2014.

5.3 Vlastni kapital

Fond nema zékladni kapital. Poc¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na uctu

Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0017 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu penzijni

jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Fondu.
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Zisk za rok 2013 ve vysi 3 tis. K¢ bude dle statutu pteveden do fondu reinvestic v radmci ostatnich fondi ze zisku.

5.4 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

penzijnich fondy
jednotek celkem
(v ks)
Zustatek k 1. 1. 2013
Penzijni jednotky prodané 7 818 506 7 829
Penzijni jednotky odkoupené 19 832 20
Zistatek k 31. 12. 2013 7 809
5.5 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2013
Zavazky z vkladu od U¢astnikd penzijniho pojisténi 80
Zavazek — statni pfispévek 134
Celkem 214

Zavazky z vkladt od ucastnikli penzijniho pojisténi piedstavuji zainvestované financni prosttedky pied sparovanim do knihy penzijnich
jednotek.

Zavazek — statni piispévek predstavuje odhadovanou vysi statniho ptispévku. Po pfipsani na ucet Fondu je piispévek ptipsan ti€astnikiim
penzijniho pojisténi v ramci sparovani v knize penzijnich jednotek.

5.6 Vynosy z uroku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 3
Celkem 3

5.7 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodaiovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,8 % z primémé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni &ni 10% z rozdilu primé&mé roéni hodnoty penzijni jednotky v piisluiném obdobi a nejvyssi priméré
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech piedchazejicich piislusnému obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem
penzijnich jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 tplata za obhospodatrovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.

5.8 Dan z prijm{

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

2013
Dan splatna — bézny rok 0
Dan z prijmu celkem 0
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Da splatna za bézny rok — danova analyza:

Hospodarsky vysledek prfed zdanénim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dan (5%) ze zakladu dané

Dan celkem

Odlozena darn

K 31. 12. 2013 neexistuji prechodné rozdily mezi ti€etni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv

5.9 Vztahy se spriznénymi osobami

Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.

Pohledavky za spfiznénymi osobami

Dohadna polozka — statni pfisp&vek-CSPS
Celkem

2013

o oOoN |

31.12. 2013

134
134

Statni ptispévek obdrzi Fond od Penzijni spole¢nosti. Za rok 2013 nebyly v Gcetnictvi Fondu uétovany zadné naklady od sptiznénych osob.

5.10 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby. Aktiva a pasiva, ktera jsou netiro-

¢end, jsou zahrnuta ve skupiné ,,Neuroceno*.

Rok 2013

Aktiva Do 3 mésict
Pohledavky za bankami 7 852
Ostatni aktiva _
Aktiva celkem 7 852
Pasiva

Ostatni pasiva -
Cista vyse aktiv 7 852
5.11 Likvidita

Rok 2013

Aktiva Do 3 mésict
Pohledavky za bankami 7 852
Ostatni aktiva 134
Aktiva celkem 7 986
Pasiva

Ostatni pasiva -214
Cista vyse aktiv 7772

3 mésice —
1 rok

40

40

40

3 mésice —
1rok

40

40

40

1-5let

1-5let

Nad 5 let

vvvvvv

Nad 5 let

Netroceno

134
134

214
-80

Nespecifi-
kovano

Celkem

7 892
134
8 026

—214
7 812

Celkem

7 892
134
8 026

—214
7 812

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva v majetku Fondu jsou finanéni prostfedky, které umoznuji v nejkratsi dobé

uhradit realizované odkupy ucastnikiim Fondu.
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5.12 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani obsa-
huje ostatni hodnoty (terminované vklady).

5.13 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykdzany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.14 Ostatni vyznamné skutecnosti

Fond podléhd regulaénim pozadavkim Zakona €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve
znéni pozdéjsich predpisi. § 36, odst. 4 tohoto Zakona uklada, ze hodnota majetku v ucastnickém fondu obhospodafovaném penzijni spo-
le¢nosti musi po uplynuti 24 mésict ode dne udéleni povoleni k vytvoreni uc¢astnického fondu dosahovat nejméné 50 000 000 K¢&. V piipadé
nenaplnéni ustanoveni § 36 Ceska narodni banka zahaji spravni fizeni s penzijni spole¢nosti, které mize podle § 153 piipadné vést k ode-
brani povoleni penzijni spole¢nosti k vytvoreni ti€astnického fondu. Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ucetni zavérky ovSem nedisponuje
informacemi, které by s dostateénou mirou spolehlivosti popisovaly skute¢na opatieni Ceské narodni banky vi&i penzijnim spoleénostem
v piipadé¢ nesplnéni podminek Zakona.

K datu sestaveni ti€etni zavérky dosahl Fond vyse aktiv 8 023 043 K¢. Ve 1htté stanovené Zakonem piredpoklada vedeni Spole¢nosti dosa-
zeni pozadované hodnoty majetku Fondu. Zajisténi dosazeni zakonného limitu na velikost fondu je dano tirovni spoteni aktudlnich klientd
Fondu, historii evidovanych prodejti a zejména pak planem a realizaci obchodnich aktivit pro nasledujici Gc¢etni obdobi v oblasti optimali-
zace strategie spofeni u novych i stavajicich klientd. V dot¢eném obdobi je za timto ucelem podpoiena specidlnimi obchodnimi aktivitami
motivace distributorti i motivace klientl. Pro spofeni ve Fondu byly pro rok 2014 prodlouzeny klientim poplatkové prazdniny. Vzhledem
k vyse uvedenym skute¢nostem bude Fond nadale ptisobit jako ucetni jednotka s neomezenou dobou trvani a zavérka Fondu byla sestavena
na tomto zékladé.

5.15 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Transformovany fond penzijniho pripojisteni
se statnim prispévkem Ceska sporitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim piispév-
kem Ceska spotitelna — penzijni spole&nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi prostiednictvim
transformovaného fondu udélila CNB dne 3. 9. 2012,

s ucinnosti od 1. 1. 2013.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodo-
bého vynosu z penéznich prostiedkti shromazdénych v transfor-
movaném fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na
davky penzijniho ptipojisténi. Pii investovani majetku se soucasné
postupuje tak, aby bylo mozné z transformovaného fondu vyplacet
davky tcastnikim v terminech danych zdkonem a penzijnim pla-
nem. Penézni prostiedky shromazdéné v transformovaném fondu
CS penzijni spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou pééi
tak, aby byla zarucena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita
skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar
Depozitafem Transformovaného fondu je Komer¢ni banka, a.s., se
sidlem Na Ptikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejsttiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu
majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku
Uplata za obhospodatovani majetku Transformovaného fondu &ini
0,6 % ro¢n¢ z prumérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 15 %
ze zisku vykazaného v Gcetni zavérce transformovaného fondu.

Vyse uplat se tidi Zakonem o doplitkovém penzijnim spofeni
&. 427/2011 Sb. §192 Uplata.

Dodate¢né informace o Transformovaném fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu Transformovaného fondu k 31. 12. 2013

Emise Ména Pofizovaci cena

v tis. CZK
Pokladniéni poukazky CNB CzK 18 698 173
GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16 CzK 6 338 319
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 CzK 2752097
ERSTE GROUP BANK 6.375 03/28/23 usbD 2543 324
GOVERNMENT BOND 2.75 03/31/14 CzK 2005 405
GOVERNMENT BOND VAR 07/23/17 CzK 1963 984
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22 CzK 1587 226
GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18 CzK 1433 822
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21 CzK 999 057
ERSTE BANK VAR 07/19/17 EUR 814 599
GOVERNMENT BOND 5,0 04/11/19 CzK 866 973
CESKA EXP. BANKA VAR 06/14/18 CzK 700 000
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20 CzK 634 532
GOVERNMENT B. 3.625 04/14/21 EUR 601814
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 CzK 596 984
TURKEY 9 03/08/17 TRY 747 558
CEZ 6,0 07/18/14 EUR 514 105
ERSTE KOS FIR. DLUHOPISU 2016 I CzK 440 000

Skladba majetku Transformovaného fondu

I Diuhopisy 59,8 %

I Pensnitth 39,2 %

Akcie a podilové listy 1,0 %

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil Ké. (2013)

51000 [—
49000 [—
47000 —
45000 [—

43000 [—

41000

11. 12, 13. 14 15 16. 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112

Realna hodnota
v tis. CZK
18 699 087
6 345 581
2 752 097
2676 943
2 005 405
1963 320
1587 226
1435473
999 057
904 552
866 973
700 000
634 532
663 435
596 984
586 609
530 779
497 684

W czxs48%
B EurR68%
USD6,7 %

ostatni 1,7 %

Podil

37,10%
12,60%
5,50%
5,30%
4%
3,90%
3,20%
2,90%
2%
1,80%
1,70%
1,40%
1,30%
1,30%
1,20%
1,20%
1,10%
1%

53



EY

Building a better
working world

Zprava nezavislého auditora

Ugastnikam fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleCnost, a.s.:

I. Ovéiili jsme t&etni zavérku fondu Transformovany fond penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s. k 31. 12. 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme piilozenou Giéetni zavérku fondu Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — pen-
zijni spole¢nost, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
prehled o zménach vlastniho kapitalu a piilohu, véetnd popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje o fondu Transformovany
fond penzijniho piipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této uéetni
zaverky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v niv souladu s u¢etnimi predpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Transformovany fond penzijniho p¥ipojisténi se statnim piispévkem Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., k 31. prosinci 2013
a vysledky jeho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s uéetnimi predpisy platnymi v Ceské republice."

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis.

Ké

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty

ab/ terminové vklady

ac/ repo obchody

Dluhové cenné papiry

v tom: a/ vydané vladnimi institucemi

b/ vydané ostatnimi osobami

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily

(¢}

14
15

10
12

Ostatni aktiva

a/ derivaty

d/ ostatni aktiva

Aktiva celkem

Ostatni pasiva

a/ derivaty

¢/ zuctovani se statnim rozpoctem

d/ ostatni pasiva

e/ odlozeny dafiovy zavazek

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

Ocenovaci rozdily

z toho: a/ z majetku a zavazkd

Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem

z toho: Vlastni kapital

Podrozvahové polozky

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
a/ s urokovymi nastroji

b/ s ménovymi nastroji

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

a/ cenné papiry

b/ ostatni hodnoty

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky z pevnych terminovych operaci
al s urokovymi nastroji

b/ s ménovymi nastroji

Radek

01
02
03
04
10
11
12
13
15
16
19
23
30
31
33
34
35
36
37
44
45
48
49
50
51
52
54
55
56
62
63
64
66
67
68
69

Bézné
obdobi

19 797 428
776 037
323 251

18 698 140
30473 820
24 513 809
5960 011
497 684
435 253
49 759
385 494

51 204 185
50 326 439
52 408
7723

50 256 593
9715

20 025

40 525
223 083
223 083

594 113
51 204 185
817 196

7 229 329
450 000

6 779 329
31292 106
30 971 504
320 602

18 699 087
7231978
495 734

6 736 244

Minulé
obdobi

12 624 381
918 953
5707 768
5997 660
29 338 541
24 038 555
5299 986
1477 087
387 025
45 375

341 650
43 827 034
42 609 653
61784

42 521 479
26 390

37 272
536 829
536 829
643 280

43 827 034
1180 109

5407 630
450 000

4 957 630
36 506 987
30 815 628
5691 360
5995 314
5364 159
450 000
4914 159
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis.

17
19
23
24

Ké

Vynosy z urokd a podobné vynosy

z toho: a/ troky z dluhovych cennych papirt

b/ troky z repo obchodu

Naklady na uroky a podobné naklady

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

al uplata za obhospodarovani

c/ Uplata ze zisku

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

al zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b/ zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill

c/ zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu

Zisk nebo ztrata za uc€etni obdobi po zdanéni

Radek

01
02
03
05
07
08
09
1
12
13
14
15
16
17
23
24
28
29

Bézné
obdobi
817 307
788 074
902
629

17 500
385 800
280 957
104 843
142 256
326 813
275134
—459 691
6777
207
3253
593 951
-162
594 113

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fond
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

konec¢ny zUstatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlistatek
ostatni zmény, dividendy
koneény zustatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlistatek
zisk/ztrata
prevody do fondd, dividendy
koneény zUstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

Bézné
obdobi

536 829
-313 746
223 083

643 280
594 113
—643 280
594 113
817 196

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti
Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim piispév-
kem Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Fond
nebo ,,Transformovany fond — CSPS, a.s.”“ nebo ,,transformovany
fond “) je iGetni jednotka bez pravni subjektivity, ziizena Ceské
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale ,,Penzijni spole¢nost*
nebo CS penzijni spolegnost) v souladu se zdkonem ¢&. 427/2011
Sb., o doplitkovém penzijnim spofeni. Ceskd narodni banka
(dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo ud&leno povoleni
k vytvoreni Fondu dne 3. 9. 2012, pod &j. 2012/7679/570. Cinnost
Fond zah4jil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zdkonem ¢. 427/2011 Sb. o doplitkovém penzijnim
spoteni (dale jen ,,Zakon‘) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformaéni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl predlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7.9. 2012 schvalen
Ceskou narodni bankou. Na zakladg transformaéniho projektu doslo
ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spotitelny, a.s.
(dale také PFCS) a ke vzniku spolegnosti Ceska spofitelna — pen-
zijni spoleénost, a.s. (dale také CS-PS) a Transformovaného fondu
Ceské spotitelna — penzijni spole¢nost (dale také CS-TF). Pravni
ucinky vzniku spolecnosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden
jako rozhodny den v transformacnim projektu."

Depozitatfem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.,
kterd je dle zékona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
spofeni zodpovédnad za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Sidlo spole¢nosti

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim
prispévkem

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd'uje penézni prostiedky od ucastnikti
penzijniho ptipojisténi (dale jen ,,0Castnik*) a od statu poskytnu-
tych ve prospéch tcastniki, naklada s témito prostiedky a vyplaci
davky penzijniho ptipojisténi podle penzijniho planu.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodo-
bého vynosu z penéznich prostiedkti shromazdénych v transfor-
movaném fondu pii jejich investovani a zajisténi kryti narokd na
davky penzijniho ptipojisténi. Pii investovani majetku se soucasné
postupuje tak, aby bylo mozné z transformovaného fondu vypla-
cet davky ucastnikiim v terminech danych zdkonem a penzijnim
planem.

Pen&zni prostredky shromazdéné v transformovaném fondu CS
penzijni spolecnosti musi byt umistovany s odbornou péci tak, aby
byla zarucena bezpec¢nost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
finan¢niho umisténi jako celku.

CS penzijni spoleénost nesmi s majetkem v transformovaném
fondu nakladat zptsobem, ktery by byl v rozporu se zajmy ucast-
niki. Majetek v transformovaném fondu lze pouzit vyhradné
k plnéni zavazki souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Investi¢ni zadmér transformovaného fondu obsahuje dvé hlavni
slozky:

a) zachovani realné hodnoty aktiv reprezentujicich zavazky vici
ucastniklim penzijniho pfipojisténi,

b) rist realné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové fondy, dluho-
pisové indexy, akcie, akciové indexy, akciové fondy, nemovitosti,
komodity, komoditni fondy, hedge fondy, fondy hedge fondd. Fond
muze investovat do cennych papirt v souladu s § 100 Zakona.

Fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirti vydanych
penzijni spolecnosti, ktera jej obhospodatuje, nebo osobou patfici
do stejného koncernu jako tato penzijni spole¢nost.

Investi¢ni strategie transformovaného fondu pfi investovani
finan¢nich aktiv je vyjadfena tzv. neutrdlni investi¢ni strate-
gii. Neutralni investi¢ni strategie (ktera urCuje alokaci aktiv a je
v porovnani s investi¢ni politikou kratkodobého charakteru) je sta-
novovana predstavenstvem CS penzijni spoleénosti v zavislosti na
vyvoji hospodatského cyklu, cyklu tirokovych sazeb a mife averze
k trznimu riziku v transformovaném fondu. Neutralni investi¢ni
strategie mize byt ménéna v zavislosti na ocekavaném vyvoji
finan¢niho trhu.
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Ve vsech ptipadech je majetek v transformovaném fondu inves-
tovan v souladu se zdkonnymi ustanovenimi a internimi piedpisy
platnymi pro transformovany fond.

Transformovany fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investi¢nim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodatrovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a néstrojii se Fond nesmi odchylit od
zpuisobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcni, sjednava
Penzijni spole¢nost do majetku v transformovaném fondu za pted-
pokladu, ze slouzi ke snizovani rizik plynoucich z kurzi cennych
papird, urokovych mér a devizovych kurzl aktiv nachazejicich se
v portfoliu transformovaného fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovéany na zakladé Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve Fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v transformovaném fondu
hospodatit s odbornou péci a s cilem zabezpecit spolehlivy vynos.
Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipojisténi plni Penzijni spo-
lecnost z majetku v transformovaném fondu. Pokud majetek
v transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazkd, splni je
Penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zévazky transformovaného fondu vys§i nez majetek
v transformovaném fondu, Penzijni spolec¢nost je povinna pievést
do transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do tiiceti dnti po konci Ctvrtleti, ve kterém byla
zjisténa tato skutecnost; takto pfevedeny majetek tvoti kapitalovy
fond transformovaného fondu. Penzijni spolecnost pfi téchto pre-
vodech dodrzuje pravidla o skladb¢ majetku v transformovaném
fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na uhradu ztraty za ucetni
obdobi nebo na thradu neuhrazené ztraty z predchozich ucetnich
obdobi. Penzijni spole¢nost nesmi s majetkem v transformova-
ném fondu nakladat zptisobem, ktery by byl v rozporu se zajmy
ucastniku.

Penzijni spolecnost je povinna prubézné¢ evidovat stav ptispévki
zaplacenych ve prospéch jednotlivych Gcastnikd v rozdéleni na
prispévky ucastnika, ptispévky tcastnika narokovatelné pro odpo-
Cet ze zékladu dané z piijmt GcCastnikem, ktery je poplatnikem
dané, ptispévky placené zaméstnavatelem a na ostatni ptispévky
zaplacené ve prospéch ucastnika v transformovaném fondu. Dale
je Penzijni spole¢nost povinna oddélené evidovat stav statnich pfi-
spévkl jednotlivych Gcastnikd a podilti na vynosech hospodateni
transformovaného fondu.

Fond muze pfijmout uvér nebo pujéku se splatnosti nejdéle
6 mésicu. Souhrn vSech pfijatych uvért a pijcek nesmi prekrodit
5 % hodnoty majetku ve Fondu. Fond nesmi pfijmout uvér nebo
pujcku za tcelem umoznéni ndkupu investiéniho nastroje.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pijcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zavazku tieti osoby nebo
k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim.

Fond nesmi uzaviit smlouvu o prodeji investi¢niho nastroje, ktery
neni v majetku tohoto ucastnického fondu.

Pii obhospodafovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani

Statut Fondu schvaluje Ceska nérodni banka, je pro Penzijni spo-
le¢nost zavazny. Udaje uvedené ve statutu Fondu musi byt pri-
bézn¢ aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na tiplatu za provozovani penzijniho
pripojisténi prosttednictvim transformovaného fondu. Vyse uplaty
¢ini nejvice:

a) 0,6% z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy v transformova-
ném fondu,

b) 15% ze zisku vykdzaného v ucetni zavérce transformovaného
fondu.

Aktualni procentudlni vyse uplaty podle je stanovena piedstaven-
stvem Penzijni spole¢nosti.

Primérné ro¢ni hodnota bilanéni sumy v transformovaném fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
ticky primér hodnot bilan¢nich sum transformovaného fondu za
kazdy den pftislusného obdobi. Kazdym dnem piislusného obdobi
se rozumi kazdy den, kdy byla stanovena hodnota bilan¢ni sumy
transformovaného fondu. Hodnota bilan¢ni sumy transformova-
ného fondu se stanovuje mési¢né vzdy k poslednimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je Penzijni spole¢nosti hrazena z majetku
v transformovaném fondu zalohovym zptisobem kazdy mésic.
V kazdém meésici ptislusného ucetniho obdobi je zaloha vypoctena
jako jedna dvanactina sou¢inu primérné hodnoty bilan¢ni sumy
a sazby uplaty.

Roc¢ni vytctovani zaloh za uplatu je provedeno a uhrazeno do
konce prvniho mésice nasledujiciho tcetniho obdobi.

Z uplaty dle pism. a) se hradi veskeré naklady, které hradi Penzijni
spole¢nost v souvislosti s provozovanim transformovaného fondu
tfetim osobam, zejména:
— uplata za vykon ¢innosti depozitate transformovaného fondu
a auditora,
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— poplatky hrazené bance,

— odména jinym osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprosttedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni,

— poplatky hrazené osobé¢ provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi nastroji,

— prevodnim mistiim, obchodnikdim s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda predstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., &len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozor¢i rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozor¢i rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi normami v souladu
avrozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
andkteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za ptedchézejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a piilohu k ucetni
zaveree.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zaverky andkladii a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ti€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledku lisit.

V dusledku globalni finanéni krize miize byt Fond vystaven
vy$$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilit¢ a nejistoté
spojené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak. Fond vznikl na zaklad¢ transformace k1.
lednu 2013, proto udaje ze soucasné ucetni zavérky nejsou plné
srovnatelné sdaji za minulé ucetni obdobi aurozvahovych
uétti obsahuji pocateéni stavy k 1. 1. 2013 (v rozvaze uvedeno
jako minulé ucetni obdobi). Minulé uéetni obdobi u vykazu zisku
a ztraty neni uvedeno.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskuteénéni ucetniho pifipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Gcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pted-
métem UCetnictvi a které nastaly, popft., o nichz jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpist.
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Cenné papiry
V souladu se strategii Fondu jsou cenné papiry klasifikovany jako
cenné papiry drzené do splatnosti a realizovatelné cenné papiry.

Zmeény realnych hodnot realizovatelnych cennych papirG jsou
uctovany prostfednictvim rozvahovych ucti ve vlastnim kapi-
talu (4ctova skupina 56), s vyjimkou jejich znehodnoceni (viz
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi insti-
tucemi, ve znéni pozdé€jsich predpisit), dividend, kursovych roz-
dild u dluhovych cennych papirti a Grokovych vynost z kuponu,
diskontu nebo prémie, které jsou pii respektovani jejich vécné
a ¢asové souvislosti uctovany piimo na pfislusné ucty nakladt
nebo vynost.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé oceiovaci
rozdily pievedou na piislusné ucty vynosi a nakladd, uctové sku-
piny 61 a 71. Dale se na prislusné ucty uctové skupiny 61 nebo
71 zauctuje piipadny zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird,
tj. rozdil mezi ocenénim cenného papiru v tcetnictvi k okamziku
prodeje a prodejni cenou (netto zptisob).

V piipadé, ze ztrata ze zmény realné hodnoty u realizovatelnych
cennych papirti je i€tovana ve vlastnim kapitalu (actova skupina
56) a existuji objektivni dtikazy, ze doslo ke snizeni hodnoty cen-
ného papiru (po dobu 18 mésict je redlna hodnota cenného papiru
pod 100% poftizovaci ceny nebo k datu posuzovani je redlna hod-
nota vice jak 30 % pod pofizovaci cenou), potom je tato ztrata
z vlastniho kapitalu oductovéana proti uctu nakladt v uctové sku-
piné€ 61. Vyse této ztraty odpovida rozdilu mezi potizovaci cenou
(snizenou o splatky jistiny a ptipadnou amortizaci) a stavajici real-
nou hodnotou se zohlednénim predchozich ztrat ze snizeni hodnoty
zaultovanych na ucet nakladd. V piipadé ztraty ze snizeni hodnoty
majetkovych cennych papirti je takto zatctovany naklad nevratny,
ztraty ze snizeni hodnoty dluhovych cennych papird mohou byt
zruseny v piipadé, Zze po jejich zatctovani na ucet nakladu dojde
ke zvySeni redlné hodnoty z objektivnich, ucetni jednotkou identi-
fikovatelnych davodu.

U cennych papirt drzenych do splatnosti a dluhovych cennych
papirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodo-
vani je ocenéni cennych papird od okamziku vypotadani ndkupu
do okamziku jejich splatnosti, ptip. okamziku vypotadani prodeje
postupné zvySovano (snizovano) o nabihajici urokové vynosy
(naklady).

Dojde-li k prodeji cennych papird drzenych do splatnosti nebo
dluhovych cennych papirti potizenych v primarnich emisich neur-
¢enych k obchodovani, je rozdil mezi nab&éhlou hodnotou neupra-
venou o opravné polozky a prodejni cenou v okamziku sjednani
prodeje, piip. v okamziku vypofadani prodeje zactovan do vynost
nebo nakladi jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papirt.

Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecefiuji na realnou
hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky
¢. 194/2011 Sb., o podrobng;jsi upravé nekterych pravidel v kolek-
tivnim investovani. (déle jen ,,Vyhlaska®). Tato vyhlaska je nahra-
zena nafizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o investovani investi¢nich
fondu a technikach k jejich obhospodatrovani. K 3. 7. 2013 vstou-
pil v platnost i zakon 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech

a investi¢nich fondech.

Pfi stanoveni realné hodnoty cennych papirti z investi¢ni ¢innosti
Fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardu s tim,
ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pouzita primérna
cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (MID — stie-
dova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vetej-
ném trhu, ktera je pfipadn€ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouZzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modell zaloZenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypoétené s vyuZzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického primeéru. Jeji
soucasti jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

U dluhovych cennych papirti (cenny papir, dale jen ,,CP*) se
iGtuje o nabshlém alikvotnim urokovém vynosu (dale jen ,AUV*)
a o tzv. trokovém vynosu (dale jen ,,UV*). AUV je kupénovy
vynos, ktery nalezi drziteli cenného papiru v den jeho splatnosti.
Urokovy vynos u dluhovych CP piedstavuje rozdil mezi pofizo-
vaci cenou a nominalni hodnotou, tzv. pouziti efektivni urokové
miry, tedy vyjadfeni amortizace diskontu a prémie.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry piijaté jako zajisténi
k poskytnutému tivéru (,,reverzni repo operace‘) nejsou vykazany
v rozvaze fondu a poskytnuty uvér je Gctovan na ucet ,,Pohledavky
za bankami a druzstevnimi zdloznami“ nebo Pohledavky za neban-
kovnimi subjekty*. Urok je &asové rozlisovan po dobu platnosti
dohody.

Trzni hodnota cenného papiru je zatctovana do podrozvahové evi-
dence ,,Zavazky z kolateralu®.

Pohledavky a zavazky

Fond t¢tuje o pohledavkach vzniklych pii obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni hod-
noté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle vékové struktury pohledavek.
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Fond uctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita
metoda zaji$téni redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predme-
tem zajiSténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,
— zajisténi je efektivni, tzn., ze v jeho pribéhu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich nastroji témer vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné piecenény na realnou hodnotu Zmeény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni
zajiStovaného nastroje, jsou uctovany i zmény redlnych hodnot
zajistovacich derivatt, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v piipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hod-
noty. Redlnd hodnota derivati je vypoctena na zakladé oceniova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznaCen za sjednany za UcCelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocerio-
vany denné redlnou hodnotou a oceiiovaci rozdily se vykazuji na
uctech nakladu a vynost z derivata.

V nekterych piipadech mtze byt derivat soucasti slozeného finan-
¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i deri-
vat. Fond v souladu s platnymi predpisy uctuje o zménach majetku
a zavazkd ztitulu zmén kurzii nebo cen cennych papirt nebo
zmén devizovych kurzl prostiednictvim ucti nakladd a vynosu.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Fondu je oceflovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na tctech naklada
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly odd€lovany.

Statni prispévek

Statni piispévek je ke konci ti€etniho obdobi zatctovan na akrudl-
nim principu, tj. k 31. 12. 2013, tedy ke vzniku naroku ucastnika
Fondu na statni ptispévek.

Dan z pfijmu
Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi prav-
nickych osob pro transformovany fond 5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze ajejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
$ovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zplisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladi nebo vynosu.

Rezervy
Rezerva je tvoiena pro vyplatu penzi a na dichodovou opci.

Vyse tvorby rezervy je stanovena na zaklad¢ pojistné-matematické
soucasné hodnoty pfislibenych vyplat penzijniho piipojisténi sni-
zené o sumu prostiedktl evidovanych ve prospéch piijemci penzi.

Rezervy jsou zati¢tovany, pokud ma fond povinnost (smluvni nebo
mimosmluvni) plnit, tato povinnost je vysledkem minulych uda-
losti a je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si vydej pro-
stiedktl piedstavujicich ekonomicky prospéch. Zaroven mize byt
proveden spolehlivy odhad vyse plnéni.

Fond tvofi rezervy na budouci zavazky vyplyvajici ze smluv
0 penzijnim ptipojisténi. VySe rezerv je stanovena na zakladé testu

o v

postacitelnosti vyse prostiedkt ucastnikd.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskon-
tovanych finan¢nich tokii. Finan¢nimi toky se rozumi ptredevs$im
piispévky tucastnikd, vyplacend plnéni andklady spolecnosti.
Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota zavazki
vici ucastniklim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouziti pted-
pokladt budouciho vyvoje vstupnich parametrt.

Fond tvoii rezervu, pokud je minimalni hodnota zavazkl vici
ucastniklim vyssi nez aktualni hodnota ucastnickych ucti. Vyse
rezervy odpovida zjisténému rozdilu.

Vlastni kapital

Vlastni kapital fondu tvoii oceiiovaci rozdily z pfecenéni majetku
a zavazku vztahujici se k realizovatelnym cennym papirim (viz
kapitola ,,Cenné papiry*) véetné odlozeného danového zavazku.
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Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové andkladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany na zaklad¢ potvrzeni o pfi-
psani na ucet Fondu. Dividendové vynosy z tuzemskych cennych
papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpo-
¢tem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v ptiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Investi¢ni
spole¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentt
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovi-
dal charakteru Fondu. Nové typy instrumentd jsou jednotlivé
posuzovany a v piipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk
managementu vcetné specifikace limiti pro pozice v takovych
instrumentech. Duiraz je kladen na ptiméfenou ratingovou struk-
turu a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii,
resp. trokové ¢asti portfolia Fondu).

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfiCemz vyznamné pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zadkonnych omezeni, také souboru
internich limitt, které ptimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V piipadé ndkupu instrumentii nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost fondu je métena hodnotou Value at Risk (dale jen
»VaR“). VaR je pro Fondy Penzijni spolecnosti poc¢itdn tsekem
Centralni fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické simu-
lace v nadstavbovém systému K+ KvaR.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

K 31.12. Pramérny

2013 VaR

Globalni VaR 0,23 % 0,27 %
Cizoménovy VaR 0,03 % 0,07 %
Urokovy VaR 0,23 % 0,21 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,02 %

Primérny VaR je pocitan jako prumér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globdlni rizikova expozice a zaroven i rizikova
expozice v rozloZzeni na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR.
Na zékladé takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické
rizikové segmenty, pfi¢emz tato identifikace pak zpétné ovliviuje
reinvesti¢ni proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hod-
notu VaR pro Fond.

Dodrzovani vsech vyse uvedenych limitd je prubézné kontrolo-
vano, pricemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni
a v pripad¢ potieby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménové swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovana a fizena na zékladé o¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cen-
nych papirt a terminovych vklada.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.19.
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5. Doplnujici informace k uéetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2013
Bézné ucty 776 037
Terminované vklady 323 251
Repo obchody 18 698 140
Celkem 19 797 428

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

1.1.2013

918 953
5707 768
5 997 660

12 624 381

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které

nejsou kétované na burzach, jsou odkupovany Investi¢ni spole¢nosti, kterd je obhospodatuje.

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné (AFS) 31.12. 2013
Pofizovaci hodnota 440 000
Trzni pfecenéni 57 684
Celkem 497 684
Dluhové cenné papiry realizovatelné (AFS) 31.12. 2013
Pofizovaci hodnota 19 956 276
Trzni pfecenéni 295 426
Alikvotni arokovy vynos 170 266
Urokovy vynos -33 292
Celkem 20 388 676

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2013 ¢inil 6,41 %.

1.1.2013

1422 310
54 777
1477 087

1.1.2013

19 201 715
411 415
190 250
-19 151

19 784 229

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s proménlivym kupdnem ¢inil v roce 2013 na celkovém objemu dluhovych

cennych papirti 54,14 %.

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2013 ¢inil 39,45 %.

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti ( HTM) 31.12. 2013
Pofizovaci hodnota 10 087 376
Alikvotni arokovy vynos 205 040
Urokovy vynos —-207 272
Celkem 10 085 144

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2013 ¢inil 20,29 %.

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2013 ¢inil 79,71 %.

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2013
Pohledavky -tuzemské kupony 13 940
Kladné realné hodnoty derivatl 49 759
Dohadna polozka-statni pfispévek 371 554
Dohadna polozka — vérnostni bonus za drzeni PL —
Celkem 435 253

1.1.2013

9490 823
199 572
-136 083
9 554 312

1.1.2013

45 375
341 145
505

387 025
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V polozce pohledavky — tuzemské kupony je uvedena pohledavka z tuzemskych kupdéni (CP CZ0001003438 GOVERNMENT BOND)
splatnd v lednu nasledujiciho roku.

5.4 Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapital.
Zisk za rok 2013 ve vysi 594 113 tis. K¢ bude rozdélen mezi u€astniky transformovaného fondu.

Ocefovaci rozdily

Ocenovaci rozdily 31.12. 2013 1.1. 2013
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk 223 083 536 829
Celkem 223 083 536 829

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2013 1.1. 2013
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatl 52 408 61784
Zavazky vuci u€astnikim penzijniho pojisténi 50 151749 42521479
Dohadna polozka — Uplata ze zisku 104 844 -
Zuctovani se statnim rozpoctem 7723 -
Odlozeny danovy zavazek 9715 26 390
Celkem 50 326 439 42 609 653

Odlozeny danovy zavazek se sklada z odlozené danového zavazku ve vysi 11 741 tis. K¢ (k 1. 1. 2013: ve vysi 28 254 tis. K<), ktery je
ponizen o odlozenou datiovou pohledavku ve vysi 2 026 tis. K¢ (k 1. 1. 2013: ve vysi 1 864 tis. K&). Odlozeny danovy zavazek je z oce-
novacich rozdilii z cennych papirti oceilovanych metodou AFS. Odlozena danova pohledavka je z vytvarené pojistné technické rezervy na
zavazky ze smluv z penzijniho pojisténi.

Dohadné polozka — tiplata ze zisku je tvotena dle statutu fondu, tj. 15 % ze zisku a dle Zakona nalezi Penzijni spole¢nosti.

5.6 Rezervy
Ostatni pasiva Zustatek Tvorba Cerpani Zustatek
k1.1.2013 k 31.12.
2013
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 37 272 3253 0 40 525
Celkem 37 272 3 253 0 40 525

Spolecnost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé¢ 3. Z testu postacitelnosti vyplynulo, ze hodnota rezervy
pro vyplatu penzi a rezervy na diichodovou opci k 31. prosinci 2013 je na zaklad€ pouzitych piedpokladti dostatecna k pokryti v§ech budou-
cich zavazki spole¢nosti spojenych s vyplatou dichodovych penzi.

vrw

5.7 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje ptistich obdobi pfedstavuji Gplatu za obhospodarovani majetku za prosinec ve vysi 20 025 tis K¢.
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5.8 Financni derivaty vykazované jako zajiStovaci derivaty

Nominalni hodnota derivata:

31.12. 2013 1.1.2013

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 6 779 329 6 736 244 4 957 630 4914 159
Urokové swapy 450 000 495734 450 000 450 000
Celkem 7 229 329 7 231 978 5407 630 5364 159

Oteviené pozice derivatd, uctované v podrozvahové evidenci, jsou piepocitany denné na redlnou hodnotu, uctovani je v absolutnich
hodnotéch.

Realna hodnota derivatu:

31.12. 2013 1.1.2013
Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 49 759 6 674 43 284 -
Urokové swapy - 45734 2 091 61784
Celkem 49 759 52 408 45 375 61784
Vsechny finanéni derivaty vykazované jako zajistovaci jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Zbytkova splatnost urokovych derivatu
2013
Urokové derivaty k 31. 12. 2013 Nominalni Redlna
hodnota hodnota
Pohledavka Zavazek Kladna Zaporna
Splatné v obdobi 1 — 5 let 450 000 495 734 - 45734
Celkem 450 000 495 734 - 45734
5.10 Vynosy a naklady z uroku
Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 4766
Uroky z terminovanych vkladui 19 287
Uroky z dluhovych cennych papirti 788 074
Uroky z repo obchodi 902
Vynosy z Urokovych derivatu zajist. 4278
Celkem 817 307
Naklady 2013
Uroky ze zajitovacich derivats 629
Celkem 629
5.11 Vynosy z akcii a podila
2013
Vynosy z akcii a podill — zahraniéni dividendy AFS 17 500
Celkem 17 500
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5.12 Poplatky a provize

2013
Uplata za obhospodafovani majetku 280 957
Uplata ze zisku 104 843
Celkem 385 800

Uplata za obhospodafovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,6 % z primémé roéni hodnoty bilanéni sumy a tiplata
za zhodnoceni ¢ini 15% ze zisku vykdzaného v ti€etni zavérce Fondu. Depozitarsky poplatek je zahrnut v platé za obhospodatovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

2013
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 326 813
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdill 275134
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci —459 691
Celkem 142 256

Zisk nebo ztrata z cennych papird predstavuje predev§im zisky nebo ztraty z realizovanych prodeji cennych papird, ze splatnych cennych
papird.

Zisk nebo ztrata z derivatt obsahuje zisky a ztraty pii vypotadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zdroven i precenéni
otevienych derivatil na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt ptedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych G¢tl a z vyporadani zahrani¢nich
pohledavek a zavazki a zaroven i rozdily vzniklé z ptecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirti, a zavazkid v zahrani¢ni méné na redlnou

hodnotu, kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho urokového vynosu u dluhopisi realizovatelnych.

5.14 Ostatni provozni vynosy a naklady

Vynosy 2013
Viyrovnani u¢tu — nevyplacené prostfedky ucastnikiim 6777
Celkem 6777

Na tento tcet jsou i€tovany napf. vynosy ze statnich piispévki pii vyplatach odbytného a doplatkli odbytného, nevyplacené dozivotni penze
po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze vSech druhti vyplat a promléeni.

Naklady 2013
Viyrovnani Uc¢tu — dotace na vyplatu u¢astnikiim 207
Celkem 207

Na tento ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplaceny.

5.15 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Naklady 2013
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 3253
Celkem 3253
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5.16 Dan z prijma

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

Dan splatna — bézny rok
Dan z prijmu celkem

Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

Hospodarsky vysledek pred zdanénim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dan (5%) ze zakladu dané

Dan celkem

Odlozena darn

2013

2013

593 951
108 096
1007 485
0

0

0

K 31. 12. 2013 vy¢islil Fond odlozenou dafiovou pohledavku z pojistné technické rezervy ze smluv penzijniho pojisténi ve vysi 2 026 tis.

K¢. K 1. 1. 2013 vy¢islil Fond odlozenou daiiovou pohledavku z ve vysi 1 864 tis. K& Meziro¢ni rozdil ve vysi 162 tis. K¢ byl uctovan

do vynost Fondu. Odlozena danova pohledavka vypoctend z daiiové ztraty za bézné ti€etni obdobi ve vysi 15 272 tis. K¢ nebyla z diivodu

opatrnosti vykazana.

Podle zakona o danich z ptijmi 1ze od zakladu dan¢ odecist danovou ztratu, ktera vznikla a byla vymeétena za predchozi zdanovaci obdobi

nebo jeho ¢ast a to nejdéle v 5 zdanovacich obdobich nésledujicich bezprosttedné po obdobi, za které se daiiova ztrata vymétuje. Danova

ztrata z roku 2013 (227 424 tis. K¢) nebyla v u€etni zavérce roku 2013 uplatnéna a bude ptevedena do dalsich let.

5.17 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.

Zavazky za spriznénymi osobami 31.12. 2013
Vydaje PO- (plata za obhospodafovani majetku CSPS, a.s. 20 025
Dohadna poloZka — Uplata ze zisku Fondu-CSPS, a.s. 104 843
Zaporna realna hodnota urokovych derivat 45734
Zavazky za spriznénymi osobami celkem 170 602

1.1.2013

59 693
59 693

Niéklady uétované CSPS, a.s. v roce 2013 &inily 385 800 tis K&, coZ je roéni tiplata za obhospodafovéni a ze zhodnoceni — 15% ze zisku

Fondu.

Pohledavky ke spfiznénym osobam 31.12. 2013
Dohadna polozka — statni pfisp&vek-CSPS 371 554
Dohadna polozka — vérnostni bonus za drzeni PL -
Terminovany vklad u CS 300 000
Pohledavky ke spfiznénym osobam celkem 671 554

1.1.2013

341 145
505
5707 768
341 650
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5.18 Likvidita

V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.

Rok 2013

Aktiva Do 3 mésici 3 mésice — 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano

Pohledavky za bankami 19 797 428 - - - — 19797 428

Dluhové cenné papiry 2 046 655 1307707 14104702 13014756 - 30473820

Akcie a podiloveé listy - - - - 497 684 497 684

Naklady pfistich obdobi - - - - - -

Derivaty 49 759 - - - - 49 759

Ostatni aktiva 385 494 - - - - 385 494

Aktiva celkem 22 279 336 1307707 14104702 13014756 497 684 51 204 185

Pasiva

Ostatni pasiva —148 981 - —-45734 — 50151749 -50 346 464

Cista vyse aktiv 22 130 355 1307707 14058968 13014756 -49 654 065 857 721

Kapital — disponibilni —-857 721 - - - - -857 721

Rozdil 21 272 634 1307707 14058968 13014756 —49 654 065 -

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostiedktl v kratsi dobé, nez je pred-
pokladana realizace odkupt Gcastnikit Fondu.

5.19 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci, hodnoty pfedané k obhospoda-
fovani. Polozka hodnoty predané k obhospodafovani obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou spotitelnou, a.s.
a ostatni hodnoty (terminované vklady a derivaty).

5.20 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.21 Udalosti po datu ucetni zavérky

K 31. 3. 2014 byla Ceskou narodni bankou schvalena tiprava statutu fondu v oblasti investiéniho vymezeni. Transformovany fond se touto
tipravou statutu stal transparentn& viiéi Gi¢astnikim konzervativnim fondem. Uprava statutu neni v rozporu se stavajici skladbou a stavem
portfolia fondu ani se schvalenou dlouhodobou strategickou alokaci aktiv fondu. Nové znéni statutu je k dispozici uc¢astnikim na webovych
strankach a v sidle Spoleénosti, dale pak na kazdé pobodce CS.
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Duchodovy fond statnich dluhopisu
dichodového sporeni Ceska sporitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Diichodovy fond statnich dluhopisa diichodového spoteni Ceské
spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do dichodového fondu statnich dluhopist je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh s co mozna
ucastniktim, kteti preferuji pevné urocené financni instrumenty
a pro méné zkuSené investory s minimalnim investi¢nim horizon-
tem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucast-
niktim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostfedkt umisténych
predevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisi a jinych
dluhovych cennych papiri mezinarodnich finan¢nich instituci.
Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
ménach jsou pln¢ zajistény.

Depozitar
Depozitafem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejsttiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Vroce 2013 neuplatiovala penzijni spoleénost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodarovani majetku Dichodového fondu statnich
dluhopist ¢ini az 0,3 % roéné z primérné ro¢ni hodnoty fondo-
vého vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Diichodového fondu statnich dluho-
pisti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost nevybira.

Vyse uplat se fidi Zakonem o diichodovém spoteni ¢. 426/2011 Sb.
§32 Uplata penzijni spole&nosti.

Vzhledem k tomu, Ze diichodové fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zéklad¢ Zakona o dichodovém
spofeni €. 426/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna porov-
natelna data o vlastnim kapitalu dichodového fondu za predchozi
ti'i obdobi.

Dodatecné informace o diichodovém fondu je mozné ziskat
na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na bezplatné
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na inter-
netovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Majetek Dichodového fondu statnich dluhopist k 31. 12. 2013

Nazev

Penézni trh

Ména

CZK

Porizovaci cena
celkem v tis.

1048

Realna hodnota
celkem v tis.

1048

Fondovy vilastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu diichodovou jednotku k 31. 12. 2013

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké

Skladba majetku diichodového fondu

B Penéznitrh 100 %

Vyvoj hodnoty diichodové jednotky

Duchodového fondu statnich dluhopisti (2013)

1,0014

1,0010

1,0006

1,0002

0,9998

0,9994

1.7.

1.8.

1.9. 1.10. 1.11. 112

Podil

100%

Hodnota

1

B czk100%

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil KéE. (2013)

1,20

1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

1048

,0012

. 18

1.9. 1.10. 1.11. 112
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Zprava nezavislého auditora

Qéastnikﬂm fondu Duchodovy fond statnich dluhopist dichodového spofeni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.:

I. Ovafili jsme néetni zavérku fondu Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového spoteni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a. s.
k 31. 12. 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme prilozenou Géetni zavérku fondu Diichodovy fond statnich dluhopisi diichodového spoteni Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled
o0 zménéch vlastniho kapitalu a piilohu, véetné popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje o fondu Diichodovy fond statnich
dluhopist diichodového spoteni Ceské spofitelna — penzijni spolenost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této uéetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v ni v souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., k 31. prosinci 2013 a vysledky jeho
hospodateni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s Gi¢etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
d/ ostatni pasiva

12 Kapitalové fondy

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

Radek

01
02
23
30
34
43
49
50
51
52

Bézné
obdobi
1068
1068
1068
19

19
1048
1
1068
1049

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. Ké Radek Bézné
obdobi

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 01 1

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 24 1
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 29 1

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fond
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

konec¢ny zUstatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
konec¢ny zUstatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
pfevody do fondu, dividendy
konecny zlstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

Bézné
obdobi

1048

1048

1049

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Diichodovy fond statnich dluhopisa diichodového spoteni Ceské
spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Fond“ nebo
,,Duichodovy fond — CSPS, a.s.“ nebo ,,diichodovy fond*) je ti€etni
jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — pen-
zijni spolegnost, a.s. (dale ,,Penzijni spoleénost“ nebo ,,CS-PS*)
v souladu se zdkonem ¢&. 426/2011 Sb., o dichodovém spoteni.
Ceska narodni banka (dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvofeni Fondu dne 17. 12. 2012, pod
¢.j. 2012/12421/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12.
2012. Cinnost Fond zahajil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zédkonem ¢. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spole¢nost dne 20. 2. 2012 vypraco-
vala transformac¢ni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen
Ceské narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9.
2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformag-
niho projektu doslo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu
Ceské spotitelny, a.s. (dale také PFCS) a ke vzniku spolenosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s., a Transformovaného
fondu Ceské spotitelna — penzijni spole¢nost (dale také CS-TF).
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformac¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvotila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.,
kterd je dle zdkona €. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni (dale
jen ,,Zakon") zodpovédna za obhospodaiovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni dichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Dtichodovy fond statnich dluhopisti diichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostfedky do dichodo-
vého fondu z

a) casti vynost pojistného ptipadajicich na t€astniky prevedenych
na ucet pro ptijem plateb pojistného, prevadéni prostredkid ucast-
nika a provadéni uhrad

b) prostiedk ucastnikii pievedenych z jiného diichodového fondu.
Pocet vydavanych diichodovych jednotek ani doba, na kterou je
Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Diichodové jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkli umisténych predevs§im do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papird mezinarodnich finanénich instituci. Urokové
riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich ménach
jsou plné zajistény.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, dluhopisy nebo diskontni certifikaty. Fond mtize investovat
do cennych papirt v souladu s § 46 Zakona.

Dtichodovy fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investi¢énim cennym papirim a nastrojum penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodaiovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a néstroji se dichodovy fond nesmi
odchylit od zplisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond mtize vyuzivat finan¢nich derivati k zajisténi trokového
a ménového rizika.

Majetek ve Fondu musi byt pIn¢ zajistén proti ménovému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Zasady hospodareni
Hospodatsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady

souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v diichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v dichodovém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvy-
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$uje hodnotu diichodové jednotky. Pokud hospodaieni CS penzijni
spole¢nosti s majetkem v dichodovém fondu skonéi ztratou, pou-
zije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvotreny ze zisku minulych
let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
Fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pljcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo
k uhrad¢ zdvazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve
smyslu § 57 odst. 2 zdkona o diichodovém spofeni.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Dtichodovy fond mtize ptijmout Gvér nebo pijcku za icelem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu odst. 21. Dtiichodovy fond nesmi pfi-
jmout uvér nebo ptjcku za u¢elem umoznéni nakupu investi¢niho
nastroje.

Souhrn vSech piijatych uvért a ptij¢ek nesmi prekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital Penzijni spolecnosti, ktera pro-
vozuje dichodové spofeni podle tohoto Zakona, je roven ales-
pon souctu hodnoty 300 miliont K¢ zvysené o 0,05 % z hodnoty
majetku v obhospodafovanych diichodovych fondech, ucastnic-
kych fondech a transformovaném fondu podle zékona o dopli-
kovém penzijnim spoieni ptevysujicim 500 milioni K¢&; tento
soucet se nezvysuje, dosahne-li vyse 700 miliont K¢. Do vypoctu
se zahrne celd hodnota majetku ve vSech dichodovych fondech
a ve vSech ucastnickych fondech a transformovaném fondu podle
zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni obhospodafovanych
Penzijni spole¢nosti. Dle §30 pocet Gi€astnikt v diichodovych fon-
dech obhospodatovanych Penzijni spolecnosti musi po uplynuti 24
mésici ode dne udéleni povoleni k vytvoteni diichodovych fondi
dosahovat alespoii 50 tisic ucastnikd.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut dichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné formé

a) informace o zptisobu investovani diichodového fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro UcCastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttfedkd ucastnika
do tohoto diichodového fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dichodovym spofenim,

d) lhiity pro ocetiovani majetku a zavazki podle § 63 Zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut diichodového fondu, ktery schvaluje Ceské narodni banka,
je pro penzijni spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu diichodového fondu musi byt pribézng
aktualizovany.

Penzijni spolecnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v dichodovém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
dichodového fondu. Tato uplata je tvofena uplatou za obhospoda-
fovani majetku v diichodovych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spotfenim tfetim osobam, zejména

— uplata za vykon ¢innosti depozitaie diichodového fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 Zakona a za spravu smluv o dichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi ndstroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu,

— néklady na zprostfedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse uplaty nesmi piekrocit 0,3% z primérné roéni hodnoty fondo-
vého vlastniho kapitalu v dichodovém fondu statnich dluhopist.

Primérné ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
dichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni piislusného obdobi
jako prosty aritmeticky pramér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Vyse tplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty dichodové jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
mérné roéni hodnoty diichodové jednotky v letech ptedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu vynasobené
prumérnym poctem diichodovych jednotek v piislusném obdobi.

Penzijni spolenost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky diichodo-
vého fondu v piislu$ném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi
prumérna ro¢ni hodnota diichodové jednotky v letech pfedchazeji-
cich pfislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu.

Primérna hodnota diichodové jednotky dichodového fondu se
stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
ticky pramér hodnot dichodovych jednotek dichodového fondu
za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni tplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi nakladi hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.
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Zména statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zddnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spoftitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda piedstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., ¢len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozor¢i rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozoréi rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi normami v souladu
avrozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
andkteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za predchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casove souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, piehled o zménéch ve vlastnim kapitalu a ptilohu k Gcetni
zaveérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spole¢nost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zavérky andkladii a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni u€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledka lisit.

V dutsledku globalni finan¢ni krize mize byt Fond vystaven vys-
$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilit€ a nejistoté spo-
jené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

Fond vznikl 1. 1. 2013, proto Gdaje uvedené v ptiloze a ve vyka-
zech jsou vykazovany za bézné ucetni obdobi.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirtit v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskuteénéni ucetniho ptipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Gcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pted-
métem UCetnictvi a které nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvIast-
nich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ic¢tim
nakladl nebo vynosu.

Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na realnou
hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi Ceské republiky
tivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska*). Tato vyhlaska je nahra-
zena nafizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o investovani investi¢nich
fond a technikach k jejich obhospodatrovani. K 3. 7. 2013 vstou-
pil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.
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V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodno-
tou proti uc¢tiim nakladt nebo vynosu. Pii stanoveni redlné hodnoty
cennych papirii z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standardi s tim, ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zavaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefej-
ném trhu, kterd je pfipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypocétené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozlieni trokdi vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni hod-
noté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond tuctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita
metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predme-
tem zajiSténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,
— zajisténi je efektivni, tzn., ze v jeho pribéhu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich nastroji témer vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu Zmény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni
zajisStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivati je vypoctena na zakladé oceiiova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné realnou hodnotou a ocefiovaci rozdily se vykazuji na
udtech nakladt a vynosu z derivatd.

V nékterych pfipadech muze byt derivat soucasti slozeného finan¢-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi predpisy Gctuje o zménach majetku
a zavazku z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirti nebo
zmén devizovych kurzl prostfednictvim G¢td nakladd a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je ocefiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech naklada
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych daniovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spolecnosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
$ovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladii nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena dichodové jednotky je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu dichodovych jed-
notek. Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodo-
vého spofeni na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.
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Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v piipadé¢ vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetn¢ specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dtrraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfiCemz vyznamné pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zadkonnych omezeni, také souboru
internich limitt, které ptimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V pitipadé¢ ndkupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatl. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dals$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovana a fizena na zékladé oc¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cen-
nych papirt a terminovych vkladd.

Podle Zakona je Penzijni spolecnost povinna odkoupit dichodo-
vou jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o tthradu jednordazového pojistného na pojis-
téni dichodu podle§ 14 Zakona,

b) doruceni vyzvy o prevod 60 % prostiedki ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 Zakona,

¢) doruceni zadosti o ptevod prostredkl nebo o vyplatu podle § 16
Zakona

d) doruceni zadosti tiCastnika o pievod jeho prostiedkt do jiného
diichodového fondu penzijni spolecnosti,

e) doruCeni oznameni spravce Centralniho registru o registraci
dalsi smlouvy o diichodovém spoteni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dov¢ jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.
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5. Doplnujici informace k uéetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2013
Bézné ucty 1068
Celkem 1068

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital
Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota vSech diichodovych jednotek je zachycena
na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena dichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych diichodovych jednotek.

Hodnota diichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0012 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu dicho-
dové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 1 tis. K¢ bude dle statutu pteveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

5.3 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

dichodovych fondy
jednotek (v ks) celkem
Zustatek k 1. 1. 2013
Duchodové jednotky prodané 1047 172 1048
Dlchodové jednotky odkoupené 0 0
Zuastatek k 31. 12. 2013 1047 172 1047
5.4 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2013
Zavazky z vkladu od Uc¢astnika dichodového pojisténi 19
Celkem 19

Zavazky z vkladi od ucastnikti dichodového pojisténi piedstavuji zainvestované financni prostfedky pted sparovanim do knihy dichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z troku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 1
Celkem 1

5.6 Uplata za obhospodarovani a depozitaisky poplatek
Uplata za obhospodafovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem fondu 0,3 % z primémé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 tplata za obhospodatrovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.7 Dan z prijm

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:
2013

Dan splatna — bézny rok 0
Dan z prijmu celkem 0

Dan splatna za bézny rok — danova analyza:
2013

Hospodarsky vysledek pred zdanénim
Pricitatelné polozky

Odecitatelné polozky

Z&klad dané

Dan (5%) ze zakladu dané

Dan celkem

O O OO o -~

Odlozena dan
K 31. 12. 2013 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti€etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.

5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.

Za rok 2013 nebyly v ucetnictvi Fondu uctovany zadné naklady od sptiznénych osob.

5.9 Likvidita

vvvvvv

Rok 2013

Aktiva Do 3 mésicd 3 mésice — 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
1 rok kovano

Pohledavky za bankami 1068 - - - - 1068

Aktiva celkem 1068 - - - - 1068

Pasiva
Ostatni pasiva 19 - - - - 19
Cista vyse aktiv 1049 - - - - 1049

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva v majetku Fondu jsou finanéni prosttedky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim Fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond nemé k 31. 12. 2013 majetek ani zavazky vykéazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.12 Ostatni vyznamné skutecnosti

Spole¢nost vnima za diilezité upozornit na pietrvavajici politickou nejistotu ohledné budoucnosti druhého pilite dichodové reformy. Vedeni
spole¢nosti k datu sestaveni ucetni zavérky nedisponuje informacemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly obsah, harmo-
nogram nebo pravdépodobnost piipravy novych zakonnych opatieni, nad ramec jiz vefejné publikovanych oficidlnich sdéleni vlady. K datu
sestaveni ucetni zavérky Spolecnost obhospodatrovala v dichodovych fondech celkem 13 818 ucastnikti a vzhledem k politické a legisla-
tivni nejistoté neni pravdépodobné, ze ve lhiité stanovené Zakonem dosahne pozadovaného poctu ucastnikii.
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Fond podléha regulacnim pozadavkiim Zéakona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve znéni poz-
dejsich predpist. § 30 tohoto Zakona uklada, ze pocet ucastnikti v dichodovych fondech obhospodatovanych penzijni spoleénosti musi po
uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni povoleni k vytvoteni dichodovych fondi dosahovat alespon 50 000 ucastnikti. V ptipad€ nenaplnéni
ustanoveni § 30 Ceska nérodni banka miZe zahajit spravni fizeni a podle § 99 mize i piipadné penzijni spole&nosti nafidit pievod obhospo-
datovani diichodovych fondl na jinou penzijni spole¢nost. Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ti€etni zavérky ovSem nedisponuje informa-
cemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly skuteéné opatieni Ceské narodni banky viiéi Spoleénosti v piipadé nesplnéni
podminek Zakona. Mozny pievod obhospodafovani diichodovych fondt na jinou penzijni spole¢nost nema vliv na hospodatreni Fondu ani
na vlozené prostfedky tc€astnikli. Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem bude Fond nadale pasobit jako Gcetni jednotka s neomezenou
dobou trvani a zavérka Fondu byla sestavena na tomto zakladé.

5.13 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Konzervativni duchodovy fond
dichodového sporeni Ceska sporitelna —
penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Konzervativni diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do konzervativniho dichodového fondu je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
dichodovy fond je uren ucastnikiim, kteti preferuji pevné trocené
finan¢ni instrumenty a pro mén¢ zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout tcastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych pro-
sttedkll umisténych predevs§im do ndstroji penézniho trhu, stat-
nich dluhopisi a jinych dluhovych cennych papirt s ratingem na
investicnim stupni povolenym zakonem o dichodovém spoteni.
Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
ménach jsou pln¢ zajistény.

Depozitar
Depozitafem diichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejsttiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Za rok 2013 neuplatiovala Penzijni spoleé¢nost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Konzervativniho diichodo-
vého fondu €ini az 0,4 % rocné z primérné ro¢ni hodnoty fondo-
vého vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho diichodového
fondu ¢ini az 10 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty diichodové
jednotky v ptislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodnoty
dichodové jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi
od vzniku dichodového fondu vynasobené primérnym rocnim
poctem diichodovych jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o diichodovém spoteni ¢. 426/2011 Sb.
§32 Uplata penzijni spole&nosti.

Vzhledem k tomu, ze diichodové fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zéklad¢ Zékona o dichodovém
spofeni €. 426/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna porov-
natelnd data o vlastnim kapitalu dichodového fondu za predchozi
ti'i obdobi.

Dodate¢né informace o diichodovém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Majetek Konzervativniho diichodového fondu k 31. 12. 2013

Nazev

Penézni trh

Ména

CZK

Porizovaci cena
celkem v tis.

21433

Realna hodnota
celkem v tis.

21433

Fondovy vilastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku k 31. 12. 2013

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké

Skladba majetku diichodového fondu

B Penéznitrh 100 %

Vyvoj hodnoty diichodové jednotky
Konzervativniho diichodového fondu (2013)

1,0014

1,0010

1,0006

1,0002

0,9998

0,9994

1.7.

1.8.

1.9. 1.10. 1.11. 112

Podil

100%

Hodnota
21433

1

B czk100%

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil Ké. (2013)

25,00

20,00

15,00

10,00

5,00

0,00

,0012

. 1.7,

1.8.

19. 1.10. 1.11. 112

87



EY

Building a better
working world

Zprava nezavislého auditora

Qéastnikﬂm fondu Konzervativni diichodovy fond duchodového spofeni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.:

I. Ovétili jsme téetni zavérku fondu Konzervativni diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. k 31.
12. 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme prilozenou ugetni zavérku fondu Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach
vlastniho kapitalu a piilohu, v&etné popisu pouzivanych vyznamnych tiéetnich metod. Udaje o fondu Konzervativni diichodovy fond dficho-
dového spoteni Ceské spofitelna — penzijni spolenost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této uéetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v ni v souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Konzervativni diichodovy fond diichodového spoieni Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s., k 31. prosinci 2013 a vysledky jeho hos-
podateni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s u&etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice."

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
d/ ostatni pasiva

12 Kapitalové fondy

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

Radek

01
02
23
30
34
43
49
50
51
52

Bézné
obdobi
21728
21728
21728
295
295
21424
9
21728
21433

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. K¢

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Radek

01
24
29

Bézné
obdobi
9

9

9

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fondu
ostatni zmény
koneény zustatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zustatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
koneény zustatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
prevody do fondu, dividendy
koneény zUstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

Bézné
obdobi

21 464

21424

21433

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Konzervativni diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond* nebo ,,Diichodovy
fond — CSPS, a.s.“ nebo ,,diichodovy fond*) je Gietni jednotka bez
pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. (déle ,,Penzijni spoleénost“ nebo ,,CS—PS*) v souladu se zako-
nem ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni. Ceska narodni banka
(dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni
k vytvofeni Fondu dne 17.12.2012, pod ¢&.j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost Fond
zahdjil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zédkonem ¢. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spole¢nost dne 20. 2. 2012 vypraco-
vala transformac¢ni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen
Ceské narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9.
2012 schvalen Ceskou narodni bankou. Na zakladé transformag-
niho projektu doslo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu
Ceské spotitelny, a.s. (dale také PFCS) a ke vzniku spolenosti
Ceska spotitelna — penzijni spoleénost, a.s., a Transformovaného
fondu Ceské spofitelna — penzijni spolenost (dale také CS—TF).
Pravni u¢inky vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je
uveden jako rozhodny den v transformac¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvotila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.,
kterd je dle zdkona €. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni (dale
jen ,,Zakon") zodpovédna za obhospodaiovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni dichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Konzervativni dichodovy fond diichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostfedky do dichodo-
vého fondu z

a) casti vynost pojistného ptipadajicich na t€astniky prevedenych
na ucet pro ptijem plateb pojistného, prevadéni prostredkid ucast-
nika a provadéni uhrad

b) prostiedk ucastnikii pievedenych z jiného diichodového fondu.

Pocet vydavanych diichodovych jednotek ani doba, na kterou je
Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Diichodové jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkli umisténych predevs§im do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papirti s ratingem na investi¢nim stupni povolenym zako-
nem o dichodovém sporeni. Urokové riziko je aktivné fizeno,
investice denominované v cizich ménéch jsou plné zajistény.

Portfolio Fondu tvoti (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty. Fond
mize investovat do cennych papiri v souladu s § 47 Zakona.

Dtichodovy fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investi¢énim cennym papirim a nastrojum penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodaiovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a néstroji se dichodovy fond nesmi
odchylit od zplisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond vyuzivé finan¢nich derivati k zajisténi urokového a méno-
vého rizika. Majetek ve Fondu musi byt plné zajistén proti
ménovému riziku. Podkladovy néstroj finanéniho derivatu musi
odpovidat investi¢ni politice a rizikovému profilu Fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Zasady hospodareni
Hospodatsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v diichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v dichodovém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvy-
$uje hodnotu diichodové jednotky. Pokud hospodateni CS penzijni
spole¢nosti s majetkem v diichodovém fondu skon¢i ztratou, pou-
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zije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvotreny ze zisku minulych
let. Nebude—li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
Fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pljcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo
k uhrad¢é zédvazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smyslu § 57 odst. 2 zdkona o diichodovém spofeni.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Dtichodovy fond mtize ptijmout Gvér nebo pijcku za celem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu odst. 31. Diichodovy fond nesmi pfi-
jmout uvér nebo ptjcku za u¢elem umoznéni ndkupu investi¢niho
nastroje.

Souhrn vSech piijatych uvért a ptij¢ek nesmi prekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital Penzijni spole¢nosti, kterd pro-
vozuje dichodové spofeni podle tohoto Zakona, je roven ales-
pon souctu hodnoty 300 miliont K¢ zvysené o 0,05 % z hodnoty
majetku v obhospodafovanych diichodovych fondech, ucastnic-
kych fondech a transformovaném fondu podle zékona o dopli-
kovém penzijnim spoieni ptevysujicim 500 milioni K¢&; tento
soucet se nezvySuje, dosdhne-li vyse 700 miliond K¢. Do vypoctu
se zahrne celd hodnota majetku ve vSech dichodovych fondech
a ve vSech ucastnickych fondech a transformovaném fondu podle
zakona o doplitkovém penzijnim spofeni obhospodafovanych
Penzijni spolecnosti. Dle §30 pocet ucastnikit v diichodovych
fondech obhospodatovanych Penzijni spole¢nosti musi po uply-
nuti 24 mésict ode dne udéleni povoleni k vytvoteni dichodovych
fondu dosahovat alespoii 50 tisic ucastniku.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zékladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut dichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné formé

a) informace o zptisobu investovani diichodového fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro UcCastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttedkd ucastnika
do tohoto diichodového fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dichodovym spofenim,

d) lhiity pro ocetiovani majetku a zavazki podle § 63 Zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut diichodového fondu, ktery schvaluje Ceské narodni banka,
je pro penzijni spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu dtichodového fondu musi byt pribézné
aktualizovany.

Penzijni spolecnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v dichodovém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
dichodového fondu; tato tiplata je tvofena

a) uplatou za obhospodatrovani majetku v diichodovych fondech,
b) tplatou za zhodnoceni majetku v téchto dichodovych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spotfenim tfetim osobam, zejména

— uplata za vykon ¢innosti depozitaie diichodového fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 Zakona a za spravu smluv o dichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi ndstroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu,

— néklady na zprostfedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse tplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 % z primérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu v konzervativnim
dichodovém fondu; takto stanovena uplata se snizi o naklady na
nakup, prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Primérna roéni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
dichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Vyse tplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty dichodové jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
mérné roéni hodnoty dichodové jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu vynasobené
prumérnym poctem diichodovych jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spolenost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky diichodo-
vého fondu v piislu$ném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi
prumérna ro¢ni hodnota diichodové jednotky v letech pfedchazeji-
cich pfislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu.

Primérna hodnota diichodové jednotky dichodového fondu se
stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
ticky pramér hodnot dichodovych jednotek dichodového fondu
za kazdy den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi nakladi hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.
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Zména statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zddnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda piedstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., ¢len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozor¢i rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozoréi rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi normami v souladu
avrozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
andkteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za predchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casove souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, piehled o zménéch ve vlastnim kapitalu a ptilohu k Gcetni
zaveérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spole¢nost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zavérky andkladii a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni u€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledka lisit.

V dutsledku globalni finan¢ni krize mize byt Fond vystaven vys-
$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilit€ a nejistoté spo-
jené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

Fond vznikl 1. 1. 2013, proto Gdaje uvedené v ptiloze a ve vyka-
zech jsou vykazovany za bézné ucetni obdobi.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirtit v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskuteénéni ucetniho ptipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Gcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pted-
métem UCetnictvi a které nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvIast-
nich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ic¢tim
nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pre-
cenuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobn&jsi tpravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska®). Tato
vyhlaska je nahrazena natizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o inves-
tovani investi¢nich fonda a technikach k jejich obhospodatovani.
K 3. 7. 2013 vstoupil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investi¢-
nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceiované realnou hodno-

tou proti uctiim nakladt nebo vynost. Pti stanoveni realné hodnoty
cennych papirli z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
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mezinarodnich ucetnich standardd s tim, Ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zavaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefej-
ném trhu, kterd je piipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypocétené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni trokdi vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni hod-
noté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond tuctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita
metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predme-
tem zajiSténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,
— zajisténi je efektivni, tzn., ze v jeho pribéhu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich nastroji témer vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na realnou hodnotu. Zmény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz

vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z ptecenéni
zajisStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivati je vypoctena na zakladé oceilova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné redlnou hodnotou a oceilovaci rozdily se vykazuji na
uctech naklada a vynost z derivatl.

V nékterych ptipadech miize byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje o zméndch majetku
a zavazku z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papiri nebo
zmén devizovych kurzl prostfednictvim G¢td nakladd a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je ocefiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na tGctech nakladu
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych daniovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spole¢nosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zadvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
Sovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladii nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena dichodové jednotky je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu dichodovych jed-
notek. Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodo-
vého spofeni na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend

Vynosové anédkladové turoky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.
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Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex—dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v piipadé¢ vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dtrraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfi¢emz vyznamné pozornost je vénovana trznim
rizikim. Fond podléhd, kromé zadkonnych omezeni, také souboru
internich limitt, které ptimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé¢ ndkupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménové swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dals$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovana a fizena na zékladé oc¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cen-
nych papirt a terminovych vkladd.

Podle Zakona je Penzijni spolecnost povinna odkoupit dichodo-
vou jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o tthradu jednordazového pojistného na pojis-
téni dichodu podle § 14 Zakona,

b) doruceni vyzvy o prevod 60 % prostiedki ucastnika do statniho
rozpoctu podle§ 15 Zakona,

¢) doruceni zadosti o ptevod prostredkl nebo o vyplatu podle § 16
Zakona

d) doruceni zadosti tiCastnika o pievod jeho prostiedkt do jiného
diichodového fondu penzijni spolecnosti,

e) doruCeni oznameni spravce Centralniho registru o registraci
dalsi smlouvy o diichodovém spoteni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dov¢ jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.
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5. Doplnujici informace k uéetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2013
Bézné ucty 21728
Celkem 21728

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital
Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota vSech diichodovych jednotek je zachycena
na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena dichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych diichodovych jednotek.

Hodnota diichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0012 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu dicho-
dové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 9 tis. K¢ bude dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v radmci ostatnich fondi ze zisku.

5.3 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

dichodovych fondy

jednotek (v ks) celkem

Zustatek k 1. 1. 2013 - -

Duchodové jednotky prodané 21 448 264 21464

Dlchodové jednotky odkoupené 40 018 40

Zustatek k 31. 12. 2013 - 21424
5.4 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2013

Zavazky z vkladt od G€astnikd diichodového pojisténi 295

Celkem 295

Zavazky z vkladi od ucastnikti dichodového pojisténi piedstavuji zainvestované financni prostfedky pted sparovanim do knihy dichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z troku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 9
Celkem 9

5.6 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodaiovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,4 % z primérmé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni &ini 10% z rozdilu primémé ro¢ni hodnoty diichodové jednotky v piisluiném obdobi a nejvysii priméré
ro¢ni hodnoty dichodové jednotky v letech piedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem
dichodovych jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 tplata za obhospodatrovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.7 Dan z prijm

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

2013
Dan splatna — bézny rok 0
Dan z prijmu celkem 0
Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2013
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 9
Pricitatelné polozky -
Odecitatelné polozky -
Zaklad dan& 9
Dan (5%) ze zakladu dané -
Dari celkem 0
Odlozena dan
K 31. 12. 2013 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti€etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.
Za rok 2013 nebyly v ucetnictvi Fondu uctovany zadné naklady od sptiznénych osob.
5.9 Likvidita
V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.
Rok 2013
Aktiva Do 3 mésicd 3 mésice — 1-5let Nad 5let  Nespecifi— Celkem

1rok kovano

Pohledavky za bankami 21728 - - - - 21728
Aktiva celkem 21728 - - - - 21728
Pasiva
Ostatni pasiva -295 - - - - -295
Cista vyse aktiv 21433 - - - - 21433

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva v majetku Fondu jsou finanéni prostfedky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim Fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond nemé k 31. 12. 2013 majetek ani zavazky vykéazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.12 Ostatni vyznamné skutecnosti

Spole¢nost vnima za diilezité upozornit na pietrvavajici politickou nejistotu ohledné budoucnosti druhého pilite dichodové reformy. Vedeni
spole¢nosti k datu sestaveni ucetni zavérky nedisponuje informacemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly obsah, harmo-
nogram nebo pravdépodobnost piipravy novych zakonnych opatieni, nad ramec jiz vefejné publikovanych oficidlnich sdéleni vlady. K datu
sestaveni ucetni zavérky Spolecnost obhospodatrovala v dichodovych fondech celkem 13 818 ucastnikti a vzhledem k politické a legisla-
tivni nejistoté neni pravdépodobné, ze ve lhiité stanovené Zakonem dosahne pozadovaného poctu ucastnikii.
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Fond podléha regulacnim pozadavkiim Zéakona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve znéni poz-
dejsich predpist. § 30 tohoto Zakona uklada, ze pocet ucastnikti v dichodovych fondech obhospodatovanych penzijni spoleénosti musi po
uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni povoleni k vytvoteni dichodovych fondi dosahovat alespon 50 000 ucastnikti. V ptipad€ nenaplnéni
ustanoveni § 30 Ceska nérodni banka miZe zahajit spravni fizeni a podle § 99 mize i piipadné penzijni spole&nosti nafidit pievod obhospo-
datovani diichodovych fondl na jinou penzijni spole¢nost. Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ti€etni zavérky ovSem nedisponuje informa-
cemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly skuteéné opatieni Ceské narodni banky viiéi Spoleénosti v piipadé nesplnéni
podminek Zakona. Mozny pievod obhospodafovani diichodovych fondt na jinou penzijni spole¢nost nema vliv na hospodatreni Fondu ani
na vlozené prostfedky tc€astnikli. Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem bude Fond nadale pasobit jako Gcetni jednotka s neomezenou
dobou trvani a zavérka Fondu byla sestavena na tomto zakladé.

5.13 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Vyvazeny duchodovy fond duchodového
sporeni Ceska sporitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny dichodovy fond dichodového spofeni Ceskd spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do vyvazeného diichodového fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice,
rozlozené v poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh.
Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik uvédomovat, ze
hodnota jeho investice miize i ve stiednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny dichodovy fond je proto vhodny
pro zkuSeng&jsi investory, ktefi preferuji pevné Grocené finan¢ni
instrumenty, nicméné chtéji investovat ina akciovych trzich
s minimalnim investicnim horizontem tii let. Investice do vyva-
zeného dichodového fondu je rovnéz vhodna i pro méné zkusené
investory jako soucést Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investi¢ni politiky je poskytnout Gc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vlozenych prostiedkti umisténych predevsim do nastroji
penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych
papird a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a tirokové riziko je aktivné
fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximélné€ 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitatem dichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejsttiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Za rok 2013 neuplatiovala Penzijni spoleé¢nost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného diichodového
fondu ¢ini az 0,5 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Vyvazeného diichodového fondu
¢ini az 10 % zrozdilu primémé ro¢ni hodnoty dichodové jed-
notky v ptislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty
dichodové jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi
od vzniku dichodového fondu vynasobené primérnym rocnim
poctem diichodovych jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o diichodovém spoteni ¢. 426/2011 Sb.
§32 Uplata penzijni spole&nosti.

Vzhledem k tomu, ze diichodové fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zéklad¢ Zékona o dichodovém
spofeni €. 426/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna porov-
natelnd data o vlastnim kapitalu dichodového fondu za predchozi
ti'i obdobi.

Dodate¢né informace o diichodovém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Majetek Vyvazeného diichodového fondu k 31. 12. 2013

Nazev Ména Porizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.
Penézni trh CZK 27 149 27 149 100%

Fondovy vilastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku k 31. 12. 2013

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké

Skladba majetku dlichodového fondu

Vyvoj hodnoty diichodové jednotky
Vyvazeného diichodového fondu (2013)

1,0014

1,0010

1,0006

1,0002

0,9998

0,9994

[l Penéznitrh 100 %

30,00
25,00
20,00
15,00

10,00

5,00

0,00
11. 12, 13. 14, 15 16. 17. 18 19. 1.10. 1.11. 1.12.

Hodnota

27 149
1,0012

W czk100%

Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
v mil Ké. (2013)

11. 12, 13. 14, 15 16. 17. 18 19. 1.10. 1.11. 1.12.
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Zprava nezavislého auditora

Qéastnikﬂm fondu Vyvazeny dichodovy fond ddchodového spofeni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.:

I. Ovéfili jsme ugetni zavérku fondu Vyvazeny dichodovy fond dichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. k 31. 12.
2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme prilozenou Gidetni zavérku fondu Vyvazeny diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.,
sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlast-
niho kapitalu a piilohu, v&etn& popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje o fondu Vyvazeny diichodovy fond diichodového
spofeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ugetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v ni v souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlno nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Vyvéazeny diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s., k 31. prosinci 2013 a vysledky jeho hospoda-
feni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s u&etnimi piedpisy platnymi v Ceské republice."

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
¢/ zU&tovani se statnim rozpoctem
d/ ostatni pasiva

12 Kapitalové fondy

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

Radek

01
02
23
30
33
34
43
49
50
51
52

Bézné
obdobi
27 651
27 651
27 651

502

1

501

27 137
12

27 651
27 149

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. K¢

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
23 Daini z prijmi
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Radek

01
26
30
31

Bézné
obdobi
13

13

1

12

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fondu
ostatni zmény
koneény zustatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zustatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
koneény zustatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
prevody do fondu, dividendy
koneény zUstatek

7 Celkem

Radek

O ~NO OB WN -

Bézné
obdobi

27177

27 137

12

12
27 149

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Vyvazeny dichodovy fond dichodového spofeni Ceskd spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond* nebo ,,Diichodovy
fond — CSPS, a.s.“ nebo ,,diichodovy fond*) je Gietni jednotka bez
pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. (dale ,,Penzijni spole&nost* nebo ,,CS-PS“) v souladu se zako-
nem ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni. Ceska narodni banka
(dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni
k vytvofeni Fondu dne 17. 12. 2012, pod ¢.j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost Fond
zahdjil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zédkonem ¢. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformadni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schva-
len Ceskou narodni bankou. Na zéklad$ transformaéniho projektu
doglo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofi-
telny, a.s. (dale také PFCS), a ke vzniku spolegnosti Ceska spofi-
telna — penzijni spoleénost, a.s., a Transformovaného fondu Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost (déle také CS-TF). Pravni uginky
vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transforma¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvotila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatfem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,
kterd je dle zdkona €. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni (dale
jen ,,Zakon") zodpovédna za obhospodaiovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni dichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Vyvazeny dichodovy fond diichodového spoteni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostfedky do dichodo-
vého fondu z

a) casti vynost pojistného ptipadajicich na t€astniky prevedenych
na ucet pro ptijem plateb pojistného, prevadéni prostredkid ucast-
nika a provadéni uhrad

b) prostiedk ucastnikii pievedenych z jiného diichodového fondu.

Pocet vydavanych diichodovych jednotek ani doba, na kterou je
Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Diichodové jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkli umisténych predevs§im do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papirti a akcii nebo obdobnych cennych papirti pted-
stavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a tirokové riziko
je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Fondu.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové
fondy, diskontni certifikaty, akcie, akciové podilové fondy. Fond
muze investovat do cennych papirt v souladu s § 48 Zakona.

Dtichodovy fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investi¢énim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodaiovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a néstroji se dichodovy fond nesmi
odchylit od zpiisobu investovani uvedeného ve statutu.

Dtichodovy fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efek-
tivnimu obhospodafovani majetku v souladu se statutem pouze
k tizeni ménového a Grokového rizika. Majetek v dichodovém
fondu, ktery neni zajistén proti ménovému riziku, mize tvofit nej-
vyse 25 % hodnoty majetku Fondu.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Fondu.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.
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Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v dichodovém fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v dichodovém fondu,
ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje hodnotu
diichodové jednotky. Pokud hospodafeni CS penzijni spoleénosti
s majetkem v diichodovém fondu skon¢i ztratou, pouzije se ke kryti
ztraty fond reinvestic, vytvoreny ze zisku minulych let. Nebude-li sta-
¢it, musi byt ztrata kryta snizenim kapitdlového Fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pljcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo
k uhrad¢ zdvazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve
smyslu § 57 odst. 2 zdkona o diichodovém spofeni.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Dtichodovy fond mtize ptijmout Gvér nebo pijcku za celem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu odst. 31. Diichodovy fond nesmi pfi-
jmout uvér nebo ptjcku za u¢elem umoznéni nakupu investi¢niho
nastroje.

Souhrn vSech piijatych uvért a ptij¢ek nesmi prekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital Penzijni spolecnosti, ktera provozuje
diichodové spofeni podle tohoto Zakona, je roven alespont souctu
hodnoty 300 miliont K¢ zvySené 00,05 % zhodnoty majetku
v obhospodafovanych diichodovych fondech, ucastnickych fondech
a transformovaném fondu podle zdkona o doplitkovém penzijnim
spofeni pfevySujicim 500 milioni K¢&; tento soucet se nezvysuje,
dosdhne-li vyse 700 milionti K¢. Do vypoctu se zahrne celd hodnota
majetku ve vSech diichodovych fondech a ve vSech ucastnickych fon-
dech a transformovaném fondu podle zékona o dopliikovém penzijnim
spofeni obhospodafovanych Penzijni spolecnosti. Dle §30 pocet ucast-
niki v dichodovych fondech obhospodarovanych Penzijni spolec¢nosti
musi po uplynuti 24 mésicii ode dne udéleni povoleni k vytvoreni
dichodovych fondu dosahovat alespori 50 tisic ucastnik.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut dichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné formé

a) informace o zptisobu investovani diichodového fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro cCastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prosttedkd ucastnika
do tohoto diichodového fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dichodovym spofenim,

d) Ihiity pro ocetiovani majetku a zavazki podle § 63 Zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut diichodového fondu, ktery schvaluje Ceska narodni banka,
je pro penzijni spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu diichodového fondu musi byt pribézng
aktualizovany.

Penzijni spolecnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v dichodovém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
dichodového fondu; tato tiplata je tvofena

a) uplatou za obhospodatrovani majetku v diichodovych fondech,
b) tplatou za zhodnoceni majetku v téchto dichodovych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spotfenim tfetim osobam, zejména

— uplata za vykon ¢innosti depozitaie diichodového fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 Zékona a za spravu smluv o dichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi ndstroji, pfevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— naklady na propagaci a reklamu,

— néklady na zprostfedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse tplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,5 % z primérmé
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve vyvazeném diicho-
dovém fondu; takto stanovena tplata se snizi o naklady na nakup,
prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
dichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Vyse uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty dichodové jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
mérné roéni hodnoty dichodové jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu vynasobené
prumérnym poctem diichodovych jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spolenost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky diichodo-
vého fondu v piislu$ném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi
prumérna ro¢ni hodnota diichodové jednotky v letech prfedchazeji-
cich pfislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu.

Primérna hodnota diichodové jednotky dichodového fondu se
stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
ticky primér hodnot dichodovych jednotek dichodového fondu
za kazdy den pfislusného obdobi.

109



Vyvézeny diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s., 2013 Vyroéni zprava

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda piedstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., &len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozorci rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozor¢i rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi normami v souladu
avrozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
andkteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za ptedchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regulac¢ni pozadavky Zakona.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dob¢ jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casove souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, piehled o zménéch ve vlastnim kapitalu a ptilohu k Gcetni
zaveérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zaveérky andkladti a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ti€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledku lisit.

V dutsledku globalni finanéni krize mize byt Fond vystaven vys-
$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilit€ a nejistoté spo-
jené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v ptiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak. Fond vznikl 1. 1. 2013, proto udaje uvedené
v ptiloze a ve vykazech jsou vykazovany za bézné ti€etni obdobi.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirit v okamziku uzavieni
smlouvy (tzv. trade date) v piipadé, ze doba mezi uzavienim smlouvy
a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskuteénéni ucetniho pifipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Gcetni jednotky a k dal$im skutecnostem, které jsou pted-
métem UCetnictvi a které nastaly, popi., o nichz jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti ic¢tim
nakladt nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pre-
cenuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobn&jsi tipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska®). Tato
vyhlaska je nahrazena natizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o inves-
tovani investi¢nich fonda a technikach k jejich obhospodatovani.
K 3. 7. 2013 vstoupil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investi¢-
nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodno-
tou proti uc¢tiim nakladt nebo vynosu. Pii stanoveni redlné hodnoty
cennych papirii z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standardi s tim, ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zavaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefej-
ném trhu, kterd je pfipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypocétené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozlieni trokdi vztahujici se k aktiviim bylo zahrnuto do
celkovych zlstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni hod-
noté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond tuctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita
metoda zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,
— na pocatku zajisténi je zajiSt'ovaci vztah formalné zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predme-
tem zajiSténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,
— zajisténi je efektivni, tzn., ze v jeho pribéhu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich nastroji témer vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu Zmény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni
zajisStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivati je vypoctena na zakladé oceiiova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné realnou hodnotou a ocefiovaci rozdily se vykazuji na
udtech nakladt a vynosu z derivatd.

V nékterych ptipadech mize byt derivat soucasti slozeného finan-
¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i deri-
vat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje o zménach majetku
a zavazku z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papirti nebo
zmén devizovych kurzl prostfednictvim G¢td nakladd a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je ocefiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech naklada
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych daniovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spolecnosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.

Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
$ovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahrani¢ni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zptisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfeceiiovanim majetku a zavazki
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladii nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena dichodové jednotky je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu dichodovych jed-
notek. Diichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodo-
vého spofeni na zaklad¢ tydné stanovované prodejni ceny.
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Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové andkladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v ptiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v piipadé¢ vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetn¢ specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dtrraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfiCemz vyznamné pozornost je vénovana trznim
rizikiim. Fond podléhd, kromé zadkonnych omezeni, také souboru
internich limitt, které ptimo ovliviluji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), piipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popi. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé¢ ndkupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Riziko likvidity

Dals$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovana a fizena na zékladé oc¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cen-
nych papirt a terminovych vkladd.

Podle Zakona je Penzijni spolecnost povinna odkoupit dichodo-
vou jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o tthradu jednordazového pojistného na pojis-
téni dichodu podle § 14 Zakona,

b) doruceni vyzvy o prevod 60 % prostiedki ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 Zakona,

¢) doruceni zadosti o ptevod prostredkl nebo o vyplatu podle § 16
Zakona

d) doruceni zadosti tiCastnika o pievod jeho prostiedkt do jiného
diichodového fondu penzijni spolecnosti,

e) doruCeni oznameni spravce Centralniho registru o registraci
dalsi smlouvy o diichodovém spoteni.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dov¢ jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.
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5. Doplnujici informace k uéetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2013
Bézné ucty 27 651
Celkem 27 651

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital
Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota vSech diichodovych jednotek je zachycena
na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena dichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych diichodovych jednotek.

Hodnota diichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0012 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu dicho-
dové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 12 tis. K& bude dle statutu pteveden do fondu reinvestic v rameci ostatnich fondd ze zisku.

5.3 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

dichodovych fondy
jednotek (v ks) celkem
Zustatek k 1. 1. 2013
Duchodové jednotky prodané 27 157 451 27177
Dlchodové jednotky odkoupené 39913 40
Zuastatek k 31. 12. 2013 27 137
5.4 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2013
Zavazky z vkladu od Uc¢astnika dichodového pojisténi 501
Zuctovani se statnim rozpoctem 1
Celkem 502

Zavazky z vkladi od ucastnikti dichodového pojisténi piedstavuji zainvestované financni prosttedky pted sparovanim do knihy diichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z troku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 13
Celkem 13

5.6 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodaiovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,5 % z primémé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni &ini 10% z rozdilu primémé roéni hodnoty diichodové jednotky v piisluiném obdobi a nejvysii priméré
ro¢ni hodnoty dichodové jednotky v letech piedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem
dichodovych jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 tplata za obhospodatrovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.7 Dan z prijm

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

2013
Dan splatna — bézny rok 1
Dan z prijmu celkem 1
Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2013
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 13
Pricitatelné polozky -
Odecitatelné polozky -
Zaklad dané 12
Dan (5%) ze zakladu dané 1
Dari celkem 1
Odlozena dan
K 31. 12. 2013 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti€etni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv
5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.
Za rok 2013 nebyly v ucetnictvi Fondu uctovany zadné naklady od sptiznénych osob.
5.9 Likvidita
V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.
Rok 2013
Aktiva Do 3 mésici 3 mésice — 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovano

Pohledavky za bankami 27 651 - - - - 27 651
Aktiva celkem 27 651 - - - - 27 651
Pasiva
Ostatni pasiva -501 -1 - - - -502
Cista vyse aktiv 27 150 -1 - - - 27 149

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva v majetku Fondu jsou finanéni prostfedky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim Fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond nemé k 31. 12. 2013 majetek ani zavazky vykéazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.12 Ostatni vyznamné skutecnosti

Spole¢nost vnima za diilezité upozornit na pietrvavajici politickou nejistotu ohledné budoucnosti druhého pilite dichodové reformy. Vedeni
spole¢nosti k datu sestaveni ucetni zavérky nedisponuje informacemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly obsah, harmo-
nogram nebo pravdépodobnost piipravy novych zakonnych opatieni, nad ramec jiz vefejné publikovanych oficidlnich sdéleni vlady. K datu
sestaveni ucetni zavérky Spolecnost obhospodatrovala v dichodovych fondech celkem 13 818 ucastnikti a vzhledem k politické a legisla-
tivni nejistoté neni pravdépodobné, ze ve lhiité stanovené Zakonem dosahne pozadovaného poctu ucastnikii.
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Fond podléha regulacnim pozadavkiim Zéakona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve znéni poz-
dejsich predpist. § 30 tohoto Zakona uklada, ze pocet ucastnikti v dichodovych fondech obhospodatovanych penzijni spoleénosti musi po
uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni povoleni k vytvoteni dichodovych fondi dosahovat alespon 50 000 ucastnikti. V ptipad€ nenaplnéni
ustanoveni § 30 Ceska nérodni banka miZe zahajit spravni fizeni a podle § 99 mize i piipadné penzijni spole&nosti nafidit pievod obhospo-
datovani diichodovych fondl na jinou penzijni spole¢nost. Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ti€etni zavérky ovSem nedisponuje informa-
cemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly skuteéné opatieni Ceské narodni banky viiéi Spoleénosti v piipadé nesplnéni
podminek Zakona. Mozny pievod obhospodafovani diichodovych fondt na jinou penzijni spole¢nost nema vliv na hospodatreni Fondu ani
na vlozené prostfedky tc€astnikli. Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem bude Fond nadale pasobit jako Gcetni jednotka s neomezenou
dobou trvani a zavérka Fondu byla sestavena na tomto zakladé.

5.13 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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Dynamicky duchodovy fond duchodového
sporeni Ceska sporitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky dtichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
dichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod €. j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

obhospodatuje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033
obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolec-
nosti je Ceska spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do dynamického dichodového fondu je vhodna pro
ucastniky, kteti chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodno-
ceni svych prostfedkil, maji zkuSenosti s kapitdlovym trhem a jsou
schopni akceptovat ivyrazné vykyvy. Portfolio dynamického
dichodového fondu je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluho-
pisovy a penézni trh. Dynamicky dichodovy fond je vhodny pro
zkuSené investory, kteti jsou schopni akceptovat i delSi obdobi
negativniho vyvoje hodnoty diichodové jednotky a kteti si mohou
dovolit vlozit penézni prostiedky s minimalnim investi¢nim hori-
zontem péti let. Investice do dynamického diichodového fondu je
rovnéZz vhodna i pro méné zkusené investory jako soucast Siroce
diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskyt-
nout ucastnikiim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostiedki
umisténych pfedevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluho-
pist a jinych dluhovych cennych papird a akcii nebo obdobnych
cennych papirt predstavujicich podil na pravnické osob¢. Kreditni
a urokové riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denomi-
nované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty
majetku fondu.

Depozitar
Depozitatem dichodového fondu je Komeréni banka, a.s., se sid-
lem Na Piikop¢ 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 45244782, zapsana v obchodnim rejstiiku vede-
ném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu
majetku dichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé¢ 33/969, 114 07 Praha
1,1C: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Za rok 2013 neuplatiovala Penzijni spoleé¢nost uplatu
za obhospodarovani azhodnoceni majetku (Poplatkové
prazdniny).

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického diichodového
fondu ¢ini az 0,6 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu.

Uplata za zhodnoceni majetku Dynamického diichodového fondu
¢ini az 10 % zrozdilu primémé ro¢ni hodnoty dichodové jed-
notky v ptislusném obdobi a nejvyssi primérné rocni hodnoty
dichodové jednotky v letech piedchazejicich ptislusnému obdobi
od vzniku dichodového fondu vynasobené primérnym rocnim
poctem diichodovych jednotek.

Vyse uplat se fidi Zakonem o diichodovém spoteni ¢. 426/2011 Sb.
§32 Uplata penzijni spole&nosti.

Vzhledem k tomu, ze diichodové fondy vznikly k 1. 1. 2013 v sou-
vislosti s penzijni reformou na zéklad¢ Zékona o dichodovém
spofeni €. 426/2011 Sb., nejsou v soucasné chvili dostupna porov-
natelnd data o vlastnim kapitalu dichodového fondu za predchozi
ti'i obdobi.

Dodate¢né informace o diichodovém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na internetovych strankach
www.ceskapenzijni.cz nebo na info@cs-ps.cz.
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Majetek Dynamického diichodového fondu k 31. 12. 2013

Nazev Ména Porizovaci cena Realna hodnota Podil
celkem v tis. celkem v tis.
Penézni trh CZK 12 074 12 074 100%

Fondovy vilastni kapital a fondovy vlastni kapital na jednu diichodovou jednotku k 31. 12. 2013

Nazev Hodnota
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. KE 12 074
Vlastni kapital na jednotku fondu v Ké 1,0012

Skladba majetku diichodového fondu

B Penéznitrh 100 % B czk100%

Vyvoj hodnoty diichodové jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu
Dynamického diichodového fondu (2013) v mil K¢. (2013)
1,0014 — 14,00 —
12,00 —
1,0010 —
10,00 —
1,006 [— 800 —
1,0002 — 6,00 —
4,00 —
0,9998 —
2,00 —
0,9994 0,00
11. 1.2, 13. 14, 15 16. 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112, 11. 12, 13. 14. 15 16. 17. 18 19. 1.10. 1.11. 112
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Zprava nezavislého auditora

Qéastnikﬂm fondu Dynamicky dichodovy fond duchodového spofeni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.:

I. Ovefili jsme uéetni zévérku fondu Dynamicky diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spotitelna — penzijni spolenost, a.s.
k 31. prosince 2013, ke které jsme 7. dubna 2014 vydali vyrok nésledujiciho znéni:

,,Ovéfili jsme piilozenou ugetni zavérku fondu Dynamicky diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s., sestavenou k 31. prosinci 2013 za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zménach
vlastniho kapitalu a piilohu, v&etné popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod. Udaje o fondu Dynamicky diichodovy fond dficho-
dového spoteni Ceské spofitelna — penzijni spolenost, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této uéetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., je odpovédny za sestaveni uetni zavérky a za vérné zobrazeni
skuteénosti v ni v souladu s uéetnimi piedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o audito-
rech, Mezin4rodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni
zavérce. Vyber auditorskych postupii zavisi na isudku auditora, véetné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze G¢etni zavérka obsahuje vyznamné
nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy,
nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, pfimétenosti ucetnich
odhadii provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zaverky.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pfiméfenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka ve vSech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢ni situaci fondu
Dynamicky diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., k 31. prosinci 2013 a vysledky jeho hospo-
dafeni za obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013 v souladu s Géetnimi predpisy platnymi v Ceské republice."

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Building a better
working world

II. Oveéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je odpoveédny statutarni organ.
Nasim ukolem je vydat na zaklad¢ provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéieni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve
vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s piislusnou t&etni zavérkou. Uetni informace obsazené ve vyroéni zpravé jsme sesouhlasili s informacemi uvedenymi v Giéetni
zavérce k 31. prosinci 2013. Jiné nez ucetni informace ziskané z ucetni zavérky a z ti€etnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme pie-
svédceni, ze provedené ovétreni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé ve vSech vyznamnych souvislostech v souladu s vysSe uvedenou
ucetni zavérkou.

Zﬁm)\ ¢\-{® W\S

Ernst & Young Audit, s.t. 0.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny partnerem

Roman Hauptfleisch
auditor, opravnéni ¢. 2009

28. dubna 2014
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited, Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha
k 31.12. 2013

v tis. K¢

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloZnami
v tom: a/ splatné na pozadani: aa/ bézné ucty
Aktiva celkem

4 Ostatni pasiva
d/ ostatni pasiva

12 Kapitalové fondy

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky

Radek

01
02
23
30
34
43
49
50
51
52

Bézné
obdobi
12 290
12 290
12 290
216
216

12 068
6

12 290
12 074

Minulé
obdobi
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. 12. 2013

v tis. K¢

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Radek

01
24
29

Bézné
obdobi
6

6

6

Minulé
obdobi
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

za rok 2013

v tis. K¢

1 Emisni &zZio
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a dichodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
2 Ostatni fondy ze zisku
pocatecni zlstatek
pfevody do fondu
ostatni zmény
konec¢ny zUstatek
3 Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek
vydané penzijni a didchodové jednotky
zpétné odkupy penzijnich a dichodovych jednotek
prevody do fondu
ostatni zmény
koneény zustatek
4 Ocenovaci rozdily
pocatecni zlstatek

kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrnuté do HV

koneény zustatek

5 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
pocatecni zlstatek
ostatni zmény, dividendy
koneény zustatek

6 Zisk/ztrata za u€.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek
zisk/ztrata
pfevody do fondu, dividendy
koneény zUstatek

7 Celkem

Radek

O NO OB WN -~

Bézné
obdobi

12 072
4

12 068

12 074

Minulé
obdobi
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Priloha k ucetni zaveéerce

za rok 2013

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika spole¢nosti

Dynamicky dtichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofi-
telna — penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Fond* nebo ,,Diichodovy
fond — CSPS, a.s.“ nebo ,,diichodovy fond*) je Gietni jednotka bez
pravni subjektivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. (dale ,,Penzijni spole&nost* nebo ,,CS-PS“) v souladu se zako-
nem ¢&. 426/2011 Sb., o diichodovém spoieni. Ceska narodni banka
(dale ,,CNB*) vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni
k vytvofeni Fondu dne 17.12.2012, pod ¢&.j. 2012/12421/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012. Cinnost Fond
zahdjil dne 1. 1. 2013.

Proces transformace

V souladu se zédkonem ¢. 427/2011 Sb. o dopliikovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,zakon*) spolecnost dne 20. 2. 2012 vypracovala
transformadni projekt, ktery dne 27. 2. 2012 byl piedlozen Ceské
narodni bance ke schvaleni. Tento projekt byl dne 7. 9. 2012 schva-
len Ceskou narodni bankou. Na zéklad$ transformaéniho projektu
doglo ke dni 31. 12. 2012 k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofi-
telny, a.s. (dale také PFCS) a ke vzniku spoleénosti Ceska spofi-
telna — penzijni spoleénost, a.s., a Transformovaného fondu Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nost (déle také CS-TF). Pravni uginky
vzniku spole¢nosti nastaly ke dni 1. 1. 2013, ktery je uveden jako
rozhodny den v transforma¢nim projektu.

Spolecnost nasledné v souladu se zdkonem vytvotila ucastnické
a dichodové fondy.

Depozitatfem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komeréni
banka, a.s. (dale ,,KB*).

Fond je spravovan Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,
kterd je dle zdkona €. 426/2011 Sb., o diichodovém spoteni (dale
jen ,,Zakon") zodpovédna za obhospodaiovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti CR (,,APS CR“) ke dni schvaleni tohoto statutu, je mozno pro
Fond pouzit oznaceni dichodovy fond.

Sidlo spole¢nosti

Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Praha 4, Polackova 1976/2

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazd’uje penézni prostfedky do dichodo-
vého fondu z

a) casti vynost pojistného ptipadajicich na t€astniky prevedenych
na ucet pro ptijem plateb pojistného, prevadéni prostredkid ucast-
nika a provadéni uhrad

b) prostiedk ucastnikii pievedenych z jiného diichodového fondu.

Pocet vydavanych diichodovych jednotek ani doba, na kterou je
Fond vytvofen, nejsou omezeny.

Diichodové jednotky Fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vlozenych prostiedkli umisténych predevs§im do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych
cennych papirti a akcii nebo obdobnych cennych papirti pted-
stavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a tirokové riziko
je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty majetku fondu.

Portfolio Fondu tvoii (mohou tvofit) zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové
fondy, diskontni certifikaty, akcie, akciové podilové fondy. Fond
muze investovat do cennych papirt v souladu s § 49 Zakona.

Dtichodovy fond miize pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investi¢énim cennym papirim a nastrojim penézniho trhu za
predpokladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodaiovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a néstroji se dichodovy fond nesmi
odchylit od zpiisobu investovani uvedeného ve statutu.

Fond mtize vyuzivat finan¢nich derivati k zajisténi trokového
a ménového rizika.

Fond vyuziva techniky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospo-
datfovani majetku v souladu se statutem za ucelem snizeni rizika,
za Ucelem snizeni ndkladi, nebo za ucelem dosazeni dodate¢nych
vynost pro fond za ptedpokladu, Ze podstupované riziko je proka-
zateln¢ nizké. Majetek v dichodovém fondu, ktery neni zajistén
proti ménovému riziku, miize tvofit nejvyse 50 % hodnoty majetku
Fondu.

Podkladovy nastroj finanéniho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu fondu.
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Limity Fondu jsou dodrzovéany na zakladé¢ Zakona, ptipadné jsou
v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Fondu.

Zasady hospodareni
Hospodaisky vysledek vznikd jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v dichodovém fondu.

Vytvateny zisk je v plném rozsahu ponechavan v dichodovém
fondu, ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvy-
$uje hodnotu diichodové jednotky. Pokud hospodaieni CS penzijni
spole¢nosti s majetkem v dichodovém fondu skonéi ztratou, pou-
zije se ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvotreny ze zisku minulych
let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového
Fondu.

Majetek ve Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pljcky nebo
uvéru, k poskytnuti daru, zajiSténi zavazku tfeti osoby nebo
k uhrad¢ zdvazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodatovanim ve
smyslu § 57 odst. 2 zdkona o diichodovém spofeni.

Pii obhospodatovani majetku ve Fondu nesmi byt uzavirany
smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni v majetku
Fondu.

Dtichodovy fond mtize ptijmout Gvér nebo pijcku za icelem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek
uvedenych ve statutu Fondu odst. 32. Dtiichodovy fond nesmi pfi-
jmout uvér nebo ptjcku za u¢elem umoznéni nakupu investi¢niho
nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uvért a ptijéek nesmi prekrocit 5 % hod-
noty majetku Fondu.

Dle § 29 odst. 2 vlastni kapital Penzijni spole¢nosti, ktera pro-
vozuje dichodové spofeni podle tohoto Zakona, je roven ales-
pon souctu hodnoty 300 miliont K¢ zvysené o 0,05 % z hodnoty
majetku v obhospodafovanych diichodovych fondech, ucastnic-
kych fondech a transformovaném fondu podle zékona o dopli-
kovém penzijnim spoieni ptevysujicim 500 milioni K¢&; tento
soucet se nezvysuje, dosahne-li vyse 700 miliont K¢. Do vypoctu
se zahrne celd hodnota majetku ve vSech dichodovych fondech
a ve vSech ucastnickych fondech a transformovaném fondu podle
zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni obhospodafovanych
Penzijni spole¢nosti. Dle §30 pocet Gi€astnikt v diichodovych fon-
dech obhospodatovanych Penzijni spolecnosti musi po uplynuti 24
mésic ode dne udéleni povoleni k vytvoieni dichodovych fondu
dosahovat alespoti 50 tisic ti¢astnikd.

Statut fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut fondu je zdkladnim a zdvaznym dokumentem Fondu.

Statut dichodového fondu je dokument, ktery obsahuje ve srozu-
mitelné formé
a) informace o zptisobu investovani diichodového fondu,

b) dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému a sprav-
nému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prostredki ucastnika
do tohoto diichodového fondu,

¢) vysvétleni rizik spojenych s dichodovym spofenim,

d) lhtity pro oceflovani majetku a zavazkd podle § 63 Zakona,

e) dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Statut diichodového fondu, ktery schvaluje Ceska narodni banka,
je pro penzijni spole¢nost zavazny.

Udaje uvedené ve statutu diichodového fondu musi byt pribézng
aktualizovany.

Penzijni spolecnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v dichodovém fondu, jejiz vySe musi byt stanovena ve statutu
dichodového fondu; tato tiplata je tvofena

a) uplatou za obhospodatrovani majetku v diichodovych fondech,
b) tplatou za zhodnoceni majetku v téchto dichodovych fondech.

Z uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti s dichodovym spotfenim tfetim osobam, zejména

— uplata za vykon ¢innosti depozitaie diichodového fondu
a auditora,

— poplatky hrazené bance,

— odmeéna jinym osobam nez penzijni spole¢nosti za vykon
¢innosti podle § 91 Zékona a za spravu smluv o dichodovém
spofeni a souvisejici ¢innosti,

— poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt
s investi¢nimi nastroji, ptevodnim mistim, obchodnikiim
s cennymi papiry,

— néklady na propagaci a reklamu,

— néklady na zprostfedkovani smluv o diichodovém spoteni.

Vyse tplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,6 % z primérmné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu; takto stanovena
uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primérna ro¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
dichodovém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového vlastniho kapi-
talu dichodového fondu za kazdy den piislusného obdobi.

Vyse tplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primérné
hodnoty dichodové jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pra-
mérné roéni hodnoty diichodové jednotky v letech ptedchazejicich
ptislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu vynasobené
prumérnym poctem dichodovych jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota dichodové jednotky diichodo-
vého fondu v piislu$ném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi
prumérna ro¢ni hodnota diichodové jednotky v letech pfedchazeji-
cich pfislusnému obdobi od vzniku dichodového fondu.
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Primérna hodnota diichodové jednotky dichodového fondu se
stanovi k poslednimu dni ptislusného obdobi jako prosty aritme-
ticky primér hodnot dichodovych jednotek dichodového fondu
za kazdy den piislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména
podil na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolek-
tivniho investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolek-
tivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2013 nedoslo k zadnym zménam ve statutu Fondu.

Predstavenstvo a dozoréi rada Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Ing. Ales Poklop, ptedseda ptedstavenstva

Ing. Martin Kopejtko, mistopiedseda predstavenstva
Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Dozor¢i rada:

RNDr. Monika Lausmanova CSc., pfedsedkyné dozor¢i rady
Ing. Ales Sedlak, mistoptedseda dozor¢i rady

Ing. Pavel Kraémar, ¢len dozor¢i rady

Ing. Jiti Skorvaga CSc., ¢len dozoréi rady

Renata Kovaczova, ¢len dozor¢i rady

Ing. Pavel Mat¢jicek, ¢len dozoréi rady

2. Vychodiska pro pripravu ucetni
zaverky

Utetni zévérka byla piipravena na zikladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ptislusSnymi
platnymi nafizenimi, vyhlaSkami a vnitinimi normami v souladu
avrozsahu stanoveném Vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002 ve znéni pozdé&jsich
predpist, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky
andkteré finanéni instituce a Ceskymi uéetnimi standardy pro
finan¢ni instituce, kterymi se stanovi zékladni postupy uctovani.

Piislusné udaje vykazované za predchdzejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Fond je povinen dodrzovat regula¢ni pozadavky Zakona.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu casového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé¢ jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se kterym vécné i Casove souviseji.
Respektuje obecné tcetni zasady, predevsim zdsadu uctovani ve
vécné a Casove souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, podroz-
vahu, piehled o zménach ve vlastnim kapitalu a piilohu k ucetni
zaveree.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Penzijni spolecnost prova-
déla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni ucetni zaverky andkladii a vynost v piislus-
ném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ti€etni zavérky a mohou se od skutec-
nych vysledku lisit.

V dutsledku globalni finan¢ni krize mize byt Fond vystaven vys-
$imu riziku, zejména ve vztahu k vysoké volatilit€ a nejistoté spo-
jené s moznym snizenim hodnoty aktiv a budoucimu vyvoji na
trhu. Uetni zavérka je sestavena na zakladé soudasnych nejlep-
$ich odhadi s vyuzitim vSech piislusnych a dostupnych informaci
k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato ucetni z&dvérka je nekonsolidovana.

Udaje ve vykazech a v piloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

Fond vznikl 1. 1. 2013, proto Gdaje uvedené v ptiloze a ve vyka-
zech jsou vykazovany za bézné ucetni obdobi.

y 7

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Fond uctuje o prodeji a ndkupu cennych papirt v okamziku uza-
vieni smlouvy (tzv. trade date) v ptipad¢, ze doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez doba
obvykla.

Za okamzik uskuteénéni ucetniho pifipadu se v piipadé smluv
o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzavtena piislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu je zejména den
vyplaty nebo ptevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut,
deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo
zéniku vlastnictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohle-
davky a zévazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt Gcetni jednotky a k dalSim skutecnostem, které jsou pted-
métem UCetnictvi a které nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici
pottebné doklady tyto skutecnosti dokumentujici, nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlast-
nich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifiko-
vany jako cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uc¢tim
nakladl nebo vynost. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi pre-
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cefuji na redlnou hodnotu denné dle Vyhlasky Ministerstva financi
Ceské republiky &. 194/2011 Sb., o podrobngjii Gipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani. (dale jen ,,Vyhlaska®). Tato
vyhlaska je nahrazena natizenim vlady ze dne 31. 7. 2013 o inves-
tovani investi¢nich fondd a technikéch k jejich obhospodatovani.
K 3. 7. 2013 vstoupil v platnost i zdkon 240/2013 Sb. o investi¢-
nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

V tcetnictvi Fondu jsou cenné papiry oceilované realnou hodno-
tou proti u¢tim nakladt nebo vynost. Pii stanoveni redlné hodnoty
cennych papirii z investi¢ni ¢innosti Fondu se postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standardi s tim, ze pro stanoveni realné
hodnoty dluhopisu je pouzita primérna cena mezi nejlepsi zavaz-
nou nabidkou a poptavkou (MID — stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefej-
ném trhu, kterd je ptipadn¢ upravena dle pravidel zakotvenych ve
Vyhlasce. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypo-
¢tena dle ocenovacich modelt zalozenych na diskontovani budou-
cich cash flow dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému
Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou s pouzitim metody vazeného aritmetického pruméru. Jeji
soucasti jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim cen-
nych papirt.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni trokdi vztahujici se k aktivim bylo zahrnuto do
celkovych zGstatkt téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Fond tctuje o pohledavkach vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni hod-
noté, o pohledavkach z kladné redlné hodnoty derivati v hodnoté
k rozvahovému dni. Dle zdsady opatrnosti jsou vytvareny opravné
polozky podle veékové struktury pohledavek.

Fond tuctuje o zavazcich vzniklych pti obchodovani s cennymi
papiry a o provoznich zavazcich v nominalni hodnoté o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatti v hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace

Fond vramci své Cinnosti vstupuje do zajiStovacich kontraktd
s finan¢nimi derivaty. Fond pouziva finan¢ni derivaty k zajisténi
urokového a ménového rizika, kterému je vystaven v disledku
operaci na finan¢nich trzich. U zajistovacich derivati je pouzita
metoda zaji$téni redlné hodnoty.

Kritéria Fondu, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu
uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:

— Fond ma vypracovanou strategii v oblasti fizeni rizik,

— na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formaln¢ zdoku-
mentovan, dokumentace obsahuje identifikace zajistovanych
a zajiStovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je ptedme-
tem zajisténi, ptistup ke zjistovani, zda je zajisténi efektivni,

— zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho prubéhu jsou zmény re-
alnych hodnot nebo penézni toky zajistovanych a zajistova-
cich néstroji téméf vyrovnany a toto vyrovnani je v rozmezi
80 % — 125 %.

Nominalni hodnoty finan¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu Zmény reél-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na uctech nakladi nebo vynost. Na stejné
ucty nakladt nebo vynost, kde jsou zachyceny rozdily z ptecenéni
zajisStovaného ndstroje, jsou uctovany i zmény realnych hodnot
zajistovacich derivati, které odpovidaji zajistovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné realné hodnoty a jako pasiva v ptipad¢ zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivati je vypoctena na zakladé oceiiova-
cich modeli.

Derivat, ktery neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi je
oznacovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceiio-
vany denné redlnou hodnotou a oceflovaci rozdily se vykazuji na
uctech naklada a vynost z derivatl.

V néekterych piipadech mize byt derivat soucasti slozeného finan-
¢niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i deri-
vat. Fond v souladu s platnymi pfedpisy uctuje o zménach majetku
a zavazku z titulu zmén kurzii nebo cen cennych papiri nebo
zmén devizovych kurzi prostfednictvim G¢td naklada a vynosi.
Vzhledem k tomu, ze majetek Fondu je oceiiovan realnou hod-
notou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na tGctech nakladt
a vynost z derivati, vlozené derivaty nebyly oddélovany.

Dan z pfijmu

Podle platnych danovych piedpist ¢ini sazba dané z ptijmi prav-
nickych osob pro fondy obhospodatované penzijni spole¢nosti
5 %.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje ze vSech prechodnych rozdili mezi
zustatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danovou hodnotou s pouzitim Gplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépo-
dobné mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskiim
v budoucnosti.
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Prepocty cizich mén

Pro ptepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhla-
Sovany CNB platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahraniéni
méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejnym zplisobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pieceniovanim majetku a zdvazkt
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladi nebo vynosu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena dichodové jednotky je vypocitavana jako podil
vlastniho kapitalu Fondu a pfislusného poctu dichodovych jed-
notek. Dichodové jednotky jsou prodavany ucastnikiim dichodo-
vého spofeni na zakladé¢ tydné€ stanovované prodejni ceny.

Vynosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové andkladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirti jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachy-
ceny pred odpoctem srazkové dané.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zaveérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfi-
pad¢, Ze tyto udalosti poskytly dopliiujici informace o skute¢nos-
tech, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohlediujicim skutec-
nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v ptiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany
v ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje Penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentu tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal cha-
rakteru Fondu. Nové typy instrumentti jsou jednotlivé posuzovany
a v piipadé¢ vhodnosti schvalovany utvarem risk managementu
vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych instrumentech.
Dtrraz je kladen na pfimétenou ratingovou strukturu a na diver-
zifikaci portfolia (pfedevsim u urokovych portfolii, resp. urokové
¢asti portfolia Fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.
Trzni riziko

Fond pouziva celou fadu nastroji pro omezovani rizikové expo-
zice portfolia, pfi¢emz vyznamné pozornost je vénovana trznim

rizikim. Fond podléhd, kromé zdkonnych omezeni, také souboru
internich limitQ, které ptimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou
expozici, urokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované
durace, ve kterém se Fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu
portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislu$né
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Fondu.

V ptipadé¢ ndkupu instrumentti nového typu, jsou tyto instru-
menty predem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale
iz hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popft.
které mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zaklad¢ ¢ehoz je
posouzena jejich vhodnost, popt. piijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzi, Grokovych sazeb, popt. dalsich
trznich veli¢in, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je
zajisStovano v piiméfeném rozsahu prostfednictvim finan¢nich
derivatl. Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot’
tam lze zobchodovat kontrakty a parametry povahou ptesné odpo-
vidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji predevsim
ménoveé swapy, ménove forwardy a irokové swapy.

Trzni riziko nebylo v roce 2013 pro Fond vyznamné.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje
riziko, ze Fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontrakti. Likvidita
je monitorovana a fizena na zékladé oc¢ekavanych penéznich toki
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cen-
nych papirt a terminovych vkladd.

Podle Zakona je Penzijni spolecnost povinna odkoupit dichodo-
vou jednotku a pfipsat penézitou ¢astku, a to ke dni:

a) doruceni zadosti o tthradu jednorazového pojistného na pojis-
téni dichodu podle § 14 Zakona,

b) doruceni vyzvy o prevod 60 % prostiedki ucastnika do statniho
rozpoctu podle § 15 Zakona,

¢) doruceni zadosti o pievod prostiedkti nebo o vyplatu podle §
16 Zakona,

d) doruceni zadosti tiCastnika o pievod jeho prostiedkt do jiného
dichodového fondu penzijni spolecnosti,

e) doruCeni oznameni spravce Centralniho registru o registraci
dalsi smlouvy o diichodovém spoteni.

Penzijni spolecnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané diicho-
dové jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekei 5.9.
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5. Doplnujici informace k uéetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2013
Bézné ucty 12 290
Celkem 12 290

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Vlastni kapital
Fond nema zakladni kapital. Poc¢atecni hodnota diichodové jednotky je 1 K¢&. Celkova hodnota vSech diichodovych jednotek je zachycena
na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena dichodové jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Fondu a poétu vydanych diichodovych jednotek.

Hodnota diichodové jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2013 ¢inila 1,0012 K¢. Jedna se o posledni zvetejnénou hodnotu dicho-
dové jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy dichodovych jednotek Fondu.

Zisk za rok 2013 ve vysi 6 tis. K¢ bude dle statutu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondi ze zisku.

5.3 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet Kapitalové

dichodovych fondy
jednotek (v ks) celkem
Zustatek k 1. 1. 2013
Duchodové jednotky prodané 12 063 495 12 072
Dlchodové jednotky odkoupené 4179 4
Zuastatek k 31. 12. 2013 12 068
5.4 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2013
Zavazky z vkladu od Uc¢astnika dichodového pojisténi 216
Celkem 216

Zavazky z vkladi od ucastnikti dichodového pojisténi piedstavuji zainvestované financni prostfedky pted sparovanim do knihy diichodo-
vych jednotek.

5.5 Vynosy z troku

Vynosy 2013
Uroky z vkladt u bank 6
Celkem 6

5.6 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

Uplata za obhospodaiovani, hrazena Fondem CSPS, &ini v souladu se statutem Fondu 0,6 % z primérmé roéni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu. Uplata za zhodnoceni &ini 10% z rozdilu primémé roéni hodnoty diichodové jednotky v piisluiném obdobi a nejvysii priméré
ro¢ni hodnoty dichodové jednotky v letech piedchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem
dichodovych jednotek.

Na zéklad¢ rozhodnuti Penzijni spolecnosti byla v roce 2013 tplata za obhospodatrovani ve vysi 0 K¢ — poplatkové prazdniny viz Sazebnik.
Depozitatsky poplatek je zahrnut v Gplaté za obhospodatovani.
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5.7 Dan z prijm

Hlavni slozky dané z piijmt zahrnuji:

2013
Dan splatna — bézny rok 0
Dan z prijmu celkem 0
Dan splatna za bézny rok — danova analyza:

2013
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 6
Pricitatelné polozky -
Odecitatelné polozky -
Zaklad dan& 6
Dan (5%) ze zakladu dané -
Dari celkem 0
Odlozena dan
K 31. 12. 2013 neexistuji ptechodné rozdily mezi ti€etni a daitovou hodnotou aktiv a pasiv.
5.8 Vztahy se spriznénymi osobami
Za spiiznéné osoby lze povazovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceskou spofitelnu — penzijni spoleénost, a.s.
Za rok 2013 nebyly v ucetnictvi Fondu uctovany zadné naklady od sptiznénych osob.
5.9 Likvidita
V nize uvedenych tabulkach je uvedena zbytkova splatnost aktiv a pasiv v ¢lenéni podle nejdilezitéjsich druhd.
Rok 2013
Aktiva Do 3 mésicd 3 mésice — 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem

1 rok kovano

Pohledavky za bankami 12 290 - - - - 12 290
Aktiva celkem 12 290 - - - 12 290
Pasiva
Ostatni pasiva -216 - - - - -216
Cista vyse aktiv 12 074 - - - - 12 074

Riziko likvidity pro Fond je velmi nizké, nebot’ v§echna aktiva v majetku Fondu jsou finanéni prostfedky, které umoznuji v nejkratsi dobé
uhradit realizované odkupy ucastnikiim Fondu.

5.10 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
Fond nemé k 31. 12. 2013 majetek ani zavazky vykéazané v podrozvaze.

5.11 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nemé majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.12 Ostatni vyznamné skutecnosti

Spole¢nost vnima za diilezité upozornit na pietrvavajici politickou nejistotu ohledné budoucnosti druhého pilite dichodové reformy. Vedeni
spole¢nosti k datu sestaveni ucetni zavérky nedisponuje informacemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly obsah, harmo-
nogram nebo pravdépodobnost piipravy novych zakonnych opatieni, nad ramec jiz vefejné publikovanych oficidlnich sdéleni vlady. K datu
sestaveni ucetni zavérky Spolecnost obhospodatrovala v dichodovych fondech celkem 13 818 ucastnikti a vzhledem k politické a legisla-
tivni nejistoté neni pravdépodobné, ze ve lhiité stanovené Zakonem dosahne pozadovaného poctu ucastnikii.
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Fond podléha regulacnim pozadavkiim Zéakona ¢. 426/2011 Sb., o dichodovém spofeni, ktery je platny od 1. ledna. 2013, ve znéni poz-
dejsich predpist. § 30 tohoto Zakona uklada, ze pocet ucastnikti v dichodovych fondech obhospodatovanych penzijni spoleénosti musi po
uplynuti 24 mésicti ode dne udéleni povoleni k vytvoteni dichodovych fondi dosahovat alespon 50 000 ucastnikti. V ptipad€ nenaplnéni
ustanoveni § 30 Ceska nérodni banka miZe zahajit spravni fizeni a podle § 99 mize i piipadné penzijni spole&nosti nafidit pievod obhospo-
datovani diichodovych fondl na jinou penzijni spole¢nost. Vedeni Spolecnosti k datu sestaveni ti€etni zavérky ovSem nedisponuje informa-
cemi, které by s dostate¢nou mirou spolehlivosti popisovaly skuteéné opatieni Ceské narodni banky viiéi Spoleénosti v piipadé nesplnéni
podminek Zakona. Mozny pievod obhospodafovani diichodovych fondt na jinou penzijni spole¢nost nema vliv na hospodatreni Fondu ani
na vlozené prostfedky tc€astnikli. Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem bude Fond nadale pasobit jako Gcetni jednotka s neomezenou
dobou trvani a zavérka Fondu byla sestavena na tomto zakladé.

5.13 Udalosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zavérku.
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