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Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatelt Vyrocni zprava 2021

Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatelt

(v tis. K&) 2021 2020 2019 2018
Aktiva celkem 3221922 2582633 2267374 2105059
Zakladni kapital 350 000 350 000 350 000 350 000
Hospodarsky vysledek z financnich ¢innosti 842 207 666 210 608 692 444 351
Provozni hospodarsky vysledek -186193 -183033 -180 705 -169810
Hospodarsky vusledek za Gcetni obdobi 528 715 388823 344177 221019
Vyvoj poctu klientt 2021 2020 2019 2018
Pocet unikatnich klient( 969873 949 200 935673 922742
Pocty klientd v aktivni fazi

Penzijni pfipojisténi 517 070 550 355 581 885 620 146

Doplrikové penzijni spofeni 450 885 397 577 352 383 300 002
Vygvoj majetku klientti na osobnich tctech ve fondech (v tis. K¢) 2021 2020 2019 2018
Penzijni pfipojisténi 81 042 900 77953717 73804 847 69975 855

Doplrikové penzijni spofeni 30 794 002 25096 659 19514 474 14 409671
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Profil spolecnosti Vyrocni zprava 2021

Profil spolecnosti

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., vznikla 1. ledna 2013
transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelnu, a.s., kterg bul
zakladatelskou listinou zalozen jako akciova spolecnost dne
24. srpna 1994 a vznikl zapsanim do obchodniho rejstfiku soudu
v Praze dne 23. prosince 1994. Sidlo Ceska spofitelna — penzijni spo-
leCnosti se nachazi na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.
Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 350 mil. K¢ Od bfezna 2001
je jejim 100% vlastnikem Ceska spofitelna, a.s.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je poskytovani dopliikového penzij-
niho spofeni a sprava penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem.
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost spravuje celkem ¢tufi Gcast-
nické fondy — Konzervativni, Eticky, Vyvazeny a Dynamicky — a jeden
Transformovany fond. Zarukou zhodnoceni prostredkd klient(i Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nosti je pfedevsim promyslena inves-
tieni strategie, kterd se opira o rozsahlé zkusenosti Ceské spofitelny
z financniho sektoru.

0d pocatku svého plisobeni je Ceskd spotitelna — penzijni spole¢-
nost lidrem na trhu penzijniho sporeni. Od 1. ledna 2013 se pavodni
smlouvy o penzijnim pfipojisténi staly soucasti Transformovaného
fondu, ve kterém k 31. prosinci 2021 spofilo pres 517 tis. uc¢astnika.
Doplrikové penzijni spofeni mélo ke konci roku 2021 jiz témér 451 tis.
ucastnikd a celkem u Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti spofi
necelych 970 tis. unikatnich Gcastnik(l. Na ¢eském trhu je nase spo-
le¢nost uznavanym podnikatelskym subjektem, ktery aktivné ptisobi
v Asociaci penzijnich spole¢nosti Ceské republiky (www.apscr.cz).



Uvodni slovo

Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé,

otevirate vyro¢ni zpravu za rok 2021 Ceskd sporitelna — penzijni
spolecnosti. | v obdobi, které mapuje, jsme se nachazeli v nelehké
situaci. Opét nas ovliviiovala celosvétova pandemie a vladni nafizeni,
ktera s ni souvisela. Oboji mélo dopad na nas osobni i ekonomicky
Zivot. Penzijni spofeni je vSak stale pevnym tfetim pilifem ceského
penzijniho systému. Dlchodovou reformu soucasna vlada pfipra-
vuje a nasim cilem je, aby role penzijniho spofeni v ni do budoucna
jesté posilila. A aby tento produkt pfinasel klientlim co mozna nej-
vyssi zhodnoceni uloZzenych prostredku. Jsem presvédcen, ze pravée
na penzijni spofeni se lidé mohou spolehnout.

Tési meé, ze v dopliikovém penzijnim spofeni jsme si udrzeli prvni
pozici v porovnani s ostatnimi penzijnimi spole¢nostmi, a to jak
v poctu Gcastnikd, tak v objemu spravovaného majetku. K 31. pro-
sinci 2021 méla Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost necelych
970 tisic unikatnich ucastnik s celkovym objemem prostredk
ve vysi 111,8 mld. K&. NasSe spolecnost spravuje viibec nejvétsi
Konzervativni tucastnicky fond s majetkemn témér 13,1 mld. KC. Eticky
fond, ktery umoziuje Gcastnikim zhodnocovat své penzijni tspory
vyhradné investicemi do odpovédnych firem a odvétvi v souladu
s principy spolecensky odpovédnych investic, dosahl jiz objemu
pres 2 mld. K¢. V poslednich tfech letech nase penzijni spolecnost
prindsi klientdm jedno z nejvyssich zhodnoceni mezi penzijnimi
spole¢nostmi na trhu.

Jsem presvédcen, Ze praveé na penzijni
sporeni se lidé mohou spolehnout.

V ndvaznosti na zhodnoceni tc¢astnickych fondd za rok 2021 sice dlu-
hopisy zaznamenaly vyrazny pokles zplisobeny zvysenim trznich
urokovych sazeb, coz se negativné odrazilo na dosazeném zhod-
noceni pravé u téchto 2 fondl — u Konzervativniho i Etického. Rlst
vynosu z dlouhodobého hlediska ale znamena u konzervativnich
strategii zvysSeni potencidlu zhodnoceni v nasledujicich letech.

V prvnim kvartdle roku 2021 se nam také podafrilo dostat se na prvni
pficku v poCtu uzavienych smluv doplikového penzijniho spofeni
pro déti a setrvat na ni az do konce roku. Détské penzijni spofeni by
mélo patfit k zakladnim investicim do budoucnosti déti. Je mozné
ho sjednat hned po narozeni ditéte, a dosahnout tak zajimavého
zhodnoceni s tim, Ze Uspory vzdy pfipadnou ditéti.

Vyrocni zprava 2021

Ing. Ale$ Poklop

Predseda predstavenstva



Uvodni slovo

Nezahaleli jsme ani ve zkvalitiiovani sluzeb. V roce 2021 jsme Kli-
entdm a zajemcUdm o sjednani penzijniho spofeni predstavili dvé
hlavni novinky. Penzijni spofeni je jiz mozné sjednat v elektronickém
bankovnictvi George, a to i v mobilni verzi. Jsem si jist, ze v dnesni
pozadavky sami béhem nékolika vtefin — bez navstévy pobocky
nebo kontaktu s bankéfem. Jesté vétsi zjednoduseni klientim pfi-
nesla bankovni identita. Jsme prvni penzijni spole¢nost na trhu,
ktera ji vyuziva pfi online sjednani penzijniho spofeni. Diky tomu si
u nas klienti mohou penzijni spofeni sjednat jesté rychleji, snadnéji
a bez nahravani dokument(l. Nové navic nase penzijni spolec¢nost
umoznuje pres bankovni identitu smlouvu rovnou i podepsat, a to
elektronickgym podpisem.

Je potfeba dodrzet tfi zasady: spofit
dostatecné dlouho, dostate¢nou ¢astku
a volit vyvazené ¢i dynamickeé strategie.

V nasi spolecnosti jsme presvédceni, Ze aktivni spravou Uspor v sou-
ladu s pfisngmi etickgmi zasadami jsme schopni pfimo ovlivnit své
okoli @ ménit je k lepSimu. | Evropska unie se snazi predejit kata-
strofickgm dusledk(im zmeény klimatu, vycerpani zdroja a dalsim
problémuim souvisejicim s udrzitelnosti. Spolecnosti plisobici na
finan¢nim trhu maji nové od bfezna povinnost zvefejiovat kon-
krétni informace o zaclefnovani rizik, ktera se tukaji udrzitelnosti
a zohlednovani nepfiznivych dopadd na udrzitelnost. S potésenim
mohu sdélit, Ze vSechny nase Ucastnické fondy obsahovaly prvky
udrzitelnosti jiz pFed uc¢innosti nafizeni.

| za lofisky rok se nam podafilo ziskat dvé ocenéni, ktera dokazuji,
Ze véci, které délame, délame dobfe. Potvrzuji nasi kvalitu a jsou

Vyrocni zprava 2021

odmeénou za nase Usili, které vkladame do zajisténi svych klientd
na penzi. Ziskali jsme zlatou korunu za rok 2021 v kategorii Penzijni
spofeni v soutézi Zlata koruna. Treti misto jsme obsadili v soutézi
Finparada. Po pfedchozim triumfu tak nase doplnkové penzijni spo-
feni skoncilo opét mezi nejlepSimi a potvrdilo svoji atraktivitu.

V ramci spoleCenské odpovédnosti jsme nezapomnéli ani na ty, ktefi
potfebuji pomoc. Darovali jsme finance, zicastnili jsme se aktivné
sportovnich utkani, poslali jsme dal vypocletni techniku, ale také
jsme muysleli na klienty zasazené tornadem, nebot spolecné jsme
#silnéjSi a dokazeme zvladnout i neCekané a narocné situace, které
zivot maze prinést.

Na zavér bych rad ocenil kazdého, kdo se na budoucnost pfipravuje
pravé prostfednictvim penzijniho spofeni. Odkladat si penize mimo
statni systém, tedy napfiklad do penzijniho spofeni, by mélo byt
samozrejmosti pro kazdého, kdo se chce mit ve stafi dobfe. Aby
si ¢lovék na penzi naspofil dostate¢nou ¢astku, je potfeba dodr-
Zet tfi zasady: spofit dostatecné dlouho, dostate¢nou ¢astku a volit
vyvazené ¢i dynamické strategie. Uz tisicovka meési¢né, kdyz bude
ukladana pravidelné a po dobu nékolika desitek let, mGze znamenat
hodné - tfeba 5 tisic navic kazdy meésic ke statnimu ddchodu. A to
uzZ je hezka castka na zvyseni komfortu v penzi.

Za celou Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost dékuji vsem klienttim
za davéru, kterou v nas dlouhodobé vkladaji.

Ing. Ales Poklop
Predseda predstavenstva



Slozeni vrcholovych organt
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Slozeni vrcholovych organu

k 31. prosinci 2021

Pfedstavenstvo

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2013

AleS Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédeélské v Praze.
Bankovni kariéru zacal v Ceské spofitelné v roce 1992, kde postupné
zastaval rlzné poradenské a manazerské pozice v retailovém
a komer¢nim bankovnictvi. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny
nastoupil na pocatku roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan feditelem
Useku obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal Clenem predsta-
venstva spole¢nosti a nasledné jejim mistopfedsedou. V roce 2008
odesel zpét do Ceské spofitelnu, kde ptisobil ve vedeni tiseku externi
prodej a kooperace. Generalnim feditelem Penzijniho fondu Ceské
spofitelny a pfedsedou pfedstavenstva byl jmenovan v ¢ervnu 2010.
0d transformace na penzijni spole¢nost dne 1. ledna 2013 pusobil
jako generalni Feditel spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢-
nost, a.s. V tomto roce se rovnéz stava predsedou predstavenstva
Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti a zaroveri je od této doby odpo-
védny za fizeni Useku spravniho. Od listopadu 2012 zastdval funkci
viceprezidenta Asociace penzijnich spole¢nosti CR. V ¢ervnu 2015 byl
zvolen prezidentem Asociace penzijnich spole¢nosti CR.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2014

Jakub Krkoska je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
obor statistika a pojistna matematika Fakulty informatiky a statis-
tiky, s vedlejSi specializaci v oboru penézni ekonomie a bankovnictvi
Fakulty financi a ucetnictvi. Po ukonceni vysoké Skoly absolvoval
zahranicni staz na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb
Insurance Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013 absolvo-
val distan¢ni studium managementu na The Open University UK. Do

Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v dubnu 2007 na pozici
pojistny matematik, financni modelar a zastupce Feditelky Useku
finan¢niho fizeni. Pozice byla postupné rozsifena na senior analytik
ekonom. V letech 2011 az 2013 byl zodpovédny za vedeni projektu
transformace Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost. V listopadu
2013 byl jmenovan Feditelem useku finan¢niho fizeni. Od ledna 2014
se stava ¢lenem predstavenstva Ceskd spofitelna — penzijni spole¢-
nosti zodpovédnym za finance a Usek financniho fizeni. 0d ledna 2017
zastava funkci mistopfedsedy predstavenstva.

Ing. Tomas Vanicek, MBA

Clen predstavenstva
¢lenem od 10. bfezna 2021

Tomas Vanicek absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze,
nasledné ziskal titul MBA na Nottingham Trent University a studo-
val bankovnictvi na Oklahoma University. Osm let ved!| pobocko-
vou sit Ceské spofitelny a v roce 2013 nastoupil do predstavenstva
Pojistovny CS, kde byl vice nez pét let zodpovédny za obchod. Poté, co
se Pojistovna CS stala sou¢asti Vienna Insurance Group (VIG), nastou-
pil do pfedstavenstva Kooperativy, kde byl az do konce roku 2020
zodpovedny za bankopojisténi, digitalni prodej, klientskou zkusenost
a projektovou a inova¢ni kancelar. Do Ceskd spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti nastoupil 1. inora a je zodpovédny za vedeni Useku obchodu
a marketingu. Od 10. bfezna je také ¢lenem predstavenstva Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nosti.

Ing. Bc. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2013 do 28. Ginora 2021

Podrobny zivotopis uveden v kapitole Vedeni spole¢nosti na strané 9



Slozeni vrcholovych organt

Dozorci rada

Ing. Dusan Sykora

Predseda dozorci rady
¢lenem od 16. ¢ervna 2015

Dusan Sykora je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty ucetnictvi a financni fizeni podniku. V roce 1996 zacal praco-
vat pro finan¢ni skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou
sporitelnu. DuSan Sykora je od roku 2015 Feditelem planovani prodeje
a fizeni vijkonu v Ceské spofitelné.

Bc. Roman Choc

Mistopredseda dozorci rady
¢lenem od 1. bfezna 2019

Roman Choc je absolventem Vysoké Skoly ekonomie a manage-
mentu v Praze. V roce 2005 zacal pracovat pro Ceskou spofitelnu
a od roku 2019 nastoupil na pozici Tribe Lead Wealth Management
Ceské spotitelny.

Ing. Martin Macha¢

Clen dozor¢f rady
\ ¢lenem od 1. ledna 2018

Martin Machac je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty narodohospodarské. V roce 1999 zacal pracovat pro financni
skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou spofitelnu.
Martin Machac je od roku 2007 manazerem fizeni rizik na financ¢nich
trzich v Ceské spofitelné.

Vyrocni zprava 2021

Vygbor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Predseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. cervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro audit
¢lenkou od 3. cervence 2017

Mgr. et. Ing. Ondiej Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. cervence 2017



Organizacni schéma spolecnosti
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Organizacni schéma spolecnosti

k 31. prosinci 2021

Predstavenstvo Dozor¢i rada

Predseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
povereny fizenim lseku povéreny fizenim useku
spravniho financniho Fizeni
Usek Usek Usek informacnich
spravni klientského servisu technologii

Vybor
pro audit

Clen predstavenstva
povéreny fizenim Useku obchodu
a marketingu

Usek Usek obchodu
financniho Fizeni a marketingu
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Vedeni spolecnosti
k 31. prosinci 2021




Vedeni spolecnosti

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
povéreny fizenim Useku spravniho

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SlozZeni vrcholovych organd
na strané 5.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopfedseda predstavenstva
povéreny fizenim useku financ¢niho fizeni

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SlozZeni vrcholovych organd
na strané 5.

Ing. Tomas Vanicek, MBA

Clen predstavenstva (¢lenem od 10. 3. 2021)
povéreny fizenim Useku obchodu a marketingu

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organd
na strané 5.

Ing. Bc. Martin Kopejtko

Reditel useku klientsky servis

-

Martin Kopejtko je absolventem Vysoké Skoly finan¢ni a spravni,
obor fizeni podniku a podnikové finance a Vysokeé Skoly aplikované
psychologie, obor interkulturni a persondini management. Do
Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v roce 2000 a po dobu
sedmi let pracoval jako spravce klientskych Gcta v Gseku financ-
niho fizeni. V roce 2007 zastaval pozici spravce databaze Oracle,
od ledna roku 2008 se pak stava ¢lenem predstavenstva a fedite-
lem Useku informacnich technologii. V letech 2011 az 2013 byl jako
sponzor projektu zodpovédny za transformaci Penzijniho fondu na
penzijni spole¢nost. Od ledna 2013 je zodpovédny za Usek klient-
ského servisu a v obdobi od 1. ledna 2013 do 28. tinora 2021 byl
také ¢lenem predstavenstva Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti.
Je zodpovédny za Spolecenskou odpovédnost v nasi spolecnosti.

Vyrocni zprava 2021

Daniel Sarman, MBA

Reditel useku informacnich technologif

Daniel Sarman je drZitelem profesniho manazerského titulu MBA
ve specializaci Leadership a Soft skills, a absolventem dvouletého
kurzu Psychologie v praktickgch aplikacich na Karlové univerzité.
Svou kariéru v oblasti IT zahajil v roce 2007, kdy pUsobil jako konzul-
tant/business analytik ve spole¢nosti dodavajici software pro statni
spravu. Od roku 2010 pusobil v Penzijnim fondu na pozici spravce
databazi a UX server(. V roce 2012 zodpovidal za Fizeni projektt
Tvorba datového skladu a Datova migrace do nového informacniho
systému Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti. Od ledna 2013 se
stava feditelem Useku informacnich technologif. V roce 2015 byl zod-
povédny za fizeni projektu Dachodova reforma I, kterg mél zajistit
vyporadani prostfedkd klientdim Il. pilife dle schvalené legislativy
a pripravit Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost na legislativni
zmeény v oblasti doplfkového penzijniho spofeni. V roce 2017 byl
zodpovédny za fizeni projektu Tvorba portalu pro externi distribu¢ni
sit. B8hem svého plisobeni v Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti
se zucastnil mnoha odbornych kurzl v oblasti informacnich tech-
nologii. Je drzitelem certifikatd ITIL Expert a Managing Professional,
Cobit, Resilia, Togaf a dalSich.

i Q Reditelka iseku obchodu a marketingu
A ¢lenkou do 28. 2. 2021

Ing. Lenka Hulova

Lenka Hulova je absolventkou Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
oboru Narodohospodafské planovani. Po celou dobu své pracovni
kariéry ziskavala zkuSenosti ve financni sféfe a v bankovnim sek-
toru. Pfed ndstupem do Finanéni skupiny Ceské spofitelny pracovala
v GE Money Bank. V roce 2006 nastoupila do Ceské spofitelny a osm
let pracovala na manazerskych pozicich v retailovém bankovnictvi.
0d dubna 2014 do 28. Unora 2021 zastavala funkci feditelky tseku
obchodu a marketingu v Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti.



Zprava vedeni spolecnosti

Zprava vedeni spolecnhosti

Obchodni vysledky

Mame za sebou dalsi rok ovlivnény pandemii covid-19, ale i navzdory
slozité situaci jej hodnotim jako obchodné velmi ispésny. | pfes nej-
rliznéjsi omezeni vyplyvajici z pretrvavajici pandemie zajem o sjed-
nani doplfikového penzijniho spofeni neustale trva a jsem velmi rad, ze
se lidé nespoléhaji pouze na stat a statem pfiznany budouci dtichod. Je
dulezité si uvédomit, ze odkladani penéz mimo statni systém, v tomto
pfipadé do penzijniho spofeni, je vice nez nutné a ze nelze nechat
své vlastni zabezpeceni v seniorském véku napospas osudu. Jiz par
stovek mesicné, které si klient bude ukladat nékolik desitek let, vytvori
sumu, ktera mu v ddchodu muze velmi zpfijemnit Zivot. ZjiStujeme, ze
klienti si potfebu zajistit se na penzi viastnimi prostfedky uvédomuij,
a zejména lidé v mladsim véku jsou ochotni odkladat si ¢ast svého
vydélku na penzi jiz po nastupu do prvniho zaméstnani. Vyjimkou
neni uz ani penzijni spofeni sjednané détem. Rodi¢e mysli na jejich
budoucnost a pravidelné jim spofi.

Kde se ndm v minulém roce velmi dafilo,
je penzijni sporeni pro déti.

0 tom, Zze lidé jsou ve vytvareni rezerv do budoucna velmi zodpo-
védni, vypovida neustale rostouci pocet klientl penzijnich spolec-
nosti. Celkem 90 010 novych klientd se v roce 2021 rozhodlo zajistit
svou budoucnost s nasim penzijnim spofenim. Je to historicky nej-
vySSi pocet uzavienych smiuv od roku 2013, kdy probéhla penzijni
reforma. K 31. prosinci 2021 tak u nasi penzijni spole¢nosti spofilo
v doplfikovém penzijnim spofeni celkem 450 885 ucastnik(, coz
znamenalo nejvétsi trzni podil ve vysi 31 %. Nase spole¢nost tak
i nadale zUstava jednickou na trhu doplnkového penzijniho sporeni.
VSichni ucastnici doplfikového penzijniho spofeni si mohou zvolit pro
sebe vhodnou strategii spofeni kombinaci Konzervativniho, Etického,
Vyvazeného ¢i Dynamického ucastnického fondu a jedenkrat za rok
ji bezplatné zmeénit. | v roce 2021 pokracoval riist objemu prostredkd
kazdého spravovaného fondu. Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost
spravuje vibec nejvétsi Konzervativni G¢astnicky fond s majetkem
témer 13,1 mld. KE. Investice klientd v Etickém ucastnickém fondu,
kterg nabizime od roku 2017, pfesahly na konci roku 2021 ¢astku
2 mld. K&. Celkovy objem majetku ve vSech nasSich ucastnickych
fondech je 30,7 mid. KE. Predstavuje to 30,5% podil na trhu doplriko-
vého penzijniho spofeni a sou¢asné nase prvenstvi mezi konkurenci.

Pocet Ucastnik( v penzijnim pripojistént, které bylo nabizeno do konce
roku 2012, klesl z 550 335 (pocet k 31. prosinci 2020) na 517 070.

Vyrocni zprava 2021

:

Ing. Tomas Vaniéek, MBA

Clen predstavenstva
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Celkovy majetek Ucastnikd tohoto produktu presahuje 81 mld. K¢.
VSichni spofi do Transformovaného fondu a vzhledem k uzavieni
fondu novym ucastnikdim a k presunu klient do doplrikového pen-
zijniho spofeni se naplnil nads predpoklad, Ze u Transformovaného
fondu i v roce 2021 dojde k poklesu v poctu Gcastnikd. Drzime druhy
nejvétsi podil na trhu ve vysi 17,4 % a druhy nejvyssi podil mame
i v objemu spravovanych prostfedkd, a to 17,5 %.

V celém tretim pilifi ma nase spole¢nost dohromady 967 955 klientd,
ktefi se zabezpecCuji na budoucnost a trzni podil k 31. prosinci 2021
¢inil 21,8 %. Na dosazeni obchodnich vysledku se v roce 2021 podilela
zejména rozsahla sit pobocek Ceské sporitelny, ale neméné diilezita
jeispoluprace s nasimi externimi partnery. Velkou vghodou v dobé
pandemie bylo, Ze jsme se jiz v minulosti vydali online cestou a vyvi-
nuli jsme Portal pro externi sité, ve kterém poradci mohou klienta
obslouzit kompletné online bez tisku a podpisu, tzn. nejen sjednavat
nové smlouvy, ale i poskytovat servis klienttim, ktefi maji smlouvy
u nasi penzijni spole¢nosti.

Jsme prvni penzijni spole¢nost na trhu,
ktera vyuziva bankovni identitu pfi online
sjednani penzijniho spofeni.

Kde se nam v minulém roce velmi dafilo, je penzijni spofeni pro
déti. Za cely rok si u nas uzavrelo 12 624 novych klientd doplnkové
penzijni spofeni pro déti, trzni podil jsme navysili na 34,4 %. Je dobfe,
Ze o tento produkt ma zajem stale vice rodicd, ktefi zodpovédné
pfemysleji o budoucnosti svych déti. Jako pozitivni hodnotim i sku-
tecnost, Ze naSe strategie zameéfend na mladé klienty, ktefi budou
spofit delSi dobu i po mensich ¢astkach, se ukazuje jako spravna
a setkava se s pozitivnim ohlasem.

Uplynulyg rok byl také piny digitdlnich inovaci. Od unoru 2021 je
mozné sjednat penzijni spofeni v elektronickém bankovnictvi
George. VJznam online sjednani stale roste, at uz v Georgi nebo
diky nasi webové aplikaci. Moznost sjednani spofeni online vyu-
zilo od 1. ledna do 31. prosince 2021 celkem 2 248 naSich klientd.
napfiklad zmény vyse pfispévku nebo zmény opravnéné osoby
nabizime i moznost zmény penzijniho pripojisténi na doplfikoveé
penzijni spofeni. Jsem si jist, Ze v dnesni dobé klienti oceni, ze si

nékolika vtefin — bez navstévy pobocky nebo kontaktu s bankéfem.

Vyrocni zprava 2021

Nezapomnéli jsme ani na nas web pro online sjednani penzijniho
spofeni, kterg jsme vylepsili nejen po strance designu, ale také
z uzivatelského hlediska. Vgrazné zjednodusSeni klientim pfinesla
bankovni identita. Jsme prvni penzijni spole¢nost na trhu, ktera ji
vyuziva pfi online sjednani penzijniho spofeni. Po napojeni na ban-
kovniidentitu jsme rozsifili vyhody s tim spojené na klienty dalSich
bank. Diky ni si u nas klienti mohou penzijni spofeni sjednat jesté
rychleji, snadnéji a bez nahravani dokumentu. Nové navic nase pen-
zijni spolec¢nost umoziuje pfes bankovni identitu smlouvu i pode-
psat, a to elektronickgym podpisem.

Jsem pysny i na nase ziskana ocenéni za rok 2021. Potvrzuji nasi
kvalitu a jsou odménou za nase usili, které vkladame do zajisténi
svych klient na penzi. Ziskali jsme Zlatou korunu za rok 2021 v kate-
gorii Penzijni spofeni v soutézi Zlata koruna. Vratila se k nam po
dvou bronzech z minulych let. Tfeti misto jsme obsadili v soutézi
Finparada. Nase doplnikové penzijni spofeni skoncilo opét mezi nej-
lepSimi a potvrdilo svoji atraktivitu.

Vérime v dllezitost edukace verejnosti, a zejména mladych lidi
Vv oblasti zajiSténi na penzi. Snazime se jim poradit, jak si pfipravit
financni polstar. Zaroven je budeme podporovat v jejich rozhodovani
amotivovat je k zalozeni penzijniho sporeni. Klienti pozitivné vnimaji,
Ze produkt ma podporu statu, a my se je snazime se vsemi vyhodami
penzijniho spofeni seznamovat prostrednictvim kratkgch edukativnich
videi, které je mozné zhlédnout na webu www.lepsibudoucnost.cz.
Stavajicim klientim budeme i nadale vylepSovat moznosti spravy
jejich penzijniho spofeni v Georgi. DalSich digitalnich vylepseni se
dockaji i bankéfi v pobockové siti €S a nasi externi partnefi.

Ing. Tomas Vanicek, MBA
Clen predstavenstva
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Vyvoj celkového objemu majetk tcastnickygch fondu
(v mil. K¢)
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Vyvoj celkového objemu majetki Transformovaného fondu
(v mil. K¢)
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Zprava vedeni spolecnosti

Financni vysledky

Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s. dosahla k 31. prosinci 2021
zisku ve vysi 529 mil. K¢, coz pFedstavuje vynos viastniho kapitalu ve
vySi 18,1 % ROE. Za hospodarskym vysledkem roku 2021 stoji pfede-
vSim rast vgnosu vlivem pokracujiciho rist objemu penzijnich tspor
ve spravé a zhodnoceni penzijnich uspor nasich klient predevsim
v dynamickych fondech. VJnosy penzijni spole¢nosti tvofi uplaty
inkasované z jednotlivgch fond za jejich spravu a za dosazené zhod-
noceni. Tyto Uplaty jsou zakonem limitovany a penzijni spolecnost
z nich nasledné hradi veskeré naklady spojené s péci o klienty, provo-
zem fondU a spravou produkt(i penzijniho pripojisténi a doplfikového
penzijniho spofeni. Hlavni naklady penzijni spole¢nosti tvofi sluzby
asset managementu, provize za prodej smluv, mzdové, IT a dalsi pro-
vozni naklady. | v nasledujicich letech o¢ekavame pokracujici stabilni
trend v rlistu zisku penzijni spole¢nosti, ktery je zalozen na rdstu pen-
zijnich uspor ve spravovanych fondech.

Akciovym investicim v Dynamickém
a Vyvazeném fondu se v uplynulém roce
dafilo opét velmi dobre.

Uspory v Gcastnickych fondech dopliikového penzijniho spofeni
mezirocné vzrostly o 23 %. A dosahly na konci roku celkového
objemu 30,8 mld. K¢. Transformovany fond penzijniho pfipojisténi
vzrostl za uplynuly rok o 4 % a objem uspor klient dosahl ke konci
roku hodnoty 81,0 mid. K&. V pribéhu roku byly fondy zainvesto-
vany podle svych dlouhodobych investi¢nich strategii s vyuzitim
rstu vynosl na ceském penézniho trhu a dosazena vykonnost byla
ovlivnéna vygvojem na financnich trzich. Rok 2021 byl na financnich
trzich opét silné ovlivnén pokracujici pandemii koronaviru a hospo-
darskeé nejistoty. Zejména dluhopisy zaznamenaly v minulém roce
vyrazny pokles zplsobeny zvysenim trznich Grokovych sazeb, coz
se negativné odrazilo na dosazeném zhodnoceni u Konzervativniho
i Etického fondu. Rast vynost ovsem z dlouhodobého hlediska
znamena u konzervativnich strategii zvyseni potencidalu zhodno-
ceni v nasledujicich letech. Akciovgm investicim v Dynamickém
a Vyvazeném fondu se v uplynulém roce dafilo opét velmi dobre.
V poslednich tfech letech se nam dafi pfinaset klientiim jedno z nej-
vyssich zhodnoceni mezi penzijnimi spolec¢nostmi na trhu, které
zejména u dynamickych strategii znacné prevysuje moznosti jingych
spoficich produktu.

Vyrocni zprava 2021

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva
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Financ¢ni trhy mély v roce 2021 dva hlavni aktéry. Prvnim byla
stejné jako v roce pfedchozim epidemie koronaviru, druhym se
pak nasledné stala do té doby dlouho pfehlizena inflace. Pocatek
roku 2021 byl pIny pozitivnich o€ekdvani. S pfichodem prvnich vak-
cin proti koronaviru vsichni vyhlizeli konec ekonomickych uzavirek
a brzkg navrat do normalu. Zdrazovani vygrobnich nakladu a snizujici
se nabidka zboZi vedly k riistu inflace. Ceskd narodni banka se v oba-
vach z akcelerujici inflace rozhodla razné stoupnout na ekonomickou
brzdu a béhem listopadu a prosince zvysila vyrazné trokovou sazbu
hned nékolikrat az na hodnotu 3,75 %. Rostouci inflace ovlivnila také
rozhodovani americké i evropské centralni banky. Obé finan¢niinsti-
tuce se v reakci na silné inflacni tlaky rozhodly pfedc¢asné ukoncit
kvantitativni uvolfovani. Obéti rychlého rdstu urokovych sazeb
v ekonomice se staly predevsim fixné urocené statni dluhopisy.
Cena takto Urocenych dluhopisti spadla doll a stahla s sebou také
konzervativni fondy, ktergm se letos nepodafilo svym klientiim
dodat kladné zhodnoceni. RUst vynost z dlouhodobého hlediska
znamena u konzervativnich strategii jednoznacné zvyseni potencialu
zhodnoceni v nasledujicich letech.

Nasim klientdm pfinaSime dlouhodobé
zajimavé zhodnoceni penzijnich uspor,
které je dosazeno transparentnimi

a spolecensky odpovédnymi investicemi.

Vitézem roku 2021 jsou akcie a akciové fondy. Po postupném ote-
virani ekonomik v jarnich mésicich roku se akciové trhy vratily
opét k rastu. Podporeny prostredim nizkgch urokovych sazeb ve
Spojenych statech americkych a Evropé v kombinaci s vysokym
investicnim apetitem obyvatel, ktefi chtéli uchranit své penize pfed
hrozbou inflace, lamaly pfedevsim americké akciové trhy jeden
rekord za druhgm. Nejvyznamnéjsi akciovy index S&P 500 skoncil
rok 2021 riistem o 27 %. V loriském roce se dafilo jiz tradicné tech-
nologickym a energetickgm firmam, pozadu letos nezUstaly ani
sektory finan¢nictvi a farmacie. Usp&sny rok na akciovych trzich

Vyrocni zprava 2021

pozitivné ovlivnil dosazené zhodnoceni u dynamickych strategii
sporeni.

Transformovany fond v oblasti spravy financnich aktiv sleduje
pavodni cil dosazeni co mozna nejvyssiho zhodnoceni klientskych
prostredk( pFi zachovani nizké miry financnich rizik. Vlivem zakonné
kazdoroCni garance jsou proto prostiedky investovany bezpecné
zejména do dluhopis(l statnich s nizkgm stupném rizika nespla-
ceni, dale pak terminovanych vklad( a pokladni¢nich poukdazek. Na
zakladé dosazeného hospodarského vysledku fondu za rok 2021 ve
vysi 697 mil. K¢ je pfedpokladana vyse pripisovaného zhodnoceni
klientdm na drovni 1,0 %.

Nasim klientim pfinasime dlouhodobé zajimavé zhodnoceni pen-
zijnich Uspor, které je dosazeno transparentnimi a spolecensky
odpovédnymi investicemi. V tomto pfistupu a zavazku budeme
pokracovat i v letech nasledujicich.

Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Mistopfedseda predstavenstva
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Prehled zhodnoceni tcastnickych fonda

Vyrocni zprava 2021

Za rok Za 3 roky 0d zalozeni
2021 (% p.a.) (% p.a.)
Konzervativni fond -4,16% -0,22% 012%
Eticky fond -193% 2,56 % 1.83%
Vyvazeny fond 4,62 % 6,53% 3,24 %
Dynamicky fond 12,99% 12,51 % 5,72%
Vyvoj zhodnoceni ucastnickych fondt v roce 2021
15% —
mm Dynamicky fond mm \/yvazeny fond mm Eticky fond Konzervativni fond 12,99%
10% —
5% — 4,62 %
0% —
-193%
-4,16%
-5%
31.1. 28.2. 31.3. 30. 4. 31.5. 30. 6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021

Porovnani dosazeného zhodnoceni za posledni 3 roky (% p.a.)

20 —
mm  (eska spofitelna — penzijni spole¢nost
mm Primér ostatnich penzijnich spole¢nosti
15 —
10 —

o} —
-0.2 -0.1
-5 —
Konzervativni fondy Konzervativni fondy Vyvazené fondy Dynamickeé fondy
povinné alternativni

Graf zobrazuje porovnani dosazeného ro¢niho zhodnoceni penzijnich tspor v jednotlivch investi¢nich kategoriich za posledni ti roky tj. od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2021 pfepocteno na % p.a.. Cervené sloupce
zobrazuji zhodnoceni ostatnich penzijnich spole¢nosti, které je vypocitano primérem dosazeného zhodnoceni ostatnich fondd na trhu v dané kategorii z vyhlasenych a zvefejnénych kurzl téchto fondu

v porovndvaném obdobi. Zafazeni fondu do investi¢ni kategorie je provedeno podle rizikového stupné a investi¢ni strategie definované statutem fondu.
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Spolecenska odpovédnost

Spole¢enska odpovédnost je soucasti dlouhodobé strategie Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nosti. Pfestoze ani rok 2021 nebyl kvl
koronavirové pandemii idedlni, i nadale pinime nase cile, at uzz hle-
diska ekonomické, etické nebo ekologické odpovédnosti.

V Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti jsme presvédeeni, Ze aktivni
spravou uspor v souladu s pfisngmi etickgmi zasadami jsme schopni
pfimo ovlivnit své okoli a ménit je k lepSimu. Pfi spravé penzijnich
uspor i vlastnich prostfedkd dodrzujeme Principy odpovédného
investovani. VeSkeré investicni nastroje ve vlastnim portfoliu pen-
zijni spole¢nosti musi v plném rozsahu naplfiovat zasady odpoveéd-
nych investic, které dodrzujeme podle mezindarodné uznavanych
standardUd ESG. P¥i investi¢nim rozhodovani zohlednujeme nejen
zisk, ale také moralni, etické a spoleCensky odpovédné principy.
Nas$ Eticky ucastnicky fond je stale jeding fond v CR, kterg umoz-
nuje Ucastnikim zhodnocovat penzijni Uspory vyhradné investicemi
do odpovédnych firem a odveétvi. Jsme také ¢lenem evropského
sdruzeni odpovédnych investic Eurosif a signatafem mezinarodnich
standardd odpovédného investovani PRI Principles for Responsible
Investment.

V nasi spole¢nosti mame hodné srdcafu,
ktefi nevahaji pomoci potiebngm a vénuji
jim svij ¢as

| Evropska unie se snazi predejit katastrofickgm ddsledkiim zmény
klimatu, vycerpani zdrojt a dalSim problémudm souvisejicim s udrzi-
telnosti. Rozhodla se k tomu vyuzit kapital nejen z vefejnych financi,
ale iz financnich sluzeb poskytovanych klientim. Spole¢nosti plso-
bici na finan¢nim trhu maji nové od bfezna povinnost zvefejiovat
konkrétni informace o zaclenovani rizik, ktera se tykaji udrzitelnosti
a zohlednovani nepfiznivych dopad( na udrzitelnost. Na zakladé
toho nabyla ucinnosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady
EU 2019/2088 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitel-
nosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. S potéSenim mohu sdélit, Ze
vSechny nase ucastnické fondy obsahovaly prvky udrzitelnosti
jiz pfed ucinnosti nafizeni. Konzervativni, Vyvazeny a Dynamicky
Ucastnicky fond prosazuji environmentalni nebo socialni vlastnosti
investic a Eticky fond navic sleduje cile udrzitelnych investic. Ve
své ¢innosti se navic fidime i Etickgm kodexem Ceské spofitelny
a Asociace penzijnich spolecnosti. Mame rovny pfistup ke vsem
klientlm a zaméstnancim. Zabyvame se vzdélavanim nejen nasich

Vyrocni zprava 2021

Ing. Bc. Martin Kopejtko

Clen vedeni spolecnosti

klientd, i celé spole¢nosti v oblasti finan¢ni gramotnosti. U zameést-
nancl podporujeme jejich diverzitu, pomahame jim v jejich profes-
nim i osobnim rozvoji a umoznujeme flexibilni formy prace. | my
sami na svém pracovisti se snazime ekologii podpofit co nejvice.
Tridime firemni odpad, vyuzivame recyklovany papir, ekologické
tonery a repasované tiskové naplné pfi tisku. Snazime se omezovat
spotfebu papiru, podporujeme elektronické vypisy a komunikaci.

Dobrovolnictvi a podpora téch, ktefi potfebuji pomoc, je jednim
z pilita nasi spolecenské odpovédnosti. Podafilo se nam uskutecnit
nékolik akci a podpofit nékteré organizace. At uz se jednalo o nase
dlouhodobé partnery, nebo o navazani noveé spoluprace. Celkem
jsme vénovali 300 tis. K¢ na vybrané aktivity a projekty. Jako ¢len
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Finaneni skupiny Ceské spofitelny totiZ véfime dobrgm vécem.
Tési mé, Ze v nasi spolecnosti mame hodné srdcaru, ktefi neva-
haji pomoci potfebngm a vénuiji jim sv(j ¢as. V roce 2021 vyuzilo
18 zameéstnancl dobrovolnicky program Den jinak a celkové jsme
vénovali na dobrou véc 22 dnu. Aktivné jsme se podileli na deseti
projektech, do kterych se néjakgym zptisobem zapojila vétsina nasich
zameéstnancl.

Podpora seniorti ve vano¢nim obdobi
se v ramci napliovani nasi spole¢enské
odpovédnosti stala jiz urcitou tradicl.

Zapojili jsme se do Stafetového projektu Sporka Ceskem, jehoZ cilem
bylo prejit republiku z nejzapadnéjsi do nejvychodnéjsi pobocky
Ceské spofitelny. Nebula to ale jen prochdzka. Béhem trasy jsme
Cistili les a cesty od odpadkd, ale také jsme pomahali ve vybra-
nych organizacich. Novou aktivitou, kterou jsme loni zavedli, je
akce s ndzvem Grant od Penzijka. Cilem je vice zapojit a angazovat
vSechny zaméstnance nasi spole¢nosti. Kazdy podle svého uvazeni
mohl pfihlasit neziskovou organizaci, nadac¢ni fond ¢i nadaci, ktera
se vénuje obecné prospésné ¢innosti a pomaha potfebnym, nebo
podpofit fyzickou osobu v tézké zivotni situaci. Ze vsech nominova-
nych projektl si nakonec sami kolegové vybrali tfi projekty, a ty jsme
podpofili ¢astkou 10 tis. KC. Celkem jsme tak na tuto akci vénovali
30 tis. K¢. Dar ziskal Hospic sv. Zdislavy Liberec, kterg navic pomohl
rodiné nasi kolegyné. Podpora putovala také Terezce Némeckoveé,
desetileté divce trpici mozkovou obrnou. Posledni grant sméfoval
do Nadacniho fondu Helpinek, kterg pomaha rodinam s nemocnygmi
détmi. Akce byla velmi uspésna, jak z pohledu celkového poctu pfi-
hlasenych projektd, tak hlediska Gcasti na hlasovani. Na Svétovy
den proti nasili na seniorech organizoval spolek ZIVOT 90 v ulicich
Prahy informacni kampan na toto téma. Do ulic se vydaly i nase
kolegyné, které rozdavaly letaky a fialové stuhy symbolizujici boj
proti nasili na seniorech.

Na podzim probéhly dvé sportovni aktivity, ktergch jsme se ziicast-
nili pro dobrou véc. Konal se zavod dracich lodi Rotary Dragon Boat
Charity Challenge, do kterého jsme se zapoijili jiz popaté v Fadé. Ucasti
v tomto charitativnim projektu jsme podpofili svého dlouhodobého
partnera ZIVOT 90. O nékolik dni pozdéji jsme se zt¢astnili 13. roéniku
charitativniho turnaje firem v malé kopané Sue Ryder Charity Cup
2021. Na tomto turnaji jsme méli premiéru, a i kdyz jsme nestali na
stupnich vitézQ, jsme radi, Ze jsme prispéli #spolecné na dobrou
véc. Rijen je u nas v ramci spolecenské odpovédnosti rok co rok ve
znameni akce Papucovy den. Akce je soucasti kampané na podporu
domacich hospicti DOMA.

Z celé nasi penzijni spolecnosti se do akce zaregistrovalo 47 % vSech
zameéstnancl. Podpora seniord ve vanocnim obdobi se v rdmci napl-
fovani nasi spolecenské odpovédnosti stala jiz uritou tradici. Kazdy
rok se snazime zajimavymi zpusoby podpofit nejstarsi ¢leny nasi
spolecnosti. Jsem rad, Ze ani rok 2021 nebyl vyjimkou. Na zakladé
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zkusenosti s akci Strom splnénych pfani od Penzijka v roce 2020
jsme se rozhodli, Ze opét udélame radost vybranym domovim pro
seniory a pripravime pro né prekvapeni. V péti z celkem Sesti nasich
regionud jsme vybrali vzdy jeden domov pro seniory, kterému jsme
vénovali dar ve vysi 15 tis. K&, Jesté pred Stédrym dnem jsme do
kazdého z vybranych zafizeni osobné dorucili tfi velké vanocni kra-
bice pIné dark( pro jejich klienty. Celkem jsme na tuto aktivitu pouZzili
Castku 75 tis. KC. V naSem Sestém regionu jsme se rozhodli financ-
nim darem podpofit spolecnost Sue Ryder. Dar ve vysi 14,7 tis. K¢
organizace pouzila na zajisténi sluzeb 24hodinové zdravotni péce pro
klienty domova. Spolku ZIVOT 90 jsme piedali dar ve visi 100 tis. K¢.
Jeho veétsi ¢ast spolek vyuzil na provoz sluzeb linka davéry Senior
telefon a Tisflova péce, diky kterym organizace ZIVOT 90 kazdy den
pomaha az 1500 seniorim a seniorek. Zbytek daru pak vyuzili na
vanocni aktivity, které pfipravili nejen pro své klienty, ale také pro
partnery. Jednalo se napfiklad o setkani u vanocniho stromecku
v komunitnim centru v sidle spolku nebo o pfipravu a doruceni Stéd-
rovecerni vecCefe pro osameélé seniory. Dale se nasi zaméstnanci
spolu se svymi détmi podileli na vyrobeé ruc¢neé tvorenych vanocnich
prani, do kterych pfipsali osobni vzkaz. Prani pak byla zaslana kli-
entlm a partnerm spolku. Navic jsme zorganizovali mezi nasimi
zameéstnanci sbirku vanocnich ozdob.

Stejné jako béhem minulych let i v roce 2021 jsme nasli dalsi vyuziti
pro vyfazenou vypocetni techniku. Patnact notebookU putovalo do
Zakladni Skoly v Kraslicich. Pomohly zajistit distancni vguku, ktera
byla jednim z opatfeni proti Sifeni koronaviru. DalSich pét stolnich
pocitacll jsme darovali organizaci SONS Kladno, ktera pomaha zra-
koveé postizengm lidem zaclenit se do Zivota a organizuje pro né
rizné aktivity. Na tyto pocitace jsme nainstalovali navic specialni
program pro nevidomé.

Podali jsme pomocnou ruku také svgm klientm. V souvislosti
s uddlostmi z lonského léta, kdy jizni Moravu a nékteré obce na
Lounsku zasahlo tornddo, nase spole¢nost umoznila klientiim
z téchto postizenych oblasti rychlejsi pfistup k jejich naspofengym
prostfedkam. O vyplatu odbytného mohli pozadat bez vypovédni
doby, a to az do konce zari 2021. Nékolik klient nasi nabidky sku-
te¢né vyuzilo a rychle dodané penize jim velmi pomohly v jejich
tézké zivotni situaci.

Vedle spolecnosti organizovanych oficidlnich aktivit vSak zamést-
nanci sami vyhledavaji moznosti, jak pomahat, ¢asto i ve svém
volném case. Jsem hrdy na to, s jakou ochotou nasi zameéstnanci
pomahaji i ve svém volném ¢ase. Mame informace o mnoha jejich
aktivitach a ja si velmi vazim jejich snahy a nasazeni pro dobrou vec.

//éra/?g’u Qéo% 4

Ing. Bc. Martin Kopejtko
Clen vedenf spole¢nosti
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Sjednat penzijko nebo
zadat ty nejdulezitéjsi L’lpravgn o
S Georgem je to hracka!

Kompletni sjednani penzijka v Georgi je mozné béhem nékolika
minut. At v pocitaci, nebo v mobilu, smlouvu Ize vyridit kdykoli,
jednodusSe a odkudkoli. Samozfejmosti je i sprava penzijka v Georg'
Ty nejdllezitéjSi Upravy a poZadavky si nasi klienti vyridi pohodIné
sami bez navstévy pobocky nebo kontaktu s bankéfem. Staci se
prihlasit do George a svUj poZzadavek vyfidit na par kliknuti béhem
nékolika vtefin. Od roku 2021 je mozné vSe provadéet i v mobilni
aplikaci George.

dporujeme klienty v jejich rozhodovani k zaloZeni
poreni. Snazime se je se vSemi vyhodami penzijka
prostrednictvim kratkych edukativnich videi. Jak ke
sporeni ziskat maximum vyhod? Jak spravné vybrat
sporeni? Jak svému ditéti zajistit lepsi start do Zivota?
Odpovédi najdete na www.lepsibudoucnost.cz.

Isme prvni penzijni spolecnc F,
kterd vyuziva bankovni identitu

Jsme prvni a jedinou penzijni spolecnosti na trhu, ktera pfi online
sjednani penzijniho spofeni vyuziva bankovni identitu. Diky tomu
si u nas klient sjedna penzijni spofeni rychle a snadno bez slozitého
nahravani dokumentti. Nové jsme navic umoznili pfes bankovni
identitu smlouvu rovnou i podepsat, a to elektronickym podpisem,
kteryg je na Urovni zaruceného elektronického podpisu. VSe ma
Vvyfizené za par minut a 100% bezkontaktné.




Za rok 2021 mame zlato el
| bronz z prestiznich soutezi e

Nase penzijni spolecnost ziskala za rok 2021 zlaté i bronzové ocenéni.

S produktem Penzijni spofeni s CS jsme za rok 2021 ziskali v kategorii
penzijni spofeni soutéZe Zlata koruna prvni misto! Zlata se nase spolecnost
v 19. ro¢niku Zlaté koruny dockala po dvou bronzech z pfedchozich let.

V 11. ro¢niku soutéZe Finparada.cz obsadilo Doplriikové penzijni spofeni

od Ceskeé sporitelny — penzijni spole¢nosti 3. misto. Po triumfu v roce 2020
tak opét skoncilo mezi nejlepSimi a potvrdilo svoji atraktivitu.

Eticky jste s nami

asporili

NS

jiz 2 miliardy

Eticky fond si do své strategie sporeni vybralo jiz vice

nez 100 tisic klientd. VloZili do néj vice nez 2 miliardy K.

. Fond zhodnocuje Uspory vyhradné investicemi do firem se
L zpdpovedngm pfistupem k Zivotnimu prostfedi. Aktivni spravou
7’ 4= Uspor v souladu s prisngmi etickgmi zasadami jsme schopni
0 ovlivnit nase okoli @ ménit jej k lepSimu. Vice informaci se
dozvite na www.etickesporeni.cz.

R,
oy

| nadale plnime své cile, at uz z hlediska ekonomic!

ekologické odpovédnosti. Ve vSem svém konani ak
dlouhodobosti, stability a spolecenské odpovédnos 2}

Voo %

&2 ERSTE Euosif  gEPRIFEE y
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Ziskali jsme certifikat
Eurosif Transparency Code

Podrobné informace o fondech, skladbé portfolii a jednotlivych investicich

pravidelné zvefejnujeme na webovych strankach. Nasim klientim pfinasime

dlouhodobé zajimavé zhodnoceni penzijnich dspor, kterého je dosazeno E f
transparentnimi a spolecensky odpoveédnymi investicemi. V tomto pfistupu U @S 1

a zavazku budeme pokracovat i v letech nasledujicich. Vice informaci o

transparentnosti odpovédného investovani najdete na www.eurosif.org.

ns parent

Verime dobrgm vecem

Jako ¢len finan¢ni skupiny Ceské spofitelny
véfime dobrgm vécem. Dobrovolnictvi a podpora
téch, ktefi potFebuji pomoc, patfi mezi pilife
nasi spolecenské odpovédnosti.

V roce 2021 jsme na vybrané aktivity a projekty
vénovali celkem 300 000 K¢. Jsme pysni na to,

Ze v nasi spolec¢nosti mame hodné srdcar, ktefi
nevahaji pomoci potfebngm a vénuiji jim svdj ¢as.
V roce 2021 vyuzilo 18 zameéstnanct dobrovolnicky
program Den jinak a celkové jsme vénovali

na dobrou véc 22 dnd.

Vice informaci o nasi ¢innosti v ramci
spolecenské odpovédnosti najdete na strankach
WWW.csps.cz/cs/spolecenska-odpovednost.
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Ucetni zavérka

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2021

Aktiva

(v tis. K¢&)

Aktiva celkem

3 Pohleddvky za bankami a za druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily
9 Dlouhodoby nehmotny majetek
10 Dlouhodoby hmotny majetek
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
aa) budovy
ab) Pravo k uzivani majetku
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek
11 Ostatni aktiva
a) ostatni finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté
aa) ostatni pokladni hodnoty a zasoby
ab) pohledavky za zaméstnanci a z obchodnich vztah
ac) dohadné Gcty aktivni a ostatni aktiva
b) ostatni aktiva
ba) pohledavky za statnim rozpoc¢tem - danové pohledavky
13 Naklady a prijmy pfistich obdobi
(v tis. K&)

Podrozvahova aktiva celkem

8

Hodnoty prfedané k obhospodarovani
Z toho: cenné papiry

Bézné obdobi
3221922
1641154

71556
1569598
794 262
92 650
50 321
30543
25 265
162
25103
5278
404 295
404 283
2

608
403673
12

12

208 697

Bézné obdobi
2 473798

2473798
2473798

Vyrocni zprava 2021

Minulé obdobi

2582633
1224885
174 885
1050000
792734
66 930
55999
6014
162

162
5852
251820
251 804
42

505

251 257
16

16

184 251

Minulé obdobi

1994779
1994779
1994779
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Pasiva
(v tis. K¢&) Bézné obdobi  Minulé obdobi
Pasiva celkem 3221922 2582633
4 QOstatni pasiva 305 381 194 048
a) ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 244 551 149989
aa) zavazky v(c¢i zaméstnanctim a z obchodniho styku 18784 3137
ab) finan¢ni zavazky z leasingu 25182 -
ac) dohadné Gcty pasivni a ostatni pasiva 103014 56 896
ad) prostiedky tcastnik(l penzijniho pripojisténi 97 571 89 956
b) ostatni zavazky 60830 44059
ba) zavazky ze socialniho zabezpeceni 1462 1484
bb) zavazky vici statnimu rozpoctu — danové zavazky 44 466 30887
bc) dohadné Gcty pasivni a ostatni pasiva 14902 11688
Cizi zdroje celkem 305 381 194 048
8 Zakladni kapital 350 000 350 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 700 000 700 000
a) povinné rezervni a rizikové fondy 70000 70000
¢) ostatni fondy ze zisku 630 000 630 000
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 1337 826 949762
15 Zisk za ucetni obdobi 528 715 388 823
Vlastni kapital celkem 2916 541 2388585
(v tis. K¢&) Bézné obdobi  Minulé obdobi
Podrozvahova pasiva celkem 88 066 635 75238900
6 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 88 066 635 75238900
z toho cenné papiry 88 066 635 75 238 900

Sestaveno 31. bfezna 2022.

23



Ucetni zavérka

(v tis.

VCo~N~aRPunNPN

11

12

13
19
23

24

Ke)

Vynosy z trok( a podobné vynosy

a) troky z dluhovych cennych papirt
Naklady na uroky a podobné naklady
Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkt a provizi

Naklady na poplatky a provize

Cisté vynosy z poplatku

Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

a) naklady na zaméstnance

aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni pojisténi

ac) ostatni osobni naklady

b) ostatni spravni naklady

Cisté vynosy z provoznich ¢innosti pred odpisy, tvorbou a pouZitim rezerv a opravnych polozek
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
a) odpisy hmotného majetku

d) odpisy nehmotného majetku

Rozpusténi oprav. pol. a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z postoupenych pohledavek
a vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam, cennych papir( a zarukam
Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim

Dan z pfijmu

a) splatna

b) odlozena

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2022.

Bézné obdobi
20 744
10 412

-174
20570
1125583
-322 124
803 459
18178

3 347
-10969
-156 836
-71874
-50 266
-16 800
-4808
-84 962
677 749
-22023
-6 563
-15 460

705
-416
656 015
-127 300
-128 431
1131
528 715

Vyrocni zprava 2021

Minulé obdobi

16 808
5794

0

16 808
901 706
-263129
638577
10825

4 479
-10075
-157 227
-69670
-49 847
-15920
-3903
-87 557
503 387
-20210
-2 865
-17 345

0

0
483177
-94 354
-94571
217
388 823
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(v tis. K¢&) Zakladni Rezervni fondy Nerozdéleny Celkem

kapital a ostatni fondy ze vysledek

zisku hospodareni

minulych let

a vysledek

hospodareni za

bézné obdobi
Zustatek k 1. 1. 2020 350 000 700 000 949762 1999762
Cisty zisk za ucetni obdobi 0 0 388 823 388 823
Zustatek k 31.12. 2020 350000 700 000 1338585 2388585
Zmény ucetnich metodk 1. 1. 2021 0 0 -759 -759
Zistatek k 1. 1. 2021 350000 700 000 1337826 2 387 826
Cisty zisk za ucetni obdobi 0 0 528715 528715
Zistatek k 31.12. 2021 350 000 700 000 1866541 2916541

Sestaveno 31. bfezna 2022.
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Priloha tcetni zavérky

Priloha ucetni zaverky

sestavena k 31. prosinci 2021

1. Obecné udaje

1.1 Charakteristika spole¢nosti a hlavni ¢innost

Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,penzijni spo-
le¢nost”, ,CS penzijni spole¢nost” nebo ,spole¢nost”) vznikla 1. ledna
2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny na penzijni
spolec¢nost v souvislosti s dichodovou reformou.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je od 1. ledna 2016 poskytovani jiz
pouze doplikového penzijniho spofeni ve lll. pilifi penzijniho sys-
tému, a dale provozovani Transformovaného fondu, jehoz soucasti
jsou penzijni pfipojisténi uzaviena pred 30. listopadem 2012.

Penzijni spole¢nost provozuje svou ¢innost pouze na tzemi Ceské
republiky.

0d bfezna 2001 je 100 % vlastnikem penzijni spole¢nosti Ceskd spofi-
telna, a.s., kterd sejiz v roce 2000 stala ¢lenem silné stfedoevropské
finanéni skupiny Erste Bank Group AG, sidlici v Rakousku. €S penzijni
spolec¢nost tak disponuje mimoradngm zazemim a maze svym kli-
entm nabidnout neustale se zvysujici kvalitu sluzeb.

Ceska sporitelna, a.s. zarovei vyhotovuje a na svijch webovich
strankach zvefejiuje konsolidovanou Ucetni zavérku za nejuzsi sku-
pinu ve skupiné Erste Bank (Finan¢ni skupina Ceské spofitelnu), jejiz
je CS penzijni spole¢nost soucasti. Konsolidovanou tcetni zavérku

svych webovych strankach Erste Bank Group AG.

1.2 Pfedstavenstvo, dozorci rada a vgbor pro audit
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady €S penzijni spole¢nosti podle
vypisu z Obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2021:

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Tomas Vanicek, MBA

Dozor¢i rada

Predseda Ing. Dusan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

Vyrocni zprava 2021

Vygbor pro audit
Predseda Ing. Bohuslav Poduska
Mistopfedsedkyné  RNDr. Lucia Houfkova

Clen Mgr. et. Ing. Ondrej Martinek

V roce 2021 v obchodnim rejstfiku byly zapsany nasledujici zmény
ve slozeni pfedstavenstva a to, pan Vanicek se stal ¢lenem pred-
stavenstva od 10. bfezna 2021 a panu Kopejtkovi zaniklo ¢lenstvi
ke dni 28. unora 2021.

1.3 Depozitar
Depozitafem CS penzijni spole¢nosti a vsech spole¢nosti obhospo-
darovanych fondu je Komer¢ni penzijni spolecnost, a.s.

2. Ucetni metody a obecné ucetni zasady

2.1 Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé Gcetnictvi penzijni spole¢-
nosti vedeného v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
Vv platném znéni, a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami, zejména
vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi pro Ucetni jednotky, které jsou
penzijni spole¢nostmi a jingmi finan¢nimi institucemi, v platném
znéni a Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce. U¢etni
jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastroj(, jejich ocefiovani
a uvadeniinformaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupuje podle
mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelngmi
predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich stan-
dard(. Pouziti IFRS pro tento Ucel je popsané v kapitole 2.19.

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickich pofizovacich
cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastroju ocefiova-
nych redinou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (,FVPL")
nebo nabéhlou hodnotou (,,AC").

V predesiém roce se Ucetni zavérka sestavovala na principu historic-
kych pofizovacich cen, kterg byl modifikovan ocenénim financnich
nastroju ocenénych redlnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo
vynosu.

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetnizasadu, predevsim zasadu Gcto-
vani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad

0 schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni obdobi spole¢nosti ¢ini 12 mésicl a je shodné s kalendainim
rokem.
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Priloha tcetni zavérky

VSechny tdaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K&). Mérnou jed-
notkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

2.2 Vyznamné ucetni predpoklady, odhady a usudky

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti pouzi-
valo odhady a pfedpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty
majetku a zavazk( k datu ucetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosu a nakladu za sledované obdobi. Vedeni spole¢nosti stanovilo
tyto odhady a prfedpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych rele-
vantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, sku-
tecné hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadu odliSovat.

Tyto odhady a usudky se tykaji zejména stanoveni:
realnych hodnot finan¢nich aktiv klasifikovanych ve FVPL
stanoveni vySe znehodnoceni v souvislosti s finan¢nimi
aktivy ocenénymi nabéhlou hodnotou
Castky odlozené danové povinnosti, ktera maze byt uznana
na zakladé pravdépodobného nacasovani a vyse budoucich
zdanitelnych ziskd spolu s budouci danovou planovaci strategif
odhad doby najmu pro urceni leasingovych splatek

2.3 Prepocty udaju v cizich ménach na ¢eskou ménu
Ucetni operace v cizich méndch provadéné b&hem roku jsou tcto-
vany v tuzemské mené, prfepoctené kurzem devizového trhu vyhla-
$enym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vuytislena v cizi
meéneé jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem devizového
trhu vyhlasovangm CNB, platngm k datu rozvahuy.

2.4 Financni nastroje ucinné od 1. ledna 2021

Podle standardu IFRS 9 - Finan¢ni nastroje (dale také ,IFRS 9")
financni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika financni aktivum
jedné ucetni jednotky a zaroven financni zavazek nebo kapitalovy
nastroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS 9 se veskera finan¢ni aktiva
a zavazky vcetneé financnich derivata ocenuji a vykazuji v rozvaze
v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii finan¢nich
nastroja, do niz patfi.

2.4.1 Metody ocenéni financnich nastroju

Redlna hodnota

Realnd hodnota (dale také ,FV" - fair value) je cena, kterd by byla
ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci
fadné transakce realizovatelné mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.
Definice se téz vztahuje na nefinancni aktiva a zavazky ocenované
realnou hodnotou. S ohledem na obchodni model spole¢nosti (BM2),
popsany dale v textu, jsou do kategorie financ¢nich aktiv v ocenéni
FVPL zafazovany cenné papiry, které maji kdtovanou cenu na verej-
ném trhu. Redlnd hodnota je pak stanovena na urovni této cenu.

Kapitalové cenné papiry — podilové listy:

financni aktiva, ktera splfuji definici vlastniho kapitalu z pohledu
emitenta, tj. nastroje, které neobsahuji smluvni zavazek platit
v hotovosti, a které prokazuji zbytkovy podil na Cistych aktivech
emitenta, jsou povazovany spolec¢nosti za investice do kapitalovych
cennych papira.
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Spolecnost investuje do kapitalovych cenngch papirQ, které maji
kétovanou cenu na vefejném trhu a zarazuje tyto investice do kate-
gorie financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo
ztraty. Realna hodnota je pak stanovena na urovni této ceny.

Penzijni spolecnost Gctuje o nakupu a prodeji cennych papirt v oka-
mziku sjednani obchodu (metoda ,settlement date”) v pfipadé cen-
nych papirt zafazenych do kategorie ,,FVPL".

Hierarchie stanoveni realné hodnoty
Finan¢ni aktiva a pasiva ocenéna redlnou hodnotou se obecné radi
do tfi drovni dle IFRS hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty

Redlna hodnota financnich nastrojl klasifikovanych v ramci trovné 1
se urCuje na zakladé kétovanych cen shodnych financnich aktiv
a pasiv obchodovanych na aktivnich trzich. Konkrétné, realna hod-
nota je klasifikovana v ramci urovné 1, pokud transakce probihaji
s dostatec¢nou frekvenci, cenovou konzistenci a v dostate¢ném
objemu na priibézné bazi. Uroveri 1 zahrnuje derivaty obchodované
na burze (futures, opce), akcie, statni diuhopisy stejné jako dalsi
dluhopisy a fondy, které jsou obchodovany na vysoce likvidnich
a aktivnich trzich.

Uroven 2 hierarchie stanoveni realné hodnoty

V pfipadé, Ze je k ocenéni pouzita trzni kotace, ale z divodu nedo-
statecné likvidity neni mozné trh povazovat za aktivni (odvozeno
z dostupnych ukazatel( trzni likvidity), je dany nastroj klasifikovan
Vv ramci irovneé 2 hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Pokud nejsou
dostupné trzni ceny, je redlna hodnota spoctena pomoci modelu
ocenéni za pouziti objektivné zjistitelnych trznich vstupu. Jsou-li
veskeré vyznamneé vstupy pouzité k ocenéni objektivné zjistitelné
na trhu, radi se nastroj do Grovné 2 hierarchie stanoveni redlné hod-
noty. Mezi vstupy objektivné zjistitelné na trhu se pro Uroven 2 radi
typicky vynosove kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.
Uroven 2 obecné zahrnuje OTC derivaty a dluhopisy.

Urovei 3 hierarchie stanoveni realné hodnoty

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé
kotovanych trznich cen ani s pouzitim oceriovacich modelu vycha-
zejicich vghradné z objektivné zjistitelnych trznich udaju. Za této
situace se s pouzitim realistickgch predpokladu provede odhad
individudlnich ocefiovacich parametru, které nejsou na trhu zjisti-
telné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu
vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktu-
alizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie
stanoveni realné hodnoty. Pfi stanoveni redalné hodnoty na trovni 3
se jako objektivné nezjistitelné parametry obvykle pouzivaji Gvérova
rozpéti spoctené pomoci interné odvozené historické pravdépodob-
nosti selhdni (PD) a ztraty v piipadé selhani (LGD). Uroveri 3 obecné
zahrnuje nelikvidni dluhopisy, Gvéry, vlastni emise a vklady. Proces
ocenéni pro financni nastroje spadajici do Urovné 3 zahrnuje jeden
Ci vice vyznamnych vstupnich parametru, které nejsou na trhu
pfimo zjistitelné. Z tohoto davodu se provadi dodatecné ovérovani
spravnosti ocenéni. Toto ovéfeni mUzZe mimo jiné zahrnovat kontrolu
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relevantnich historickych dat ¢i srovnani podobnych transakci. Tyto
metody jsou zavislé na odhadech a expertnich nazorech.

Nabéhla hodnota a efektivni urokova mira

Nabéhla hodnota (dale také ,AC" — amortized cost) je ¢astka, v niZ jsou
finan¢ni aktiva nebo finan¢ni zavazky ocenény pfi prvotnim zauctovani.
Tato hodnota je snizena o splatky jistingy a zvySena nebo snizena -
s pouzitim metody efektivni irokové miry — o kumulativni amortizaci
prémie Ci diskontuy, tj. rozdilu mezi po¢atecni hodnotou a hodnotou pfi
splatnosti, a u financnich aktiv upravena o pfipadnou opravnou polozku
na oCekdavané tvéroveé ztraty (,ECL" - expected credit losses).

Efektivni urokova mira je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje
odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po ofekavanou
dobu trvani finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku na hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva nebo na nabéhlou hodnotu financ-
niho zavazku.

Transake¢ni naklady jsou prirGstkové naklady, které pfimo souviseji
s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho aktiva nebo zavazku.
PrirGstkovy naklad je takovy naklad, kterg by nevznikl, pokud by
Ucetni jednotka nenabyla ¢i nepozbyla finan¢niho nastroje nebo by
jej nevydala. Transak¢ni naklady zahrnuji poplatky a provize obchod-
nim zastupctim (vcetné zaméstnancu, ktefi plisobi jako obchodni
zastupci), poradctim, makléftim a prodejctim, dale odvody regulac-
nim organdm a burzam a prevodové dané a jiné poplatky. Transakeni
naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na finan-
covani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

U cennych papirt je princip EIR pouzity na Cisté cené dluhopisu,
u ostatnich financ¢nich nastrojd se pouzitim efektivni trokové miry
pfi vypoctu nabéhlé hodnoty ucetni hodnoty finan¢niho aktiva/
zavazku a alokace urokového vgnost/nakladu zjistilo, Ze dopad je
témeér nulovy. Transakeni naklady se pro nevyznamnost prouctuji
pfimo do vysledku hospodareni.

Penzijni spole¢nost Uctuje o nakupu a prodeji dluhovych cennych
papirti v den vyporadani obchodu (metoda settlement date) v pfi-
padé cennych papirli zafazenych do kategorie ,AC" a to za predpo-
kladu, Zze doba mezi sjednanim obchodu a jeho vyporadanim neni
delSi nez doba obvykla.

Penzijni spolec¢nost klasifikuje finan¢ni aktiva v nasledujicich kate-
goriich ocenovani:
- financ¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou do vysledku
hospodareni (dale také ,,FVPL") a
- v nabéhlé hodnoté (dale také ,AC").

Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych financnich aktiv zavisi na:
- obchodnim modelu spole¢nosti pro spravu portfolia
souvisejicich aktiv a
- charakteristice smluvnich penéznich tokt daného aktiva dle
SPPI testu.
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Obchodni model
Obchodni model, ktery ucetni jednotka pouziva pro fizeni finan¢nich
aktiv - zamérem posouzeni je, zda ucetni jednotka drzi aktivum
v souladu s obchodnim modelem, jehoz cilem je:
i vghradné inkaso smluvnich penéznich tokd z aktiva
plynoucich,
ii jak inkaso smluvnich penéznich tokd, tak i prodej
finan¢niho aktiva,
iii nebo zda jsou finan¢ni aktiva drzena v ramci jiného
obchodniho modelu. Obchodni model je uren pro skupinu
aktiv (na urovni portfolia) na zakladé vsech relevantnich
dlkazll o ¢innostech, které penzijni spole¢nost podstupuje
k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den
hodnoceni. Business model spole¢nosti je podrobné popsany
v kapitole 2.5.4.

Charakteristiky financnich aktiv na zakladé
penéznich tokul

Zamérem posouzeni je, zda na zakladé smluvnich podminek sjed-
nanych u daného financniho aktiva vznikaji k urcitgm terminim
penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a troka z dosud
nesplacené jistiny (,SPPI" - Solely Payments of Principal and
Interest). Penzijni spole¢nost posuzuje, zda jsou smluvni penézni
toky v souladu se zakladnimi dvérovymi podminkami, tzn. droky
zahrnuji pouze zohlednéni Uvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz,
jinych zakladnich avérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI
se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu
posuzovano. Zasadni pristupy uplatiiované spolecnosti pfi provadéni
SPPI testu financnich aktiv jsou uvedeny v bodé 2.4.2.

2.4.2 Business model penzijni spole¢nosti

Penzijni spole¢nost drzi investi¢ni aktiva k pokryti regulatornich
kapitalovych pozadavkd a provozni aktiva k pokryti provozniho
cashflow souvisejiciho se spravou penzijniho spofeni.

Investi¢ni a provozni aktiva

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti je Fizen dlouhodobé na stabilni
drovni a je drzen formou investicnich aktiv, tj. investi¢nim portfoliem
penzijni spolecnosti, které nepfedpoklada vyrazné vklady ani vybéry
(pouze nabihajici zisk a nasledna vuplata ro¢ni dividendy). Investi¢ni
nastroje jsou proto drzeny dlouhodobé a primarné za ucelem inkasa
urokovych vgnosu. Cilem je dosazeni urokového vynosu z téchto
financ¢nich aktiv.

Provozni aktiva tvofi provozni bézné ucty penzijni spole¢nosti. Jedna
se 0 bankovni Uty pokryvajici denni provoz penzijni spole¢nosti,
tj. faktury, obchodni vztahy, mzdy, odvody, dané. A dale se jedna
0 shérné a vyplatni ucty, pres které jsou denné pfijimany a vypla-
ceny prostredky ucastnikd. Cilem je zajisténi provozni likvidity, pro-
vozni bézné ucty nemaji Uroky a negeneruji vynosy.
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Model: BM1 Finanéni nastroje AC k inkasu

Portfolio: Rizené na bazi nab&hlé hodnoty

Ocenéni: Nabéhla hodnota do vykazu zisku a ztraty

Opravné polozky: Ano

Nastroje: Dluhové cenné papiry, terminoveé vklady, investi¢ni bézné
ucty (CS), Provozni bézné ucty (KB)

Investovani: Pofizovani financ¢nich nastroj probiha na zakladé
strategické alokace aktiv a po projednani zaméru nakupu cennych
papird Investi¢ni komisi. Investi¢ni strategie i jednotlivé nakupy
jsou koordinovany s CS Asset liability management. Provozni aktiva
nejsou investovana, jejich cilem je denni fizeni cashflow prostredku
klientd a penzijni spolecnosti.

Model: BM2 Finan¢ni nastroje v ocenéni FVPL

Portfolio: Rizené na bazi rediné hodnoty

Ocenéni: Realna hodnota do vykazu zisku a ztraty

Opravné polozky: Ne

Nastroje: Podilové listy

Investovani: Obchodovani s financnimi nastroji probiha na zakladé
strategické alokace aktiv a po projednani zameéru nakupu cennych
papiril Investi¢ni komisi. Investi¢ni strategie je koordinovéna s CS
Asset liability management.

2.4.3 Testovani Business modelu

Minimalné jednou ro¢né je provadén test Business modelu, pfi kte-
rém jsou analyzovany aktualni zavazky fond proti finan¢nim akti-
vam fondd. V pfipadé potfeby jsou pak vysledky testu zohlednény
v investicni strategii fond(, pfipadné v Upravé Business modelu. Test
Business modelu je pfedkladan k projednani pfedstavenstvu spolec-
nosti a zmeéna Business modelu podléha schvaleni pfedstavenstva.

2.4.4 Testovani SPPI

BML1 Financ¢ni nastroje AC k inkasu

SPPI test se provadi u vSech dluhovych nastroji v BML. Dochazi
k ovéreni, ze se jedna o dluhovy financni nastroj, ze kterého plyne
vyhradné jistina a urok. Pokud SPPI test neni spinén je takovyto
nastroj dle IFRS ocenén redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
(FVPL) a pfesunut do BM3 Finan¢ni nastroje FVPL ostatni.

2.4.5 Znehodnoceni finan€nich aktiv — opravna polozka
na o¢ekavané uveéroveé ztraty (ECL)
Znehodnoceni vychazi z o¢ekavanych uvérovych ztrat, jejichz oce-
néni odrazi:
nezavislou a pravdépodobnostné vazenou hodnotu uréenou
vyhodnocenim rozsahu moznych vysledkd;
¢asovou hodnotu penéz;
dlvodné a podparné informace o minulych udalostech,
soucasnych podminkach a pfedpovédich budoucich
ekonomickych podminek, které jsou k datu vykazani
k dispozici bez vynalozeni nadmérného usili nebo naklada.

Dluhové nastroje ocenéné v AC jsou uvedeny v rozvaze po snizeni
0 opravnou polozku pro ECL.
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Ke stanoveni vySe oCekavané Uveérove ztraty a vykazani urokovych
vynosu spolecnost rozliSuje tfi trovné znehodnoceni.

Uroveri 1 se tyka finan¢nich nastrojd, u kterjch nedoslo k vyraznému
narlstu Gverového rizika od prvotniho vykazani. Znehodnoceni se
rovna dvanactimeésicni oCekavané Uveérové ztraté.

U financ¢nich nastrojd v Urovni 2 doslo k vyznamnému narlstu Gve-
rového rizika od prvotniho vykazani. Znehodnoceni je rovno oCekdva-
nym Uvérovym ztratam za dobu trvani financniho nastroje, ato az do
smluvni splatnosti se zohlednénim oekavanych predcasnych splatek.

Financni aktiva v urovni 3 jsou Uvérové znehodnocena. Pro koncepci
,uvérového znehodnoceni” podle IFRS 9 spole¢nost obecné pfijala
pfistup odpovidajici regulatornimu konceptu . selhani” (tj. CRR) tvé-
rové expozice. Vyse znehodnoceni odpovida oCekavangm uvérovgm
ztratam za celou dobu trvani finan¢niho nastroje.

vého rizika, v€etné kolektivniho posouzeni, odhadovacich technik
pouzivanych k méreni dvanactimésicnich ocekavanych uvérovych
ztrat a oCekdvanych tveérovych ztrat (ECL) do splatnosti finan¢niho
instrumentu a definice selhani jsou uvedeny v bodé 2.4.8 ,Obecné
principy pro tvorbu opravnych polozek".

Opravné polozky tvofené na oCekavané ztraty snizuji hodnotu aktiv,
tj. u finan¢nich aktiv ocenénych nabéhlou hodnotou je Cista ucetni
hodnota financniho aktiva prezentovana v rozvaze tvorena rozdilem
mezi hrubou Ucetni hodnotou a kumulativni o¢ekdvanou ztratou.

2.4.6 Obecné principy pro tvorbu opravnych polozek
podie IFRS 9

Obecné principy a standardy pro tvorbu opravnych polozek jsou
stanoveny internimi postupy penzijni spolecnosti. Dle Ucetniho stan-
dardu IFRS 9 se ztrata ze znehodnoceni pocita pro vSechny slozky
Uveérové expozice, které se ocefuji v nabéhlé hodnoté nebo redinou
hodnotou proti vikazu zisku a ztraty daného roku (FVPL) a zahrnuji
dluhové cenné papiry, pohledavky a rovnéz obchodni pohledavky.

V oblasti modelovani oCekavané tvérové ztraty (expected credit
loss — ECL) a nasledné kalkulaci opravnych polozek (credit loss
allowances - CLA) je jednim z kli¢ovych faktor(i ECL pfistupu, ktery
pozaduje IFRS 9 standard, posouzeni vyznamného zvyseni ivéro-
vého rizika (significant increase in credit risk — SICR) od data vzniku
expozice. Pro ucely posouzeni SICR jsou definovany kvantitativni
a kvalitativni indikatory pro riizna portfolia a produkty, véetné indi-
katoru 30 dnU po splatnosti.

Kvantitativni indikatory zahrnuji negativni zmény v anualizované
pravdépodobnosti selhani do splatnosti Uvéru a jednorocni pravdépo-
dobnosti selhani, pficemz se prihlizi k relativnim a absolutnim prahlim
zmeén. Obecné jsou indikatory pro pravdépodobnosti selhani stanoveny
tak, aby reflektovaly riziko v daném Case a s pfihlédnutim k budoucim
informacim (forward-looking information — FLI). Prahy jsou nastaveny
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na urovni segmentu pravdépodobnosti selhani nebo na Urovni ratingu
klienta a jsou pfedmétem pocatecni i prlibézné validace.

Kvalitativni indikatory SICR zahrnuji zohlednéni transfer do Utvaru
vymahani, informace ze systému vcasného varovani (pokud nejsou
dostatecné zohlednéné ve vstupnim ratingu klienta) a indikatory
podvodnych jednani. Ohodnoceni nékterych kvalitativnich indika-
torl se musi spolehnout na expertni posouzeni Uvérového rizika
provedeného v adekvatnim rozsahu a vcas. Nezbytny ramec pro
implementaci IFRS 9 je zajistén politikami a procedurami v ramci
oddéleni kontrollingu Uvérového rizika.

Moznost Ulevy (spocivajici v kalkulaci jednoro¢ni otekavané tvérové
ztraty bez ohledu na posouzeni S ICR kvantitativnich indikator()
pro aktiva s nizkgm uvérovym rizikem v investi¢nim ratingu byla
ve spole¢nosti implementovana jen omezené. Potencidlni vyuziti
této ulevy je omezeno jen na urcité typy dluhovych instrument(
a protistran a je mozné pouze pfi dostateCném potvrzeni nizkého
uveéroveého rizika. Na zakladé tohoto se oCekava pouziti ulevy jen
u urcitych dluhovych cenngch papird a jen vyjimecné u uverd.

Vgpocet opravnych polozek je provadén na mésicni bazi, na drovni
jednotlivgch avérovych expozic a v ménach pfislusnych expozic.
K vypoctu opravnych polozek penzijni spolecnost pouziva model
oCekavané lveérové ztraty (ECL) zaloZeny na pfistupu 3 tGrovni zne-
hodnoceni, ktery vede ke stanoveni 12. mési¢niho ECL nebo ECL do
splatnosti expozice.

Pristup na zakladé tfi drovni znehodnoceni se pouziva u financnich
instrument(, které nejsou oznaceny jako POCI (pofizené jako zne-
hodnocené), a které tvoii samostatnou kategorii. Finan¢ni instru-
menty jsou zafazeny do jedné ze tfi Grovni znehodnoceni na zakladé
stavu znehodnoceni a posouzeni vyvoje Uveérového rizika.

Uroveri znehodnoceni 1 zahrnuje finan¢ni instrumenty pfi jejich
prvotnim posouzeni a finan¢ni instrumenty bez vyznamného zvy-
Seni Uvérového rizika od doby prvotniho posouzeni bez ohledu na
jejich uvérovou kvalitu. Opravné polozky v trovni 1 se kalkuluji jako
12. mésicni ocekavana Uveérova ztrata (ECL).

Uroven 2 obsahuje finanénf instrumenty s vyznamnym zvysenim
tvérového rizika (SICR), které nejsou znehodnocené ke dni vykazo-
vani. Opravné polozky v Urovni 2 se pocitaji jako oekavana uvérova
ztrata (ECL) do splatnosti finan¢niho instrumentu.

Uroven 3 zahrnuje finan¢ni aktiva, kterd jsou ke dni vykazovani
znehodnocena. Financni instrument se stava znehodnocenym,
pokud dojde k selhani klienta. Penzijni spole¢nost obecné aplikuje
klientsky pfistup, ktergy vede ke znehodnoceni vSech pohledavek
klienta, i kdyz doSlo k selhani jen na jedné klientoveé pohledavce. Na
druhou stranu zlepseni klienta z defaultniho ratingu vede k tomu,
Ze vSechny expozice prestavaji byt znehodnocené. Opravné polozky
v trovni 3 se kalkuluji jako o¢ekdvana tveérova ztrata (ECL) do splat-
nosti finan¢niho instrumentu.

Vyrocni zprava 2021

Opravné polozky se pocitaji na individualnim nebo kolektivnim pfi-
stupu. Individudini pfistup se pouziva u expozic vgyznamnych klientt
v selhani a spociva v individualnim posouzeni rozdilu mezi hrubou
Ucetni hodnotou a Cistou sou¢asnou hodnotou o¢ekdvanych cash
flow, ktera jsou odhadnuta Gtvarem vymahani nebo risk manage-
mentem. Diskontovani cash flow je provedeno na zakladé efektivni
urokové miry.

Klient je povazovan za vyznamného, pokud jeho rozvahova
a podrozvahova expozice prfevysuje stanoveny limit. linak je klient
povazovan za nevyznamného a pro vypocet individualnich oprav-
nych polozek se pouzije modelovy pfistup. Dle tohoto pfistupu jsou
opravné polozky funkci hrubé ucetni hodnoty a ztraty ze selhani
(Loss Given Default — LGD), kde LGD zavisi na dobé v selhani a na
fazi vymahaciho procesu.

Kolektivni opravné polozky se kalkuluji pro expozice klient(l bez
selhani na zakladé modelu bez ohledu na vgyznamnost klienta.
VySe opravné polozky zavisi na hrubé ucetni hodnoté, pravdépo-
dobnosti selhani, ztraty ze selhani a konverzniho faktoru v pfipadé
podrozvahovych expozic. Pri kalkulaci LGD se bere v ivahu vysledek
diskontovani budoucich cash flow na jejich sou¢asnou hodnotu.

Rizikové parametry pfi kalkulaci ECL berou v Uvahu dostupné infor-
mace o minulych udalostech ke dni vykazovani, aktualni podminky
a vyhled budoucich ekonomickych trend.

Definice selhani
Vychozi definice jsou v souladu s pokyny EBA pro uplatfiovani defi-
nice selhani podle ¢lanku 178 nafizeni (EU) ¢. 575/2013" EBA.

Zacleneéni ,forward looking” pohledu

Parametry jsou definovany tak, aby vyjadrfovaly rizikovost v urci-
tém ¢asovém okamziku (,,point-in-time”) a s ohledem na informace
o budoucim vyvoji (,FLI*). Témito parametry je definovan vycho-
ziho (,,.base-line forecast”) a fada alternativnich scénart pro vybrané
makroekonomické promeénné. Tyto alternativni scénare se odvozuji
pomoci pravdépodobnosti jejich vyskytu a mirou odchylky od stan-
dardniho scénafe. Standardni scénare jsou typicky ureny specia-
lizovangm udtvarem €S zodpovédngm za ekonomické a strategické
analyzy. .Neutrdlni“ PD (a rovnéz s drobngmi vyjimkamii LGD) je pro
jednotlivé scénare upravovano na zakladé makro modelu, které pro-
pojuji makroekonomické proménné s rizikovgmi parametry. Pouzivaji
se stejné makro-shift modely jako pro externi a interni zatézovy test.
Forward looking informace ovliviiuje prvni 3 roky vypoctu ECL. Princip
.Through the cycle” je aplikovan od ¢tvrtého roku.

Vazenim vysledku pravdépodobnosti vyskytu jednotlivych makro-
ekonomickych scénar je ziskano vysledné ECL. Typické makroeko-
nomické proménné mohou zahrnovat realny hruby domaci produkt,
miru nezaméstnanosti, miru inflace, index produkce a trzni Urokové
sazby. Vybér proménnych zavisi také na dostupnosti spolehlivych
progndz pro dany mistni trh. Nicméné, hlavni indikace odhadova-
ného ekonomického vyvoje Ize predvidat z vgvoje HDP.
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2.4.7 0ductovani financnich aktiv

Finan¢ni aktivum (resp. je-li relevantni, jeho ¢ast nebo ¢ast sku-
piny aktiv obdobného charakteru) je odu¢tovano v nasledujicich
pfipadech:

Smluvni prava k penéznim tokam plynoucim z aktiva vyprsela, spo-
le¢nost prevedla prava na penézni toky z finan¢niho aktiva na jing
subjekt nebo spolefnost prevzala povinnost vyplatit penézni toky
v pIné vusi bez zbytetného odkladu tieti strané (,.pass-through”
arrangement); pricemz spole¢nost bud: pfevedla v podstaté vsechna
rizika a uzitky spojené s viastnictvim pfevadéného financniho aktiva;
nebo nepfevedla ani si neponechala v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim aktiva, ale pfevedla kontrolu nad aktivem.

Rozdil mezi ucetni hodnotou oduc¢tovaného aktiva a obdrzengm
protipInénim je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Ostatni
vynosy z akcii a podild”.

2.4.8 Cenné papiry do 1. ledna 2021

V souladu se strategii Penzijni spole¢nosti byly cenné papiry kla-
sifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosa.

U drocenych cennych papirti drzenych do splatnosti bylo ocenéni
cennych papirti od okamziku vyporadani nakupu do okamziku jejich
splatnosti, pfip. okamziku vyporadani prodeje postupné zvysovano
(snizovano) o nabihajici trokové vynosy (naklady).

Snizeni hodnoty Urocenych cennych papirt drzenych do splatnosti,
které nebylo trvalého charakteru, bylo zachyceno formou tvorby
opravné polozky.

Neurocené cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim
naklad nebo vynost se béhem ucetniho obdobi preceriovali na
realnou hodnotu.

Doslo-li k prodeji cennych papirt drzenych do splatnosti, byl rozdil
mezi Ucetni cenou a prodejni cenou v okamziku vyporadani prodeje
zuctovan do vynosl nebo nakladl jako zisk nebo ztrata z prodeje
cennych papira.

V pfipadé prodeje cennych papirli v ocenéni realnou hodnotou proti
uctdm nakladd nebo vynos(, byl rozdil mezi Gcetni cenou a pro-
dejni cenou v okamziku sjednani prodeje zGc¢tovan do vgnosl nebo
nakladl jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papir.

2.5 Financni zavazky

2.5.1 Klasifikace a nasledné ocenéni finan¢nich zavazka
Veskeré financni zavazky spolecnosti jsou ocefovany v nabéhlé
hodnoté.

2.5.2 Oductovani financnich zavazki
Finan¢ni zavazek je oductovan, kdyz je zavazek splaceny, zrusen
nebo vyprsi. Rozdil mezi ucetni hodnotou oductovaného finan¢niho
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zavazku a zaplacenou protihodnotou je uveden ve vykazu zisku
a ztraty.

2.6 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodobym hmotnygm majetkem se rozumi majetek se samostat-
nym technickoekonomickym urcenim, kterg ma hmotnou podstatu,
jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz vstupni cena
je vyssinez 40 tis. KC.

Dlouhodobym nehmotngm majetkem se rozumi majetek se samo —
statngm technickoekonomickym urcenim, kterg nema hmotnou
podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz
ocenéni je vyssinez 60 tis. KC.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v pofizovaci
ceneé snizené o opravky vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené
investice se neodepisuiji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a nehmotny
majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ je Uc¢tovan do nakladu
v obdobi, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni hodnoty pro-
vozniho majetku se vytvareji opravné polozky k majetku. V pfipadé
trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

2.6.1 Odpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Ucetné odepi-
sovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je
odepisovan linearni metodou po dobu jeho pfedpokladané Zivotnosti
a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani

Pristroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky
2.7 Leasing

Spolecnost v souvislosti s novelou 501/2002 Sb. 0od 1.1.2021 imple-
mentovala do svého Ucetnictvi standard ,IFRS 16 - Leasingy” (dale
také ,IFRS 16") v ramci implementace IFRS pro finan¢ni nastroje.

IFRS 16 pfedstavuje jednotny rozvahovy ucetni model pro uctovani
leasingl na strané najemce. Penzijni spolecnost jakozto najemce
vykazuje v rozvaze na aktivni strané Pravo k uzivani majetku a na
pasivni strané odpovidajici leasingovy zavazek. Dopady prvotni apli-
kace standardu IFRS 16 jsou uvedeny v kapitole 2.18.2.

2.7.1 Prvotni ocenéni

Leasing se vykaze jako Pravo k uzivani majetku v rozvaze v kategorii
~Hmotny majetek” v pfislusné polozce podle povahy najimaného
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pfedmétu. Soucasné se vykaze financ¢ni leasingovy zavazek
v polozce ,Zavazky vuci zameéstnanclm a z obchodniho styku”
(z toho ,.Zavazky z leasingu”), a to v ¢astce rovnajici se soucasné
hodnoté leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny pfi sjednani
smlouvy, a jsou diskontovany pouzitim implicitni drokové miry
v ndjemni smlouveé, nebo pokud se tato sazba neda snadno urcit,
prirtistkovou vypljcni sazbou najemce.

Leasingové splatky zahrnuji fixni leasingové splatky, variabilni
leasingové splatky zavislé na indexu nebo sazbé, a odhadnutou
platbu zarucené zbytkové hodnoty aktiva. Kromé toho se zvazuje
realizaCni cena v ramci kupni opce a leasingové platby v op¢ni obno-
vovaci Ihdté, pokud si je najemce pfimérené jisty, Ze opci vyuZzije.
Pro ucely ocenéni se berou v Uvahu leasingové platby ve vysi bez
dané z pfidané hodnoty. Doba leasingu u standardnich leasingovych
smluv zahrnuje nezrusSitelnou dobu leasingu, obdobi pokryté opci na
prodlouzeni leasingu, pokud je dostatecCné jisté, ze spolecnost tuto
Opci vyuzije, a obdobi pokryta opci na ukonceni leasingu, pokud je
dostatecné jisté, ze spole¢nost tuto opci nevyuzije. U leasingovych
smluv na dobu neurcitou se doba leasingu urci jako ocekdvana doba
leasingu na zakladé odhadu trvani leasingu.

2.7.2 Nasledné ocenéni

Na Pravo k uzivani majetku jsou nasledné uplatfiovana obdobna
Ucetni pravidla jako na vlastni majetek stejné povahy. Pravo k uzi-
vani majetku se vykazuje v pofizovacich nakladech snizenych
0 kumulované odpisy a pfipadné kumulované ztraty ze snizeni
hodnoty. Pravo k uzivani majetku je odepisovano rovnomeérné po
dobu trvanileasingu a odpisy a pfipadné znehodnoceni pronajatych
prostor se vykazuji ve vikazu zisku a ztraty v kategorii ,,0dpisy,
tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmot-
nému a nehmotnému majetku”.

Nasledné je ucetni hodnota leasingového zavazku zvysena o uroky
S pouzitim pfislusné diskontni sazby, snizena o zaplacené leasin-
goveé splatky a pfecenéna tak, aby zohlednila pfipadna pfehodno-
ceninebo Upravy leasingu. PFirlistkova vypujcni sazba pro leasingy
nemovitosti je obecné stanovena na zakladé dvou slozek — trzni
sazby a specifické sazby pro jednotlivé nemovitosti. Trzni sazba
bere v Uvahu dobu pronajmu, kredibilitu a zakladni sazbu Pribor.
Specificka sazba nemovitosti prfedstavuje pfirazku k trzni sazbé na
zakladé kvality jednotlivych nemovitosti.

Leasingové splatky spole¢nost rozdéluje na iUmor vykazovany jako
snizeni nesplaceného leasingového zavazku a urok vykazovany
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Naklady na droky a podobné
naklady".

VySe leasingového zavazku muze byt upravena, pokud dojde ke
zmeéné leasingu, pfehodnoceni doby leasingu nebo promitnutizmeén
budoucich leasingovych plateb vyplyvajicich ze zmény indexu nebo
sazby. Pokud dojde k pfecenéni leasingového zavazku, provede se
odpovidajici Uprava Gcetni hodnoty prava uzivat aktivum nebo dojde
k vykazani do zisku nebo ztraty, pokud se ucetni hodnota prava
uzivat aktivum snizila na nulu.

Vyrocni zprava 2021

2.7.3 Vyjimky

V pfipadé urcitych kratkodobych leasingt do jednoho roku a lea-
singl aktiv nizké hodnoty (tj. 5 tis., pfipadné 10 tis. eur a méné)
jsou leasingové platby vykazovany jako naklad rovnomémeé po dobu
trvani najmu v kategorii ,,Ostatni provozni naklady”.

2.8 Dané

Danovy zaklad pro dan z pfijma je propocten z vysledku hospodareni
béZného obdobi prictenim danové neuznatelnych naklad( a odecte-
nim vynosu, které nepodl|éhaji dani z pfijma, a poloZek upravuijicich
danovy zaklad. Vypocet splatné danové povinnosti je proveden na
konci zdanovaciho obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich
z pFijm, ve znéni pozdéjsSich predpist, sazba dané ¢ini 19 %.

Odlozeny danovy dluh (pohledavka) je vypocten ze vsech prechod-
nych rozdil(l mezi vykazovanou Gcetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro danové ucely. Vypocet odlozené dané je zalozen na
zavazkové metodeé vychazejici z rozvahového pfistupu. Odlozena dan
se zjistuje ze vSech prechodnych rozdili mezi dafiovou zakladnou
aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou v rozvaze. Odlozena
danova pohledavka nebo odlozeny dafovy dluh se zjisti jako soucin
vysledného rozdilu a sazby platné podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
pro obdobi, ve kterém bude danova pohledavka realizovana nebo
odlozeny danovy dluh uhrazen.

0 odlozeném dafnovém dluhu je Uctovano vzdy, o odlozené danové
pohledavce je Gctovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich
zdanitelngch pfijma, vaci nimz Ize odlozenou danovou pohledavku
uplatnit. V pfipadé, Ze neni pravdépodobné, Ze danova pohledavka
bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplsobem snizena nebo
0 ni neni uctovano.

2.9 Casové rozliseni pofizovacich nakladi na smlouvy

0 penzijnim pfipojisténi

Spolec¢nost ¢asoveé rozliSuje naklady zahrnujici pfedevsim vyplacené
provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady spojené s uzavienim smluv
0 penzijnim spofeni rovnomeérné po dobu 4 let.

2.10 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital, rezervni
fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk a zisk za
bézné obdobi. Pohyby ve viastnim kapitalu jsou vykazany v pre-
hledu 0 zménach ve vlastnim kapitalu.

2.11 Urokové vynosy a naklady

Urokové vgnosy a naklady jsou zachyceny ve v3ech dluhovych
nastrojich na akrudlni bazi metodou efektivniho Uroceni. Tato
metoda odrazi jako soucast urokovych vynosu nebo nakladu
vSechny poplatky zaplacené nebo obdrzené mezi smluvnimi stra-
nami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Urokové miry, trans-
akénich nakladu a vSech ostatnich prémii ¢i slev.

Poplatky, které jsou nedilnou soucasti efektivni rokové miry, zahr-

nuji obdrzené nebo zaplacené poplatky v souvislosti s vytvorenim
nebo pofizenim finan¢niho aktiva nebo vydanim finan¢niho zavazku,
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napfiklad poplatky za vyhodnoceni bonity, poplatky za zpracovani
dokumentu a podobné.

Urokové vijnosy a naklady jsou G€tovany ve vikazu zisku a ztraty
v polozkdach ,Vynosy z urok( a podobné vynosy/naklady z urok
a podobné naklady”.

2.12 Vynosy/Naklady z poplatki a provizi

Inicia¢ni vgnosové poplatky a nakladové provize spojené se zaloze-
nim a prodejem finan¢niho nastroje jsou ¢asove rozliSovany meto-
dou efektivni Urokové miry.

Ostatni vygnosové poplatky, vgnosoveé provize spojené se sluzbou
finan¢niho maklérstvi, nakladové provize, které jsou spojeny s admi-
nistraci produktu, jsou zauctovany do obdobi, kdy na né spole¢nost
ziskava dle smluvnich podminek narok.

Dalsim typem vynos( z poplatkd a provizi pfedstavuji vgnosy
z Uplaty za obhospodarovani spravovanych fondd. Maximalni dplata
pro ucastnické fondy a Transformovany fond je urena zakonem
427/2011 Sh., o0 dopliikovém penzijnim spofeni.

2.13 Poplatky za spravu smluv o penzijnim pFipojisténi
Poplatky za spravu smluv o penzijnim spofeni jsou v okamziku
vzniku zauctovany a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
Naklady na poplatky a provize.

2.14 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

V této kategorii se vykazuje precenéni financnich nastroja FVTPL. Kromé
toho tato kategorie zahrnuje Cisty zisk/ztratu z finan¢nich operaci, kte-
rgmi jsou realizované a nerealizované zisky a ztraty z cizoménovych
transakci a pfepoctu cizoménovych aktiv a zavazkd na funkéni ménu.

2.15 Mozné budouci zavazky

Penzijni spole¢nost hospodafi s majetkem v Transformovaném
fondu a ucastnickych fondech s odbornou péci a s cilem dosazeni
zhodnoceni penzijnich Uspor ucastnika.

Transformovany fond nesmi vykazat zaporny ro¢ni vysledek hospo-
dafeni ani zaporny vlastni kapital ke konci Ctvrtleti. Pokud majetek
v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazkd, spini
je penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku, a to do jednoho
mésice od zjisténi. Kapitalovy fond Ocefiovacich rozdili z pfecenéni
finan¢niho majetku a vysledek hospodareni v Transformovaném
fondu je proto nalezité sledovan.

Penzijni spole¢nost monitoruje moznost vzniku zavazku z garance
nezaporného zhodnoceni ucastnikim doplfikového penzijniho
sporeni jejich vlastnich a zaméstnavatelskych prispévkl na uctech
Konzervativniho, Vyvazeného a Etického ucastnického fondu.
V souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy je penzijni spole¢nost
povinna tvofit rezervu na poskytnuté zaruky a garance, pokud:
- existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti;
- je pravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odtok
prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch;
Ize provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.
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Penzijni spole¢nost pravidelné provadi zatézovy test téchto ucast-
nickych fondd a podminek garance.

2.16 Podrozvahové polozky

Na strané aktiv se jedna o cenné papiry pfedané k obhospodarovani
a na strané pasiv se jednd o cenné papiry prevzaté do uschovy,
spravy a k ulozeni.

VlIastni cenné papiry pfedané jsou ocenény shodné jako je ocenéni
cennych papirl v rozvaze. Na strané pasiv je provedeno ocenéni
redlnou hodnotou.

2.17 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
doslo k vyznamnygm udalostem zohledfujicim skutec¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
V pfiloze UCetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vikazech.

2.18 Finan¢ni dopady ze zmény ucetni metodiky
Spole¢nost aplikuje pro vykazovani, ocefiovani a klasifikaci financ-
nich nastroja IFRS. Spolecnost se rozhodla, Ze nebude prepocitavat
srovnavaci idaje a vykaze ucetni hodnoty financnich aktiv a zavazku
v pocate¢nim nerozdéleném zisku k datu ucinnostizmén - k 1. lednu
2021. Vgznamné nové Ucetni postupy uplatriované v bézném obdobi
jsou popsany v bodé2.4a2.7.

Finan¢ni dopad spojeny se zavedenim IFRS 9, vCetné navazujicich
standardu (tj. dopad z reklasifikace a pfecenéni finan¢nich aktiv
plavodné ocenovanych a uctovanych dle ptvodni klasifikace platné
k 31. prosinci 2020) je v souladu s poZzadavkem IFRS 9 zachycen
proti vlastnimu kapitalu (nerozdélenému zisku). Finan¢ni leasing je
povazovan za financni zavazek, a proto spolecnost do svého ucet-
nictvi implementovala i standard IFRS 16.

Do roku 2021 a v souladu se strategii spole¢nost cenné papiry kla-
sifikovala jako cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynos.

U drocenych cennych papiri drzenych do splatnosti byly ocenéni
cennych papirt od okamziku vyporadani nakupu do okamziku jejich
splatnosti, pfip. okamziku vypofadani prodeje postupné zvysovano
(snizovano) o nabihajici trokové vgnosy (naklady).

Snizeni hodnoty tUrocenych cennych papirt drzengch do splatnosti,
které nebylo trvalého charakteru, bylo zachyceno formou tvorby
opravné polozky.

Neurocené cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gc¢tim

nakladl nebo vynosu se béhem UGcetniho obdobi prfecenovali na
redalnou hodnotu.
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Doslo-li k prodeji cennych papirt drzenych do splatnosti, rozdil mezi
Ucetni cenou a prodejni cenou v okamziku vyporadani prodeje byl
zuctovan do vynosl nebo nakladl jako zisk nebo ztrata z prodeje
cennych papir.

V pfipadé prodeje cennych papirli v ocenéni realnou hodnotou proti
uctdm nakladd nebo vygnos(, byl rozdil mezi Gcetni cenou a pro-
dejni cenou v okamziku sjednani prodeje ztc¢tovan do vynosl nebo
nakladt jako zisk nebo ztrata z prodeje cennych papirt.

Pohledavky se prfed 1. lednem 2021 vykazovaly v brutto hodnoté.
Opravné polozky se tvofily pouze v souladu s danovymi predpisy.

Dopad prvotni aplikace IFRS do rozvahy k 1. lednu 2021:

(v tis. K¢&)

Finanéni aktiva

Pohledavky za bankami

a za druzstevnimi
zaloznami

Dluhové cenné
papiry

Akcie, podilové listy

a ostatni podily
Ostatni finan¢ni aktiva
v nabéhlé hodnoté
Ostatni pokladni
hodnoty a zasoby
Pohledavky za
zameéstnanci

a z obchodnich vztah(l
Dohadné ucty aktivni

a ostatni aktiva
Finanéni aktiva celkem

Pavodni klasifikace
k 31.12. 2020

Kategorie
finanénich nastroja

Uvéry a pohledavky
Financ¢ni aktiva drzena
do splatnosti

Realizovatelna
finan¢ni aktiva

Uvéry a pohledavky

Uveéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky

Nova klasifikace
od1.1.2021

Kategorie
dle IFRS 9

Financ¢ni aktiva
v nabéhlé hodnoté
Financ¢ni aktiva
v nabéhlé hodnoté

Vyrocni zprava 2021

Do roku 2021 se ndjem kancelafskych prostor klasifikoval jako ndjem
uctovany pfimo do vykazu zisku a ztraty

Tabulka nize uvadi zmény mezi kategoriemi financnich aktiv/
pasiv a jejich ucetnimi hodnotami dle plvodni klasifikace platné
k 31. prosinci 2020 a k 1. lednu 2021 dle IFRS 9 a IFRS 16. Dopad
zmén klasifikace z titulu zavedeni nového standardu je dokumen-
tovan s pfihlédnutim k plvodnim ucetnim hodnotam vykazanygch
k 31. prosinci 2020 - tj. pfed zavedenim IFRS.

Financ¢ni aktiva v rediné

hodnoté do vysledku
hospodareni

Finan¢ni aktivu
v nabéhlé hodnoté

Financni aktivu
v nabéhlé hodnoté
Financni aktivu
v nabéhlé hodnoté

*porizovaci ndklady snizené o opravky a veskeré kumulované ztraty ze snizeni hodnoty

(v tis. K¢&)

Finanéni pasiva
Zavazky vUci
zameéstnanclm

a z obchodniho styku
Financ¢ni zavazek

Z leasingu

Dohadné ucty pasivni
a ostatni pasiva
Prostfedky ucastnikt
penzijniho pripojisténi
Ostatni financni
zavazky v nabéhlé
hodnoté celkem

Pavodni klasifikace
k 31.12. 2020

Kategorie
finanénich nastroja

Ostatni pasiva
X
Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Nova klasifikace
od1.1.2021

Kategorie
dle IFRS 9

Financ¢ni zavazky
v nabéhlé hodnoté
Finan¢ni zavazky
v nabéhlé hodnoté
Finan¢ni zavazky
v nabéhlé hodnoté
Finan¢ni zavazky
v nabéhlé hodnoté

Zpusob Ucetni Dopad Dopad Ucetni
ocenéni hodnota reklasifi- precenéni hodnota
k 31.12. kace k1.1
2020 2021

Nabéhla
hodnota 1224885 o] -724 1224161

Nabéhla
hodnota 792734 (] -35 792699

Realna

hodnota 66930 (0] (0] 66 930
251 804 251 804

Nabéhla
hodnota 42 0 0 42

Nabéhla
hodnota 505 0 0 505

Nabéhla
hodnota 251 257 (0] 0 251 257
2336353 (o] -759 2335594
Zpisob Ucetni Dopad Dopad Ucetni
ocenéni hodnota reklasifi- precenéni hodnota
k 31.12. kace k1.1
2020 2021

Nabéhla
hodnota 3137 0 0 3137

Nabéhla
hodnota** - 22552 0 22552

Nabéhla
hodnota 56 896 0 0 56 896

Nabéhla
hodnota 89956 0 0 89956
149989 22552 0 172541

**soutasna hodnota leasingovych plateb, které nejsou zaplaceny pfi sjedndni smlouvy, a jsou diskontovdny pouZitim implicitni Grokové miry v najemni smlouvé, nebo pokud se tato sazba neda snadno urcit,
pfirtistkovou vypujcni sazbou najemce
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Odsouhlaseni opravnych polozek:

(v tis. K¢&) Znehodnoceni Reklasifikace
k 31.12. 2020
pied zavedenim
IFRS 9
Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami - 0
Dluhové cenné papiry - 0
Celkem - 0
2.18.1 Rekonciliace polozek vlastniho kapitalu z titulu reklasifikace a precenéni
(v tis. K¢) Ucetni hodnota IFRS 9 Vlivzmén
k 31.12. 2020 ucetni hodnota v Ucetnich
k1.1.2021 pravidlech -
reklasifikace
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté
Pfesun z penéz a ostatnich ekvivalentt 1224927 1224203 0
Presun z FA drZzenych do splatnosti 792 734 792 699 0
Presun z iveéra a pohledavek 251762 251762 0
Finanéni aktiva v redlné hodnoté
Presun z redIné hodnoty 66 930 66 930 0]
Finanéni aktiva celkem 2336353 2335594 [0}

Pfecenéni

-724

-759

Vliv zmén
v ucetnich
pravidlech -
precenéni

-724
-35
0

0
-759

Vyrocni zprava 2021

Znehodnoceni
k1.1.2021

po zavedeni
IFRS 9

-724
-35
-759

Dopad do
nerozdéleného
zisku

-724
-35
0

0
-759

Ve sloupci Vliv zmeén v Ucetnich pravidlech Pfecenéni jsou zachyceny zmeény v opravnych polozkach, které se do 31. prosince 2020 nevycis-
lovali. Podle pravidel IFRS 9, kazdé finan¢ni aktivum v sobé nese urcité oCekavané riziko ztraty jiz pfi prvotnim ocenéni. Od 1. ledna 2021 se
boudou tyto polozky vycislovat i nadale a stanovovat na mésicni bazi z konecného stavu dana polozky ke konci jednotlivgch mésictl. O dopad

z pouziti metody efektivni urokové miry se vzhledem k nevyznamnosti se neuctuje.

Celkovy dopad z titulu zavedeni IFRS 9 od 1. ledna 2021 ve vysi 759 tis. KC je zachycen v nerozdéleném zisku rovnéz k 1. lednu 2021.

2.18.2 Dopady prvotni aplikace IFRS 16

(v tis. K&) Ucetni hodnota
k 31.12. 2020
Dlouhodoby hmotny majetek
Stavby 162
Pravo k uzivani majetku -
Dlouhodoby hmotny majetek celkem 162
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 161677
Financni zavazek z leasingu -
Splatny do 1 roku -
Splatny nad 1 rok -
Ostatni nefinancni zavazky 32371
Celkem ostatni pasiva 194 048

Ucetni hodnota
k1.1. 2021

162
22552
22714
184 229
22552
4520
18032
32371
216 600

Dopad prvotni
aplikace IFRS 16

0
22552
22552
22552
22552
4520
18032
0
22552

Penzijni spole¢nost vykazuje jednu smlouvu o prondjmu kancelarskych prostor dle standardu IFRS 16 a k 1. lednu 2021 ocenila leasingovy
zavazek soucasnou hodnotou zbyvajicich leasingovych plateb diskontovanych pfirtistkovou vypajéni trokovou sazbou 0,56 % a Pravo k uzi-

vani majetku v ¢astce leasingového zavazku.

K nejzasadnéjSim zménam ve financni pozici z pohledu spole¢nosti jako najemce doslo k navyseni pasiv o vysi soucasné hodnoty neuhra-
zenych leasingovych plateb a zaroven aktiv ve stejné vysi. K 1. lednu 2021 spole¢nost vykazala Pravo k uzivani majetku ve vysi 22 552 tis. K¢
v polozce ,,Pravo k uzivani majetku” a financni zavazek z leasingu ve stejné vysi v polozce ,Financni zavazek z leasingu”. V priibéhu roku se ve
vysledku hospodareni projevi odpisy v polozce ,0dpisy hmotného majetku” a pfipadné znehodnoceni pronajatych prostor v polozce , Tvorba
a pouziti opravnych poloZek k hmotnému majetku”. Urokovy néklad z leasingu se vukazuje v poloZce ,,Naklady na troky a podobné naklady”.
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3. Dopliujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1 Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté - pohledavky za bankami

(v tis. K&) Stav
k 31.12. 2021
Bézné ucty 71575
Terminové Ucty 1530002
Dohody o prodeji a zpétném odkupu (RevRepo) 40011
Snizeni o opravné polozky -434
Celkem 1641154

Analyza financnich aktiv — pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2021:
(v tis. K&) Bézné Terminové Dohody
ucty ucty o prodeji
a zpétném
odkupu
(RevRepo)

Do splatnosti, neznehodnocené

Finan¢ni instituce ve skupiné FGCS 16 838 0 0
Finan&ni instituce mimo skupinu FGCS 54737 0 0
Finanéni instituce mimo skupinu FGCS 0 10002 40011
Finan¢ni instituce ve skupiné FGCS 0 1520000 0
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 71575 1530002 40011
SniZzené o opravné polozky -19 -397 -18
Celkem 71556 1529605 39993

Analyza financnich aktiv — pohledavek za bankami podle protistrany k 31. prosinci 2020:
(v tis. K&) Bézné Terminové Dohody
ucty ucty 0 prodeji
a zpétném
odkupu
(RevRepo)

Do splatnosti, neznehodnocené

Finan¢ni instituce ve skupiné FGCS 85116 0 0
Finan&ni instituce mimo skupinu FGCS 89769 0 0
Finanéni instituce ve skupiné FGCS 0 1 050000 0
Celkem do splatnosti, neznehodnocené 174 885 1050000 0
Snizené o opravné polozky - - -
Celkem 174 885 1050000 (o]

Vyrocni zprava 2021

Stav
k 31.12. 2020

174 885
1050000
0

1224885

Celkem

16 838
54737
50013
1520000
1641588
-434
1641154

Celkem

85116

89 769
1050000
1224885
0
1224885

Pohledavky za bankami jsou klasifikovany jako finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté a na zakladé uveérové kvality k 31. prosinci 2021 podle
ratingovych urovni a podle jednotlivgch urovni pro kalkulaci ECL jsou zafazeny do Urovné 1. Zlstatky z pohledavek za ostatnimi bankami
nejsou zajistény k 31. prosinci 2021 ani k 31. prosinci 2020. Informace o systému klasifikace ivérového rizika pouzivaného spolecnosti a pfistup

k méfeni ECL, vCetné definice selhani a SICR, jsou popsany v bodé 2.4.5 a 2.4.6.

K 31. prosinci 2021 se opravné polozky v trovni 1 kalkuluji jako dvandacti mési¢ni ocekdvana Uvérova ztrata (ECL). Nasledujici tabulka obsahuje

informace k vyvoji opravnych polozek k pohledavkam za bankami.

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim v nabéhlé hodnoté - pohledavky za bankami:

(v tis. K&) K1.1.2021 Prirastky  Ubytky z titulu Cisté zmény
z titulu vzniku oductovani  z titulu zmény

nebo nakupt uvérového

rizika

Uroven 1 -724 -262 0 552
Celkem -724 -262 (o] 552

K 31.12 2021

-434
-434
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3.2 Cenné papiry

Dluhové cenné papiry

(v tis. K¢&) Stav Stav

k31.12.2021 k 31.12.2020
Financni aktiva drzené do splatnosti - 792734
Financni aktiva v nabéhlé hodnoté 794 296 -
Snizené o opravné polozky -34 _
Dluhové cenné papiry celkem 794 262 792 734

V roce 2021 CS penzijni spole¢nost drzela statni kupénové dluhopisy emitované Ministerstvem financi ve vysi 792 262 tis. K& véetné nevy-
placeného kupdnu (2020: 792 734 tis. K¢). Veskeré dluhové cenné papiry maji splatnost nad 1 rok s pevnym kuponem a jsou kétované na
vefejném trhu.

Na zakladé uveérové kvality k 31. prosinci 2021 podle ratingovych Urovni a podle jednotlivgch arovni pro kalkulaci ECL jsou dluhové cenné
papiry zafazeny do urovné 1.

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim v nabéhlé hodnoté - dluhové cenné papiry:

(v tis. K&) K1.1.2021 Prirastky  Ubytky z titulu Cisté zmény K 31.12.2021
z titulu vzniku oductovani  ztitulu zmény
nebo nakupt uvérového
rizika
Uroven 1 -35 0 0 1 -34
Celkem -35 0 (0] 1 -34

Finan¢ni aktiva neuréena k obchodovani v rediné hodnoté vykazované do zisku a ztraty

(v tis. K¢&) Stav k 31. 12. 2021

Zarazené Povinné
Kapitalové nastroje — podilové listy 0 92 650
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem [0} 92 650
(v tis. K¢) Stav k 31.12. 2020

Zarazené Povinné
Kapitalové ndstroje — podilové listy 0 66 930
Akcie, podilové listy a ostatni podily celkem o 66 930

Financni aktiva klasifikovana jako povinna ve FVPL zahrnuji kapitalové nastroje ocefiované ve FVPL, pokud nejsou vykazané ve FVOCI. Finan¢ni
aktiva ve FVPL pochazeji z evropského trhu.

(v tis. K¢&) Pofizovaci Ocenovaci Realna
cena rozdil ze hodnota

zmény redlné

hodnoty
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2021 64 697 27 953 92 650
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2020 55 000 11930 66 930

(S penzijni spole¢nost ma evidovany podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible Stock Global
Erste Asset Management GmbH ve vysi 92 650 tis. K¢ (2020: 66 930 tis. K&). Podilovy list je kdtovan na vefejném trhu a redlna hodnota je
stanovena na urovni 1.
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(v tis. K&)

Dluhové a jiné urocené cenné papiry
Kotované

Kapitalové cenné papiry

Kotované

Celkem

3.3 Financni aktiva podle geografického umisténi trhii

(v tis. K¢&)

Uvéry a pohledavky

Operace s ostatnimi bankami
Terminové vklady

Financni aktiva drzena do splatnosti
Dluhové cenné papiry

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté
Operace s ostatnimi bankami
Terminové vklady

Dluhové cenné papiry

Finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Kapitalové nastroje — podilové listy

3.4 Redlna hodnota

Stav k 31.

V nabéhlé
hodnoté

794 262
794 262
0
0
794 262

Stav
k 31.12. 2021

2 435 416
111549
1529605
794262
0

0

12,2021

Povinné
ve FVPL

0
0
92 650
92 650
92 650

Tuzemsky trh

Stav
k 31.12. 2020

1224885
174 885
1050000
792734
792734

Vyrocni zprava 2021

Stav k 31.12. 2020

Drzena do
splatnosti

792734
792734
)

0
792734

Stav
k 31.12. 2021

O O O 0 |

92 650
52 650

3.4.1 Realna hodnota a hierarchie realné hodnoty u finan¢nich instrumenti v nabéhlé hodnoté

Aktiva Stav k 31.12. 2021
(v tis. K¢)
Ucetni Realna Level 1 Level 2 Level 3 Ucetni

hodnota hodnota hodnota
Finanéni
aktiva
v nabéhlé
hodnoté 2435434 2323728 754129 0 1569598 2015392
Bézné ucty 71556 71556 71556 0 0 174885
Terminové ¢ty 1569598 1569598 0 0 1569598 1050000
Dluhové
cenné papiry 794 262 682573 682573 0 0 792734
Pohledavky
a ostatni
pohledavky 404283 404283 (] 0O 404283 251804
Zavazky Stav k 31. 12. 2021
(v tis. K¢&)

Ucetni Realna Level 1 Level 2 Level 3 Ucetni

hodnota hodnota hodnota
Finanéni
zavazky
v nabéhlé
hodnoté 244551 244551 (] O 244551 149989
Vklady
od klient 97571 97571 0 0 97 571 89956
Zavazky
z leasingu 25182 25182 0 0 25182 -
Ostatni
finan¢ni
zavazky 121798 121798 0 0 121798 60033

Readlna
hodnota

2015392
174885
1050000

790508

251 804

Redlnd
hodnota

149989

89956

60033

V realné hodnoté

vykazané do zisku

a ztraty

(o]

0
66 930
66 930
66 930

EU trh

Stav
k 31.12. 2020

(o]

O O OO

66 930
66 930

Stav k 31.12. 2020

Level 1l Level 2 Level 3

965 392 0 1050000
174885 0

0 0 1050000

790508 0 0

o) 0 251804

Stav k 31.12. 2020

Level 1 Level 2 Level 3

o) [0} 149989

0 0 89956

0 0 60033
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Vyrocni zprava 2021

3.4.2 Hierarchie realné hodnoty u finan¢nich instrumentti neuréenych k obchodovani vykazanych do zisku a ztraty

Aktiva
(v tis. K¢)
Redlna
hodnota
Podilové listy 92 650

3.5 Dlouhodoby majetek

3.5.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

(v tis. K¢)

Zastatek k 1. 1. 2020
Prirastky

Zistatek k 31.12. 2020
Prirtstky

Ubuytky

Zistatek k 31.12. 2021

Opravky

(v tis. K&)

Zistatek k 1. 1. 2020
Odpisy

Zistatek k 31.12. 2020
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zastatek k 31.12. 2021

Zuastatkova hodnota

(v tis. K¢&)

Zlstatek k 31.12. 2020
Zistatek k 31.12.2021

3.5.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena
(v tis. K¢)

Zustatek k 1. 1. 2020
Prirtstky

Ubytky

Zustatek k 31.12. 2020
Zustatek k 1. 1. 2021
Precenéni

Prirastky

Ubytky

Ziustatek k 31.12. 2021

Level 1l

92650

Stav k 31.12. 2021

Level 2 Level 3 Redlna
hodnota
(0] (] 66 930

Stavby Pravo k uzivani

majetku

179 -
O —

O -
179 -
179 22552
0 7171

0 0

0 0
179 29723

Stav k 31.12. 2020

Level 1 Level 2 Level 3
66930 [0} [0}
Software Celkem

a licence
275 415 275 415
7720 7720
283135 283135
9783 9783
-58117 -58117
234 801 234 801
Software Celkem

a licence
-209 791 -209 791
-17 345 -17 345
-227 136 -227 136
-15 460 -15 460
58117 58117
-184 479 -184 479
Software Celkem

a licence
55999 55999
50321 50321
Provozni majetek Celkem

Samostatné

movité véci
36 869 37 048
1758 1758
-4 639 -4 639
33988 34167
33988 56 719
0 7171
1368 1368
-854 -854
34502 64 404
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Opravky
(v tis. K¢&)

Zustatek k 1.1. 2020
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zistatek k 31.12. 2020
Zistatek k 1. 1. 2021
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zustatek k 31.12.2021

Zustatkova hodnota
(v tis. K¢)

Zastatek k 31.12.2020

Zustatek k 1.1.2021
Zistatek k 31.12. 2021

3.6 Leasing

Provozni majetek

Stavby Pravo k uzivani Samostatné
majetku movité véci

-17 - -29818

0 - -2 865

0 - 4 548

-17 - -28135
-17 - -28135

0 -4620 -1943

0 0 854

-17 -4 620 -29 224

Provozni majetek

Stavby Pravo k uzivani Samostatné
majetku movité véci

162 - 5853
162 22552 5853
162 25103 5278

Spolecnost ve sledovaném obdobi vykazala najem budov jako leasing podle standardu IFRS 16.

3.6.1 Povinné vykazované udaje spojené s leasingem

(v tis. K¢&)

Pravo k uzivani majetku

Leasingovy zavazek

Splatny do 1 roku

Splatng nad 1 rok

Leasingovy urokovy naklad

Odpisy prava z uzivani

Naklady na kratkodobé leasingy a leasingy s nizkou hodnotou
Celkové vydaje spojené s leasingem

Vgnosy z sub-leasingu

Naklady na variabilni platby nezahrnuté do vypoctu zavazku
Ucetni hodnota aktiva zahrnutého do leasingu dle tfidy:
a) najem nemovitého majetku (prondjem nemovitosti),

3.7 Ostatni aktiva

(v tis. K¢&)

Ostatni finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté celkem
Ostatni pokladni hodnoty a zasoby

Pohleddvky za zaméstnanci a z obchodniho vztahu
Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva

Snizené o opravné polozky

Ostatni nefinanc¢ni aktiva celkem

Pohleddavky za statnim rozpoctem

Ostatni aktiva celkem

k 31.12. 2021

Stav 2021 Stav
k 31.12. 2020
25103 -
25182 -
4715 -
20 467 -
174
4620
172
4693
0
0
25103 -
Stav
k 31.12. 2021
404 284
2
608
403674
0
12
12
404 296

Vyrocni zprava 2021

Celkem

-29 835
-2 865
4548
-28152
-28152
-6 563
854
-33 861

Celkem

6015

28567
30543

2020

Stav
k 31.12. 2020

251 804
42

505

251 257

16
16
251 820

Financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté jsou podle Uvérové kvality k 31. prosinci 2021 na zakladé urovni Uvérového rizika zafazeny do Urovné 1.
Ucetni hodnota ostatnich finan¢nich aktiv v nab&hlé hodnoté k 31. prosinci 2021 vyse uvedend také predstavuje maximalni expozici spolec-

nosti vQci Uvérovému riziku.
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Dohadné ucty aktivni jsou tvofeny zejména odhadem vyse poplatku za zhodnoceni majetku fond(, zejména Transformovaného fondu a spravu
aktiv fond( v celkové hodnot& 359 000 tis. K¢ (2020: 207 500 tis. K&). Dalsi vyznamnou polozku tvoii pohleddvky z titulu vracenuch plateb

pfevedenych na hlavni ¢ty fond( ve vysi 43 485 tis. K¢ (2020: 41 219 tis. K&).

3.7.1 Danové pohledavky a diuhy
(S penzijni spole¢nost ma evidovanu pohledavku viii statu ve vysi 12 tis. K& (2020: 16 tis. K¢&).

3.7.2 Pohledavky z obchodniho styku k podnikiim ve skupiné

(v tis. K¢&) Stav

k 31.12. 2021
Zalohy Ceskd sporitelna, a.s. 482
Zalohy celkem 482

3.8 Naklady a prijmy pristich obdobi

(v tis. K&) Stav

k 31.12. 2021
Naklady pFistich obdobi 208 697
Naklady a pFijmy pFistich obdobi celkem 208 697

Stav
k 31.12. 2020

497
497

Stav
k 31.12. 2020

184251
184 251

Naklady pfistich obdobi tvofi zejména ¢asoveé rozlisené provize za prodej produktu penzijniho spofeni ve vysi 191 485 tis. K¢ (2020: 171 918 tis. K&).

3.9 Viastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital, rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk a zisk za bézné
obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitdlu jsou zndzornény v pfehledu o zménach ve vilastnim kapitalu. Zisk za rok 2021 pfedpoklada penzijni

spole¢nost vyplatit jedinému akcionafi formou vyplaty dividendy.

3.9.1 Zakladni kapital

Zapsany a splaceny zakladni kapital se ke dni 31. prosince 2021 a 2020 sklada ze 175 ks akcii s nominaini hodnotou 2 000 tis. K¢ na jednu
akcii. Celkova nomindlni hodnota zakladniho kapitalu pfedstavuje 350 00O tis. KE. Akcie nejsou vefejné obchodovatelné, znéji na majitele,

nejsou plné prevoditelné.

3.9.2 Rezervni fondy a fondy ze zisku
Rozhodnutim jediného akcionare nedoslo v roce 2021 ani 2020 ke zméné fondu.

3.10 Rezervy
Penzijni spole¢nost nevytvofila v roce 2021 ani 2020 zadné rezervy.

3.11 Ostatni pasiva

(v tis. K¢&) Stav

k 31.12. 2021
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté celkem 244 551
Zavazky vlc¢i zaméstnanclim a z obchodniho vztahu 18784
Zavazky z leasingu 25182
Dohadné ucty a ostatni pasiva 103014
Nepfifazené prostfedky ucastnikl penzijniho pfipojisténi 97 571
Ostatni nefinanc¢ni zavazky celkem 60830
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1462
Danoveé dluhy 44 466
Dohadné ucty a ostatni pasiva 14902
Ostatni pasiva celkem 305 381

Stav
k 31.12. 2020

149989
3137
56 896
89 956
44059
1484
30887
11688
182 360

Danové dluhy jsou tvofeny zejmeéna rozdilem dani z pfijmu a zaplacengmi zalohami ve vysi 39 078 tis. K¢ (2020: 24 175 tis. K&) a odlozenou

dani ve vysi 4 991 tis. K¢ (2020: 6 122 tis. K¢).
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(S penzijni spole¢nost eviduje v(i¢i G¢astnikim penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho spofenf celkovyj zavazek ve vysi 97 571 tis. K&.
Jedna se o prostredky, které k rozvahovému dni nebylo mozné identifikovat a pfifadit jednotlivgm Gc¢astnikiim, a proto nemohly byt pfevedeny
ze sbérnych Uctd penzijni spolecnosti do pfislusnych fondd (2020: 89 956 tis. K&).

Penzijni spolecnost v roce 2021 a 2020 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jingm zplsobem. Penzijni spolecnost ve
sledovaném obdobi neméla zadné pfijaté uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné Gcty pasivni a ostatni pasiva jsou tvofeny zejména dohadnou polozkou na naklady za provize ve vysi 16 685 tis. K¢ (2020:
14 565 tis. K¢), dohadnou polozkou na spravu cennych papir(i ve vysi 31 718 tis. K¢ (2020: 31 419 tis. K¢). Dohadna polozka na nevycerpanou
dovolenou a odmény zaméstnanctim ¢ini 10 945 tis. K¢ (2020: 8 714 tis. K¢).

3.12 Podrozvahova aktiva a pasiva

Penzijni spole¢nost Uctuje o budoucich pevnych a potencidlnich pohledavkach a zavazcich v podrozvaze. V Ucetnictvi penzijni spole¢nosti
jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfevzaté k obhospodafovani. Penzijni spole¢nost vede na pasivnich podrozvahovych uctech cenné
papiry spravovanych fond( v celkové vysi 88 066 635 tis. K¢ (2020: 75 238 900 tis. K¢).

3.13 Vynosy podle geografického umisténi trhti

(v tis. K&) Tuzemsky trh EU trh
2021 2020 2021 2020
Vgnosy z trokd a podobné vynosy - 16 808 - 0
Vynosy precenéni podilovych listd na redlnou hodnotu - 0 - 10857
Vynosy z poplatk(l a provizi - 901 706 - 0
Cisty urokovy vynos 20570 - 0 -
Cisty vgnos z poplatkd a provizi 803 459 - 0 -
Cisty zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich aktiv vukdzanych v redlné
hodnoté do zisku a ztraty 0 - 18275 -
Ostatni provozni vgnosy 3347 4 479 (0] 0
Celkem 827 376 922993 18275 10857

V roce 2021 je ¢isty trokovy vynos vytvoreny viici finaneni skupiné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 50 tis. K& (2020: 898 tis. K&) a v(i¢i ostatnim
tuzemskym bankam ve vysi 10 285 tis. K¢ (2020: 10 111 tis. K&), vgnosové troky z dluhovych cennych papird vici Ministerstvu financi ve vysi
10 412 tis. K& (2020: 5 794 tis. K&). Nar(st je zpisobeny nakupem vétsino objemu téchto cennych papiru v roce 2021.

Cisty zisk nebo ztrata (-) z finan¢nich aktiv vukazanych v redlné hodnoté do zisku a ztraty ve vysi 18 275 tis. K& pochdzeji z precenéni podilo-
vého listu v(i¢i Erste Asset Management GmbH sidlici v Rakousku (2020: 10 857 tis. K&). Redlnd hodnota ¢astecné vzrostla z diivodu nakupu
dalsiho objemu podilovych listll a ¢astecné je zplsobena pfiznivou situaci na trhu.

Cisty vynos z poplatkd a provizi tvofi Uplaty za sprdvu majetku a za zhodnoceni spravovanych fondd na tuzemském trhu ve vysi
1125 054 tis. K¢ (2020: 901 530 tis. K¢) a vunos z poplatku od Gcastnik(l penzijniho spofeni ve vysi 528 tis. (2020: 176 tis. K&). Jedna se

0 Ceskeé subjekty.

Ostatni provozni vynosy ve vysi 3 347 tis. K¢ tvofi vynosy z prodeje majetku, nahrady Skod vozidla a ostatni rezijni vynosy pochazeji z tuzem-
ského trhu v(i¢i tuzemskygm subjekttm (2020: 4 479 tis. K&).
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3.14 Cisty Grokovy vynos
(v tis. K¢&)

Urokové vynosy

Uvéry a pohledavky

Z operaci s ostatnimi bankami

z terminovych vkladu

Finanéni aktiva drzena do splatnosti

z dluhovych cennych papirt

Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Z operaci s ostatnimi bankami

z terminovych vkladu

z dluhovych cennych papirt

Urokové a ostatni obdobné vynosy celkem
Urokové naklady

Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté

z leasingu

Urokové a ostatni obdobné naklady celkem
Cisty urokovy vynos

3.15 Cisty vynos z poplatk a provizi

(v tis. K¢&)

Poplatky za obhospodarovani

Poplatky od ucastnikd penzijniho pfipojisténi

Poplatky za vedeni uctll u depozitare

Poplatky za spravu a uloZzeni cennych papirt

Poplatky za spravu portfolia

Poplatky pfi prodeji cennych papirt

Provize za uzavfeni a spravu smluv penzijniho pfipojisténi
Ostatni

Vgnosy a naklady z poplatkt a provizi celkem

Cisty vynos z poplatki a provizi

Tyto poplatky nejsou nedilnou soucasti efektivni urokové miry.

3.16 Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

(v tis. K¢&)

Precenéni kapitalovych nastrojl na realnou hodnotu - podilové listy
Precenéni celkem

Ztrata z devizovych operaci

Zisk z devizovych operaci

Cisty zisk (+) /ztrata (-) z devizovych operaci

Cisty zisk (+) /ztrata (-) z finanénich operaci celkem

3.17 Ostatni provozni vynosy
(v tis. K¢&)
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku

Jiné provozni vynosy
Ostatni provozni vgnosy celkem

2021

2021

Vynos Naklad Vynos

1125054 0 901 706
528 0 176

7 266
20024
154821
1500
136223
2289
322124
803 459

OO0 0|0|O
O O O0OOoOOoOo

1125583 901 882

Stav
k 31.12. 2021

18 275
18275
-127
30

=97
18178

Stav

k 31.12. 2021
0

3347

3347

Vyrocni zprava 2021

2020

Naklad

0

0

7269
17661
102911
1500
131536
2252
263130
638752

Stav
k 31.12. 2020

10857
10857
-208
176
-32
10825

Stav

k 31.12. 2020
708

3771

4 479

Jiné provozni vynosy ve vysi 3 347 tis. K& (v roce 2020: 3 771 tis. K¢) tvoii zejména vraceny bonus z pojisténi, které plati penzijni spole¢nost
za klienty. Mezi dalsi vynosy spadaji nahrady skod na vozidlech a trzby z prodeje movitého majetku.
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3.18 Ostatni provozni naklady

(v tis. K¢&)

Zlstatkova cena z prodeje hmotného a nehmotného majetku

Jiné provozni naklady
Ostatni provozni naklady celkem

Stav

k 31.12. 2021
0

10969
10969

Vyrocni zprava 2021

Stav

k 31.12. 2020
92

9983
10075

Ostatni provozni naklady za rok 2021 predstavuji zejména placené pojidténi klientlim ve vysi 7 835 tis. K¢ (2020: 7 766 tis. K¢) a naklady na

logo ve vysi 923 tis. K¢ (2020: 913 tis. K¢).

3.19 Spravni naklady

Spravni naklady se skladaji z nakladtl na zaméstnance a z ostatnich spravnich nakladt (naklady spojené s provozem nemovitosti, spotieba

materialu, spotfeba energie, sluzby, dané). Celkové spravni naklady v roce 2021 Cinily 156 836 tis. K¢ (2020: 157 227 tis. K&).

3.19.1 Naklady na zaméstnance

Priimeérny pocet zaméstnanctl a ¢lentl vedeni CS penzijni spole¢nosti a osobni ndklady za rok 2021 a 2020 jsou nasledujici:

Rok 2021

(v tis. K¢&) Pocet
Zameéstnanci 65
Vedeni spolecnosti 3
Celkem 68
Rok 2020

(v tis. K¢&) Pocet
Zaméstnanci 64
Vedeni spolecnosti 3
Celkem 67

Mzdové
naklady

38525
4803
43 328

Mzdové
naklady

37627
5324
42 951

Socialni
a zdravotni
zabezpeceni

13864
2936
16 800

Socialni
a zdravotni
zabezpeceni

12740

3180
15920

Ostatni
naklady

3796
420
4216

Ostatni
naklady

2961
587
3548

Odmény
¢leniim organt
spole¢nosti

0

7529

7529

Odmény
¢lenaim organt
spole¢nosti

0

7251

7 251

Osobni
naklady
celkem

56186
15689
71874

Osobni
naklady
celkem

52973

16 697
69670

Potet zaméstnanctl vychazi z primérného prepocteného stavu. Clenové predstavenstva jsou vedeni ve skupiné zaméstnanci, pokud zarover
zastdvaji funkci zaméstnance. Clenové vyboru pro audit jsou zahrnuti pouze do mimo evidené¢niho stavu. Vedoucim zaméstnanctim jsou déle
poskytovany pozitky, které nejsou vycisleny v tabulce (jedna se napf. o poskytnuti automobilu k soukromym uGceltim). Tato ¢astka Cinila
za vykazované obdobi 627 tis. K¢ (2020: 710 tis. K&). Spole¢nost v roce 2021 vstoupila do nového Erste programu zaméstnaneckych akcii,
kdy se kazdému zaméstnanci poskytne urcity pocet akcii Erste bank AG. V této souvislosti spole¢nost zauctovala dohadnou polozku ve vysi

1300 tis. K¢

3.19.2 Poskytnuté zapajcky, uvéry ¢i ostatni plnéni

V roce 2021 ani 2020 neposkuytla €S penzijni spole¢nost predstavenstvu, dozor¢i radé, vedeni penzijni spole¢nosti ¢i akciondftim zadné

zapujcky, uvéry ani ostatni plnéni.

3.19.3 Ostatni spravni naklady

(v tis. K¢&)

Reklama

Najemné

Informacni technologie

Povinny audit

Poradenstvi

Outsourcing pravnich, Gcetnich a IT sluzeb
Jiné spravni naklady

Ostatni spravni naklady celkem

Stav
k 31.12. 2021

16 005
248
34131
1882
7

12 474
20216
84962

Stav
k 31.12. 2020

16973
4 847
35181
1730
51
11712
17063
87 557
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Polozku informacni technologie tvofi zejména tdrzba softwaru ve vysi 27 017 tis. K¢ (2020: 30 342 tis. K¢). Jiné spravni naklady tvoii zejména
naklady za postovné ve vysi 6 791 tis. K¢ (2020: 6 432 tis. K¢).

Po implementaci standardu IFRS 16 se najemné snizilo o ndjem pfevedeny do majetku v podobé ,Prava k uzivani majetku” a ,Finan¢niho
zavazku z leasingu”. Do nakladd se tento najem dostava v podobé odpisu.

3.20 Znehodnoceni finan¢nich nastroju

(v tis. K¢&) 2021 2020
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté 289 -
Cista tvorba opravnych poloZek na rizika 289 -
Znehodnoceni finanénich nastrojt 289 -

3.21 Informace o spfFiznénych osobach

Spfiznéné osobu, tzv. propojené osobuy, jsou 0soby ovlddané stejnou ovladajici osobou. Za spfiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu,
a.s., Stavebni spofitelnu Ceské spofitelny, a.s., Procurement Services CZ, s.r.o. Erste Asset Management GmbH, Bankovn/ identita, a.s., Leasing
(S, a.s. a Transformovany fond Ceska spofitelna penzijni spole¢nost, a.s.

Obchody s cenngmi papiry buly v roce 2021 uskutetfiovany prostrednictvim Ceské spofitelnu, a.s. (ovlddajici osoba). Prodej produktti penzijni
spole¢nosti zabezpetuje prevazné Ceska spofitelna, a.s. prostrednictvim svich pobocek.

3.21.1 Obchody s propojengmi osobami majici dopad do vykazu zisku a ztraty spolecnosti

Finan¢ni vgnosy od Transformovaného fondu a ostatnich fondt ve vy3i 1125 583 tis. K¢ (2020: 901 706 tis. K&) jsou tvofeny poplatkem za
zhodnoceni majetku fond(l ve vysi 289 163 tis. K& (2020: 140 090 tis. K&) poplatkem za obhospodarovani majetku fond( ve vysi 835 892 tis. K¢
(2020: 761 439 tis. K&). Veskeré vynosy pochazeji od ¢eskych subjekt(l.

N&klady spole¢nosti Finan¢ni skupiny Erste Group Bank jsou vukazany ve vysi 315 215 tis. K¢ (2020: 257 211 tis. K&). Nejvétsi podil maji sluzby
predstavujici poplatek z prodeje produkt(i a sprédvu majetku placené Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 281 989 tis. K& (2020: 220 205 tis. K¢)
a Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 2 383 tis. K& (2020: 3 336 tis. K&).

Ostatni sluzby nakoupila €S penzijni spole¢nost od Ceské spofitelnu, a.s. zejména z titulu najmu, outsourcingovych sluzeb, Gdrzby softwaru
a platby za klientské centrum v celkové vysi 24 059 tis. K& (2020: 23 617 tis. K&). Sluzby skupinového nakupu dodala v roce 2021 spfiznéna
spole¢nost Procurement Services CZ, s.r.0. ve vysi 462 tis. K¢ (2020: 506 tis. K¢).

3.21.2 Obchody s propojengmi osobami majici dopad do finan¢ni pozice spolecnosti
Spole¢nost ma bankovni Gcet s kone¢nym ztistatkem ke konci roku ve vysi 16 838 tis. K& (2020: 85 116 tis. K&) otevieny u Ceské spofitelny,
a.s. a terminovy vklad v(i¢i Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 1520 000 tis. K& (2020: 1 050 000 tis. K&).

(S penzijni spole¢nost ma nakoupeny podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible Stock Global Erste
Asset Management GmbH ve vysi 92 650 tis. K¢ (2020: 66 930 tis. K¢).

Spole¢nost vede majetek viici Ceské spofitelng, a.s. ve viysi 25 103 tis. K& (2020: O tis. K&) v podobé prava z uzivani majetku.

V polozce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z obchodnich vztaha a dalsi aktiva spolecnosti vici propojengm osobam v celkové vysi
191 661 tis. K& (2020: 172 000 tis. K&). Jedna se o €asové rozliseni poplatkil a provizi viici Ceské spofitelng, a.s. a Stavebni sporitelné Ceské
spofitelny, a.s. ve vy$i 191 179 tis. K& (2020: 171 426 tis. K&) a poskytnuté zélohy Ceské spofitelng, a.s. ve vysi 482 tis. K& (497 tis. KE).

V poloZce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich vztahi spole¢nosti v(i¢i propojengm osobam v celkové vysi 10 318 tis. K¢ (2020:
3342 tis. K&) a dohadné ucty vaci Ceské sporitelnd, a.s. ve visi 94 352 tis. K& (2020: 45 369 tis. K&) a vici Stavebni sporitelné Ceské spofitelny,
a.s. ve vysi 10 tis. K& (2020: 665 tis. K&). Jednd se zejména o provize Ceské spofitelny, a.s. za prode] produkttl. Leasingovy zavazek viici Ceské
spofitelny, a.s. je vykazany ve vysi 25 182 tis. K¢ (2020: 0 tis. K¢)
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3.22 Dan z pFijmu

Uprava hospoddiského vysledku pred zdanénim na zaklad dané je obsaZena v ndsledujici tabulce:

(v tis. K¢&)

Zisk pred zdanénim

Danoveé neodcitatelné naklady

Vygnosy nepodléhajici zdanéni

Naklady snizujici zaklad dané

Rozdil dafiovych a ucetnich odpist
Rozdil Gcetni a dariové ZC vyrazeného majetku
PFijmy nepodléhajici zdanéni

Zaklad dané

Danovy naklad 19 %

Uprava splatné dané predchozich obdobf
Splatna dan celkem

Vyrocni zprava 2021

Stav Stav
k31.12.2021 k 31.12.2020
656 015 483177
27 056 23892
0 0

-2 909 -6 147
3800 751

0 60
-8298 -7 545
675 664 494188
128376 93 896
55 675

128 431 94571

Odlozena dan je vypoctena ve vysi 19 % z prechodnych rozdil(i mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv a Ize ji analyzovat nasledovné:

(v tis. K&) Stav Stav

k31.12.2021 k31.12.2020
OdloZené danové pohledavky celkem (z titulu mzdovych bonusti) 2 432 2008
Odlozené danové dluhy celkem (z titulu rozdilu mezi dafiovou a Ucetni hodnotou dlouhodobého majetku) -7 423 -8130
Cista odloZena danova pohledavka (+) / diuh (<) -4 991 -6122

Spole¢nost v roce 2021 zati¢tovala Cisty odlozeny danovy dliuh ve vusi 4 991 tis. K¢ (2020: 6 122 tis. K&) plynouci z rozdilu tcetnich a dario-
vych odpist majetku a socialniho a zdravotniho pojisténi plynouci ze zatuc¢tovanych bonust. Zauctovany danovy dluh je vykazan v polozce

Ostatni pasiva.

4. Financni rizika
4.1 Rizeni rizik

Uvérové riziko

Kreditnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protis-
trany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle podminek kontraktu.
Riziko koncentrace - riziko ztraty souvisejici s vysi expozice, kterou
ma penzijni spole¢nost vici jednomu subjektu nebo ekonomicky
spjaté skupiné subjekttl, ekonomické oblasti, ¢i teritoriu. Urcita mira
korelace v dané skupiné by mohla vést k nadmérngm ztratam.
Uvérové riziko nebylo v roce 2021 ani v roce 2020 pro €S penzijni
spole¢nost vyznamné.

TrZni riziko

Trzni rizika jsou rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen (kurz(, sazeb)
na financnich trzich. Jedna se o souhrnny pojem pro urokové,
meénové, akciové riziko a jina rizika spojena s pohybem trznich

Urokové riziko - riziko ztraty, resp. zisku vuplgvajici ze zmén troko-
vych sazeb. Urokové riziko v penzijni spole¢nosti je chapano prede-
vSim jako negativni dopad rdstu vgnosové miry dluhovych cennygch
papirt na cenu téchto instrumenta.

Ménové riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén méno-
vych kurz. Ménovym rizikem je v penzijni spolecnosti chapana
pfedevsim apreciace domaci mény (CZK) vuci zahrani¢ni méne.

Kreditni spread - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmeény
kreditnich spread(. Kreditnim spreadem je myslena rizikova pré-
mie, kterd vychazi z kauzality, Ze vyse urok(l je mimo jiné zavisla
na kredibilité (bonité) emitenta. Rizikem kreditnich spread( se pro
Ucely penzijni spole¢nosti rozumi zvyseni rizikové prémie (rozta-
Zeni kreditnich spread(1) a jeho negativni vliv na cenu dluhovych
cennych papir.

Akcioveé riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplgvajici ze zmén cen
akcii, dluhopist, finan¢nich derivatt (nékdy se toto riziko dale délf
podle jednotlivych instrumentd, tj. akcioveé riziko, komoditni riziko
apod.). V piipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzd, urokovych sazeb, popf. dalsich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financ¢nich derivat(.
Finan¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi.

Ménové riziko nebylo v roce 2021 a v roce 2020 pro CS penzijni
spole¢nost vyznamné.
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Trzni riziko penzijni spole¢nosti je méfeno hodnotou Value at Risk
(dalejen ,VaR").VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan tse-
kem Centralniho Fizenf rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spo lehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2021 a 2020:

CSPS 1m VaR Stay  Prameér. Stay  Pramér.
k31.12. VaR  k31.12. VaR

2021 2020
Globalni VaR 1,71% 1,48 % 2,46 % 111%
Cizoménovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 1,25% 1,37 % 2.27% 1,05%
Akciovy VaR 0,76 % 0,77 % 0,91 % 0,36 %

Riziko dopadll pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
a zpUsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych akti-
vit. BEhem roku 2021 dosSlo k vyrazngm propadlm na financnich
trzich. Na vysledku hospodareni konzervativnich portfolii tvofenych
dluhopisy se vyznamné propsalo kontinudlni navysovani 2T Repo
sazby Ceskou narodni bankou. Béhem roku se tato sazba navysila

4.1.1 Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku.

Rok 2021

Aktiva Do 3 mésice
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok
Pohledavky za penzijni

spole¢nostmi 1641154 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Akcie, podilové listy 0 0
Financni aktiva celkem 1641154 )
Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok
Pohledavky za penzijni

spole¢nostmi 1224885 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Akcie, podilové listy 0 0
Financni aktiva celkem 1224885 )

Vyrocni zprava 2021

0 350 bodu. V pfipadé fondl byl tento dopad pozorovan nejvice
u Konzervativniho a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento
krok CNB marginaIni dopad. Objem penzijnich Gspor ve spravé i zisk
penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl. Vliv pandemie covid-19 na
makroekonomickou predikci pro rok 2022 a jeho riziko na vgznam-
néjSi negativni dopady na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné
i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je obecné spojené se schopnosti dostat svgm financ¢-
nim zavazkdm v dobé, kde se stanou splatnymi. Jedna se zejména
o schopnost provést platebni operace a vyplatit vklady klientt i
zaplatit splatné zavazky z obchodnich vztaha.

Riziko vnitfnilikvidity — pfedstavuje riziko neschopnosti dostat svych
zavazku vUci klientdm a jingm véfiteltim dle dohodnutych podminek
v dusledku rozdilu ve splatnosti aktiv a pasiv.

Riziko trzni likvidity - predstavuje riziko finan¢ni ztraty v ddsledku
malé likvidity trhu s finan¢nimi nastroji. Jedna se zejména o situaci,
kdy neni mozno finan¢ni aktivum prodat vibec, nebo za cenu, kterd
je vygrazneé nizsi, nez je obvyklé.

1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
0 0 0 1641154
0 794 262 0 794 262
0 0 92 650 92 650
0 794 262 92 650 2528 066
1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
6] 0 0 1224885
0 792734 0 792734
0 0 66 930 66 930
0 792 734 66 930 2084549
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4.1.2 Riziko likvidity
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici likviditnimu riziku.

Rok 2021

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok

Pohledavky za penzijni

spole¢nostmi 1641154 0 0 0 0 1641154
Dluhové cenné papiry 0 0 0 794 262 0 794 262
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 92 650 92 650
Ostatni aktiva 485160 0 0 0 208 697 693 857
Aktiva celkem 2126314 [0} [0} 794 262 301 347 3221923
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Ostatni pasiva 305 382 0 0 0 0 305 382
Vlastni kapital 0 0 0 0 2916541 2916 541
Pasiva celkem 305 382 (o] (o] (o] 2916541 3221923
Cista vgse aktiv 1820932 (o] 0 794 262 -2615194 0
Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za penzijni

spole¢nostmi 1224885 0 0 0 0 1224885
Dluhové cenné papiry 0 0 0 792734 0 792 734
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 66 930 66 930
Ostatni aktiva 313833 0 0 0 184 251 498 084
Aktiva celkem 1538718 (0] (o] 792 734 251181 2582633
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok

Ostatni pasiva 194 048 0 0 0 0 194 048
Vlastni kapital 0 0 0 0 2388585 2388585
Pasiva celkem 194 048 (o] (o] (o] 2388585 2582633
Cista vgse aktiv 1344670 (o] (o] 792 734 -2137 404 0
Nediskontované CF finan¢nich zavazk( podle smluvni splatnosti

Rok 2021

Financ¢ni zavazky Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespeci- Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok fikovano

Zavazek z leasingu 1179 3536 18 860 3929 0 27 504
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5. Dopliujici informace k obhospodarovanym ucastnickym fondiim a Transformovanému fondu
Pocet ucastnikll penzijniho pFipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni

K rozvahovému dni byl pocet tGc¢astnik(l dopliikového penzijniho spofeni 450 885 (2020: 397 577), tcastnikd Transformovaného fondu 517 070
(v roce 2020: 550 355). Pocet unikatnich tGcastnikt byl k rozvahovému dni celkem 969 873 (2020: 949 200).

Pocet a vyse vyplacenych davek

Vyplacené davky ucastnikiim Rok 2021 Rok 2020
(v tis. K&)

Odbytné 1227 262 993977
Jednorazové vyrovnani 4359876 3930560
Penze 776762 579299
Celkem 6 363 900 5503 836

Spole¢nost v roce 2021 vyplatila 8 132 775 tis. K¢ (2020: 6 868 055 tis. K&), z toho vyplacené prostiedky tGc¢astnikiim ve vysi 6 363 900 tis. K&
(2020: 5503 836 tis. K&). Zbyla ¢ast prostiedk(l souvisi zejména s prevody prostiedk(l do Ucastnickych fondt z Transformovaného fondu,
s vracenymi prostiedky do statniho rozpoctu a ¢astecné s prevody prostredkd k jingm penzijnim fonddm.

Depozitar
Depozitafem ucastnickych fondd a Transformovaného fondu je Komercni penzijni spole¢nost, a.s.

Zhodnoceni vlioZzenych prostredku
V roce 2021 byl tcastnikiim penzijniho pfipojidténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2020, tj. 754 411 tis. K¢ (2020: 1 207 841 tis. K¢),
coz predstavuje zhodnoceni vioZenych prostfedk(l zhruba 0 1,00 % (2020: 1,69 %).

Predpokladana vyse zhodnoceni na zakladé dosazeného zisku ve vysi 769 097 tis. KC za rok 2021 je 0,95 %. Pfesna vyse zhodnoceni bude
vypoctena dle realnych ¢isel na zakladé pfipisu klientim na konci dubna 2022.

Ostatni fondy

(v tis. K&) Aktualni Cisté Zisk/Ztrata Zhodnoceni
hodnota obchodni 2021 2021
jednotky jmeéni
fondu
Povinny konzervativni icastnicky fond doplfikového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0113 13139642 -540165 -4,16%
Eticky ucastnicky fond doplnkového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0753 2040737 -37 800 -193%
Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,3324 11 054 630 404 612 4,62 %
Dynamicky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,6494 4558993 443122 12,99 %

6. Zavazky neuvedené v ucetnictvi
Soudni spory
K 31. prosinci 2021 se CS penzijni spole¢nost net¢astnila zddného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni

vysledky penzijni spole¢nosti.

MozZné budouci zavazky
K rozvahovému dni nevyzaduje financni situace Transformovaného fondu doplnéni kapitalovych fondU ze strany penzijni spole¢nosti.

K rozvahovému dni nevyzaduje finan¢ni situace Gcastnickych fondl tvorbu rezervy na kryti zavazk( plynoucich ze sluzby Garance ze strany
penzijni spole¢nosti.
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7. Dopliujici informace

Prfedpokladany vyvoj ¢innosti penzijni spolenosti je definovan spravou Transformovaného fondu v produktu penzijniho pfipojisténi a icast-
nickych fondl v produktu doplikového penzijniho spofeni. Smyslem vefejné role penzijni spolecnosti je zajisténi doplrikového pfijmu pro
obcany v poproduktivnim véku. Cilem spole¢nosti je byt nadale vgznamnou dynamickou spole¢nosti urcujici smér a kvalitu poskytovanych
sluZeb na penzijnim trhu v Ceské republice. Neustalou vijzvou pro spole¢nost je riist poctu klient(l a zvysovani trzniho podilu. Ve vsem svém
konani spole¢nost akcentuje prvek dlouhodobosti, stability a spoleCenské odpovédnosti.

Spolec¢nost vyviji aktivity v oblasti vgvoje ziskavani novych klientd prostfednictvim sjedndvani smluv v distribu¢nich sitich. Spole¢nost nena-
byla v rozhodném obdobi viastni akcie nebo vlastni podily. Spolecnost postupuje v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztahU v souladu s pfislusSngmi zavaznymi pravnimi pfedpisy. Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici.

8. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zaverky

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu.
Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezinarodniho prava a agresi vaci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute¢nosti povazujeme za neupravujici nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na
financ¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenygch na Rusko, prerudeni podnikani (vCetné dodavatelskych fetézc(l), zvyseny vyskyt kybernetickych utok, riziko poruseni pravnich
a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliv.a mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamy.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Konzervativniho
fondu k 31. prosinci 2021.

Sestaveno 31. bfezna 2022.

A

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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mezi propojengmi osobami podle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
za ucetni obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021

Ceskd sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Pold¢kova
1976/2, Praha 4, ICO: 61672033, zapsana v obchodnim rejstfiku,
oddil B, vlozka 2927, vedeném u MS Praha (ddle jen ,spole¢nost”),

je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji

nasledujici vztahy mezi spole¢nosti a ovladajici osobou a dale mezi
spolecnosti a osobami ovladangmi stejngmi ovladajicimi osobami
(dale jen .,propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypra-
covana v souladu s ustanovenim S 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, v platném znéni, za ucetni obdobi 2021
(dale jen ,ucetni obdobi").

A. Ovladana osoba

Spole¢nost byla po celé ucetni obdobi soucasti Finan¢ni skupiny
Ceské spofitelny (dale jen ,Skupina”) a je 100% pfimo vlastnénou
dcefinou spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. Hlavnim predmétem ¢in-
nosti spole¢nosti je poskytovani doplfikového penzijniho spofeni ve
lIl. pilifi penzijniho systému a dale provozovani transformovaného
fondu, jehoz soucasti jsou penzijni pfipojisténi uzaviena pred 30. lis-
topadem 2012. Spole¢nost provozuje celkem Ctyfi Ucastnické fondy
a jeden transformovany fond.

B. Ovladajici osoby

- Erste Group Bank AG
se sidlem 1100 Viden, Am belvedere 1, Rakouska republika
Vztah ke spolecnosti: nepfimo ovladajici osoba -
osoba ovladajici spole¢nost Ceskd spofitelna, a.s.

C. Ostatni propojené osoby

. Ceska spofitelna, a.s.,
se sidlem Olbrachtova 1929/62 , Praha 4, IC0: 452 44 782
Vztah ke spolecnosti: Group Bank AG nepfimo ovlada
Spole¢nost prostfednictvim spole¢nosti Ceskd sporitelna, kterd
byla v rozhodném obdobi jedingm akcionafem Spolec¢nosti.

. Stavebni spofitelna €eské sporitelny, a.s.,
se sidlem Vinohradskd 180/1632, 130 11 Praha 3, IC0: 60197609
Vztah ke spolecnosti: sesterska spole¢nost pfimo ovladana
spole¢nosti Ceskd spofitelna, a.s.

- Leasing Ceské sporitelny, a.s.
se sidlem Budéjovickd 1912/64b, Kr¢, 140 00 Praha 4,
ICO 27089444
Vztah ke spolecnosti: sesterska spole¢nost
pfimo ovladana spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

- Erste Asset Management GmbH
se sidlem Budéjovicka 1912/64b, Praha 4,
ICO 04107128
Vztah ke spole¢nosti: sesterska spole¢nost
pfimo ovladana spolecnosti Erste Group Bank AG.

- Procurement Services CZ, s.r.o.,
se sidlem Budéjovicka 1912/64b, Praha 4,
ICO: 27631621
Viztah ke spolecnosti: ostatni propojené osobuy.

D. Obchody s propojengmi osobami

Spolec¢nost identifikovala vztahy s propojenymi osobami uvedengmi
v Casti B a ¢asti C, které agregovala do nize uvedenych kategorii.

Zustatky k 31. prosinci 2021 s propojenymi osobami na
aktivni strané rozvahy spolec¢nosti

Pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi
Spolecnost ma bankovni Ucet s kone¢nym zlstatkem ke konci roku
ve vUsi 16,8 mil K¢ otevieny u Ceské sporitelnu, a.s. a terminovy vklad
v(i¢i Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve visi 1520 mil. KE.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

(S penzijni spole¢nost ma nakoupeny podilovy list otevieného podi-
lového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible Stock Global
Erste Asset Management GmbH ve vysi 93 mil. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek
(S penzijni spole¢nost vukazuje pravo z uzivani majetku ve vysi
25 mil. K¢.

Ostatni aktiva

V poloZce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z obchodnich
vztah( a dalsi aktiva spolec¢nosti vici propojengm osobam v celkové
Vvysi191,7 mil. K¢. Jedna se o ¢asové rozliseni poplatk(l a provizi vUci
Ceské spofitelng, a.s. a Stavebni sporitelné Ceské spofitelny, a.s. ve
VU$i 191,2 mil. K& a poskytnuté zalohy Ceské spofitelng, a.s. ve vysi
0,5 mil. K¢. Z titulu téchto obchod( nevznikla spole¢nosti v daném
Ucetnim obdobi zadna ujma.

Zustatky k 31. prosinci 2021 s propojenymi osobami na
pasivni strané rozvahy spolec¢nosti

Ostatni pasiva

V polozce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich vztah(
spolecnosti vUc¢i propojengym osobam v celkové vysi 129,9 mil. KC.
Jedna se o provize Ceské spofitelnuy, a.s. za prodej produkttl ve vysi
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94,4 mil. K¢ a leasingovy zavazek viici Ceské spofitelng, a.s. ve vysi
25,2 mil. K& a obchodni zévazky viici Ceské spoftitelng, a.s.ve vysi
10,3 mil). K&. Z titulu téchto obchodi nevznikla spole¢nosti v daném
Ucetnim obdobi zadna ujma.

Vlastni kapital
Spole¢nost nema v drzeni Zadné cenné papiry propojenych osob.

Obchody s propojengymi osobami majici dopad do vykazu
zisku a ztraty spolecnosti

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Spole¢nost v ramci obchod( s propojengmi osobami dosahla zisk
z pfecenéni podilového listu na redlnou hodnotu v{ci Erste Asset
Management GmbH za béznych trznich nebo obchodnich podminek

v Ucetnim obdobi ve vysi 18,3 mil K¢ (2020: 10, 9 mil. K&).

E. Smluvni vztahy

Vyrocni zprava 2021

Naklady na poplatky a provize

Spole¢nost v ramci obchodd s propojengmi osobami vynalozila
za béznych trznich nebo obchodnich podminek v ucetnim obdobi
naklady na poplatky a provize, v nichz jsou zahrnuty zejména
poplatky a provize za spravu aktiv a prodej produktd, v celkovém
objemu 289,9 mil. K¢. Z titulu téchto obchod( nevznikla v daném
Ucetnim obdobi spole¢nosti zadna ujma.

Vseobecné spravni naklady a ostatni naklady

Spolec¢nost vynalozila v u¢etnim obdobi na ostatni spravni naklady
vUci propojenym osobam, zejména na Udrzbu softwaru, outsour-
cing, fizeni rizik, najemné, reklamu, servisni sluzby apod., za béz-
nych trznich nebo obchodnich podminek nebo obchodnich podminek
25,7 mil. K&, z toho v Ceské sporitelng, a.s.je 25,2 mil. K& a V(i€
Procurement Services CZ, s.r.o. ve vysi 0,5 mil. K¢. Z titulu téchto
obchodu nevznikla v daném ucetnim obdobi spolecnosti Zadna djma.

V ucetnim obdobi byly uc¢inné a platné nasledujici smlouvy uzaviené s propojengmi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, jejichz financni
vyjadreni za Ucetni obdobi je zahrnuto v ¢asti D:

Smluvni strana

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ndazev smlouvy

Smlouva o najmu nebytovych prostor a veci
movitych

Smlouva o najmu trezorovych skfini
Dohoda o pfistupu na Intranet €S

Smlouva o ochrané davérnych informaci
Smlouva o poskytovani sluzby
Smlouva o spolupraci

Smlouva o najmu nebytovych prostor

Smlouva o vzdjemné vymené informaci
prostrednictvim specidlniho pfistupu do
aplikace KLIENT

Dohoda o spolupraci

Smlouva o pozaru¢nim servisu Ceska
spofitelna, a.s.

Master Agreement for the Provisioning

of IT Services for PFCS pozaru¢niho servisu
Smlouva o zajistovani ¢innosti v oblasti
informacnich technologif

Smlouva o spolupraci pfi provozu sluzby
Partner24

Smlouva o poskytovani outsourcin govych
sluzeb pro oblast zpracovani a vyplaty provizi
a zajisténi ¢innosti pfi produktové podpore
a spravé centralnich partnert

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb pro zpracovani zadosti o souc¢innost
a zpracovani exekucnich prikazu

Smlouva o najmu prostor slouzicich

Ceska spofitelna, a.s. k podnikani

Smlouva o najmu prostor slouzicich

Ceska spofitelna, a.s.

Smlouva o najmu prostor slouzicich

Ceska sporitelna, a.s.

Popis plnéni Den vzniku Pfipadna
ujma
Najem budovy Polackova 1976/2, 01.03.2000 74dna
Praha
Pronajem 2 trezorovych skfini 14.04.2003 Z4dna
PFistup na Intranet pro ZC CSPS 25.04.2003 Zadna
Ochr‘ana davérnych informaci 01.07.2003 73dn3
mezi partnery
RozgsnanJ dlanovgc.hapotvrzem, 24.11.2003 71dna
konfirmacnich dopist
Zajistovani sluzeb Sy 2
Klientského centra €S pro CSPS 09.03.2005 Zadna
Pronajem prostor — archiv, Sy 2
Olbrachtova ul., Praha 27.02.2006 Zadna
Vyuzivani sluzby aplikace KLIENT 24.09.2009 Zadna
Participace na financovani kampané Sy 2
Penzijni FeSeni 2 18.03.2011 Zadna
Pozaru¢ni servis hardwaru 01.12.2011 Zadna
Smlouva o spolupraci pfi poskytovani 01.12.2011 Zadna
Outsourcing IT ¢innosti 01.01.2012 Zadna
Zéﬂstem nektervgch cinnosti 05.07.2012 73dna
pfi provozu sluzby Partner 24
Outsourcing vybranych cinnosti 29.11.2013 Zadna
Outsourcing vybranych ¢innosti 01.07.2014 Zadna
Pronajem nebytovych prostor Sy .
na ul. Antala Staska, Praha 30.08.2014 Zadna
Pronajem kancelare v Jihlavé 01.04.2015 74dna
Pronajem kancelare v Plzni 05.10.2015 Zadna
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Smluvni strana Nazev smlouvy

Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o obchodnim zastoupeni
Smilouva o obhospodarovani investi¢nich
nastrojl

Ramcova smlouva o obchodovani na
finan¢nim trhu

Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o zpracovani osobnich udaja

Smlouva o najmu prostor slouzicich

Ceska sporitelna, a.s. K podnikan

Smlouva o poskytovani outsourcingovych sluzeb

pro 1. zajiStovani nékterych povinnosti penzijni
spo lecnosti souvisejicich s obhospo dafovanim
fondu, 2. vedeni ucetnictvi dachodovych,
Ucastnickych fonda a transformovaného fondu,
3. ¢innost back office

Ceska sporitelna, a.s.

x . e Smlouva o pouZiti produktt
Ceskd spofitelna, a.s. Premium API Ceské spofitelny, a.s.

Ceska sporitelna, a.s. Smlouva o zprostfedkovani vyplat

Dohoda o podminkach vyuzivani licence
a podpory k software

Dohoda o sdileni IT naklad( za Modul
Vyjaznictvi a Modul Limity

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb

Smlouva o poskytovani sluzeb

Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Procurement Services CZ
Stavebnf sporitelna
Ceské spofritelny, a.s.
§tavebn|’ sporitelna
Ceské spofitelny, a.s.
§tavebn|’ sporitelna
Ceské spofitelny, a.s.

Smlouva o obchodnim zastoupeni
Smlouva o prevodu klientského kmene

Smlouva o zpracovani osobnich ddajl

Protiplnénim z vySe uvedenych smluv je ihrada sjednané ceny za
pInéni poskytnuté smluvni stranou, ktera je pfedmeétem obchodniho
tajemstvi.

F. Jiné pravni ukony

Spolecnost v icetnim obdobi nepfijala ani neuskutec¢nila zadné jiné
pravni ukony v zajmu nebo na popud propojenych osob, tykajici se
majetku, ktery by pfesahoval 10 % vlastniho kapitalu spole¢nosti
zjiSténého podle posledni ucetni zavérky.

G. Hodnoceni vztah a rizik v ramci skupiny

Predstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, ze vynalozilo péci Fadného
hospodare ke zjisténi okruhu propojenych osob pro ucely této
zpravy. Spolec¢nost spolupracuje v ramci skupiny Erste Group Bank
na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto skupinovych pro-
jektech nevznikla zpracovateli zadna ujma. Spole¢nosti nevyplgvaji
ze vztahU mezi propojengymi osobami nevyhody ani pro ni neplynou
Zadna rizika.

H. Zavér

S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi spole¢nosti
a propojenymi osobami je zfejmé, ze v dasledku smluv, jinych

Vyrocni zprava 2021

Popis plnéni Den vzniku Pfipadna
ajma
Obchodni zastoupeni pro pobockovou sit 31.03.2016 Zadna
Obhospodarovani majetku klienta 01.06.2016 74dna
Obchodovani na finan¢nim trhu 03.06.2016 Zadna
Prava a PO’\IInI’IOSt’I strlan yﬂoblasn 24.05.2018 73dna
zpracovani osobnich udaju
Pronayem kancelarskych prostor ve 23.07.2018 73dna
Veseli nad Moravou
Outsourcing vybranych cinnosti 10.01.2020 74dna
Propojeni aplikace poskytovatele 5
s informacemi systému 03.12.2019 Zadna
Ceské spofitelny, a.s.
Povinnosti pfi provadéni plateb Sy 2
Klientam CSPS 02.11.2020 Zadna
program Tableau 24.04.2019 74dna
SW Arbes Topas 10.10.2019 Zadna
outsourcing vybranych ¢innosti 16.12.2019 Zadna
Centralizace ndkupu 30.12.2011 Zadna
Obchodni zastoupeni 10.05.2016 Zadna
Prevod klientského kmene S .
z (S do domu, a.s., do SSCS 10.05.2016 Zadna
Zpracovani osobnich udajl v souvislosti 11.05.2018 73dna

se smlouvou o obchodnim zastoupeni

pravnich tkona ¢i ostatnich opatfeni uzavrenych, ucinénych i pfi-
jatdch spolecnosti v ticetnim obdobi 2021 v zajmu nebo na popud
jednotlivych propojenych osob nevznikla spole¢nosti zadna djma.

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena pfedstavenstvem

spole¢nosti dne 31. bfezna 2022. Ceskd spotitelna — penzijni spo-
le¢nost, a.s.

Ing. AleS Poklop
Predseda predstavenstva

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora
akcionafi spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Nas vyrok

Fjodle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti
Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Spole¢nost®)
k 31. prosinci 2021 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021,

e prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu

a Rady (EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU*) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky,
kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit uCetni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Ucetnich (,kodex IESBA*)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky, se zakonem o auditorech a nafizenim EU jsme

na Spolec¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA,

ze zakona o auditorech a narizeni EU.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Pra_ha 4,18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Pristup k auditu
Prehled

vyznamnosti

Hlavni
zélezitosti Zaruky a garance vyplyvajici ze spravovanych
auditu

Vyrocni zprava 2021

Celkova hladina vyznamnosti je stanovena

na urovni 5 % zisku Spole¢nosti pfed zdanénim
a nakladem na variabilni slozku poplatku

za spravu portfolii, coz predstavuje 35 mil. K¢.

Hladina

fondu

PFi planovani auditu jsme stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v Ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svuj usudek,
napf. v pfipadé vyznamnych G€etnich odhad, které zahrnuji stanoveni pfedpokladd a posouzeni
budoucich skutecnosti, které jsou z podstaty nejisté. Tak jako v pfipadé vSech nasich auditli jsme
se zaméfili také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, véetné vyhodnoceni toho, zda nebyla
zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zpisobenou

podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize reédlné predpokladat,
Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky

na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného Usudku jsme stanovili urcité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné
celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k U€etni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich
zakladé jsme, spole¢né s kvalitativnim posouzenim, urc€ili rozsah naseho auditu, v€etné povahy,
nac¢asovani a rozsahu auditnich postupu, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné

i v souhrnu na Gcetni zavérku jako celek.

Celkova hladina
vyznamnosti
pro Spole¢nost

35 miliont K&

Jak byla stanovena

Celkova hladina vyznamnosti predstavuje 5 % ze zisku Spole¢nosti pfed
zdanénim a nakladem na variabilni slozku poplatku za spravu portfolii

Zduvodnéni pouzitého
zakladu pro stanoveni
vyznamnosti

Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili ze zisku pfed zdanénim,
nebot cilem Spole¢nosti je dosahovani zisku. Jde o relativné stabilni
ukazatel vykonnosti Spolecnosti, na ktery se soustfedi uzivatelé ucetni
zavérky. Hladina vyznamnosti ve vysi 5 % z pouzitého zakladu je
standardnim etalonem pro subjekty vefejného zajmu. Pro zajisténi
konzistentni hladiny vyznamnosti v pribéhu auditu jsme zisk pred
zdanénim upravili o naklad na variabilni slozku poplatku za spravu
portfolii, ktera je kazdoro¢né velmi volatilni.
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Hlavni zalezitosti auditu

Vyrocni zprava 2021

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni
zaverky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
Ucetni zaverky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto ucetni zavérku. Samostatny vyrok

k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Zaruky a garance vyplyvajici ze spravovanych

fondu

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Na zakladé stavajicich pravnich predpist
transformované penzijni fondy nesméji
vykazovat ztraty, ani hodnota jejich pasiv nesmi
prevysovat hodnotu aktiv, tedy nesmi vykazovat
zaporny vlastni kapital. Spole€nost musi

v takovém pfipadé vlozit do Transformovaného
fondu dodatec¢né kapitalové fondy. Kapitalovy
fond Ocefovacich rozdilt z precenéni
finan¢niho majetku v Transformovaném fondu
musi byt proto nalezité sledovan, véetné
citlivosti ocenéni na pohyb trznich vstupd,
zejména trznich urokovych sazeb.

K 31. prosinci 2021 finan¢ni situace
Transformovaného fondu Spole¢nosti
nevyzadovala doplnéni kapitalovych fondu.

Ugetni postupy a dal$i souvisejici informace
jsou zverejnény v poznamce 2.15 pfilohy ucetni
zavérky.

Spolecnost dale poskytuje ,Sluzbu Garance®,

tj. zaruku nezaporného zhodnoceni Ugastnikiim
doplnikového penzijniho spofeni jejich vlastnich
a zaméstnavatelskych prispévkl na uctech
Ucastnickych fond Povinny konzervativni
ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s., Vyvazeny u€astnicky
fond doplikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spotitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., a Eticky ucastnicky fond
doplnikového penzijniho spofeni se statnim
prispé&vkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., za dodrZeni definovanych
podminek.

Penzijni spole¢nost pravidelné provadi zatézovy
test téchto ucastnickych fondd a podminek
garance. K 31. prosinci 2021 nevyzadovaly
garantovaneé fondy tvorbu rezervy.

PFistup Spolecnosti k poskytovanym zarukam
a garancim je zvefejnén v poznamkéach 2.15 a 6
prilohy ucetni zavérky.

Nas pfistup vychazel z ovéreni kontrolniho
systému, ktery ma Spolec€nost pro tuto oblast
vybudovan a z pfimého ovéreni financnich
zustatkd, které Spole¢nost vykazuje v tcetni
zaverce.

Ziskali jsme a posoudili jsme podrobné
informace o vSech zarukach poskytnutych
klientm spravovanych fondd a o vnitfnim
procesu, ktery Spole€nost pouziva ke sledovani
souvisejicich rizik, ke zjisténi nutnosti vykazat
nebo zverejnit pfipadny zavazek, a k ocenéni
takového zavazku.

Vzhledem ke kli¢ové uloze vnitfniho systému
Spolecnosti pro monitorovani zakonného
pozadavku nezaporného kapitalu i "Sluzby
Garance" jsme vyuzili nase specialisty

na informacni technologie, ktefi ovérili
pristupova opravnéni, pfesnost datovych
vstupll a zpracovani dat a pfenosu dat mezi
jednotlivymi systémy. Testovali jsme také
kliGové vnitfni kontroly systému Spolecnosti
v oblasti poskytovanych zaruk a garanci.

Dale jsme zapojili nase experty na ocenovani
finanénich nastroj a ovéfili jsme existenci

a spravnost ocenéni trznimi cenami majetku

v Transformovaném fondu a souvisejici
kapitalovy fond z pfecenéni. Posoudili jsme

také stresovy model Spole¢nosti, véetné ovéreni
kompletnosti a pfesnosti podkladovych dat.

Obdrzeli jsme analyzy provadéné Spolecnosti

k monitorovani zaruky nezaporného zhodnoceni
vybranych ucastnickych fondu (,Sluzba
Garance®). Ve spolupraci s nasimi pojistné-
matematickymi specialisty jsme posoudili
priméfenost této analyzy pro tento ucel a soulad
s trzni praxi, a také jsme ovéili kliCové vstupy a
matematickou spravnost provedenych vypoctua.

Posoudili jsme také pfimé&fenost zvefejnénych
Informaci v pfiloze Ucetni zavérky Spole¢nosti,
které pfislusné ucetni predpisy vyzaduji.
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Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostate¢né informace, které nam umozni vyjadrit
vyrok k ucetni zavérce jako celku. Vzali jsme v Uvahu strukturu Spole€nosti, jeji uCetni procesy
a kontroly a specifika odvétvi, ve kterém Spole¢nost pusobi.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku
a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Spole¢nosti ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Takeé jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupt v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle
naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti a o prostredi, v némz
pusobi, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva, dozor&i rady a vyboru pro audit Spole€nosti za ucetni
zavérku

Predstavenstvo Spole€nosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada Spole¢nosti.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky odpovida vybor pro audit Spole¢nosti.
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Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PfiméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

Ze Spole¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném
rozsahu a na€asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, ze jsme splnili pfislusné
etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informujeme jej o veSkerych vztazich a dalSich
zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a o pfipadnych
krocich eliminujicich hrozby nebo o pfijatych opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali dozor¢i radu a vybor
pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpraveé. Tato povinnost neplati,
kdyz pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjimecném pfipadé
usoudime, ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy
Informace vyZzadované nafizenim EU

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyZzadované nad ramec
Mezinarodnich standardd auditu:

Soulad vyroku s dodateénou zpravou vyboru pro audit
Potvrzujeme, Ze nas vyrok auditora je v souladu s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit
Spolecnosti, kterou jsme vyhotovili dnes dle ¢lanku 11 nafizeni EU.

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti pro rok 2021 nas dne 28. dubna 2021 jmenoval jediny akcionar Spole¢nosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepfetrzité 5 let.

Poskytnuté neauditorské sluzby
Prohlasujeme, Ze sit PwC neposkytla Spole¢nosti neauditorské sluzby zakazané ¢lankem 5 (1)
nafizeni EU ve znéni upraveném ceskymi predpisy dle ¢lanku 5 (3) nafizeni EU.

Spolecnosti jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné sluzby.

Partnerem odpovédnym za zakazku, jejimz vysledkem je tato zprava nezavislého auditora,
je Ing. Eva Loulova.

31. bfezna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

wwbmp

Ing. Eva Loulova
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1981
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Vyrocni zpravy fondu

Vyrocni zpravy fondu

Seznam fondu

Vyrocni zprava fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim pFspévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2021

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprdva nezavislého auditora
Vyroc¢ni zprava fondu Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofent
se statnim pFspévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2021

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2021

Priloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Dynamicky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni
se statnim pFispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ueetni zavérka k 31. prosinci 2021

Priloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2021
Pfiloha k ucetni zavérce
Zprdva nezavislého auditora

Vyrocni zprava 2021
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Seznam fondui Vyrocni zprava 2021

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Doplrikové penzijni spofeni Penzijni pripojistent

A &
Konzervativni Gcastnicky fond @ Transformovany fond [::>
Eticky ucastnicky fond
Vyvazeny ucastnicky fond é a

Dynamicky ucastnicky fond

Vyvoj zhodnoceni uc¢astnickych fondt v roce 2021

15% —
mm  Dynamicky fond mm \/yvazeny fond mm Eticky fond Konzervativni fond 12.99%
10% [—
5% — 4,62 %
0% —
-1.93%
-4,16%
-5%
31.1. 28.2. 31.3. 30. 4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11. 31.12.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2021

Povinny konzervativni ucastnicky fond
doplinkového penzijniho sporeni se stathim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni ucastnicky fond doplfikového penzij-
niho spofeni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je vhodna pro
Ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitdlovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
Ucastnicky fond je urcen ucastnikam, ktefi preferuji pevné trocené
financni instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investicnim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni vioZzenych pro-
stfedkd umisténych predevsim do nastroja penézniho trhu, stat-
nich dluhopist a jingch dluhovych cennygch papirt s ratingem na
investi¢nim stupni povolengm zakonem o doplrikovém penzijnim
sporeni. Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované
Vv Cizich ménach jsou pIné zajistény.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas KrouZzel, ktery je

drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998.
Druhym zastupujicim asset manaZerem je Ing. Stépan Mikoldsek,
ktery je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Povinného konzervativniho
fondu ¢ini 0,4 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Povinného konzervativniho fondu ¢ini 10 % z rozdilu prdmérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené prdmérngm rocnim
poctem penzijnich jednotek. VySe Uplat se Fidi Zakonem o doplrikovém
penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na

adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo ha www.csps.cz.

Historicka vgykonnost

5%
2,59%

1.02%
0,19%

0%

-5% -4,16% —

-10%
2018 2019 2020 2021
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2021

Vyrocni zprava 2021

Nazev Typ ISIN Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena por. hodnota
(v tis. K¢&) (v tis. K&)
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy CZ0001004105 czZK 2246 964 2263950 17,0%
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Statni dluhopisy (Z0001004469 CzZK 1812058 1640271 123%
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22 Statni dluhopisy (Z0001005946 CzK 976 745 968 975 7.3%
Pokladnicni
SPP4T17/12 poukazky CNB (Z0001006381 CzZK 698 642 699 467 53%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy (Z0001005243 zZK 745 945 660 240 50%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy (Z0001005870 CZK 703 680 655620 4,9%
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24  Statni dluhopisy (Z0001006167 CzZK 668182 636 265 4,8%
TV v (ZKu KB Terminované vklady 132250KB zZK 600 000 600 000 4,5%
TV v CZK u Unicredit Terminované vklady 132250Unicredit zK 600 000 600 000 4,5%
TV v CZK u CSSTCZ Terminované vklady 132250CSSTCZ CzK 600 000 600 000 4,5%
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23 Statni dluhopisy (Z0001003123 CzZK 532215 522 808 3.9%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy (Z0001005888 CzZK 535729 484 540 3,6%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy (Z0001005037 CZK 500 555 454020 3,4%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy (Z0001003859 CzZK 419824 386220 29%
GOVERMENT BOND 0.0511/29/29 Statni dluhopisy (Z0001006076 CzZK 417 433 374 355 2,8%
TV v (ZK u PPF Terminované vklady 132250PPF zZK 300 000 300 000 23%
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy (Z0001005375 CZK 278382 254 449 19%
; Pokladnicni

P CNB 52T 4000 mid 18/06 poukazky CNB (Z0001006308 zZK 250 000 245 000 1.8%
3KU-CZK IU 107-0135070217/0100 Financni Gty 138014 CZK 229030 229030 1,7%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy CZ0001004477 CzZK 232 302 205 644 1,5%
3KU-CZK 0U 107-0135000227/0100 Finanéni Gcty 138006 CzZK 137 441 137 441 1,0%
Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2021
Nazev Hodnota

2021 2020 2019 2018
Hodnota fondového viastniho kapitalu v tis. K& 13139642 12199023 12199023 8 438 956
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0113 1,0552 1,0445 1,0181

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢) Vgvoj hodnoty fondového vilastniho kapitalu (v mil. K¢)
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Skladba majetku k 31. prosinci 2021

Penézni trh 25,8 %

B ouhopisy 74.2%

Skladba majetku k 31. prosinci 2020

Penéznitrh 38.9 %

. Dluhopisy 61,1 %

W cxos7%

UsD0.3%

B x99.7%

usb0,3%

Vyrocni zprava 2021

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodl zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Konzervativni ucastnicky fond Benchmark
(neutral)
Penize 45,0%
Dluhopisy statni 55,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0%
Akcie 0.0%
Ostatni 0.0 %

Minimum

3.0%
0.0 %
0,.0%
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0%
100,0%
0,.0%
0,0 %
50%

64



Povinny konzervativni i¢astnicky fond | Uéetni zavérka Vyrocni zprava 2021

Rozvaha
k 31. prosinci 2021

(v tis. K¢) Radek Bézné Minulé
obdobi obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 2721389 4775308
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty 02 367 336 227 976
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady 03 2103989 1949277
bb) repo obchody 04 250 064 2 598 055
5 Dluhoveé cenné papiry 10 10559970 7476126
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 11 10559970 7 443 863
b) vydané ostatnimi osobami 12 0 32263
11 Ostatni aktiva 16 209 806
a) derivaty 17 209 806
Aktiva celkem 23 13 281568 12 252 240
4 Qstatni pasiva 30 137 475 24812
c) zuctovani se statnim rozpoctem 33 1344 1288
d) ostatni pasiva 34 136131 23524
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 4 451 28 404
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 351 854 247 381
12 Kapitalové fondy 43 13327953 11847170
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 -540165 104 473
Pasiva celkem 50 13281568 12 252 240
z toho: Vlastni kapital 51 13139642 12199024
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 41619 42 442
b) s ménovymi nastroji 56 41 619 42 442
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 12664168 9 426 209
a) cenné papiry 63 10559970 7476126
b) ostatni hodnoty 64 2104198 1950083
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 245 000 2 560000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 41 410 41 636
b) s ménovymi nastroji 69 41 410 41636

Sestaveno 31. bfezna 2022.
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2021

(v tis. K¢) Radek Bézné Minulé
obdobi obdobi

1 Vygnosy z urokll a podobné vynosy 01 115901 122 730
a) uroky z dluhovych cennych papirt 02 89922 58 883

b) troky z repo obchodt 03 21784 26 026

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 3041 0
b) troky z repo obchodu 08 3041 0

5 Naklady na poplatky a provize 11 50524 69535
a) Uplata za obhospodarovani 12 50524 45231

b) uplata za zhodnoceni 13 0 24304

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 -603 651 49529
a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -602 707 47 280

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(i 17 -3 -5

) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 -941 2254

7 Ostatni provozni vynosy 20 978 1008
8 Ostatni provozni naklady 21 -172 -741
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 28 -540165 104 473
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 33 -540165 104 473

Sestaveno 31. bfezna 2022.
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2021

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Povinny konzervativni i¢astnicky fond doplfikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.
(dale jen ,Konzervativni fond") je Gicetni jednotka bez pravni subjek-
tivity, zfizena Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu
se zakonem €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale
jen ,Zakon").

Ceska narodni banka vudala rozhodnuti, ktergm buylo udéleno
povoleni k vytvoreni Konzervativniho fondu, dne 17. prosince 2012,
pod €. j. 2012/12485/570. Cinnost Konzervativni fond zahdjil dne
1. ledna 2013.

Depozitafem Konzervativniho fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Konzervativnifond je spravovan v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb.
Ceska spotitelna — penzijni spolecnosti, a.s., kterd je dle Zdkona zod-
povédna za obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvalenf statutu Konzervativniho fondu, je
mozno pro Konzervativni fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Konzervativni fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pFispévky ucastnikl, prispévky
od zameéstnavatele a statni pfispévky podle Zakona za uUcelem
jejich umistovani do Ucastnickych fondd, obhospodarovani majetku
v Ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplfikového penzijniho
sporeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je
Konzervativni fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Konzervativniho fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Konzervativniho fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedk umisténych predevsim do nastrojd
penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych
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papir s ratingem na investi¢nim stupni povolengm Zakonem.
Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované v cizich
meénach jsou plné zajistény.

Portfolio Konzervativniho fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty.

Konzervativni fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirQ
vudanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group
Bank.

Konzervativni fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investicnim cenngm papirdm a nastrojam penézniho trhu za
pfedpokladu, Ze slouzi k efektivhimu obhospodafrovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroja se Konzervativni fond
nesmi odchylit od zpUsobu investovani uvedeného ve statutu
Konzervativniho fondu.

Konzervativni fond maze vyuzivat financ¢nich derivatd k zajisténi
urokového a ménového rizika.

Majetek v Konzervativnim fondu musi byt pIné zajistén proti méno-
Vvému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Konzervativniho fondu.

Limity Konzervativniho fondu jsou dodrzovany na zdkladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Konzervativniho fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifikaci finan¢-
nich nastroju, kterd je rozhodujici pro jejich vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Konzervativniho fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu reinves-
tic Konzervativniho fondu jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje
hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spolec-
nosti s majetkem v Konzervativnim fondu skonci ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic vytvoreny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Konzervativniho fondu.
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Pfi obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investicniho nastroje, kterg neni
v majetku Konzervativniho fondu.

Majetek v Konzervativnim fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pujcky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby
nebo k thradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim
ve smyslu S 108 Zakona.

Konzervativni fond maze pfijmout dvér nebo pujcku za Gcelem
dopInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za pod-
minek uvedenych ve statutu Konzervativniho fondu, ¢lanek 3 odst.
46. Konzervativni fond nesmi pfijmout Uvér nebo pujcku za ticelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uvért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Konzervativniho fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Konzervativniho fondu a v S 108
Zakona.

Statut Konzervativniho fondu a poplatky
za obhospodarovani
Statut Konzervativniho fondu je zakladnim a zavazngm dokumen-
tem Konzervativniho fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Konzervativniho fondu,
dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostfedk( Ucastnika do Konzervativniho fondu,
vysvétleni rizik spojenych s dopliikovgm penzijnim
spofenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Konzervativniho fondu musf byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spoleCnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Konzervativnim fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu
Konzervativniho Fondu; tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Konzervativnim fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplrikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména:
Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora
Konzervativniho fondu,
poplatky hrazené bance,
odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim
a zprostredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni
(s 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv o dopliikovém
penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
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poplatky hrazené osobé provadeéjici vyporadani obchodu
s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikim
s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vyse uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 % z pramérné
rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Konzervativnim fondu.
Pokud Konzervativni fond drzi cenné papiry vydané fondem kolek-
tivniho investovani, takto stanovena uplata se snizi o naklady na
nakup, prodej a drzeni cennych papirt vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Pridmeérna roc¢ni hodnota fondového vlastniho kapitalu
v Konzervativnim fondu se stanovi k poslednimu dni pFislusného
obdobi jako prosty aritmeticky primeér hodnot fondového vlastniho
kapitalu za kazdy den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi
prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu vynasobené
primeérngm roc¢nim poctem penzijnich jednotek v pfislusném
obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Konzervativniho
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi prl-
meérna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Konzervativniho fondu se sta-
novi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky
prameér hodnot penzijnich jednotek Konzervativniho fondu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cenngch papirQi
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zmeéna statutu Konzervativniho fondu

Dne 21. zafi 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
(R ¢€.501/2002 Sb., Gi¢innou pro Ucastnické fondy od 1. ledna 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva dcinnosti dne 1. ledna 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztrat. Zména ma pouze informativni charakter bez
vécné zmeény proti aktualnimu fungovani ucastnickych fondd.

Aktuadlni znéni statutu je k dispozici Gc¢astnikim na webovych stran-

kach www.csps.cz a v sidle penzijni spolecnosti, dale pak na kazdé
pobotce Ceské spofitelny.
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Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Clen Ing. Tomds Vanicek, MBA

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29. dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjsich
predpisU, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polo-
Zek Ucetni zaverky a rozsah udajll ke zverejnéni pro banky a nékteré
finan¢ni instituce a Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni insti-
tuce, kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani. Podle S 4a, odst.
1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazovani financ-
nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze
k uCetni zavérce povinny postupovat podle mezinarodnich ucetnich
standardU upravenych pfimo pouzitelngmi predpisy Evropskeé unie.
Tato povinnost dle vyhlasky €. 442/2017 Sb. nastala k 1. ledna 2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
IFRS 7 (Finan¢ni nastroje: zverejfiovani)
IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: Gctovani a oceriovani)
IFRS 13 (Ocenéni v rediné hodnoté)
IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)
IAS 39 (Finan¢ni nastroje: Uctovani a oceriovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard si vyzaduji
jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni novych pravidel pro
nové nabyvana financ¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajiciz IFRS 9 do jejich adekvat-
niho zobrazeni ve vyrocnich zpravach a obdobngch dokumentech.

IFRS 9 stanovi zasady pro Uctovani a ocenovani financnich aktiv
a financ¢nich zavazka. Klasifikace financnich aktiv se provadi podle
svého urceni specifikovaného v obchodnich modelech investi¢nich
spolecnosti pro jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se cleni
na 3 kategorie (dfive 4) a oceriuji se nab&hlou hodnotou (Amortized
costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho tGplného
vysledku ((Fair Value Through Other Comprehensive Income/FVOCI).
V souvislosti se znehodnocenim financnich aktiv se aplikuje model
ocekavané tveérové ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
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zalctovani, kterg nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici
tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realngch hodnot podle pfistupu k cenam,
pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich nastrojd. Umozniuje
nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni finan¢nich nastrojd, pokud
tato cena je nejlepSim odhadem pravdépodobné ceny budouciho
obchodu a soucasné umoziuje zachovat rovny pfistup k inves-
torim soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah
transak¢nich nakladd k rediné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finan¢niho nastroje zstavaji soucasti pofizovaci ceny
pouze u portfolia AC a FVOCI. U financnich nastroju ocefiovanych
FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do vysledkovych uctu.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi viastnim kapitalem a financ¢-
nim zavazkem, které si vyzaduje provést reklasifikaci u podilovych
fond0, jejichZ podilové listy napliuji klicové charakteristiky finan¢nich
zavazk(. Tato reklasifikace se na penzijni fondy obhospodafované
penzijni spolecnosti Ceské spofitelny nevztahuje. Penzijni jednotky
z(stavaji soucasti kapitalu, jehoz viastniky jsou vsichni tcastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mUze byt vyuzivan pro
zajistovaci ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na odliSnych
principech.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalSi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i casové souvi-
seji. Respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a prfedpoklad
schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a pfilohu k Ucetni zaveérce.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Konzervativni fond prova-
dél odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni tGcetni zavérky a naklad( a vygnosU v pfislusném
Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledkd lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusngch a dostupnygch informaci k datu
jejiho sestaveni.

Udaje ve vikazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K& pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody
Klasifikace finan¢nich nastroji od 1. ledna 2021
PFi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované jako

ocenované
nabéhlou hodnotou (AC - amortized cost),
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redlnou hodnotou proti u¢tam vlastniho kapitalu

(FvOC - fair value through other comprehensive Income),
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair value
through profit and loss); transak¢ni naklady souvisejici

S pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti pofizovaci ceny,
jsou uctovany pfimo do nakladd.

Finan¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini
obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urené jako ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL):
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet financni aktiva za ucelem ziskani smluvnich
penéznich tokd,
smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokd tvorfenych vylucné splatkami jistiny a urok
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test” - single payment
of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho
kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni urené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem
je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich toka, tak
prodejem financ¢nich aktiv,
smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokl tvofenych vylucné splatkami jistiny a uroka
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, kterg neni
urcen k obchodovani (,.held for trading”) muze Gcetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti uc¢tim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muze
byt provedena a aplikovana na trovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana realnou hodno-
tou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kterd jsou ur¢ena
k obchodovani (,.held for trading”) a finan¢ni aktiva, jejichz vikon-
nost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve
FVPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za Gcelem ziskani
smluvnich penéznich tok( ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromeé toho, pfi prvotni zauc¢tovani, icetni jednotka mize neodvo-
latelné zaradit financni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby
bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni
nesoulad, kterg by jinak nastal.

Ocenovani redlnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pou-
Ziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva €i
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zavazky uskutecnuiji dostatené ¢asto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redinou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti
zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hie-
rarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych
k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na
aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pFistup ke dni ocenéni.

Uroveni 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny
zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povazovany za méné nez aktivni;
nebo jiné oceriovaci metody, ve ktergch vsechny vyznamné
vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich
udaja.

Uroven 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli-
¢iny. Tato Uroven zahrnuje vsechny nastroje, pro které ocenovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozoro-
vatelné vstupy maji viznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato
uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zafazeno
nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani (dfive FV)
Portfolio: Rizené na bazi redIné hodnoty

Ocenéni: FVPL (readlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investicni nastroje

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nadvykonnosti proti
benchmarku.

Konzervativni ic¢astnicky fond je otevieny fond kolektivniho inves-
tovani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota penzijni jednotky
a Ucastnici mohou do fondu vstupovat, vystupovat, prevadét své
uspory mezi fondy a penzijnimi spolec¢nostmi v priibéhu penzijniho
sporeni. Portfolio fondu je Fizeno na bazi redlné hodnoty tak, aby
mohly byt pozadavky klient(l vyporadany za aktualni hodnotu.
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Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Konzervativni fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem uUcetnictvi a které
nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitfnich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpis(.

Cenné papiry

V souladu se strategii Konzervativniho fondu jsou vSechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uctim nakladt nebo vynosu. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investicnich fond( a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu, ktera
bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu odpovidajici stano-
venému cili, tj. cenu, ktera by byla ziskana za prodej aktiva. Urceni
této hodnoty vétSinou znamena pouziti Usudku soucasné s infor-
maci o historickych bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahova-
nych cendch redlnych transakci. Na zakladé historickgch transakci
a duracniho profilu portfolia aktiv pfeceniovanych na realnou hod-
notu povazuje Konzervativni fond mid cenu za vhodnou reprezentaci
realné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skute¢né rea-
lizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazani Konzervativni
fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona €. 427/2011 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor-+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou.
Transak¢ni naklady spojené s pofizenim cennych papir(i jsou v sou-
ladu s IFRS Uctovany pfimo do naklad( a nejsou jiz soucasti pofizo-
vaci ceny. Nasledné jsou cenné papiry ocenény realnou hodnotou
do vysledkovych ucta.
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Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni Urokd vztahujici se k aktiviim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako zajisténi
k poskytnutému uvéru (reverzni repo operace) jsou vykazo-
vany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako zastavy, zatimco
poskytnuty uvér, k jehoz zajisténi jsou pfijaté cenné papiry urceny,
je ucCtovan jako pohledavka za bankami pfipadné pohledavka za
nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu
platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Konzervativni fond Uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennygmi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
Vv realné hodnoté k rozvahovému dni. K pohledavkam souvisejicim
s finan¢nimi nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy,
nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby oprav-
nych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Konzervativni fond Uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
S cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatl v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Finan¢ni derivaty
Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné redlnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vgnosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Konzervativni fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zmeé-
nach majetku a zavazkl z titulu zmén kurzd nebo cen cennych
papirl nebo zmén devizovych kurz( prostfednictvim uctl naklada
a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek Konzervativniho fondu je
ocenovan realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vyka-
zany na Uctech nakladd a vynosu z derivatd, nebyly vliozené derivaty
oddélovany.
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Dan z prijmu

Konzervativni fond je v souladu s novelou zakona €. 586/1992 Sb.
od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

PFepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou ndrodni bankou platng k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladd nebo vynosda.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny prispévky ucastnikd. Prodejni cena
penzijni jednotky je vypocitavana jako podil hodnoty cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele penzijnich jednotek (dfive viastni kapital)
a prislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou pro-
davany ucastnikim penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovo-
vané prodejni ceny.

Konzervativni fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou
zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna prava a jsou deno-
minované ve stejné meéné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy nastroj
v souladu s IAS 32 odst. 11 vCetné aplikovatelnych vyjimek z defi-
nice finan¢niho zavazku podle IAS 32, odst. 16. Penzijni jednotky
jsou vykupitelné cenné papiry na zadost drzitele. Na zakladé vyse
uvedeného Penzijni jednotky nesplfuji definici finan¢niho zavazku
podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti o odkup
ucastnikd. Konzervativni fond je povinen odkupovat Penzijni jed-
notky do dvou dnti ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jed-
notky jsou vykazovany v ¢astce hrazené za Penzijni jednotky, ktera
je splatna k rozvahovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit pen-
zijni jednotku zpét do Konzervativniho fondu. Penzijni jednotky jsou
vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani
realné hodnoty cistych aktiv Konzervativniho fondu pfipadajicich
na Penzijni jednotku.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vgplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Grok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilt uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papirt.
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U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢clenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybranygmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-

podafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je stanovena

nasledovné:

a) Uplata za obhospodarovani majetku: Uplata ¢ini 0,4 % z priimérné
ro¢ni hodnoty fondového viastniho kapitalu v Konzervativnim
fondu;

b) Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 10 % z rozdilu primérné
roCni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
primérné roc¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedcha-
zejicich pfislusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu
vynasobené pramérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek
Konzervativniho fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfi-
spévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet
Konzervativniho fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplrujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze UCetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charak-
teru Konzervativniho fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé
posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk man-
agementu vcetné specifikace limita pro pozice v takovych instru-
mentech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (predevsim u trokovych portfolii, resp. trokové
¢asti portfolia Konzervativniho fondu).
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Uvérové riziko nebylo v roce 2020 ani v roce 2021 pro Konzervativn{
fond vyznamné.

Trzni riziko

Konzervativni fond pouziva celou fadu ndstrojd pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna pozornost je véno-
vana trznim rizikim. Konzervativni fond podléha, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizo-
meénovou rizikovou expozici, Urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Konzervativni fond pohybuje),
pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dal3i charakteristiky
Konzervativniho fondu. PFislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Konzervativniho Fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzU, drokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financ¢nich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zob-
chodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfe-
bam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevSim meénové swapy.

Ménové riziko nebylo v roce 2020 a v roce 2021 pro Konzervativni
fond vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou
uvedeny v sekci 5.16.

Trzni rizikovost Konzervativniho fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolecnosti pocitan
usekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

K31.12. Pramérny K31.12. Pruamérny

2021 VaR 2020 VaR
GlobdIni VaR 1,52% 1,30% 1,18% 0.83%
Cizoménovy VaR 0,01% 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 1,52% 1,31% 1,18% 0.83%
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Primérny VaR je pocitan jako prameér dennich VaR v daném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazengmi na financnich trzich a v pfipadé zjisté-
nych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu
vyvoji na financnich trzich.

Riziko dopadti pandemie koronaviru
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
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a zpUsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych akti-
vit. BEhem roku 2021 doSlo k vgraznym propaddm na financ¢nich
trzich. Na vysledku hospodareni konzervativnich portfolii tvofenych
dluhopisy se vyznamné propsalo kontinudlni navysovani 2T Repo
sazby Ceskou narodni bankou. BEhem roku se tato sazba navysila
0 350 bodu. V pfipadé fondl byl tento dopad pozorovan nejvice
u Konzervativniho a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento
krok CNB marginaIni dopad. Objem penzijnich Gspor ve spravé i zisk
penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl. Vliv pandemie covid-19 na
makroekonomickou predikci pro rok 2022 a jeho riziko na vgznam-
néjSi negativni dopady na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné
i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Konzervativni fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojl
ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papirti a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Ghrada jednorazového pojistného pro penzi na pfesné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné Zadosti G¢astnika nebo urcené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost
povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
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Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
0 jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prostfedkd Gcastnika, a to pravi-
delné alespon Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky cini

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce
5.1 Prvotni aplikace IFRS 9

Ocenovaci kategorie

Vyrocni zprava 2021

minimalné 500 K¢. Jinak m(Ze penzijni spolecnost snizit pocet spla-
tek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi
na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu

Penzijni spolec¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

Nasledujici tabulka ukazuje plvodni ocenovaci kategorie financnich aktiv dle vyhl. 501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nové ocernovaci
kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021. Na finan¢ni zavazky nemeéla aplikace IFRS 9 vyznamny dopad.

Financ¢ni aktiva

Pohleddavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Finanéni aktiva celkem

5.2 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminové vklady

Repo obchody
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.3 Cenné papiry
5.3.1 Dluhové cenné papiry

a) dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhopisy vydané nefinancnimi institucemi
Dluhopisy vydané vladnim sektorem
Cista ucetni hodnota

Pavodni Nova Pivod.ucet. Nova ucetni

klasifikace dle klasifikace hodnota dle hodnota

vyhl. 501/2002 dleIFRS 9 yyhl. 501/2020 dle IFRS
ucinné do ucinné do
31.12. 2020 31.12.2020

1.1.2021 1.1.2021

FV FVPL 4775308 4775308

FV FVPL 7476126 7476126

FV FVPL 806 806

12252240 12252240

31.12. 2021 31.12.2020

367 336 227976

2103989 1949277

250 064 2598055

2721389 4775308

31.12. 2021 31.12.2020

0 32263

10559970 7 443 863

10559 970 7476126
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b) dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12.2021
Dluhové CP ocerované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 10559970
Cista uéetni hodnota 10559970
Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12. 2021
Dluhové CP ocerované redinou hodnotou proti i¢tim ndakladd nebo vgnosu 7476126
Cista ucetni hodnota 7476126

c) analgza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocerfiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) - 31.12. 2021

Vydané vliadnim sektorem 31.12.2021
Kotované na burze v CR 9820191
Kétované na jiném trhu cennygch papirt 40312
Nekdtované 699 467
Mezisoucet 10559970
Dluhové cenné papiry 31.12. 2021 31.12. 2020
Pofizovaci hodnota 11109 842 7 423981
Trzni pfecenéni -600175 23863
Alikvotni irokovy vynos 50303 28282
Celkem 10559970 7476126

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2021 ¢inil 16,19 % (v roce 2020: 0,43 %).

d) dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 245 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020:
2 560 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v poloZce , Prijaté zastavy a zajisténi".

5.4 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici u¢astnikam

Konzervativni fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachy-

cena na Uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil viastniho kapitalu Konzervativniho fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek. Ve
vazbeé na aplikaci prislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin , Cista aktiva nalezejici ¢astnikim”

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2021 ¢inila 1,0113 K& (v roce 2020: 1,0552 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Konzervativniho fondu.

Ztrata za rok 2021 ve vysi 540 165 tis. K¢ bude dle statutu Konzervativniho fondu kryta z fondu reinvestic v ramci ostatnich fondd ze zisku
a Castecné snizenim kapitalovych fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 104 473 tis. K¢ byl dle statutu Konzervativniho fondu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové

jednotek (v ks) fondy celkem
Zistatek k 1.1.2020 9934038320 10128 418
Penzijni jednotky prodané 3151206053 3328186
Penzijni jednotky odkoupené -1524547 548 -1609 434
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0 0
Zistatek k 31.12. 2020 11560696 825 11847170
Penzijni jednotky prodané 3545988153 3678697
Penzijni jednotky odkoupené -2114062 544 -2197 914
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0 0
Zistatek k 31.12. 2021 12992 622 434 13327953

75



Povinnyg konzervativni ti¢astnicky fond | Pfiloha k ucetni zavérce

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12.2021
Zavazky z vkladl od ucastnikt doplikového penzijniho spofeni 7 691
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 117 187
ZUuctovani se statnim rozpoctem 1344
Zavazek VU (vygplatni ucet) 11 253
Celkem 137 475

Vyrocni zprava 2021

31.12. 2020

3676
11708
1288
8140
24812

Zavazky z vkladl od ucastnikd penzijniho dopliikového penzijniho spofeni predstavuji zainvestované finan¢ni prostfedky pred sparovanim

do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodatovani za mésic prosinec 2021 ve vysi 4 451 tis. K¢ (v roce 2020:

4100 tis. K&) a tplatu za zhodnoceni za rok 2021 ve vysi O tis. K¢ (2020: 24 304 K¢).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Otevrené pozice derivatl, Uc¢tované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, ktera

se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné redlné hodnoty.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realngch hodnotach podkladovych nastroju:

31.12. 2021
Pohledavka Zavazek Pohledavka
Ménové swapy 41619 41 410 42 442
Celkem 41 619 41 410 42 442
Realna hodnota derivat(:
31.12. 2021
Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 209 0 806
Celkem 209 [0} 806
VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.
5.9 Vynosy z uroku
Vynosy 2021
Uroky z vkladt u bank a terminovych vkladd 4195
Uroky z dluhovych cennych papirt 89922
Uroky z repo obchod( 21784
Celkem 115901
5.10 Naklady na uroky a podobné naklady
2021
Uroky z repo obchod 3041
Celkem 3041

31.12.2020

Zavazek

41 636
41 636

31.12.2020

Zaporna

0
o)

2020

37821
58 883
26 026
122730

2020
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5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

Umisténi trha 2021 2020
Vynosy z urokti  Vygnosy z uroku

a podobné a podobné

vynosy vynosy

Ceska republika 114186 120892
Evropa 1715 1838
Amerika 0 0
Celkem 115901 122730

5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek

2021 2020
Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku 50524 45231
Uplata za zhodnoceni 0 24 304
Celkem 50524 69535
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitafsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

2021 2020
Zisk nebo ztrata z cennygch papirt -602 707 47 280
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( -3 -5
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci -941 2 254
Celkem -603 651 49529

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papird na redlnou hodnotu v celkové vysi 600 175 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (23 863 tis. K¢ k 31. prosinci 2020).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych uctll a z vyporadani
zahranicnich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivata na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2021 978 tis. K¢ (v roce 2020: 1 008 tis. K¢). Na U¢ty ostatni provozni vynosy je Gic¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostfedku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2021 -172 tis. K¢ (v roce 2020: —741 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni ndklady jsou tctovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurz(l k nedostatku finan¢nich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy
od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.15 Vztahy se pFiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Pohledavky a zavazky za spfiznéngymi osobami 31.12.2021 31.12.2020
Nevyfakturovany obhospodaf. popl. - zavazek v(ci penzijni spolecnosti 4 451 4100
Nevyfakturovany ro¢ni popl. za zhodnoceni - zavazek vUci penzijni spole¢nosti 0 24304
Celkem 4 451 28 404
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Vyrocni zprava 2021

Zarok 2021 jsou v Ucetnictvi Konzervativniho fondu G¢tovany naklady od spiiznéndch osob ve visi 50 524 tis. K¢ (v roce 2020: 69 535 tis. K&).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 50 524 tis. K¢ (2020: 45 231 tis. K¢) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spole¢nosti ve vysi O tis. K¢ (2020: 24 304 tis. K¢).

5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Konzervativni fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv
Rok 2020

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.

Rok 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do

3 mésica
971 325
1226766
209

1917 076

Do

3 mésicu
5795
1911 281

Do

3 mésica
4775308
538 043
806
5314157

Do

3 mésicu
-29692
5284 465

Do

3 mésica
971 325
699 467
209

1917 076

Do

3 mésicu
-141926
1775150

3 mésice
azlrok
1750064
3282 387
0

5313 855

3 mésice
azlrok

0
5313855

3 mésice
azlrok

0

2 480 364
0

2 480 364

3 mésice
azlrok

0

2 480 364

3 mésice
azlrok
1750064
1009980
0
2513969

3 mésice
azlrok

0
2513969

1-5let

0
2996 439
0
2996 439

1-5let

0
2996 439

1-5let

0
1005730
0
1005730

1-5let

0
1005730

1-5let

0
3523739
0
3523739

1-5let

0
3523739

Nad 5 let

0
3054378
0
3054198

Nad 5 let

0
3054198

Nad 5 let

0
3 451989
0
3 451989

Nad 5 let

0
3 451989

Nad 5 let

0
5326784
0
5326784

Nad 5 let

0
5326784

Netroceno

O O oo

Netroceno

-136131
-136131

Netroceno

O O OO

Netroceno

-23524
-23524

Nespecifi-
kovano

0

0
0
("]

Nespecifi-
kovano

0

o]

Celkem
2721389
10559970

209
13281568

Celkem

-141 926
13139642

Celkem
4775308
7476126

806
12 252 240

Celkem

-53216
12199024

Celkem
2721389
10559970

209
13281568

Celkem

-141 926
13139642
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Rok 2020

Aktiva Do
3 mésica

Pohledavky za bankami 4775308

Dluhové cenné papiry 0

Ostatni aktiva 806
Aktiva celkem 4776114
Pasiva Do

3 mésicu
Ostatni pasiva -53216
Cista vyse aktiv 4722 888

3 mésice
azlrok
0

32 363
0
32363

3 mésice
azlrok
0
32363

1-5]et Nad 5 let Nespecifi-
kovano

0 0 0
1543773 5900 090 0
0 0 0
1543773 5900 000 (]
1-5 let Nad 5 let Nespecifi-
kovano

0 0 0
1543773 5900 000 [0}

Vyrocni zprava 2021

Celkem

4775308
7476126
806

12 252 240

Celkem

-53216
12199024

Riziko likvidity pro Konzervativni fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou redlné pfeménitelna do penéznich prostfedkd v kratsi dobé,

nez je predpokladana realizace odkup Gcastnik(l Konzervativniho fondu.

Geograficka koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazk(l Konzervativniho fondu k 31. prosinci 2021 je uvedena nize:

31.12.2021

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Finan¢ni derivaty aktivni

Poskytnuté uveéry se splatnosti do 1 roku vcetné
Pasiva celkem

liné finan¢ni zavazky

31.12. 2020

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhoveé cenné papiry se splatnosti 1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
Pasiva celkem

Jiné financni zavazky

VSechny

zeme vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

13281568
367 336
2103989
699 467
969 668
8890835
209

250 064
141926
141926

VSechny

zemeé vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

12 252239
227976
1949277
499978
6976 147
806

2598 055
53216
53216

Ceska
republika

13 241 256
367 336
2103989
699 467
969 668
8850523
209

250 064
141926
141926

Ceska
republika

12211 433
227 976
1949277
499978
6935341
806

2598 055
53216
53216

Zemé

eurozony véetné
vybranych
teritorii

40312

Zemé

eurozony vcetné
vybranych
teritorii

40 806

0

0

0

40 806

0

0
0
0

Ostatni zemé
aMo bez €R

a eurozény vE.
vybr. teritorii

(=]

OO0 O0OO0OO0OO0OO0OO0O o

Ostatni zemé
aMo bez €R

a eurozoény vc.
vybr. teritorii

o

OO0 O0OO0OO0oOOoOOoO o
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Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12. 2021 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Finanéni aktiva

Statni bezkupdnové dluhopisy 0 699 467 0
Pohledavky za bankami 0 2 467 336 0
Dluhoveé cenné papiry 9820191 0 0
Ostatni financni aktiva 0 209 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky 0 0 141 926

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Konzervativniho fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospo-
dafovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komercni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominaini
hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Konzervativni fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu.
Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezinarodniho prava a agresi vaci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute¢nosti povazujeme za neupravujici nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na
financ¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenygch na Rusko, prerudeni podnikani (vCetné dodavatelskych fetézc(l), zvyseny vyskyt kybernetickych utok, riziko poruseni pravnich
a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliv.a mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamuy.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Konzervativniho
fondu k 31. prosinci 2021.

Sestaveno 31. bfezna 2022.
Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Sinkanst A

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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R

pwec

Zprava nezavislého auditora

castnikim fondu Povinny konzervativni uastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu

Povinny konzervativni G¢astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spole€nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®)

k 31. prosinci 2021 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a G€etni odborniky (v€etné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Ucetnich (,kodex IESBA*)
a prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidencnim ¢islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokéaZzeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v uCetni zavérce,
ve vS8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ggetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani tigetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UcCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceské spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, v€éetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

m L\-’Mﬂ"ﬂp

Ing. Eva Loulova
statutarni auditor, evidencéni ¢. 1981
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2021

Eticky ucastnicky fond dopinkoveého
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod C. j. 2017/143774/
CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a. s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky, ktefi hle-
daji komplexni a dlouhodobé feSeni své investice s konzervativnim
rozlozenim aktiv zaméfenym na penézni a dluhopisovy trh vcetné
velmi malého podilu akciovych investic za icelem diversifikace rizika
a zvyseni potencialu vygnosu. Vzhledem k charakteru investic by si
mél Gcastnik uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mdze v krat-
kodobém horizontu klesnout pod vichozi hodnotu. U¢astnicky fond
je proto vhodny pro konzervativni investory s minimalnim inves-
ticnim horizontem tfi let upfednostiujici pevné drocené financni
instrumenty a v omezené mife chtéji rovnéz participovat na vyvoji
akciovych trha.

Cilem investicni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedkd spolecensky odpovédnygmi investicemi
do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopis( a jingch dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavu-
jicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné
fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou
tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku v ucastnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investicni instrumenty
emitentd vyhovujici principim spolecensky odpovédnych inves-
tic. Proces vybéru spolecensky odpovédnych investic je zalozen
na posuzovani vylucujicich kritérii a miry napliovani hodnocenych
kritérii zameérenych na ekologii, etiku a spolecenskou odpovédnost.
Etické principy jsou blize popsany v Priloze €. 3 Statutu a dale zverej-
nény na internetové adrese www.etickesporeni.cz. Aktualni slozeni
majetku Gcastnického fondu je pak uvedeno na www.csps.cz.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceskd spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Etického fondu ¢ini 1,0 % ro¢né
z prameérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v uc¢astnic-
kém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku Etického fondu ¢ini 10 %
z rozdilu primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi primémeé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Uc¢astnického fondu
vynasobené primeérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se Fidi Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sh. s60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych
strankach www.csps.cz a www.etickesporeni.cz.

84



Eticky ucastnicky fond | Zakladni informace

Historicka vykonnost

8%
6.15%

3,90%

4%

T

-156%

-4%
2018 2019

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2021

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 18/06
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24
TV v CZK u KB

TV v CZK u Unicredit

TV v (ZK u PPF

GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26
ERSTE WWF STOCK UMWELT
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL
GOVERMENT BOND 0.0511/29/29
ERSTE RESP STOCK EUROPE
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25
ERSTE RESPBL BD GLB IMPACT
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27
GOVERNMENTBOND 1.2 03/13/31
GOVERNMENT BOND 0.45 10/25/23
ERSTE RESP BOND EURO-CORP
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
3EU-CZK IU 115-2561460217/0100
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23

2020

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Statni dluhopisy

Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Financni ucty
Statni dluhopisy

ISIN

(Z0001006308
(Z0001006167
132250KB
132250Unicredit
132250PPF
(Z0001003859
(Z0001004469
ATOOO0AO3N37
(Z0001005375
(Z0001005243
(Z0001004105
ATOOOOA1YSHS
(Z0001006076
ATOOOOA1EQVS
(Z0001005946
(Z0001005870
ATOOOOA1EK55
(Z0001005037
(Z0001005888
(Z0001004600
ATOOOOAOPHHS
(Z0001004477
138021
(Z0001003123

zK
CzK
CzK
CzK
zK
zK
CzK
EUR
zK
CzK
CzK
zK
zK
EUR
CzK
zK
EUR
CzK
zK
zK
EUR
CzK
zK
zK

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

450 000
143 295
130000
100 000
100 000
92 858
94 961
78219
85 349
78 499
65832
50616
57 850
44114
49700
44392
43138
41070
37 470
29289
24598
25322
20633
20 470

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2021

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

2021
2040737
1,0753

2020

1371882

1,0965

Realna
hodnota
(v tis. K¢)

441 000
136 343
130000
100 000
100 000
87 865
86 474
78 450
77 313
69 692
66 409
61 419
51773
49509
49 438
42147
40 499
38916
34610
28374
22831
22278
20633
20108

2019
742021
1,0553

Vyrocni zprava 2021

Zastoupeni

21,4 %
6,6 %
6.3%
4,8 %
4,8 %
4,3 %
4,2 %
3.8%
3,7%
3.4%
3.2%
3.0%
25%
2,4 %
2,4 %
2,0%
20%
1.9%
1.7 %
1.4%
1.1%
1.1%
1.0%
1.0%

Hodnota

2018
325350
0,9942

85



Eticky ucastnicky fond | Zakladni informace

Vyrocni zprava 2021

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢) Vyvoj hodnoty fondového viastniho kapitalu (v mil. K&)

11200 — 2100 —

1,1000 — 1800

1,0800 1500

1,0600 1200

1,0400 900

1,0200 600

1,0000 300 [

0,9800 0o
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Skladba majetku k 31. prosinci 2021

Penéznitrh 39,7 %
. Dluhopisy 51,0 %

W Acies3%

Skladba majetku k 31. prosinci 2020

Penéznitrh 50,3 %
B oiunhopisy 39,4 %

B Akce10,3%

W cxs2s5%
M er171%

UsD 0,4 %

B cx7s29%
M cur236%

UsD1.2%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark
(neutral)
Penize 30.0%
Dluhopisy statni 25,0%
Dluhopisy korporatni 35,0%
Akcie 10.0%
Ostatni 0.0%

Minimum Maximum
3,0% 100,0 %
0.0% 97,0%
0.0% 60,0 %
0.0% 15.0%
0.0% 5,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2021

(v tis.

11

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady
bb) repo obchody
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
¢) zuctovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2022.

Radek

01

02

03
04
10
11
12
14
16
17
20
23
30
31
33
34
36
42
43
49
50
51
52
54
56
62
63
64
66
67
69

Bézné
obdobi
820 432

39608

330708
450116
985 050
830916
154134
253 472
5843
5706
137
2064 797
18723
203

368
18152
5337
70014
2008523
-37 800
2064 797
2040737

367 988
367 988
1574733
1238522
336211
441 000
362 485
362 485

Vyrocni zprava 2021

Minulé
obdobi

693671

64021

229936
399714
473 895
349537
124358
208 382
3909
3799
110
1379857
3 545
251

239
3055

4 430
27031
1301868
42983
1379857
1371882

296193
296193
915761
682277
233 484
395 000
292 645
292 645
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2021

(v tis.

7
8
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchodt

Naklady na uroky a podobné naklady

b) tiroky z repo obchodu

Vynosy z akcii a podill

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) Uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(i

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2022.

Radek

01
02
03
06
08
10
11
12
13
15
16
17
18
19
20
21
28
33

Bézné
obdobi
14683
8578
5256
465
465
1250
20 648
17018
3630
-32685
-50 298
12

17 602

70

-37 800
-37 800
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Minulé
obdobi

8473
4816
1663

689
13639
10341

3298
47 426
48 544

-161

-956

78
44
42983
42983
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2021

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen
.Eticky fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se zakonem
¢. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim spofeni (dale jen , Zakon").
Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povo-
leni k vytvofeni Etického fondu, dne 26. fijna 2017. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Depozitafem Etického fondu je Komercni banka, a.s.

Eticky fond je spravovén Ceska spofitelna — penzijni spolecnosti, a.s.,
ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani majetku v Etickém
fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakla-
dani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvdleni statutu Etického fondu, je mozno
pro Eticky fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Eticky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UcCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je Eticky
fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Etického fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Etického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirl predsta-
vujicich podil na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuziva techniky
a nastroje slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v sou-
ladu se statutem za Gcelem snizenirizika, za Ucelem snizeni nakladd,
nebo za Ucelem dosazeni dodate¢nych vynosu pro Eticky fond za
predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni
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a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice denomi-
nované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty
majetku Etického fondu.

Etickg fond nesmi investovat do investicnich cenngch papiri vyda-
nych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group Bank.

Eticky fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k inves-
tiénim cennym papirdm a nastrojiim penézniho trhu za predpokladu,
ze slouzi k efektivnimu obhospodarovani majetku. Pouzivanim
téchto technik a nastroja se Eticky fond nesmi odchylit od zplsobu
investovani uvedeného ve statutu Etického fondu.

Eticky fond m(Ze vyuzivat financnich derivata k zajisténi Grokového
a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Etického fondu.

Limity Etického fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Etického fondu.
InvestiCni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifikaci financ-
nich nastroju, kterd je rozhodujici pro jejich vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Etického fondu.

Vytvareny zisk je v pIném rozsahu ponechavan v Etickém fondu,
ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spole¢nosti s majet-
kem v Etickém fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic, vytvoreny ze zisku minulgch let. Nebude-li stacit, musi
byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Etického fondu.

PFi obhospodafovani majetku v Etickém fondu nesmi byt uzavi-
rany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Etického fondu.

Majetek v Etickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pjcky nebo
uveéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k ihradé
zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve smyslu S 108
Z3kona.

Eticky fond mUze pfijmout Gvér nebo puljcku za Ucelem doplnéni likvi-
dity se splatnosti nejdéle Sest mésicl, a to za podminek uvedenych ve
statutu Etického fondu ¢lanek 3 odst. 46. Etickg fond nesmi pfijmout
Uver nebo puljcku za ucelem umoznéni nakupu investicniho nastroje.
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Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Etického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Etického fondu a v § 108
Zakona.

Statut Etického fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Etického fondu je zakladnim a zdvazngm dokumentem
Etického fondu schvalovanym Ceskou narodni bankou a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Etického fondu,
- dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho
rozhodnuti o umisténi prostfedkd ucastnika do Etického
fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovdm penzijnim
spofenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Etického fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Etickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu Etického fondu;
tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodafovani majetku v Etickém fondu a

b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Etickém fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplrikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména

Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Etického fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostfedkovavajicim doplrikové penzijni spofeni

(S 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim sporeni a souvisejici ¢Cinnosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

V(e Uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit hodnotu 1%z priimérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Etickém fondu. Pokud
Eticky fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani,
takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni
cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primeérna rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu v Etickém
fondu se stanovi k poslednimu dni pfisluSného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v pFislusSném obdobi a nejvyssi
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prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Etického fondu vynasobené primeér-
nym rocnim poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, Zze priimérna rocni hodnota penzijni jednotky Etického fondu
v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi primeérna
ro¢ni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Etického fondu.

Priimérna hodnota penzijni jednotky Etického fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pri-
meér hodnot penzijnich jednotek Etického fondu za kazdy den pfi-
slusného obdobi.

Pro Gcely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi naklad( hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu

Dne 21. zafi 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
(R ¢€.501/2002 Sb., Gi¢innou pro Ucastnické fondy od 1. ledna 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva tcinnosti dne 1. ledna 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztrat. Zména ma pouze informativni charakter bez
vécné zmeény proti aktualnimu fungovani ucastnickych fondd.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach
WWW.CSPS.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé
pobotce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada €eska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Tomds Vanicek, MBA

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka bula pfipravena na zdkladé ucetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, pFislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjsich
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predpisti a Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce,
ktergmi se stanovi zakladni postupy uctovani. Podle S 4a, odst. 1
této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely vykazovani financ-
nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze
k UCetni zavérce povinny postupovat podle mezinarodnich tcetnich
standard( upravenych pfimo pouzitelngmi predpisy Evropskeé unie.
Tato povinnost dle vyhlasky €. 442/2017 Sb. nastala k 1. lednu 2021.

Jde zejména o nasledujici mezindrodni standardy:
IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zvefejiiovani)
IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: Uctovani a oceriovani)
IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)
IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)
IAS 39 (Financ¢ni nastroje: Uctovani a ocefiovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard si vyzaduji
jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni novych pravidel pro
nové nabyvana financni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvat-
niho zobrazeni ve vyroc¢nich zpravach a obdobnych dokumentech.

IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocefiovani financnich aktiv
a financ¢nich zavazka. Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle svého
urceni specifikovaného v obchodnich modelech investi¢nich spoleCnosti
pro jimi obhospodarované fondy. Financni aktiva se ¢leni na 3 kategorie
(dfive 4) a oceniuji se nabéhlou hodnotou (Amortized costs/AC) nebo
redlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty (Fair Value Through
Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho tpIného vysledku ((Fair Value
Through Other Comprehensive Income/FVOCI). V souvislosti se znehod-
nocenim financnich aktiv se aplikuje model ocekavané uvérové ztraty
(expected credit loss/ECL) od prvotniho zalctovani, ktery nahrazuje
model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlngych hodnot podle pfistupu k cenam,
pouzitym pro ocenéni jednotlivych financ¢nich nastrojd. Umoznuje
nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni finan¢nich nastrojd, pokud
tato cena je nejlepSim odhadem pravdépodobné ceny budouciho
obchodu a souc¢asné umoznuje zachovat rovny pristup k inves-
toram soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah
transakc¢nich nakladu k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finan¢niho nastroje zlstavaji soucasti pofizovaci ceny
pouze u portfolia AC a FVOCI. U financnich nastroju ocefiovanych
FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do vysledkovych act.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi viastnim kapitalem a financ-
nim zavazkem, které si vyzaduje provést reklasifikaci u podilovych
fondd, jejichz podilové listy naplnuji klicové charakteristiky finan¢nich
zavazku. Tato reklasifikace se na penzijni fondy obhospodarované
penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny nevztahuje. Penzijni jednotky
z(stavaji soucasti kapitalu, jehoz jsou vlastniky vsichni ucastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mGze byt vyuzivan pro
zajistovaci ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na odliSnych
principech.
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Prislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykdazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena Ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalSi skutec¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i casoveé souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve
vecné a tasové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schop-
nosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Eticky fond provadeél odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Ucetni zavérky a nakladd a vynosUl v pfislusném acetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnygch k datu sesta-
veni ucetni zaveérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech prislusnych a dostupnych informaci k datu
jejiho sestaveni.

Udaje ve vikazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢ pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastroji od 1. ledna 2021
PFi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované jako
ocenované
nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost),
realnou hodnotou proti i¢tim vlastniho kapitalu
(FvOCI - fair value through other comprehensive Income),
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair value
through profit and loss); transak¢ni naklady souvisejici
S pofizenim tohoto aktiva nejsou souc¢asti pofizovaci ceny,
jsou Uctovany primo do nakladd.

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini
obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urené jako ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL):
- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je drzet financni aktiva za Ucelem ziskani smluvnich
penéznich tokd,
- smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokd tvofenych vylucné splatkami jistiny a drokd
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,.SPPI test” - single payment
of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti tu¢tdim vlastniho
kapitdlu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:
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aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem
je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich toka, tak
prodejem financnich aktiv,

smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokud tvofenych vylucné splatkami jistiny a urok
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, kterg neni
urcen k obchodovani (,,held for trading”) muze Ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné
hodnoté proti uc¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muze
byt provedena a aplikovana na drovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva jsou ocenovana realnou hodno-
tou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kterd jsou urcena
k obchodovani (,.held for trading”) a finan¢ni aktiva, jejichz vgkon-
nost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve
FVPL, protoze dana financni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tok( ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finan¢nich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, cetni jednotka maze neodvo-
latelné zaradit financni aktivum, které jinak splfiuje pozadavky, aby
bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni
nesoulad, ktery by jinak nastal.

Ocenovani redlnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pou-
Ziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva €i
zavazky uskuteCnuji dostatecné asto a v dostate¢ném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v rdmci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redIné hodnoty za pouZiti nasledujici hie-
rarchie realné hodnoty, které odrazi vgznamnost vstupl pouzitych
k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na
aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma acetni
jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroveii 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny
zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za pouziti:

kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
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kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
Které jsou povazovany za méné nez aktivni;

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vsechny vgznamné
vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdaju.

Uroveii 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny.
Tato uroven zahrnuje vsechny nastroje, pro které ocenovaci metody
zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy
maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zafazeno
nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani (dfive FV)
Portfolio: Rizené na bazi redIné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realna hodnota do vykazu zisku a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investicni nastroje

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nadvykonnosti proti
benchmarku.

Eticky ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho investovani,
u kterého je stanovovana aktualni hodnota penzijni jednotky a ucast-
nici mohou do fondu vstupovat, vystupovat, prevadet své uspory
mezi fondy a penzijnimi spolecnostmi v priibéhu penzijniho spofeni.
Portfolio fondu je fizeno na bazi rediné hodnoty tak, aby mohly byt
pozadavky klientd vyporadany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

Eticky fond Gctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi uza-
vienim smlouvy a pIinénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez
doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni icetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.
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Cenné papiry

V souladu se strategii Etického fondu jsou vsechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosua. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fond( a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu,
ktera bude nejlépe reprezentovat redlnou hodnotu odpovidajici
stanovenému cili, tj. cenu, kterd by byla ziskana za prodej aktiva.
Urceni této hodnoty vétSinou znamena pouziti Usudku soucasné
s informaci o historickgch bid cendach, ask cenach a skute¢né dosa-
hovanych cenach realngch transakci. Na zakladé historickgch trans-
akci a duracniho profilu portfolia aktiv pfecenovanych na redlnou
hodnotu povazuje Etickg fond mid cenu za vhodnou reprezentaci
redalné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skutecné
realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazani Etickg fond
nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona €. 427/2011 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocefiovacich model( zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou.
Transakcni naklady spojené s pofizenim cennych papirli jsou v sou-
ladu s IFRS Uctovany pfimo do naklad( a nejsou jiz soucasti pofizo-
vaci ceny. Nasledné jsou cenné papiry ocenény realnou hodnotou
do vysledkovych uctu.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vikazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operadi.

Casové rozliseni Urok(l vztahujici se k aktiviim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry prijaté jako zajisténi
k poskytnutému uvéru (reverzni repo operace) jsou vykazo-
vany v redlné hodnoté v podrozvaze Fondu jako zastavy, zatimco
poskytnuty uver, k jehoz zajisténi jsou pfijaté cenné papiry ureny,
je uctovan jako pohledavka za bankami pfipadné pohledavka za
nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu
platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Etickg fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
nalni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
v redlné hodnoté k rozvahovému dni. K pohledavkam souvisejicim
s finan¢nimi nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRS9. Na
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aktiva bez viznamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy,
nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby oprav-
nych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Eticky fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani's cenngmi
papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté, o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k rozvaho-
vému dni.

Finan¢ni derivaty
Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné redlnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vgnosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Eticky fond v souladu s platngmi predpisy uctuje o zménach majetku
a zavazku z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirt nebo zmén
devizovych kurz(i prostfednictvim Gt nakladd a vgnosu. Vzhledem
k tomu, Ze majetek Etického fondu je ocefiovan realnou hodno-
tou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladl
a vynosl z derivatd, nebyly vlozené derivaty oddélovanuy.

Dan z pFijmu
Etickg fond je v souladu s novelou zakona €. 586/1992 Sh. osvobo-
zen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

PFepocty cizich mén
Pro pFepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou ndrodni bankou platng k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovanim majetku a zavazka
Uctovanych v cizich méndch se uctuji na ucty nakladda nebo vygnosu.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvofeny pFispévky ucastnikd. Prodejni cena
penzijni jednotky je vypocitavana jako podil hodnoty Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele penzijnich jednotek (dfive vlastni kapital)
a pfislusného poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou pro-
ddvany ucastniklim penzijniho spofeni na zakladé tgydné stanovo-
vané prodejni ceny.

Eticky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné

odkupitelné na zadost drzitele, maji stejna prava a jsou denomino-
vané ve stejné meéné.
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Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy nastroj v sou-
ladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych vyjimek z definice financ-
niho zavazku podle IAS 32, odst. 16. Penzijni jednotky jsou vykupitelné
cenné papiry na zadost drzitele. Na zakladé vySe uvedeného Penzijni
jednotky nesplnuji definici finan¢niho zavazk( podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti o odkup ucast-
nika. Eticky fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou dnd
ode dne obdrzeni zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazo-
vany v Castce hrazené za Penzijni jednotky, ktera je splatna k rozva-
hovému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku zpét
do Etického fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany a odkupovany
na zakladeé prava drzitele na vyporadani realné hodnoty cCistych aktiv
Etického fondu pfipadajicich na Penzijni jednotku.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vgnosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 jsou vynosy z trok( a podobné vynosy (bod 5.10)
avynosy z akcii a podilt (bod 5.11) uvedeny v geografickém ¢lenéni
podle emitenta prislusnygch cennych papira. U ostatnich kategorii
vynosU, popf. nakladd, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem
k tomu, ze financni operace jsou provadény s vybrangmi protist-

ranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde se odviji obchody
s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-

podafovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty je stanovena

nasledovné:

a) Uplata za obhospodarovani majetku: Gplata ¢ini 1 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Etickém fondu;

b) Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 % z rozdilu pramérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazeji-
cich pfislusnému obdobi od vzniku Etického fondu vyndsobené
primeérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek Etického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Gctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgynosy
Ostatni ndklady a vynosy se uctuji v momente vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.
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Zpusob uctovani naroku na statni prispévek
Za uskutecnéni icetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfispévku se
povazuje prijeti penéznich prostfedk( na bézny ucet Etického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadeé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnygm udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentd
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanygch investic odpovidal
charakteru Etického fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé
posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany Utvarem risk man-
agementu vcetné specifikace limita pro pozice v takovych instru-
mentech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (predevsim u trokovych portfolii, resp. trokové
¢asti portfolia Etického fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2021 ani 2020 pro Eticky fond
vyznamné.

Trzni riziko

Eticky fond pouziva celou fadu nastroja pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfitemz vgyznamna pozornost je vénovana trznim
rizik(im. Eticky fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také sou-
boru internich limit(, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace,
ve kterém se Eticky fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na
jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfo-
lii (viz vy3e), popf. dal3i charakteristiky Etického fondu. PFislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Etického fondu.

V pfipadé nakupu instrumentt nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzd, urokovych sazeb, popf. dalsich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financ¢nich derivat(.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zob-
chodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfe-
bam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy.
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Ménoveé riziko nebylo v roce 2021 ani 2020 pro Eticky fond vyznamné.

Trzni rizikovost Etického fondu je méFena hodnotou Value at Risk
(dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
tsekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99%.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2021 a 2020:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2021 VaR 2020 VaR
Akciovy VaR 0,42 % 0,46 % 2,26 % 1.69%
Ménovy VaR 0,01 % 0,01% 0,18 % 0.09 %
Urokovy VaR 0.23 % 0,17 % 0.63% 0,66 %
Globalni VarR 0,49 % 0,48 % 2.34% 1.87%

Primeérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazengmi na financnich trzich a v pfipadé zjisté-
nych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu
vyvoji na financnich trzich.

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), ktera se rozsifila po celém svétd, veetné Ceské republiky,
azpulsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit.
B&hem roku 2021 doslo k vgrazngm propadtim na financnich trzich. Na
vysledku hospodareni konzervativnich portfolii tvofenych dluhopisy
se vyznamneé propsalo kontinudlni navysovani 2T Repo sazby Ces-
kou narodni bankou. Béhem roku se tato sazba navysila o 350 bod.
V pfipadé fondl byl tento dopad pozorovan nejvice u Konzervativniho
a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento krok CNB margindini
dopad. Objem penzijnich Uspor ve spraveé i zisk penzijni spolecnosti
mezirocné narostl. Vliv pandemie covid-19 na makroekonomickou pre-
dikci pro rok 2022 a jeho riziko na vgyznamnéjsi negativni dopady na
fondy nebo penzijni spolecnost je mozné i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanygm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Eticky fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojti ke splnéni
zavazk( vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita je monito-
rovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich tokl a v sou-
vislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt
a terminovych vkladd.

Prostfedky uUcastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dtichodu.
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Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé pisemné
Zadosti Gcastnika, uréené osoby nebo dédice. Utastnik je opravnén
pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spoleCnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spolecnost vyplati
jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné
nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek ucastnika
zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
0 jeho vyplatu.

0Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vusi, nebo v ur¢eném poctu
splatek, do vycerpani prostfedk( ucastnika, a to pravidelné alespon
Ctyrikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢.
Jlinak muaze penzijni spolecnost snizit pocet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi
na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.16.
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5. Dopliujici informace k ucetni zavérce
5.1 Prvotni aplikace IFRS 9

Ocenovaci kategorie

Vyrocni zprava 2021

Nasledujici tabulka ukazuje plvodni ocenovaci kategorie financnich aktiv dle vyhl. 501/2002 uc¢inné do 31. prosince 2020 a nové ocerovaci
kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021 Na financni zavazky neméla aplikace IFRS 9 vyznamny dopad.

Pavodni

klasifikace dle
vyhl.501/2002

Financ¢ni aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva — kladnd RH derivat(

Ostatni aktiva — ostatni fin. aktiva
Finanéni aktiva celkem

5.2 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminované vklady

Repo obchody
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.3 Cenné papiry
5.3.1 Dluhové cenné papiry

a) dluhové cenné papiry dle druhu

tis. K¢

Dluhopisy vydané financnimi institucemi
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi
Dluhopisy vydané vladnim sektorem

Cista ucetni hodnota

b) dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové CP ocerované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL)
Cista ucetni hodnota

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové CP ocerované redinou hodnotou proti i¢tdm ndakladd nebo vgnosu
Cista ucetni hodnota

ucinné do

31.12.2020

Fv
FV
Fv
Fv

nominaini
hodnota

Nova
klasifikace dle
IFRS 9

FVPL
FVPL
FVPL
FVPL

nominaini
hodnota

Puvod.ucet.
hodnota dle
vyhl.501/2020
ucinné do
31.12. 2020

1.1.2021

693671
473895
208 382

3799

110
1379857

31.12. 2021

39608
330708
450116

820 432

31.12. 2021

44288
109 846
830916
985 050

Nova ucetni
hodnota dle
IFRS

1.1.2021

693671
473895
208 382

3799

110
1379857

31.12.2020

64021
229936
399714

693671

31.12. 2020

0
124358
349537

473 895

31.12. 2021

985 050
985 050

31.12.2020

473895
473 895
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Vyrocni zprava 2021

c) analgza dluhovych cennych papirt uréenych jako ocerfiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) - 31.12. 2021

Vydané finanénimi institucemi

Kotované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Vydané nefinanénimi institucemi

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekotované

Mezisoucet

Vydané viadnim sektorem

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Celkem

d) dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

31.12. 2021

0
44288
0
44288

31.12. 2021

0
109 846
0
109 846

31.12. 2021

815928
14988
0
830916

985 050

Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci diuhové cenné papiry v trzni hodnoté 441 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020:

395 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,PFijaté zastavy a zajisténi”.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2021 ¢inil 7,33 % (2020: 8,52 %).

5.3.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi
Podilové listy
Cista ucetni hodnota

31.12. 2021

1044103
-64 427
5374
985 050

31.12. 2021

766
252706
253 472

31.12.2020

464912
6563
2420

473 895

31.12.2020

779
207 603
208 382

VesSkeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Akcie, podilové listy

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

31.12. 2021

241 464
12008
0

253 472

31.12.2020

168 754
39628
0

208 382
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5.4 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2021 31.12. 2020
Derivaty 5706 3799
Zahranicni dividendy 0 0
Dohadna polozka - popl. za drzbu podilovych listt 137 110
Celkem 5843 3909

5.5 Vlastni kapitdl — cista hodnota aktiv nalezejici u¢astnikiim
Etickg fond nema zakladni kapital. Pocatecni hodnota penzijni jednotky je 1 KC. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na
Uctu Kapitaloveé fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Etického fondu a poc¢tu vydanych penzijnich jednotek. Ve vazbé na
aplikaci pFislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin ,cista aktiva ndlezejici ucastnikim®”

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2021 ¢inila 1,0753 K¢ (v roce 2020: 1,0965 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Etického fondu.

Ztrata za rok 2021 ve vysi 37 800 tis K¢ bude dle statutu Fondu kryta z fondu reinvestic.
Zisk za rok 2020 ve vysi 42 983 tis K¢ byl dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic v rdmci ostatnich fondu ze zisku.

5.6 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové

jednotek (v ks) fondy celkem
Zistatek k 1.1.2020 703163952 714989
Penzijni jednotky prodané 604 737 197 647 392
Penzijni jednotky odkoupené -56751273 -60514
Pouziti kap. fondu na kryti ztraty 0 0
Zistatek k 31.12. 2020 1251149876 1301868
Penzijni jednotky prodané 755611187 825 600
Penzijni jednotky odkoupené -108 860 307 -118945
Pouziti kap. fondu na kryti ztraty 0 0
Zistatek k 31.12. 2021 1897 900756 2008523
5.7 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12.2021 31.12.2020
Zavazky z vkladl od ucastnikt penzijniho pojisténi 2183 1385
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 15699 1 446
ZUuctovani se statnim rozpoctem 368 239
Zavazek VU (vygplatni ucet) 270 224
Derivaty 203 251
Celkem 18 723 3545

Zavazky z vkladd od ucastnik( penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované financni prostredky pred sparovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.8 Vynosy a vydaje pristich obdobi
Vydaje piistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou tplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2021 ve vysi1 707 tis. K¢ (2020: 1133 tis. K&)
a Uplatu za zhodnoceni za rok 2021 ve vysi 3 630 tis. K¢ (2020: 3 297 tis. K¢).

5.9 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Otevrené pozice derivatl, Uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, ktera
se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné redlné hodnoty.
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Readlna hodnota derivat(:

Kladna
Ménové swapy 5706
Celkem 5706

VSechny finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

31.12. 2021
Zaporna Kladna
203 3799
203 3799

Vyrocni zprava 2021

31.12. 2020

Zaporna

251
251

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

Pohledavka

Ménové swapy 367 988
Celkem 367 988

5.10 Vynosy z urokil
Vynosy

Uroky z dluhovych cennych papird
Uroky z TV

Uroky z repo

Celkem

Vynosy podle geografického umisténi trhu

Ceska republika
Evropa

EU

Amerika
Ostatni

Celkem

5.11 Vgnosy z akcii a podilt
Vynosy

Dividendy z akcii a podilovych listdl — zahrani¢ni
Ost. vynosy z majetkovych CP
Celkem

Vynosy podle geografického umisténi trhu

Ceska republika
Evropa
Amerika
Celkem

5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek

Uplata za obhospodafovani v¢. Depozitaiského poplatku
Uplata za zhodnoceni
Celkem

31.12. 2021
Zavazek Pohledavka
362 485 296193
362 485 296193

31.12. 2021

8578
849
5256
14683

2021

12632
101
1430
229
291
14683

31.12. 2021

1250
0
1250

2021

1248

1250

2021

17018
3630
20648

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

31.12.2020

Zavazek

292 645
292 645

31.12. 2020

4816
1994
1663
8473

2020

5935
1877

300
361
8473

31.12.2020

689
0
689

2020

688

689

2020

10341
3298
13639
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5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z cennych papirt

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Zisk nebo ztrata z ost. finan¢nich operaci

Celkem

2021

-50298
12

17 602
-1
-32685

Vyrocni zprava 2021

2020

48 544
-161
-956

-1

47 426

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost predstavuje pfedevsim denni pfecenéni
cennych papird na redinou hodnotu v celkové vysi 52 419 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (46 191 tis. K¢ k 31. prosinci 2020).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdiltl z devizovych uctll a z vyporadani

zahranicnich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni

otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni vgnosy a naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2021 70 tis. K& (v roce 2020: 78 tis. K¢). Na ¢ty ostatni provozni vynosy je Gctovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promiceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté

vloZenych prostredku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2021 5 tis. K& (v roce 2020: 44 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou Uictovany dotace na smlouvy,
na kterych doslo vlivem pohybu kurzt k nedostatku finan¢nich prostfedk( na vyplatu. Nej¢astéjSim pfipadem je ukonceni smlouvy od pocatku,

kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté vliozenych prostfedk( a pfipsanych statnich prispévka.

5.15 Vztahy se spfiznéngmi osobami

Za spFiznéné osoby Ize povazovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spole¢nost, a.s.

Z3avazky za spriznéngymi osobami

Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani
Celkem

31.12. 2021

3630
1707
5337

31.12.2020

3297
1133
4 430

Za rok 2021 jsou v Ucetnictvi Fondu U¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 20 648 tis. K& (2020: 13 638 tis. K¢). Jedna se o Uplatu
za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 17 018 tis. K¢ (2020: 10 341 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi

3 630 tis. K¢ (2020: 3 297 tis. K¢).

5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Eticky fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2021
Aktiva Do
3 mésica
Pohledavky za bankami 39608
Dluhové cenné papiry 30 849
Akcie, podilové listy 0
Ostatni aktiva 775
Aktiva celkem 831 834

3 mésice
azlrok
780824
136 319
0]

5065
161 799

1-5let

0
397 070
0
0
397 070

Nad 5 let

0
420812
0

0
420812

Netroceno

0
0
253 472
3
253 475

Celkem

820 432
9585 050
253 472
5843
2064 797
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Pasiva

Ostatni pasiva
Vygnosy a vydaje pristich obdobfi
Cista vyse aktiv

Rok 2020

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Cista vyse aktiv

5.17 Likvidita

Rok 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Cista vyse aktiv

Rok 2020

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Cista vyse aktiv

Do

3 mésicu
-16 338
-5337
810159

Do

3 mésica
693671
26 510
0

1034
721 215

Do

3 mésicu
-2 004
-4 430
714780

Do

3 mésica
39608
5016
253 472
778

298 874

Do

3 mésicu
-18520
-5337
275017

Do

3 mésica
693671
0

208 382
1034
903 087

Do

3 mésicu
-3388
-4 430
895 269

3 mésice
azlrok
-202

0
161597

3 mésice
azlrok
0

86 323
0

2875
89198

3 mésice
azlrok
-157

0

89 041

3 mésice
azlrok
780824
67 204
0

5065
853 093

3 mésice
azlrok
-203

0

852 890

3 mésice
azlrok
0

40 358
(0]

2875
43 233

3 mésice
azlrok
-157

0
43076

1-5let

0
0
397 070

1-5let

96 416

96 416

1-5let

96 416

1-5let

0
423017
0
0
423017

1-5let

0
0
423 017

1-5let

0
120186
0
0
120186

1-5let

0
0
120186

Nad 5 let

0
0
420812

Nad 5 let

0
264 646
0
0
264 646

Nad 5 let

0
0
264 646

Nad 5 let

0
489813
0

0
489813

Nad 5 let

0
0
489813

Nad 5 let

0
313351
0

0
313351

Nad 5 let

0
0
313351

Vyrocni zprava 2021

Netroceno Celkem

-2183 -18723

0 - 5337

251 292 2040737

Netroceno Celkem

0 693671

0 473 895

208 382 208 382

2 3909

208 384 1379857

Netroceno Celkem

-1384 -3 545

0 -4 430

207 000 1371882

Nespecifi- Celkem
kovano

0 820 432

0 985 050

0 253 472

0 5843

(o] 2064 797

Nespecifi- Celkem
kovano

0 -18723

0 -5337

[0) 2040737

Nespecifi- Celkem
kovano

0 693671

0 473 895

0 208 382

0 3909

(o] 1379857

Nespecifi- Celkem
kovano

0 -3 545

0 -4 430

[0) 1371882

Riziko likvidity pro Etickyg fond je velmi nizké, nebot penézni prostfedky jsou vedeny na bézném bankovnim uctu.
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Geografické koncentrace rizik.

Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazkl Etického fondu k 31. prosinci 2021 je uvedena nize:

31.12.2021

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhoveé cenné papiry se splatnosti 1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
DrZzené kétované akcie — mimo investicni fondy
Drzené (casti v investi¢nich fondech

Jiné finan¢ni pohledavky

Pasiva celkem

Financ¢ni derivaty pasivni

Jiné finan¢ni zavazky

31.12.2020

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhoveé cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
Drzené kdtované akcie — mimo ucasti

v investi¢nich fondech

Drzené Gcasti v investi¢nich fondech

liné finan¢ni pohledavky

Pasiva celkem

Finan¢ni derivaty pasivni

Jiné finan¢ni zavazky

Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

VSechny

zemeé vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

2064 797
39608
330708
49 471
935579
5706
450116
767
252 705
137
24060
203
23857

VSechny

zemeé vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

1379857
64021
229936
473 895
3799
399714

779
207 603
110
7975
251
7724

Ceska
republika

1642203
39608
330708
49 471
766 455
5706
450116
0

0

137
24060
203
23857

Ceska
republika

1022555
64021
229936
324975
3799
399714

0

0

110
7975
251
71724

Zemé

eurozony vcetné
vybranych
teritorii

337 412

Zemé

eurozony vcetné
vybranych
teritorii

281 395

Vyrocni zprava 2021

Ostatni zemé
aMo bez €R

a eurozény vE.
vybr. teritorii

85184

Ostatni zemé
aMo bez €R

a eurozény vE.
vybr. teritorii

75907

435

O O 0OoOo

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a financ¢nich zavazka, které jsou vykazany v realné

hodnoté v rozvaze:

31.12.2021

Finanéni aktiva

Statni dluhopisy

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni finan¢ni aktiva

Financni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani obsahuje
ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

Uroven 1

Uroven 2

0 830916

0 820 432
154134 0
253 472 0
0 5843

0 203

Uroven 3

O O O oo

23857
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5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu.
Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezindrodniho prava a agresi vaci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute¢nosti povazujeme za neupravujici nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na
financ¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenygch na Rusko, prerudeni podnikani (vCetné dodavatelskych fetézc(l), zvyseny vyskyt kybernetickych utok, riziko poruseni pravnich
a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliva mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamuy.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalsi viznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavérky Etického fondu
k 31. prosinci 2021.

Sestaveno 31. bfezna 2022.
Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(768 K Preeery ja

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva

103



Eticky ucastnicky fond | Zprava nezavislého auditora Vyrocni zprava 2021

R

pwec

Zprava nezavislého auditora

Gcastnikim fondu Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle nasSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu

Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna

— penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2021

a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Ucetnich (,kodex IESBA*)
a pfijatym Komorou auditori Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Pra_ha 4,18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokédZzeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ggetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s €eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky, s vyjimkou pFipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska sporitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti Ceské spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

m L\-’Mﬂ"ﬂp

Ing. Eva Loulova
statutarni auditor, evidencéni ¢. 1981
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2021

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice,
rozlozené ve Vyvazeném pomeru mezi penézni, dluhopisovy
a akciovy trh. Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik
uvédomovat, Zze hodnota jeho investice muze i ve stfednédobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond
Cené finan¢ni instrumenty, nicméné chtéji investovat i na akciovych
trzich s minimalnim investi¢nim horizontem tfi let. Investice do
Vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investicni politiky je poskytnout Gc¢astnikim dlouhodobé zhodnoceni
vloZzenych prostredkd umisténych prfedevsim do nastroj penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
0sobé. Kreditni a urokove riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich méndach mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolven-
tem maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného Gcastnického
fondu ¢ini 1 % ro¢né z primérné roc¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Vyvazeného ucastnického fondu c¢ini 15 % z rozdilu praimérné ro¢ni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérmé
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené pramer-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VUse Uplat se fidi Zdkonem
o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni
spolecnosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost
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8%

464% 462%
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2021

Nazev

DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR22
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
TOP STOCKS CZK

TV v CZK u Unicredit

GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24
TV v (ZK u KB

GOVERNMENT BOND 1 06/26/26

TV v C(ZK u PPF

GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25
TV v CZK u CSSTCZ

SPP4T17/12

STOCK SMALL CAPS CZK
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
GOVERNMENT BOND 210/13/33
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22

P CNB 52T 4000 mlid 18/06

DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD
KOMERCNI BANKA

FTSE 100 IDX FUTMARZ22
GOVERMENT BOND 0.0511/29/29
ISHARES EURO HY CORP BND

S & P 500 E-MINI CMEMARZ22
ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27
CEZ

GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT

Typ

Akciové futures
Statni dluhopisy
Akcie

Terminované vklady
Statni dluhopisy
Terminované vklady
Statni dluhopisy
Terminované vklady
Statni dluhopisy
Terminované vklady
Pokladniﬁnj
poukazky CNB
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Pokladniﬁnj
poukdazky CNB
Akcie

Akcie

Akciové futures
Statni dluhopisy
Akcie

Akciové futures
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

ISIN Ména
VGMAR2?2 EUR
(CZ0001004105 CZK
CZ0008475191 CzZK
132250Unicredit CzZK
CZ0001006167 CZK
132250KB CZK
CZ0001004469 CZK
132250PPF CZK
CZ0001005870 CZK
132250CSSTCZ CZK
CZ0001006381 CZK
CZ0008475209 CZK
CZ0001003859 CzZK
CZ0001005243 czZK
CZ0001005375 CZK
CZ0001005946 CzZK
CZ0001006308 CZK
LU1200235437 usb
CZ0008019106 CZK
ZMAR22 GBP
CZ0001006076 CZK
IEOOB66F4759 EUR
ESMARZ22 usb
US4642872349 usb
(Z0001005037 CzZK
CZ0005112300 CzZK
(CZ0001005888 CzZK
US46137V3574 usb

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)
835320
763 549
526 475
550 000
571644
540 000
552 710
500 000
513 416
400 000

399224
248 255
300 208
308913
279857
249025

250000
231950
153728
213880
226 884
209026
153099
164 996
164718
93996
159 247
99 685

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2021

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,4000 —

1,3000 —

1,2000 —

1,1000 —

2021
11 054 630
13324

2020

8442373
1,2736

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)
843105
769743
564 791
550 000
545370
540 000
505189
500 000
491715
400 000

399 695
297 436
280010
275100
254 449
247188

245 000
221018
217 329
216681
203108
197 860
167 126
160105
155664
149232
147 093
125038

2019

6 285 068

12171

Vyrocni zprava 2021

Zastoupeni

6.7%
6.2%
4,5%
4,4 %
4,4 %
4,3 %
4,0%
4,0%
39%
3.2%

3.2%
2,4 %
22%
22%
2,0%
2,0%

2,0%
1.8%
1.7%
1.7 %
1.6%
1.6%
1.3%
1.3%
1.2%
1.2%
1.2%
1.0%

Hodnota
2018

4 347 795
1,1022

Vyvoj hodnoty fondového viastniho kapitalu (v mil. K&)

12000 —
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306, 309 3112 313 306 309 3l12 3112 313

306, 309 3112 313 306 305 3112 313

306, 309 3112

2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
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Skladba majetku k 31. prosinci 2021

W K 75.4%
Penéznitrh 16,3 % B cur9s%
B oihopisu 47.7 % USD13,3%

B Akcie 36,0% I ostatni1,5%

Skladba majetku k 31. prosinci 2020

B k711
Penéznitrh 30,0 % B cr13.2%
B oiuhopisu32.5% USD13,1%

B Akce37,5% I ostatni2.6%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodl zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do
akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)

Penize 22,5% 3,0% 100,0%
Dluhopisy statni 25,2% 0.0% 97,0%
Dluhopisy korporatni 15,3 % 0.0% 30,0%
Akcie 37,0% 0,0% 44,0%
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2021

(v tis. K¢) Radek Bézné Minulé
obdobi obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 2 665593 3795 461
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty 02 178720 223758
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady 03 1993 540 1 499 485
bb) repo obchody 04 250 064 1798781
bc) marzové Gcty 05 243 269 273 437
5 Dluhové cenné papiry 10 5228093 2156999
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 11 4 475508 1569518
b) vydané ostatnimi osobami 12 752 585 587 481
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 3361778 2 488 207
11 Ostatni aktiva 16 28230 69181
a) derivaty 17 22 865 65 907
d) ostatni aktiva 20 5365 3274
Aktiva celkem 23 11 283 694 8 509 848
1 Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloZznam 24 0 13000
v tom: b) ostatni zavazky:
bc) marze prijaté 27 0 13 000
4 QOstatni pasiva 30 88314 22 495
a) derivaty 31 10116 9105
c) zuctovani se statnim rozpoctem 33 1171 879
d) ostatni pasiva 34 77027 12511
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 140750 31980
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 902122 506 657
12 Kapitalové fondy 43 9 747 896 7 540 251
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 404 612 395 465
Pasiva celkem 50 11 283694 8 509 848
7 toho: Vlastni kapital 51 11 054 630 8 442373
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 3839656 3448 289
b) s mé&novymi nastroji 56 2613952 2197017
c) s akciovymi nastroji 57 1225704 1251272
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 10596 160 6201 493
a) cenné papiry 63 8589871 4 645 206
b) ostatni hodnoty 64 2 006 289 1556287
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 245 000 1780000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 3826907 3391 487
b) s ménovymi nastroji 69 2 599 995 2140 484
¢) s akciovymi nastroji 70 1226912 1251003

Sestaveno 31. bfezna 2022.
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2021

(v tis.

7
8
12

13

19
24

KE)

Vynosy z urok( a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchod

d) uroky ze slozenych marzi

Naklady na uroky a podobné naklady

b) troky z repo obchod

¢) uroky ze sloZzenych marzi

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) Uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(

) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Rozpusténi oprav. poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2022.

Radek

01
02
03
05
06
08
09
10
11
12
13
15
16
17
18
19
20
21

25
26
28
33

Bézné
obdobi
66 915
44 567
18511
0

2103
2083
20
57279
229083
97 601
131 482
512 296
158 994
1 405
355 486
-3589
349
198

0

843
404612
404612

Vyrocni zprava 2021

Minulé
obdobi

53327
20381
11542
132

2

0

2
41214
95707
70774
24933
396 706
266 208
-26932
161174
-3744
305

77

269
570

395 465
395 465
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2021

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen
.Vyvazeny fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se zakonem
¢. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim spofeni (dale jen ., Zakon").
Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povo-
lenf k vytvoFeni Vyvazeného fondu, dne 17. prosince 2012. Cinnost
Vyvazeny fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Vyvazeného fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Vyvazeny fond je spravovan v souladu se zakonem ¢. 240/2013
Sh. Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s., kterd je dle Zdkona
zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Vyvazeném fondu.
Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani
s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Vyvazeného fondu, je
mozno pro Vyvazeny fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Vyvazeny fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd, prispévky od
zameéstnavatele a statni pfispévky podle Zakona za Ucelem jejich umis-
tovani do Gcastnickych fond(, obhospodarovani majetku v Gcastnic-
kych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho spofeni.

Penzijni jednotky VyvaZeného fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zameéreni Vyvazeného fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedk umisténych predevsim do nastrojd
penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil
na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuZiva techniky a nastroje
slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v souladu se sta-
tutem za Ucelem snizeni rizika, za Ucelem snizeni nakladd, nebo za
Ucelem dosazeni dodatecnych vynost pro fond za pfedpokladu, ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni a trokoveé riziko je
aktivneé fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Vyrocni zprava 2021

Portfolio Vyvazeného fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisoveé podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy.

Vyvazeny fond nesmiinvestovat do investic¢nich cennych papirti vyda-
nych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group Bank.

Vyvazeny fond mize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k inves-
tiénim cennym papirdim a nastrojiim penézniho trhu za prfedpokladu,
ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastrojl se Vyvazeny fond nesmi odchylit od zplsobu inves-
tovani uvedeného ve statutu Vyvazeného fondu.

Vyvazeny fond muze vyuzivat financnich derivatd k zajisténi uro-
kového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Vyvazeného fondu.

Limity Vyvazeného fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Vyvazeného fondu.

Investicni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifikaci finan¢-
nich nastroju, kterd je rozhodujici pro jejich vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodarieni
HospodarFsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve Vyvazeném fondu.

Vytvareny zisk je v pIném rozsahu ponechavan ve Vyvazeném fondu,
ve fondu reinvestic jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu pen-
zijni jednotky. Pokud hospodareni penzijni spole¢nosti s majetkem ve
Vyvazeném fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond rein-
vestic, vytvoreny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt ztrata
kryta snizenim kapitalového fondu Vyvazeného fondu.

Pri obhospodarfovani majetku ve Vyvazeném fondu nesmi byt uza-
virdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Vyvazeného fondu (tzv. kratké prodeje).

Majetek ve Vyvazeném fondu nesmi byt pouZzit k poskytnuti pajcky
nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo
k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smuyslu S 108 Zakona.

Vyvazeny fond muze pfijmout Gvér nebo pljcku za ucelem dopl-
néni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicl, a to za podminek
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uvedenych ve statutu Vyvazeného fondu ¢lanek 3 odst. 46. Vyvazeny
fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku za Gcelem umoznéni nakupu
investicniho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Vyvazeného fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Vyvazeného fondu
a v S$108 Zakona.

Statut Vyvazeného fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Vyvazeného fondu je zakladnim a zdvaznym dokumen-
tem Vuvazeného fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Vyvazeného fondu,
- dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostfedkd ucastnika do Vyvazeného fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovgm penzijnim
spofenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Vyvazeného fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku ve
Vyvazeném fondu, jejiz vyse je stanovena ve statutu Vyvazeného
fondu; tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodafovani majetku ve Vyvazeném fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku ve Vyvazeném fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména

Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Vyvazeného

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni

(S 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim sporeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodt

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit hodnotu 1 % z prui-
meérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném
fondu. Pokud Vyvazeny fond drzi cenné papiry vydané fondem
kolektivniho investovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady
na nakup, prodej a drzeni cennych papirtl vydavanych fondem
kolektivniho investovani.

Vyrocni zprava 2021

Primeérna rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
Ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky pradmeér hodnot fondového vlastniho kapitalu
Ucastnického fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi
prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu vynasobené prii-
meérnym rocnim poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze prameérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Vyvazeného
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pra-
meérna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu.

Primérna hodnota penzijni jednotky Vyvazeného fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pri-
meér hodnot penzijnich jednotek Vyvazeného fondu za kazdg den
pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cenndch papirQi
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zmeéna statutu fondu

Dne 21. zafi 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
(R ¢€.501/2002 Sb., Gi¢innou pro Ucastnické fondy od 1. ledna 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva tc¢innosti dne 1. ledna 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztrat. Zména ma pouze informativni charakter bez
vécné zmeény proti aktualnimu fungovani ucastnickych fondd.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach
WWW.CSPS.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé
pobotce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada €eska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Tomds Vanitek, MBA

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢
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2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi
zakladni postupy uctovani. Podle S 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou
Ucetni jednotky pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich oce-
novani a uvadéni informaci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich Gcetnich standard upravenych
pfimo pouzitelngmi pfedpisy Evropské unie. Tato povinnost dle
vyhlasky €. 442/2017 Sh. nastala k 1. lednu 2021.

Jde zejména o nasledujici mezindrodni standardy:
IFRS 7 (Financni nastroje: zvefejiiovani)
IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: Uctovani a oceriovani)
IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)
IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)
IAS 39 (Financ¢ni nastroje: Uctovani a ocefiovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard si vyzaduji
jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni novych pravidel pro
nové nabyvana financ¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvat-
niho zobrazeni ve vyrocnich zpravach a obdobngch dokumentech.

IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financnich aktiv
a financnich zavazku. Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle
svého urceni specifikovaného v obchodnich modelech investi¢nich
spolecnosti pro jimi obhospodarované fondy. Financni aktiva se ¢leni
na 3 kategorie (dfive 4) a oceriuji se nabéhlou hodnotou (Amortized
costs/AC) nebo readlnou hodnotou vykdzanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho Gplného
vysledku ((Fair Value Through Other Comprehensive Income/FVOCI).
V souvislosti se znehodnocenim financnich aktiv se aplikuje model
oCekdvané uveérové ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zalctovani, kterg nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici
tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii redlngch hodnot podle pfistupu k cenam,
pouzitym pro ocenéni jednotlivych finan¢nich nastrojd. Umoznuje
nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni finan¢nich nastrojd, pokud
tato cena je nejlepSim odhadem pravdépodobné ceny budouciho
obchodu a soucasné umoznuje zachovat rovny pristup k inves-
tordm soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah
transakc¢nich nakladu k realné hodnoté. Transakéni naklady spojené
s nakupem finan¢niho nastroje zlstavaji soucasti pofizovaci ceny
pouze u portfolia AC a FVOCI. U financnich nastrojd ocefiovanych
FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do vysledkovych act.

Vyrocni zprava 2021

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi vlastnim kapitalem
a financ¢nim zavazkem, které si vyzaduje provést reklasifikaci
u podilovych fondd, jejichz podilové listy naplnuji klicové charak-
teristiky financnich zavazku. Tato reklasifikace se na penzijni fondy
obhospodarované penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny nevztahuje.
Penzijni jednotky zUstavaji soucasti kapitalu, jehoz jsou vlastniky
vSichni Gcastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale nadale mUze byt vyuzivan pro
zajistovaci ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na odliSngch
principech.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i casoveé souvi-
seji. Respektuje obecné Ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a prfedpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Prislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykdzany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zaverce.

Sestaveni Ucetni zaverky vyzaduje, aby Vyvazeny fond provadél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnosu v pFislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych vysledk lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusngch a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zavérky.

Udaje ve vikazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastroji od 1. ledna 2021
PFi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované jako
ocenované
nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost),
realnou hodnotou proti i¢tim vlastniho kapitalu
(FvOdI - fair value through other comprehensive Income),
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair value
through profit and loss); transak¢ni naklady souvisejici
S pofizenim tohoto aktiva nejsou souc¢asti pofizovaci ceny,
jsou Uctovany primo do nakladd.

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini

0bé z nasledujicich podminek a zaroven neni urené jako oceriované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL):
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aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem je
drzet financni aktiva za ucelem ziskani smluvnich penéznich
tokd,

smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokud tvofenych vylucné splatkami jistiny a urok

z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test” - single payment
of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tim vlastniho
kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni urené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:
aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem
je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich toka, tak
prodejem financnich aktiv,
smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokd tvofenych vylucné splatkami jistiny a urok
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, kterg neni
urcen k obchodovani (,,held for trading”) muze Ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti tc¢tim viastniho kapitdlu (FVOCI). Tato volba muze
byt provedena a aplikovana na drovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodno-
tou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kterd jsou urcena
k obchodovani (,.held for trading”) a finan¢ni aktiva, jejichZ vgkon-
nost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty, jsou ocefiovana ve
FVPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za Gcelem ziskani
smluvnich penéznich tok( ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromeé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mize neodvo-
latelné zaradit financni aktivum, které jinak spliuje pozadavky, aby
bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni
nesoulad, kterg by jinak nastal.

Ocenovani redlnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pou-
Ziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva €i
zavazky uskuteCnuji dostatecné ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v rdmci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.
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Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hie-
rarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych
k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na
aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pFistup ke dni ocenéni.

Uroveni 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny
zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povazovany za méné nez aktivni;
nebo jiné oceriovaci metody, ve ktergch vsechny vyznamné
vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich
udaja.

Uroven 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli-
¢iny. Tato Uroven zahrnuje vsechny nastroje, pro které ocenovaci
metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozoro-
vatelné vstupy maji viznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato
uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych
cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné
Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zafazeno
nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani (dfive FV)
Portfolio: Rizené na bazi redIné hodnoty

Ocenéni: FVPL (readlnd hodnota do vykazu zisku a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investicni nastroje

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nad vikonnosti proti
benchmarku.

Vyvazeny ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho investo-
vani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota penzijni jednotky
a Ucastnici mohou do fondu vstupovat, vystupovat, prevadét své
uspory mezi fondy a penzijnimi spolec¢nostmi v priibéhu penzijniho
sporeni. Portfolio fondu je Fizeno na bazi redalné hodnoty tak, aby
mohly byt pozadavky klient(l vyporadany za aktualni hodnotu.

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Vyvazeny fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirli v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavfienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.
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Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Vyvazeného fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosua. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investicnich fond( a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu, ktera
bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu odpovidajici stano-
venému cili, tj. cenu, ktera by byla ziskana za prodej aktiva. Urceni
této hodnoty vétSinou znamena pouziti Usudku soucasné s infor-
maci o historickych bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahova-
nych cenach redlnych transakci. Na zakladé historickych transakci
a duracniho profilu portfolia aktiv pfecefiovanych na realnou hod-
notu povazuje Vyvazeny fond mid cenu za vhodnou reprezentaci
redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil mezi cenou skutecné
realizovanych transakci a mid ocenénim k datu vykazani Vyvazeny
fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona €. 427/2011 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor-+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou.
Transak¢ni naklady spojené s pofizenim cennych papir(i jsou v sou-
ladu s IFRS Uctovany pfimo do naklad( a nejsou jiz soucasti pofizo-
vaci ceny. Nasledné jsou cenné papiry ocenény realnou hodnotou
do vysledkovych ucta.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vikazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operadi.

Casové rozliseni Urok(l vztahujici se k aktiviim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.
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Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako zajisténi
k poskytnutému uvéru (reverzni repo operace) jsou vykazo-
vany v realné hodnoté v podrozvaze Fondu jako zastavy, zatimco
poskytnuty uveér, k jehoz zajisténi jsou pfijaté cenné papiry ureny,
je uctovan jako pohledavka za bankami pfipadné pohledavka za
nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu
platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Vyvazeny fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cenngmi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
Vv realné hodnoté k rozvahovému dni. K pohledavkam souvisejicim
s finan¢nimi nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRSS. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy,
nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model tvorby oprav-
nych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Vyvazeny fond uCtuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
S cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatd v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Finan¢ni derivaty
Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné redlnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vgnosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Vyvazeny fond v souladu s platngmi pfedpisy uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirti nebo
zmén devizovych kurz( prostfednictvim uctd nakladd a vynosu.
Vzhledem k tomu, ze majetek Vyvazeného fondu je ocenovan real-
nou hodnotou a zmény redinych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynosu z derivatl, nebyly viozené derivaty oddélovany.

Dan z pFijmu

Vyvazeny fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb. od
1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
0 odlozené dani.

PFepocty cizich mén

Pro pFfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou ndrodni bankou platng k danému dni.
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Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladd nebo vynosda.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny prispévky ucastnikd. Prodejni cena pen-
zijni jednotky je vypocitana jako podil hodnoty cistych aktiv pfipadaji-
cich na drzitele penzijnich jednotek (dfive viastni kapital) a pfislusného
poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou proddvany ucastnikdim
penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vyvazeny fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou zpétné
odkupitelné na zadost drzitele, maji stejnd prava a jsou denomino-
vaneé ve stejné méne.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy nastroj v sou-
ladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelngch vyjimek z definice financ-
niho zavazku podle IAS 32, odst. 16. Penzijni jednotky jsou vykupitelné
cenné papiry na zadost drzitele. Na zakladé vySe uvedeného Penzijni
jednotky nesplnuji definici finan¢niho zavazk( podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti o odkup Ucast-
nikd. Vyvazeny fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnd ode dne obdrzeni Zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazo-
vany v ¢astce hrazené za Penzijni jednotkuy, ktera je splatna k rozvaho-
vému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku zpét do
Vyvazeného fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany a odkupovany
na zakladeé prava drzitele na vyporadani realné hodnoty cCistych aktiv
Vyvazeného fondu pfipadajicich na Penzijni jednotku.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Grok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilt uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papirt.

U ostatnich kategorii vynosu, popr. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze financni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-

podafovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty je stanovena

nasledovné:

a) Uplata za obhospodarovani majetku: Gplata ¢ini 1 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném fondu;
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b) Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 % z rozdilu pr-
meérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi
a nejvyssi primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
predchazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu
vynasobené primérngm ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek
Vyvazeného fondu.

Naklady na poplatky a provize se uctuji v okamziku vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfispévku
se povazuje prijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet Vyvazeného
fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentd
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Vyvazeného fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych
instrumentech. Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolif, resp.
Urokové ¢asti portfolia Vyvazeného fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2020 ani v roce 2021 pro Vyvazeny
fond vyznamné.

Trzni riziko

Vyvazeny fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezovani rizi-
kové expozice portfolia, pfiCemz vyznamna pozornost je véno-
vana trznim rizikim. Vyvazeny fond podléha, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizo-
ménovou rizikovou expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Vyvazeny fond pohybuje), pfi-
padné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
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ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dal3i charakteristiky
Vyvazeného fondu. PFislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Vyvazeného fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popr. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy a akciové futures.

Ménové riziko nebylo v roce 2020 ani v roce 2021 pro Vyvazeny
fond vyznamné.

Trzni rizikovost Vyvazeného fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
tsekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik v roce 2020 a 2019:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2021 VaR 2020 VaR
Globalni VaR 5,65 % 6,02 % 5,68 % 4,99 %
Cizoménovy VaR 0,63 % 0,78 % 0.89% 0.67 %
Urokovy VaR 0,90 % 0.69% 0,48 % 0,36%
Akciovy VaR 1,96 % 6,38% 6,13% 558 %

Primérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazengmi na financnich trzich a v pfipadé zjisté-
nych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu
vyvoji na financnich trzich.

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
a zpUsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych akti-
vit. BEhem roku 2021 dos$lo k vyrazngm propadlm na financnich
trzich. Na vysledku hospodareni konzervativnich portfolii tvofenych
dluhopisy se vyznamné propsalo kontinudlni navysovani 2T Repo
sazby Ceskou narodni bankou. Béhem roku se tato sazba navysila
0 350 bodu. V pfipadé fondd byl tento dopad pozorovan nejvice
u Konzervativniho a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento
krok CNB marginaini dopad. Objem penzijnich Uspor ve spravé
i zisk penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl. Vliv pandemie covid-
19 na makroekonomickou predikci pro rok 2022 a jeho riziko na
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vyznamneéjsi negativni dopady na fondy nebo penzijni spole¢nost
je mozné i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Vyvazeny fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroja ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktt. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich tokd
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papir a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Ghrada jednorazového pojistného pro penzi na presné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné Zadosti G¢astnika nebo urcené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné Zadosti
0 jeho vyplatu.

0Odbytné

0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.
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Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prostfedkd Gcastnika, a to pravidelné
alespon Ctyrfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky cini mini-
malné 500 K¢. Jinak muze penzijni spolecnost snizit pocet splatek
na jednu roc¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi
na presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi diichodu
5. Dopliujici informace k ucetni zavérce
5.1 Prvotni aplikace IFRS 9

Ocenovaci kategorie

Vyrocni zprava 2021

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na presné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk(
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.18.

Nasledujici tabulka ukazuje plvodni ocenovaci kategorie financnich aktiv dle vyhl. 501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nové ocerovaci
kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021, Na finan¢ni zadvazky nemeéla aplikace IFRS 9 vyznamny dopad.

Financni aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva - kladna RH derivatl

Ostatni aktiva — ostatni fin. aktiva
Finan¢ni aktiva celkem

5.2 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminové vklady

Repo obchody

Marzové ucty

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.3 Cenné papiry
5.3.1 Dluhové cenné papiry

a) dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhopisy vydané financnimi institucemi
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi
Dluhopisy vydané vladnim sektorem

Cista ucetni hodnota

Puvodni Nova Pivod.ucet. Nova ucetni

klasifikace dle  klasifikace dle hodnota dle hodnota dle

vyhl.501/2002 IFRS 9 vyhl.501/2020 IFRS
ucinné do ucinné do
31.12. 2020 31.12. 2020

1.1. 2021 1.1. 2021

FV FVPL 3795 461 3795 461

Fv FVPL 2156999 2156999

FV FVPL 2 488 207 2 488 207

FV FVPL 65 907 65 907

nominaini nominaini

hodnota hodnota 3274 3274

8 509 848 8 509 848

31.12. 2021 31.12. 2020

178 720 223758

1993 540 1 499 485

250 064 1798781

243 269 273 437

2 665593 3795 461

31.12. 2021 31.12. 2020

385 306 587 481

367 279 0

4 475508 1569518

5228093 2156 999
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b) dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové CP ocerované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL)

Cista ucetni hodnota

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové CP ocerované redinou hodnotou proti i¢tim ndakladd nebo vgnosu

Cista ucetni hodnota

Vyrocni zprava 2021

31.12. 2021

5228093
5228093

31.12.2020

2156 999
2156999

c) analgza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocerfiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) - 31.12. 2021

Vydané finanénimi institucemi

Kotované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Vydané nefinanénimi institucemi

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekotované

Mezisoucet

Vydané viadnim sektorem

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Celkem

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
TrZni pfecenéni
Alikvotni urokovy vynos
Celkem

31.12. 2021

5 459 906
-261 893

30080
5228093

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2021 ¢inil 12,46 % (v roce 2020: 0,29 %).

d) dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

31.12. 2021

0

339 486
45820
385 306

31.12. 2021

0
367 279
0
367 279

31.12. 2021

4075813
0

399 695

4 475508

5228 093

31.12. 2020

2131892
13072
12035

2156999

Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 245 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020:

1780 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozZce ,Pfijaté zastavy a zajisténi".

5.3.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie vydané financnimi institucemi
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi
Podilové listy tuzemské

Podilové listy zahrani¢ni (ETF)

Ostatni

Cista ucetni hodnota

31.12. 2021

218111
1174918
921 453
1047 296
0
3361778

31.12.2020

0

964 601
640 795
882801
10

2 488 207
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Akcie, podilové listy 31.12. 2021
Pofizovaci hodnota 2999 323
Trzni precenéni 362 455
Celkem 3361778

Vyrocni zprava 2021

31.12.2020

2252888
235 309
2 488 207

VesSkeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach.

5.4 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2021
Dohadna polozka - zahr. dividendy 414
Dohadna polozka — popl. za drzbu podilovych list( 875
Ostatni pohledavky 2152
Pohledavky zahr. — dividendy u depozitare 1924
Derivaty 22 865
Celkem 28 230

5.5 Vlastni kapital - Cista hodnota aktiv nalezejici u¢astnikam

31.12. 2020

41

703
762
1768
65907
69181

Vyvazeny fond nema zakladni kapital. Pocatecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota v3ech penzijnich jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Vyvazeného fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek. Ve
vazbeé na aplikaci pfislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin , Cista aktiva nalezejici i¢astnikim”

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2021 ¢inila 1,3324 K¢ (v roce 2020: 1,2736 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou

hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Vyvazeného fondu.

Zisk za rok 2021 ve vysi 404 612 tis. K¢ bude dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

Zisk za rok 2020 ve vysi 395 4665 tis. K¢ byl dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v rdmci ostatnich fond( ze zisku.

5.6 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich

jednotek (v ks)
Zistatek k 1. 1. 2020 5164 126 146
Penzijni jednotky prodané 1722288357
Penzijni jednotky odkoupené -257 558 462
Zistatek k 31.12. 2020 6 628 856 041
Penzijni jednotky prodané 2073212841
Penzijni jednotky odkoupené -405 438771
Zistatek k 31.12.2021 8296630111
5.7 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12.2021
Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni 9985
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 66 538
ZUuctovani se statnim rozpoctem 1171
Zavazek VU - vyplatni ucet 504
Derivaty 10116
Celkem 88 314

Kapitalové
fondy celkem
5778 415
2070556
-308720

7 540 251
2741819
-534174
9747 896

31.12.2020

5442
6691
879
378
9105
22 495

Zavazky z vkladl od ucastnik(l doplriikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.
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5.8 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vyrocni zprava 2021

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou tplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2021 ve vysi 9 268 tis. K¢ (v roce 2020:
7 046 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2021 ve vysi 131 482 tis. K& (v roce 2020: 24 933 tis. K¢).

5.9 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Otevrené pozice derivatl, Uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, ktera

se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné redlné hodnoty.

Realna hodnota derivat(:

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

31.12. 2021
Kladna Zaporna Kladna
22 865 8908 63759
0 1208 2148
22 865 10116 65 907

31.12.2020

Zaporna

7225
1880
9105

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

31.12. 2021
Pohledavka Zavazek Pohledavka
Ménové swapy 2613952 2 599 995 2197017
Akciovy futures 1225704 1226912 1251272
Celkem 3839656 3 826 907 3 448 289
5.10 Vgnosy z urokt
Vynosy 31.12.2021
Uroky z vkladt u bank, sloZzenych marZi a terminovych vklada 3837
Uroky z dluhovych cennych papirt 44 567
Uroky z repo obchod( 18511
Celkem 66 915
5.11 Vgnosy z akcii a podilt
Vynosy 31.12.2021
Dividendy z akcii a podilovych listt - zahrani¢ni 57 279
Celkem 57 279
5.12 Vynosy podle geografického umisténi trhti
Umisténi trha 2021
Vynosy z trok Vynosy z akcii Vynosy z troku
a podobné vynosy apodili a podobné vynosy
Ceska republika 56 281 18323 44 439
EU 9757 13656 8 665
Evropa 8 1421 0
Amerika 869 23795 223
Ostatni 0 84 0
Celkem 66 915 57 279 53 327

31.12.2020

Zavazek

2140 484
1251003
3 391 487

31.12.2020

21 404
20381
11542
53 327

31.12.2020

41214
41214

2020

Vynosy z akcii
a podilt
5300
11930
1429

22 555

0

41214
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5.13 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitafsky poplatek

2021 2020
Uplata za obhospodafovani v¢. depozitaiského poplatku 97 601 70774
Uplata za zhodnoceni 131 482 24933
Celkem 229083 95 707
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitafsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.14 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2021 2020
Zisk nebo ztrata z cennych papirt 158 994 266 208
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( 1 405 -26932
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 355 486 161174
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -3589 -3744
Celkem 512 296 396 706

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost predstavuje pfedevsim denni pfecenéni
cennych papird na redinou hodnotu v celkové vysi 300 561 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (248 345 tis. K¢ k 31. prosinci 2020).

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych uctli a z vyporadani
zahranicnich pohledavek a zavazkd.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivata na realnou hodnotu.

5.15 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vinosy ¢ini v roce 2021 349 tis. K¢ (v roce 2020: 305 tis. K¢). Na Ucty ostatni provozni vynosy je U¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostredku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2021 198 tis. K¢ (v roce 2020: 77 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou tGc¢tovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurz(l k nedostatku finan¢nich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy
od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.16 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Z3avazky za spriznéngymi osobami 31.12.2021 31.12. 2020
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 131 482 24933
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 9268 7 046
Celkem 140750 31979

Za rok 2021 jsou v Ucetnictvi Vyvazeného fondu Gctovany naklady od spiiznénych osob ve vysi 229 083 tis. K¢ (v roce 2020: 95 707 tis. K¢).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve visi 97 601 tis. K¢ (v roce 2020: 70 774 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spolec¢nosti ve vysi 131 482 tis. K¢ (v roce 2020: 24 933 tis. K&).

5.17 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Vyvazeny fond vystaven riziku Urokové sazby.
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Rok 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Rok 2020

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

5.18 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.

Rok 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do

3 mésica
825528
628 392

0

8942
1462862

Do

3 mésicl
-143 289
1319573

Do

3 mésica
1995 462
233 847

0

44 487
4042754

Do

3 mésica
-41727
4001027

Do

3 mésica
825528
399 695
3361778
14 307

4 601 308

Do

3 mésicu
-220316
4380992

3 mésice
azlrok
1840065
1024503
0

13923

2 878 491

3 mésice
azlrok
-8748

2869743

3 mésice
azlrok
1800000
521765
0

21 464
543373

3 mésice
azlrok
-237
543136

3 mésice
azlrok
1840065
251 843

(0]

13923
2105831

3 mésice
azlrok
-8748

2097 083

1-5let

0
1872808
0

0
1872808

1-5let

0
1874956

1-5let

0
248 804
0
0
248 804

1-5let

0
248 804

1-5let

0
2046118
0

0
2046118

1-5let

0
2046118

Nad 5 let

0
1702390
0

0
1702390

Nad 5 let

0
1702390

Nad 5 let

0
1152584
0
0
1183 480

Nad 5 let

0
1183 480

Nad 5 let

0
2530437
0
0
2530 437

Nad 5 let

0
2530437

Netroceno

0

0
3361778
5365
3367143

Netroceno

-77027
3290116

Netroceno

0

0

2 488 207
3230

2 491 437

Netroceno

-12511
2478926

Nespecifi-
kovano

O OO OO

Nespecifi-
kovano

0
o]

Vyrocni zprava 2021

Celkem

2665593
5228093
3361778
28 230
11283 694

Celkem

-229 064
11054630

Celkem

3795 461
2156 999
2 488 207

69181
8 509 848

Celkem

-54 475
8455373

Celkem

2665593
5228093
3361778
28 230
11283 694

Celkem

-229 064
11054630

124



Vyvazeny ucastnicky fond | PFiloha k tcetni zavérce

Rok 2020

Aktiva Do
3 mésica

Pohledavky za bankami 1995 462

Dluhové cenné papiry 0

Akcie, podilové listy 2 488 207
Ostatni aktiva 47717
Aktiva celkem 4531 386
Pasiva Do

3 mésicll
Ostatni pasiva -54 238
Cista vyse aktiv 4 477 148

3 mésice
azlrok
1800000
6244

0

21 464
1827708

3 mésice
azlrok
-237
1827 471

Vyrocni zprava 2021

1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
kovano

0 0 0 3795 461

368879 1781875 0 2156 999

0 0 0 2 488 207

0 0 0 69181

368879 1781875 o 8 509 848

1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
kovano

0 0 0 -54 475

368879 1781875 0 8 455373

Riziko likvidity pro Vyvazeny fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostfedkd v kratsi dobé, nez
je predpokladana realizace odkup( ucastnik Vyvazeného fondu.

Geografické koncentrace rizik

Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazk( Vyvazeného fondu k 31. prosinci 2021 je uvedena nize:

31.12.2021

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
Drzené kdétované akcie — mimo investicni fondy
DrZené (casti v investi¢nich fondech

Jiné financni pohledavky

Pasiva celkem

Financni derivaty pasivni

Jiné finan¢ni zavazky

31.12.2020

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhové cenné papiry se splatnosti 1-2 roky vcetné
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
DrZzené kétované akcie — mimo Ucasti v investicnich
fondech

DrZené (casti v investi¢nich fondech

Jiné financni pohledavky

Pasiva celkem

Finan¢ni derivaty pasivni

Zavazky z obchodniho styku a pfijaté zalohy

Jiné financ¢ni zavazky

VSechny

zeme vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

11283694
178720
2236809
399695
247 364
4581 034
22 865
250 064
1393029
1968749
5365
229 064
10116
218 948

VSechny

zeme vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

8509 848
223758
1772922
99 996
2057 003
65907
1798781

964 611
1523596
3274

67 475
9105
13000
45370

Ceska
republika

8579333
178720
2236 809
399 695
247 364
3950434
22 865
250 064
366 563
921 454
5365
229 064
10116
218 948

Ceska
republika

6295591
223758
1772922
99 996
1497 343
65 907
1798781

192814
640 796
3274
67 475
9105
13000
45370

Zemé

eurozony vcetné
vybranych
teritorii

1156 097
0

0

0

0

526 381
0

0
319879
309837
0

o]
0
0

Zemé

eurozony véetné
vybranych
teritorii

943729
0

0

0
414377
0

0

294029
235323

O O O 0o

Ostatni zemé
aMo bez €R

a eurozény vE.
vybr. teritorii

1548 264
0

0

0

0

104 219
0

0

706 587
737 458
0

0
0
0

Ostatni zemé

aMo bez CR

a eurozoény ve. vybr.
teritorii

1270528
0

0

0

145283

0

0

477768
647 477
0

O OoOoo
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Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12. 2021 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Finanéni aktiva

Statni dluhopisy 4075813 0 399 695
Pohledavky za bankami 0 2 665593 0
Dluhoveé cenné papiry 706 765 45820 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3361778 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 28230 0
Financni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky 0 10116 218948

5.19 Majetek a zdvazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Vyvazeného fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodarovani
obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.20 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Vyvazeny fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.21 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu.
Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezinarodniho prava a agresi vaci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute¢nosti povazujeme za neupravujici nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na
financ¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenygch na Rusko, prerudeni podnikani (vCetné dodavatelskych fetézc(l), zvyseny vyskyt kybernetickych utok, riziko poruseni pravnich
a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliv.a mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamuy.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalsi viyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu ucetni zavérky Vyvazeného
fondu k 31. prosinci 2021.

Sestaveno 31. bfezna 2022.
Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(e & e, A

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Ucastnikm fondu Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu

Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna
— penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond“) k 31. prosinci 2021

a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Ucetnich (,kodex IESBA*)
a pfijatym Komorou auditori Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Pra_ha 4,18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokédZzeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ggetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani tigetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolesnosti Ceské spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

m Lm@ﬂ"ﬂp

Ing. Eva Loulova
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1981
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2021

Dynamicky ucastnicky fond dopliinkového
penzijniho sporeni se stathim prispéevkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostredku, maji zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni
akceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického ucastnického
fondu je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni
trh. Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hod-
noty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit viozit penézni pro-
stfedky s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do
Dynamického ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investicni politiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych predevsim do nastrojl penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokoveé riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v Dynamickém Gcastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolven-
tem makléfskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického tcastnického
fondu ¢ini 1 % ro¢né z primeérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v Geastnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Dynamického ucastnického fondu ¢ini 15 % z rozdilu primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené pramer-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VUse Uplat se fidi Zdkonem
o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni
spolecnosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Historicka vgykonnost

20% 18,75%
12,99%
10%
6.14%
0% —- -
-6,08 %
-10%
2018 2019 2020 2021
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2021

Nazev

P CNB 52T 4000 mlid 18/06
DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR22

SPP4T17/12

S & P 500 E-MINI CMEMAR22
TOP STOCKS CZK

TV v CZK u CSSTCZ

TV v CZK u Unicredit

TV v CZK u PPF

KOMERCNI BANKA

STOCK SMALL CAPS (CZK

FTSE 100 IDX FUTMAR22

TV v CZK u KB

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS
CEZ

DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD
3DU-USD MU 6270482/0800
INVESCO S&P 500 EQUAL WEIGHT
MICROSOFT

AGILENT TECHNOLOGIES INC
ISHARES GLOBAL CLEAN ENERGY USD
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX FUND
CISCO SYSTEMS INC.

DIAGEO PLC-SPONSORED ADR
PROCTER AND GAMBLE CO

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Akciové futures
Pokladniénj
poukazky CNB
Akciové futures
Akcie

Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Akcie

Akcie

Akciové futures
Terminované vklady
Akcie

Akcie

Akcie

Finan¢ni ucty

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

ISIN Ména Amortizovana

cena por.

(v tis. K¢&)
(Z0001006308 CzZK 880 000
VGMAR22 EUR 572321
(Z0001006381 CzZK 399224
ESMAR22 usb 334 904
(Z0008475191 CZK 275620
132250CSSTCZ zZK 230000
132250Unicredit zZK 210000
132250PPF CZK 150 000
(Z0008019106 CzZK 96 335
(Z0008475209 zZK 109275
ZMAR22 GBP 124050
132250KB CzZK 120000
US4642872349 usb 120794
(Z0005112300 CzK 64 382
LU1200235437 usb 102792
135302 usb 95 035
US46137V3574 usb 71192
US5949181045 usb 50 455
Us00846U1016 usb 52173
US4642882249 usb 81 659
US4642875565 usb 66 139
US17275R1023 usb 43241
US25243Q2057 usD 42 201
US7427181091 usb 46 003

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2021

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢&)

1,8000 —

1,6000 —

1,4000 —

1,2000 [

2021 2020
4558993 3083381
16494 1,4598

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

862 000
577703

399695
365588
295379
230000
210000
150 000
136431
130923
125675
120000
117 213
102 600
97 647
95035
89313
77 406
71369
69 705
65328
62222
59147
57 104

2019

2111587

1,3754
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Zastoupeni

149%
10.0%

6,9 %
6,3%
51%
4,0%
36%
26%
2,4 %
2,3%
22%
21%
2,0%
1.8%
1,7%
1.6%
1.5%
1.3%
1.2%
1.2%
1.1%
11%
1.0%
1.0%

Hodnota
2018

1297571
1,1582

Vgvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu (v mil. K¢)
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4000 [—

3000 [—

2000 [—

1000 [—

1,0000

3112 313 306 305 3112 313 306

309, 3112 313 306 309 3112 3112 313
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2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
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Skladba majetku k 31. prosinci 2021

W xe27%
Penézni trh 25,8 % M curss%
B oiuhopisy 8.5 % USD 23.4 %

B Axcie 65,7 % 0 ostatnis1%

Skladba majetku k 31. prosinci 2020

W cxssix
Penézni trh 22,3 % M er128%
M oiunhopisy 10,7 % USD 22,7 %

W Acies7.0% I ostatnis,4%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodl zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do
akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)

Penize 12,0% 3,0% 100,0%
Dluhopisy statni 11.2% 0.0% 97,0%
Dluhopisy korporatni 7.2% 0.0% 30,0%
Akcie 69,6 % 0,0% 87,.0%
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2021

(v tis. K¢) Radek Bézné Minulé
obdobi obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 1895670 1436786
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty 02 122 827 127 252
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady 03 711176 489851
bb) repo obchody 04 881 041 699 535
bc) marzové Gcty 05 180626 120148
5 Dluhové cenné papiry 10 635083 128 464
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 11 564778 61171
b) vydané ostatnimi osobami 12 70305 67 293
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 2174736 1497 303
11 Ostatni aktiva 16 13024 39622
a) derivaty 17 10236 38016
d) ostatni aktiva 20 2788 1606
Aktiva celkem 23 4718513 3102175
4 QOstatni pasiva 30 61911 8 428
a) derivaty 31 8971 4311
) zGctovani se statnim rozpoctem 33 536 297
d) ostatni pasiva 34 52 404 3820
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 36 97 610 10 365
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 42 488 547 278223
12 Kapitalové fondy 43 3627 323 2594834
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 443122 210325
Pasiva celkem 50 4718513 3102175
Z toho: Vlastni kapital 51 4558992 3083382
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 2654 243 2002998
b) s ménovymi nastroji 56 1586 754 1257 344
¢) s akciovgmi nastroji 57 1067 489 745 654
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 62 3522260 2149323
a) cenné papiry 63 2809819 1625767
b) ostatni hodnoty 64 712 441 523 556
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 862 000 691 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 2652978 1969293
b) s ménovymi nastroji 69 1584012 1224189
) s akciovymi nastroji 70 1068 966 745104

Sestaveno 31. bfezna 2022.
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2021

(v tis.

7
8
12

13
19
24

KE)

Vynosy z urok( a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchod

d) uroky ze slozenych marzi

Naklady na uroky a podobné naklady

b) troky z repo obchod

¢) uroky ze sloZzenych marzi

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) Uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(

) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Rozpusténi oprav. poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2022.

Radek

01
02
03
05
06
08
09
10
11
12
13
15
16
17
18
19
20
21

25
26
28
33

Bézné
obdobi
17 558
4 240
11981
0

818
813

4

37 287
132193
38373
93820
521 642
284872
340
239 147
-2717
156
-14

0

524
443122
443122
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Minulé
obdobi

10873
2752
2977

68
0
0
0

24104

31943

24139
7 804

207 396
160267
-10785
60 304
-2 390

111

54

181
343
210325
210 325
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2021

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen
.Dynamicky fond") je Ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se zdkonem
¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon").
Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povo-
leni k vytvoreni Dynamického fondu, dne 17. prosince 2012, pod C. j.
2012/12487/570. Cinnost Dynamicky fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Dynamického fondu je Komercni banka, a.s.

Dynamicky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spolec-
nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani
majetku v Dynamickém fondu. Obhospodafovanim majetku se
rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvéleni statutu Dynamického fondu, je
mozno pro Dynamicky fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Dynamicky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je
Dynamicky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Dynamického fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Dynamického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych
cennych papird a akcii nebo obdobnych cennych papirl predsta-
vujicich podil na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuziva tech-
niky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku
v souladu se statutem za ucelem snizeni rizika, za ucelem snizeni
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nakladd, nebo za icelem dosazeni dodate¢nych vynost pro fond za
pfedpokladu, ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni
a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice denomi-
nované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty
majetku v Dynamickém fondu.

Portfolio Dynamického fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisoveé podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy. Dynamicky
fond muze investovat do cennych papirt v souladu s § 100 Zakona.

Dynamicky fond nesmi investovat do investi¢nich cenngch papirt
vudanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group
Bank.

Dynamicky fond m(ze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investicnim cennym papirlim a nastrojim penézniho trhu za
pfedpokladu, Ze slouzi k efektivhimu obhospodarovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroja se Dynamicky fond nesmi
odchylit od zpUsobu investovani uvedeného ve statutu.

Dynamicky fond muze vyuzivat financnich derivata k zajisténi uro-
kového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Dynamického fondu.

Limity Dynamického fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfi-
padné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Dynamického
fondu.

InvestiCni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifikaci financ-
nich nastroju, kterd je rozhodujici pro jejich vykazovani a ocefiovani.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Dynamického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu reinvestic
Dynamického fondu jako zdroj pro dalSi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spole¢nosti s majet-
kem v Dynamickém fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty
fond reinvestic vytvofeny ze zisku minulych let.

Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Dynamického fondu.
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Pfi obhospodarovani majetku v Dynamickém fondu nesmi byt uza-
virany smlouvy o prodeji investi¢niho ndastroje, kterg neni v majetku
Dynamického fondu (tzv. .kratké prodeje”).

Majetek v Dynamickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky
nebo uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo
k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smuyslu § 108 Zakona.

Dynamicky fond muze pfijmout Uveér nebo pajcku za ucelem
doplInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za pod-
minek uvedenych ve statutu Dynamického fondu, ¢lanek 3 odst.
46. Dynamicky fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku za Gcelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Dynamického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Dynamického fondu a v § 108
Zakona.

Statut Dynamického fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Dynamického fondu je zakladnim a zavazngm dokumen-
tem Dynamického fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:

informace o zptlsobu investovani Dynamického fondu,
dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému a spravnému
posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi prostfedkd ucastnika do
Dynamického fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovym penzijnim
spofenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Dynamického fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na udplatu hrazenou z majetku
v Dynamickém fondu, jejiz vyse je stanovena ve statutu Dynamického
fondu; tato Uplata je tvorena:

a) Uplatou za obhospodarovani majetku v Dynamickém fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Dynamickém fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména:
Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Dynamického
fondu,
poplatky hrazené bance,
- odmeény jingm osobam nez penzijni spole¢nosti nabizejicim
a zprostiredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (S 74
Zakona) a provadéjicim spravu smiuv o dopliikovém
penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
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poplatky hrazené osobé provadejici vyporadani obchodu
s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikim
s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vy3e Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 1%z prameérné roc¢ni
hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Dynamickém fondu. Pokud
Dynamicky fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup,
prodej a drzeni cennych papirdl vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primeérna rocni hodnota fondového viastniho kapitalu v Dynamickém
fondu se stanovi k poslednimu dni pFislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu vynasobené prii-
meérnym rocnim poctem penzijnich jednotek v pFislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primeérna rocni hodnota penzijni jednotky Dynamického
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
merna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu.

Primeérna hodnota penzijni jednotky Dynamického fondu se sta-
novi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky
prameér hodnot penzijnich jednotek Dynamického fondu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cenngch papirC
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
na celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zména statutu Dynamického fondu
V roce 2021 doSlo k nasledujicim zménam v ¢lanku 4 statutu
Dynamického fondu:

bod 2 - vyhodnoceni a zatfidéni ucastnického fondu do

4. rizikového stupné

Dne 21. zafi 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zménu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
(R ¢.501/2002 Sb., Gi¢innou pro Ucastnické fondy od 1. ledna 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva tcinnosti dne 1. ledna 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztrat. Zména ma pouze informativni charakter bez
vécné zmeény proti aktualnimu fungovani tcastnickych fondd.
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Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach
WWW.CSPS.CZ a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé
poboctce Ceské spofitelnu.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Tomds Vanicek, MBA

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29. dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi
zakladni postupy uctovani.

Podle S 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou ucetni jednotky pro ucely
vykazovani financ¢nich nastroju, jejich oceriovani a uvadéni infor-
maci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce povinny postupovat podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelngmi
predpisy Evropské unie. Tato povinnost dle vyhlasky €. 442/2017 Sh.
nastala k 1. lednu 2021.

Jde zejména o nasledujici mezinarodni standardy:
IFRS 7 (Financni nastroje: zvefejiiovani)
IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: Gc¢tovani a oceriovani)
IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)
IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)
IAS 39 (Financ¢ni nastroje: Uctovani a ocefovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard si vyzaduji
jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni novych pravidel pro
nové nabyvana financni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvat-
niho zobrazeni ve vyroc¢nich zpravach a obdobnych dokumentech.

IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financ¢nich aktiv
a finan¢nich zavazku. Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle
svého urceni specifikovaného v obchodnich modelech investi¢nich
spolecnosti pro jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni
na 3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nab&hlou hodnotou (Amortized
costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
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(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho tplného
vysledku ((Fair Value Through Other Comprehensive Income/FVOCI).
V souvislosti se znehodnocenim financnich aktiv se aplikuje model
oCekavané tveéroveé ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zauctovani, kterg nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici
tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realngch hodnot podle pfistupu k cenam,
pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich nastrojd. Umozniuje
nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni finan¢nich nastrojd, pokud
tato cena je nejlepSim odhadem pravdépodobné ceny budouciho
obchodu a soucasné umoziuje zachovat rovny pfistup k inves-
torim soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah
transakcnich nakladd k rediné hodnoté. Transakeni naklady spojené
s nakupem finan¢niho nastroje z(stavaji soucasti pofizovaci ceny
pouze u portfolia AC a FVOCI. U financnich nastroju ocefiovanych
FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do vysledkovych uctu.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi viastnim kapitalem a financ-
nim zavazkem, které si vyzaduje provést reklasifikaci u podilovych
fond(, jejichZ podilové listy napliuji klicové charakteristiky finan¢nich
zavazk(. Tato reklasifikace se na penzijni fondy obhospodafované
penzijni spole¢nosti Ceské spofitelny nevztahuje. Penzijni jednotky
zUstavaji soucasti kapitalu, jehoz jsou vlastniky vsichni tcastnici.

IAS 39 byl nahrazen IFRS 9, ale naddale m(ze byt vyuzivan pro
zajiStovaci Ucetnictvi, které je dle IFRS 9 postaveno na odlisSngch
principech.

Prislusné udaje vykazované za predchazejici icetni obdobi jsou
vykdazany v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Sestavend ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i casove souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve
veécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schop-
nosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zaverky vyzaduje, aby Dynamicky fond provadeél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnost v pFislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu

jejiho sestaveni.

Udaje ve vikazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢ pokud
neni uvedeno jinak.
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7

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace financnich nastroji od 1. ledna 2021
Pfi prvotnim zauctovani je financ¢ni aktivum klasifikované jako
ocenované
nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost),
realnou hodnotou proti uctam vlastniho kapitalu
(FvOd - fair value through other comprehensive Income),
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair value
through profit and loss); transak¢ni naklady souvisejici
S pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti pofizovaci ceny,
jsou uctovany pfimo do nakladu.

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini
obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urené jako ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL):
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je
drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani smluvnich penéznich
tokd,
smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokd tvorfenych vylucné splatkami jistiny a urok
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test” - single payment
of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tm vlastniho
kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:
aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoz cilem
je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak
prodejem financnich aktiv,
smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokl tvofenych vylucné splatkami jistiny a urokd
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, kterg neni
urcen k obchodovani (,.held for trading”) muze Gcetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné
hodnoté proti uc¢tim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muze
byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana realnou hodno-
tou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kterd jsou ur¢ena
k obchodovani (,.held for trading”) a finan¢nf aktiva, jejichz vikon-
nost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve
FVPL, protoze dana financni aktiva nejsou drzena za Gcelem ziskani
smluvnich penéznich tok( ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromeé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mlze neodvo-
latelné zafadit financni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby
bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni
nesoulad, kterg by jinak nastal.
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Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pou-
Ziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuiji dostatené ¢asto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti
zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hie-
rarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych
k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na
aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pFistup ke dni ocenéni.

Uroveni 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny
zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povazovany za méné nez aktivni;
nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vsechny vgznamné
vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich Gdajd.

Urovei 3: Vstupy na drovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny.
Tato droven zahrnuje vsechny nastroje, pro které ocenovaci metody
zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy
maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio fondu zafazeno
nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani (dfive FV)
Portfolio: Rizené na bazi redIné hodnoty

Ocenéni: FVPL (realna hodnota do vykazu zisku a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: vSechny investicni nastroje

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nadvykonnosti proti
benchmarku.

Dynamicky ucastnicky fond je otevieny fond kolektivniho investo-

vani, u kterého je stanovovana aktualni hodnota penzijni jednotky
a Ucastnici mohou do fondu vstupovat, vystupovat, prevadét své
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uspory mezi fondy a penzijnimi spole¢nostmi v pribéhu penzijniho
spofeni. Portfolio fondu je fizeno na bazi realné hodnoty tak, aby
mohly byt pozadavky klientd vyporadany za aktudlni hodnotu.

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Dynamicky fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitfnich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpis(.

Cenné papiry

V souladu se strategii Dynamického fondu jsou vsechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uctim nakladt nebo vynosu. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pFeceriuji na realnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery vstou-
pil v platnost 3. Cervence 2013, a dle nafizeni vlady €. 243/2013 ze
dne 31. Cervence 2013 o investovani investi¢nich fondt a technikach
k jejich obhospodarovani.

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt v ramci rozpéti bid-ask cenu, ktera
bude nejlépe reprezentovat realnou hodnotu odpovidajici stanovenému
cili, tj. cenu, kterd by byla ziskana za prodej aktiva. UrCeni této hodnoty
vétSinou znamena pouziti isudku soucasné s informaci o historickgch
bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cenach realngch
transakci. Na zakladé historickych transakci a duracniho profilu portfolia
aktiv preceriovanych na redlnou hodnotu povazuje Dynamicky fond
mid cenu za vhodnou reprezentaci realné hodnoty v souladu s IFRS 13,
Rozdil mezi cenou skutecné realizovanych transakci @ mid ocenénim
k datu vykazani Dynamicky fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle zakona €. 427/2011 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocefiovacich modell zalozenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vynosové kfivky vypoctené
s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci
cenou. Transake¢ni naklady spojené s pofizenim cennych papirt jsou
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v souladu s IFRS uctovany pfimo do nakladd a nejsou jiz soucasti
pofizovaci ceny. Nasledné jsou cenné papiry ocenény realnou hod-
notou do vysledkovych ucta

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vikazu zisku a ztraty
v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni urokd vztahujici se k aktiviim je sou¢asti celkovich
zUstatk( téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkoveé cenné papiry pfijaté jako zajisténi k poskyt-
nutému tvéru (reverzni repo operace) jsou vykazovany v redlné hod-
noté v podrozvaze Fondu jako zastavy, zatimco poskytnuty uver, k jehoz
ZajiSténi jsou pfijaté cenné papiry urceny, je Uctovan jako pohleddvka
za bankami pfipadné pohledavka za nebankovnimi subjekty. Urok je
Casoveé rozliSovan po celou dobu platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Dynamicky fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cenngmi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
Vv realné hodnoté k rozvahovému dni. K pohledavkam souvisejicim
s finan¢nimi nastroji se vytvareji opravné polozky podle IFRSS. Na
aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kupony, dividendy,
nedoplatky dani ad.) aplikujeme zjednoduseny model tvorby oprav-
nych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Dynamicky fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
S cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatd v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Finan¢ni derivaty
Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze a jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

Vsechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné redlnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vgnosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Dynamicky fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmén devizovych kurz( prostfednictvim uctd nakladd a vynosa.
Vzhledem k tomu, ze majetek Dynamického fondu je ocenovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynosu z derivatd, nejsou vlozené derivaty oddélovany.
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Dan z prijmu

Dynamicky fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb.
od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

PFepocty cizich mén
Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou ndrodni bankou platng k danému dni.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladd nebo vynosda.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy jsou tvoreny prispévky ucastnikd. Prodejni cena pen-
zijni jednotky je vypocitavana jako podil hodnoty Cistych aktiv pfipada-
jicich na drzitele penzijnich jednotek (dfive viastnikapital) a pislusného
poctu penzijnich jednotek. Penzijni jednotky jsou proddvany ucastnikdim
penzijniho spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Dynamicky fond vydava 1 tfidu penzijnich jednotek, které jsou
zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji stejnd prava a jsou
denominované ve stejné méné.

Tyto Penzijni jednotky jsou klasifikované jako kapitalovy nastroj v sou-
ladu s IAS 32 odst. 11 v€etné aplikovatelnych vyjimek z definice financ-
niho zavazku podle IAS 32, odst. 16. Penzijni jednotky jsou vykupitelné
cenné papiry na zadost drzitele. Na zakladé vySe uvedeného Penzijni
jednotky nesplnuji definici finan¢niho zavazk( podle IAS 32.

Penzijni jednotky jsou odkupovany na zakladé zadosti o odkup Ucast-
nikd. Dynamicky fond je povinen odkupovat Penzijni jednotky do dvou
dnd ode dne obdrzeni Zadosti o odkup. Penzijni jednotky jsou vykazo-
vany v ¢astce hrazené za Penzijni jednotkuy, ktera je splatna k rozvaho-
vému dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit penzijni jednotku zpét do
Dynamického fondu. Penzijni jednotky jsou vydavany a odkupovany
na zakladeé prava drzitele na vyporadani realné hodnoty cCistych aktiv
Dynamického fondu pfipadajicich na Penzijni jednotku.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vgnosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papir(i jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.12) jsou vynosy z Urok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilt uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papirt.

U ostatnich kategorii vynosu, popr. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze financni operace jsou provadény
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s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-
podafovani a
- zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je stanovena nasledovné:
Uplata za obhospodarovani majetku:
Uplata ¢ini 1% z pramérné ro¢ni hodnoty fondového viastniho
kapitalu v Dynamickém fondu;
Uplata za zhodnoceni majetku:
Uplata ¢ini 15 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu
vynasobené priimérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek
Dynamického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfi-
spévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet
Dynamického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplrujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentd
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanygch investic odpovidal
charakteru Dynamického fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych
instrumentech. Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolif, resp.
Urokové ¢asti portfolia Dynamického fondu).
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Uvérové riziko nebylo v roce 2020 ani v roce 2021 pro Dunamicky
fond vyznamné.

Trzni riziko

Dynamicky fond pouziva celou fadu nastrojl pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfitemz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizikim. Dynamicky fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také
souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace,
ve kterém se Dynamicky fond pohybuije), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii
(viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Dynamického fondu. PFislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Dynamického fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popt. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Ménové riziko nebylo v roce 2020 a v roce 2021 pro Dynamicky fond
vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5.17.

Trzni rizikovost Dynamického fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
usekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2021 a 2020:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2021 VaR 2020 VaR
Globalni VaR 9,86% 10.66% 9,44 % 9,57 %
Cizoménovy VaR 1,28% 1.43% 1,49% 1,06 %
Urokovy VaR 0,28 % 0.18% 0.14% 0.22%
Akciovy VaR 11,05% 11.61% 11,17% 10.23%

Primérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Vysledky modelu jsou zpétné testovany a porovnavany se skutec-
nymi vysledky dosazengmi na financnich trzich a v pfipadé zjisté-
nych nepresnosti je model upraven tak, aby odpovidal aktualnimu
vyvoji na financnich trzich.

Riziko dopadti pandemie koronaviru
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), ktera se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,

Vyrocni zprava 2021

a zpUsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych akti-
vit. BEhem roku 2021 doSlo k vgraznym propaddm na financ¢nich
trzich. Na vysledku hospodareni konzervativnich portfolii tvofenych
dluhopisy se vyznamné propsalo kontinudlni navysovani 2T Repo
sazby Ceskou narodni bankou. BEhem roku se tato sazba navysila
0 350 bodu. V pfipadé fondl byl tento dopad pozorovan nejvice
u Konzervativniho a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento
krok CNB marginaIni dopad. Objem penzijnich Gspor ve spravé i zisk
penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl. Vliv pandemie covid-19 na
makroekonomickou predikci pro rok 2022 a jeho riziko na vgznam-
néjSi negativni dopady na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné
i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Dynamicky fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktt. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich tokd
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papir a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Ghrada jednorazového pojistného pro penzi na presné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti U¢astnika, uréené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Penzijni spoleCnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
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Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
0 jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prostfedkd Gcastnika, a to pravi-
delné alespon Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky cini

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce
5.1 Prvotni aplikace IFRS 9

Ocenovaci kategorie

Vyrocni zprava 2021

minimalné 500 K¢. Jinak mUZe penzijni spolecnost snizit pocet spla-
tek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro penzi
na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit uc¢astnikovi hodnotu prostredk(
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.18.

Nasledujici tabulka ukazuje plvodni ocenovaci kategorie financnich aktiv dle vyhl. 501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nové ocerovaci
kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021. Na finan¢ni zadvazky nemeéla aplikace IFRS 9 vyznamny dopad.

Financni aktiva

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva kladna RH derivatu

Ostatni aktiva — ostatni fin. aktiva
Finan¢ni aktiva celkem

5.2 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminové vklady
Marzové ucty

Repo obchody

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

Puvodni Nova Pivod.ucet. Nova ucetni
klasifikace dle  klasifikace dle hodnota dle hodnota dle
vyhl.501/2002 IFRS 9 vyhl.501/2020 IFRS
ucinné do ucinné do
31.12. 2020 31.12. 2020
1.1. 2021 1.1. 2021
FV FVPL 1436786 1436786
FV FVPL 0 0
FV FVPL 128 464 128 464
FV FVPL 1497 303 1497 303
Fv FVPL 38016 38016
nominaini nominaini
hodnota hodnota 1606 1606
3102175 3102175
31.12. 2021 31.12. 2020
122827 127 252
711176 489 851
180626 120148
881 041 699 535
1895670 1436786
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5.3 Cenné papiry

5.3.1 Dluhové cenné papiry

a) dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhopisy vydané financnimi institucemi

Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi

Dluhopisy vydané vladnim sektorem
Cista ucetni hodnota

b) dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové CP ocerované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL)

Cista ucetni hodnota

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Dluhové CP ocerované redinou hodnotou proti i¢tdm ndkladd nebo vgnosu

Cista ucetni hodnota

31.12. 2021

30737
39568
564778
635083

Vyrocni zprava 2021

31.12. 2020

0

67 293
61171
128 464

31.12. 2021

635083
635083

31.12.2020

128 464
128 464

c) analgza dluhovych cennych papirti uréenych jako ocerfiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) - 31.12. 2021

Vydané finanénimi institucemi

Kotované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Vydané nefinanénimi institucemi

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekotované

Mezisoucet

Vydané viadnim sektorem

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Celkem

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
TrZni pfecenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

31.12. 2021

653156
-20104
2031
635083

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2021 ¢inil 62,94 % (v roce 2020: 4,82 %).

31.12. 2021

0
30737
0
30737

31.12. 2021

0
39568
0
39568

31.12. 2021

165083

0
399 695
564778

635 083

31.12.2020

124145
3147
1172

128 464
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d) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci

Vyrocni zprava 2021

Fond ziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 862 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020:

691 000 tis. K¢), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zastavy a zajisténi”.

5.3.2 Akcie, podilové listy a ostatni podily

a) akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Akcie vydané financnimi institucemi
Akcie vydané nefinan¢nimi institucemi
Podilové listy tuzemské

Podilové listy zahrani¢ni (ETF)

Ostatni

Cista ucetni hodnota

b) akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL)
Cista ucetni hodnota

31.12. 2021

184780
959 322
434775
595 859

0
2174736

31.12.2020

0

706 824
342 364
448102
13

1497 303

31.12. 2021

2174736
2174736

c) analyza akcii, podilovych listt a ostatnich podilti uréengch jako oceiiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

(FVPL) - 31.12.2021

Akcie Vydané finan¢nimi institucemi

Kotované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Akcie Vydané nefinanénimi institucemi

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekotované

Mezisoucet

Podilové listy

Kétované na burze v CR

Kétované na jiném trhu cennygch papirt
Nekdtované

Mezisoucet

Celkem

Akcie, podilové listy
Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Celkem

31.12. 2021

1898383
276 353
2174736

31.12. 2021

136 430
48 350

184780

31.12. 2021

33080
926 242

959 322

31.12. 2021

1030634

1030634
2174736

31.12.2020

1346 790
150513
1497 303

VesSkeré cenné papiry v majetku Dynamického fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.
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5.4 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2021 31.12. 2020
Derivaty 10236 38016
Zahranicni dividendy 1570 1135
Dohadna polozka - zahr. dividendy 358 8
Dohadna polozka — popl. za drzbu podilovych list( 446 376
Ostatni pohledavky 414 87
Celkem 13024 39622

5.5 Vlastni kapitdl — cista hodnota aktiv nalezejici u¢astnikiim
Dynamicky fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota v3ech penzijnich jednotek je zachycena
na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Dynamického fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek. Ve
vazbeé na aplikaci pFislusnych IFRS se misto terminu vlastni kapital, resp. fondovy kapital pouziva termin , Cista aktiva ndlezejici G¢astniklim”.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2021 ¢inila 1,6494 K¢ (v roce 2020: 1,4598 K¢). Jedna se o posledni zverejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Dynamického fondu.

Zisk za rok 2021 ve vysi 443 122 tis. K¢ bude dle statutu Dynamického fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.
Zisk za rok 2020 ve vysi 210 325 tis. K¢ byl dle statutu Dynamického fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

5.6 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet penzijnich Kapitalové

jednotek (v ks) fondy celkem
Zistatek k 31.12. 2019 1535264634 1833367
Penzijni jednotky prodané 658 705 241 869 169
Penzijni jednotky odkoupené -81783 385 -107 702
Zistatek k 31.12. 2020 2212186 490 2594834
Penzijni jednotky prodané 810603985 1284113
Penzijni jednotky odkoupené -158 813 436 -251 624
Zistatek k 31.12.2021 2763977039 3627 323
5.7 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12.2021 31.12. 2020
Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni 4 884 1705
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 47 516 2113
ZUuctovani se statnim rozpoctem 536 298
Derivaty 8971 4311
Zavazky ostatni tuzemské 4 1
Celkem 61911 8428

Zavazky z vkladl od ucastnik(l doplriikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy
penzijnich jednotek.

5.8 Vynosy a vydaje pristich obdobi
Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou tplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2021 ve vysi 3 790 tis. K& (v roce 2020:
2 561 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2021 ve vysi 93 820 tis. K¢ (v roce 2020: 7 804 tis. K¢).

5.9 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Otevrené pozice derivatl, Uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, ktera
se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné redlné hodnoty.
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realngch hodnotach podkladovych nastroju:

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

Readlna hodnota derivat(:

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

5.10 Vynosy z urokil
Vynosy

Uroky z dluhovych cennych papird
Uroky z terminovych vkladd

Uroky z marzovych Getl

Uroky z repo

Uroky z béznych acta

Celkem

5.11 Vgnosy z akcii a podilt
Vynosy
Dividendy z akcii a podilovych listti-zahranicni

Neinkasované zahrani¢ni dividendy
Celkem

5.12 Vynosy podle geografického umisténi trhti

Umisténi trha

Ceska republika
EU

Evropa
Amerika
Ostatni

Celkem

31.12. 2021

Pohledavka Zavazek
1586 754 1584012
1067 489 1068 966

2 654 243 2652978
31.12. 2021

Kladna Zaporna

10236 7 494

0 1477

10 236 8971

2021

Vynosy z troku Vynosy z akcii
a podobné vynosy a podil
16 201 10973

1357 11 436

0 984

0 13779

0 115

17 558 37 287

5.13 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek

Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku
Uplata za zhodnoceni
Celkem

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Pohledavka

1257 344
745654
2002998

Kladna

36313
1703
38016

31.12. 2021

4240
1381
0
11981
—-44

17 558

31.12. 2021

36931
356
37 287

Vynosy z trok

a podobné vynosy
9275

1598

0

0

0

10873

2021

38373
93820
132193
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31.12. 2020

Zavazek

1224189
745104
1969293

31.12.2020

Zaporna

3158
1153
4311

31.12. 2020

2752
5038
144
2977
-38
10873

31.12.2020

24145
-41
24104

2020

Vynosy z akcii
a podilt
3110

7627

900

12 467

0

24104

2020

24139
7 804
31943
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Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.14 Zisk nebo ztrata z financnich operaci

2021 2020
Zisk nebo ztrata z cennygch papirt 284872 160 267
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( 340 -10785
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 239 147 60 304
Zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -2717 -2 390
Celkem 521 642 207 396

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papird na redlnou hodnotu v celkové vysi 256 248 tis. K¢ k 31.12.2021 (153 660 tis. K¢ k 31.12.2020)

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje pfedevsim hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctli a z vyporadani
zahranicnich pohledavek a zavazku

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.15 Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni vgnosy ¢ini v roce 2021 156 tis. K¢ (v roce 2020: 111 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni vynosy je U¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostfedku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2021 -14 tis. K& (v roce 2020: 54 tis. K&). Na ucty ostatni provozni naklady jsou tGc¢tovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurztl k nedostatku finan¢nich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy
od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.16 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Z3avazky za spriznéngmi osobami 31.12.2021 31.12. 2020
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 93820 7 804
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 3790 2561
Celkem 97 610 10365

Za rok 2021 jsou v Ucetnictvi Dynamického fondu Gc¢tovany naklady od sptiznénych osob ve vysi 132 193 tis. K¢ (v roce 2020: 31 943 tis. K&).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 38 373 tis. K¢ (v roce 2020: 24 139 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spole¢nosti ve vysi 93 820 tis. K¢ (v roce 2020: 7 804 tis. K¢).

5.17 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Dynamicky fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2021
Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 534 630 1361 040 0 0 0 1895670
Dluhové cenné papiry 408 882 5050 22 056 199 095 0 635083
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2174736 2174736
Ostatni aktiva 5336 6 007 0 0 1681 13024
Aktiva celkem 948 848 1372097 22 056 199 095 2176 417 4718513
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Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésicu azlrok

Ostatni pasiva -100 469 -6 648 0 0 -52 404 -159521

Cista vgse aktiv 848 379 1365 449 22 056 199 095 2124013 4558 992

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 736787 700 000 0 0 0 1436787

Dluhové cenné papiry 12 268 8118 15999 92 078 0 128 463

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 1497 303 1497 303

Ostatni aktiva 28320 10082 0 0 1221 39622

Aktiva celkem 1229974 265 600 15999 92078 1498524 3102175

Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésica azlrok

Ostatni pasiva -14900 -74 0 0 -3819 -18793

Cista vyse aktiv 1215074 265526 15999 92078 1494 705 3083 382

5.18 Likvidita

Rok 2021

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
3 mésica azlrok kovano

Pohledavky za bankami 534 630 1361 040 0 0 0 1895670

Dluhové cenné papiry 399 695 0 31717 203671 0 635083

Akcie, podilové listy 2174736 0 0 0 0 2174736

Ostatni aktiva 7017 6 007 0 0 0 13024

Aktiva celkem 3116078 1367 047 31717 203671 (o] 4718513

Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
3 mésica azlrok kovano

Ostatni pasiva -152873 - 6648 0 0 0 -159521

Cista vyse aktiv 2963 205 1360399 31717 203671 0 4558 992

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
3 mésica azlrok kovano

Pohledavky za bankami 736787 700 000 0 0 0 1436787

Dluhové cenné papiry 3066 3122 25201 97 074 0 128 463

Akcie, podilové listy 1497 303 0 6] 0 0 1497 303

Ostatni aktiva 29540 10082 0 0 0 39622

Aktiva celkem 2 266 696 713 204 25 201 97 074 (o] 3102175

Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
3 mésicu azlrok kovano

Ostatni pasiva -18719 -74 0 0 0 -18793

Cista vgse aktiv 2247977 713130 25201 97 074 o] 3083 382

Riziko likvidity pro Dynamicky fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné premeénitelna do penéznich prostredk(l v kratSi dobé,
nez je predpokladana realizace odkup uc¢astnik Dynamického fondu.
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Geografické koncentrace rizik.

Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazk( Dynamického fondu k 31. prosinci 2021 je uvedena nize:

31.12.2021

Aktiva celkem
Prevoditelné vklady
Ostatni vklady

Dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku vcetné

Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financ¢ni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
Drzené kétované akcie — mimo investicni fondy
DrZzené (casti v investi¢nich fondech

Jiné finan¢ni pohledavky

Pasiva celkem

Finan¢ni derivaty pasivni

Jiné financ¢ni zavazky

31.12.2020

Aktiva celkem

Prevoditelné vklady

Ostatni vklady

Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky
Financ¢ni derivaty aktivni

Poskytnuté avéry se splatnosti do 1 roku vcetné
Drzené kotované akcie — mimo ucasti

v investi¢nich fondech

DrZené Gcasti v investi¢nich fondech

liné finan¢ni pohledavky

Pasiva celkem

Finan¢ni derivaty pasivni

Jiné finan¢ni zavazky

Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

VSechny

zemeé vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.
4718513
122827

891 802
399696
235387

10236

881 041
1144103
1030633
2788

159521

8971

150550

Vsechny

zeme vcetné
vybranych teritorii
a mezinarod. org.

3102175
127 252
609 999
128 464

38016
699535

706 837
790 466
1606
18 793
4311
14 482

Ceska
republika

3164311
122827
891 802
399 696
182119

10236
881 041
239028
434774

2788
159521
8971
150550

Ceska
republika

2031515
127 252
609 999

83358
38016
699535

129385
342 364
1606
18793
4311
14 482

Zemé

eurozony vcetné
vybranych
teritorii

415058

243081
118709
0

O O 0o

Zemé

eurozony vcetné
vybrangch
teritorii

342759

208 429
89224
0

0
0
0

Vyrocni zprava 2021

Ostatni zemé
aMo bez €R

a eurozény vE.
vybr. teritorii

1139144

O OO OoOOoOo

661 994
477 150

O oo

Ostatni zemé
aMo bez CR

a eurozoény v¢.
vybr. teritorii

727 901

O O OO o

369023
358878
0

(0]
0
0

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé trovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, které jsou vykazany v realné

hodnoté v rozvaze:

31.12.2021

Finanéni aktiva

Statni dluhopisy

Pohledavky za bankami

Dluhoveé cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni finan¢ni aktiva

Financni zavazky

Ostatni pasiva - finan¢ni zavazky

5.19 Majetek a zdvazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Dynamického fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospo-
dafovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nomindini hodnoté).

5.20 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze

Dynamicky fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

Uroven 1 Uroven 2
165083 399 695
0 1895670

236 388 0
2174736 0
0 13024

0 8971

Uroven 3

O O O oo

150550
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5.21 Ostatni vyznamné skutecnosti

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu.
Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezindrodniho prava a agresi vaci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute¢nosti povazujeme za neupravujici nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na
financ¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenygch na Rusko, prerudeni podnikani (vCetné dodavatelskych fetézc(l), zvyseny vyskyt kybernetickych utok, riziko poruseni pravnich
a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliva mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamuy.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Dynamického
fondu k 31. prosinci 2021.

Sestaveno 31. bfezna 2022.
Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Ucastnikm fondu Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu

Dynamicky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna
— penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2021

a jeho finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy Ucetnich (,kodex IESBA*)
a pfijatym Komorou auditori Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Pra_ha 4,18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jizZ dokdzeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkt a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ggetni
zaverky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G€etnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ugetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska sporitelna — penzijni spoleénost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZze souc¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s. uvedl v pfiloze U€etni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

m L\-’Mﬂ"ﬂp

Ing. Eva Loulova
statutarni auditor, evidencéni ¢. 1981
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2021

Transformovany fond penzijniho pripojisténi
se statnim prispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim
transformovaného fondu udélila CNB dne 3. z&F 2012, s Gcinnosti
od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na davky penzij-
niho pfipojisténi. Pfi investovani majetku se soucasneé postupuje tak,
aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikiim v terminech danych zakonem a penzijnim planem. Penézni
prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu CS penzijni
spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaru-
Cena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho
umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pFipojisténi je
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, kterg je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikoldsek, ktery je

rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Transformovaného fondu ¢inf
0,8 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy. Uplata za
zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 10 % ze zisku
vykazaného v Ucetni zavérce transformovaného fondu. Vyse uplat
se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb.
s192 Uplata.

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné ziskat

na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo www.csps.cz.
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2021

Nazev CP

P CNB 52T 4000 mid 18/06
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
TV v CZK u Unicredit

GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
ERSTE BANK AG FIX/FLT PERP
SLOVAKIA GOVT 4.37505/21/22 USD

Majetek k 31. prosinci 2021

Nazev

Hodnota aktiv v tis. K¢
Zavazky vUci ucastnikam v tis. K¢

Druh CP

Pokladniinj
poukazky CNB
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Statni dluhopisy

ISIN Ména
CZ0001006308 CZK
CZ0001004105 CZK
CZ0001004477 CZK
CZ0001005920 CZK
CZ0001005946 CZK
CZ0001001796 CZK
(CZ0001003859 CZK
132250Unicredit czK
CZ0001006167 CZK
CZ0001004469 CZK
(CZ0001005375 CZK
CZ0001002547 CZK
CZ0001005243 CZK
CZ0001004253 CZK
(Z0001001945 CZK
(Z0O001006076 CZK
CZ0001003123 CZK
XS2108494837 EUR
XS0782720402 usbD

2021

81882 705

81 042 900

Cena
poftizeni

10500000
9637 491
6576 205
6636208
4750125
3995586
3581261
3 480 000
3301149
3423858
3151852
2920116
2017951
2009 215
1622280
1402500
1211845

869780
868 104

2020
79394 480
77953717

Trzni cena
celkem

10290000
9627322
5753748
5386 920
4 746 000
3736023
3486118
3 480 000
3139513
3120337
2935774
2592018
1898190
1786648
1576581
1274 400
1156210

843 327
802 497

2019
75689298
73804 847

Vyrocni zprava 2021

Zastoupeni

126%
11.8%
7.0%
6,6 %
58%
4,6 %
4,3 %
4,2 %
3.8%
3.8%
3,6%
3.2%
2,3%
2.2%
19%
1.6%
1.4%
1.0%
1.0%

Hodnota

2018
70761 404
69 975 855
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Skladba majetku k 31. prosinci 2021

Penézni trh 20,5 %

B oihopisy 79,5

Skladba majetku k 31. prosinci 2020

Penéznitrh 22,8 %
M oiuhopisy 76,.9%

[ ostatnio,3%

Vyrocni zprava 2021

B xs05%
B cres%

uUsb1,0%

W cxs3s%
M cr11.8%

USD 3,1 %
[ ostatni1,6%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Transformovany fond Benchmark
(neutral)

Penize 25.0%

Dluhopisy statni 67,5%

Dluhopisy korporatni 7,5%

Ostatni 0.0%

Minimum Maximum
3,0% 100,0 %
0.0% 97,0%
0.0% 20,0%
0.0% 7,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2021

(v tis. K¢) Radek Bézné Minulé
obdobi obdobi
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 01 16 853580 18 341 420
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty 02 834036 953 383
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady 03 5 506 086 5197 239
bb) repo obchody 04 10513 458 12190798
5 Dluhoveé cenné papiry 10 64 868 453 60809 524
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 11 58271870 53 404 884
b) vydané ostatnimi osobami 12 6596 583 7 404 640
11 Ostatni aktiva 16 160672 243536
a) derivaty 17 144 494 229717
d) ostatni aktiva 20 16178 13819
Aktiva celkem 23 81 882 705 79 394 480
1 Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloZznam 24 43250 72750
v tom: b) ostatni zavazky:
bc) marze prijaté 27 43 250 72750
4 QOstatni pasiva 30 81 050935 77998524
a) derivaty 31 0 38834
¢) ztuctovani se statnim rozpoctem 33 8 035 5973
d) ostatni pasiva 34 81 042 900 77953717
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 36 133074 137621
6 Rezervy 37 102 590 94751
13 Ocenovaci rozdily 44 -216 241 336 423
z toho: a) z majetku a zavazku 45 -216 241 336 423
14 Nerozd. zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 48 72157 0
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 49 696 940 754 411
Pasiva celkem 50 81 882 705 79 394 480
z toho: Vlastni kapital 51 552 856 1090834
Podrozvahové polozky 52
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 54 8 435 025 13166984
b) s ménovymi nastroji 56 8 435025 13166984
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 62 70519033 66 197 646
a) cenné papiry 63 64 868 453 60809524
b) ostatni hodnoty 64 5650580 5388122
10 Prijaté zastavy a zajisténi 66 10 290 000 11 996 000
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 67 8290531 12976101
b) s ménovymi nastroji 69 8290531 12976101

Sestaveno 31. bfezna 2022.
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2021

(v tis. K¢) Radek Bézné Minulé

obdobi obdobi

1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 01 1157 488 1269797

z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papird 02 1020113 955 208

b) troky z repo obchod 03 100 454 90933

d) uroky ze slozenych marzi 05 14 411

2 Naklady na uroky a podobné naklady 06 13908 305

b) troky z repo obchod 08 13 864 0

) uroky ze sloZzenych marzi 09 44 305

5 Naklady na poplatky a provize 11 724101 706 034

a) Uplata za obhospodafovani 12 646 663 622211

c) Uplata ze zisku 14 77 438 83823

6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 241 414 162 352

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 16 -624 83941

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti 17 -188 830 55 006

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 18 430 868 24858

d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 19 0 -1 453

7 Ostatni provozni vynosy 20 47 756 46 442

8 Ostatni provozni naklady 21 4 035 3019
12  Rozpusténioprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,

vynosy z dfive odepsanych pohledavek 25 628 0

13  Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 26 463 0

17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 27 7 839 14822

19  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 28 696 940 754 411

24  Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni 33 696 940 754 411

Sestaveno 31. bfezna 2022.

158



Transformovany fond | PFiloha k ticetni zavérce

Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2021

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim pFispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen , Transformovany
fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofi-
telna — penzijni spolenosti, a.s. v souladu se zakonem €. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon"). Ceska narodni
banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povoleni k vytvoreni
Transformovaného fondu, dne 3. zafi 2012. Ke dni 31. prosince 2012
doslo v souladu s rozhodnutim k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofi-
telny, a.s. a soucasné ke vzniku navazujicino Transformovaného fondu
a spole¢nosti Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.. Cinnost
Transformovany fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Transformovaného fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Transformovany fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku v Transformovaném fondu. Obhospodarovanim majetku
se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Sidlo spolec¢nosti
Transformovany fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje penézni prostfedky od ucastnikd
penzijniho pfipojisténi (dale jen , Gc¢astnik”), prispévky od zamést-
navatele a od statu poskytnutych ve prospéch tGcastnikll, naklada
s témito prostfedky a vyplaci davky penzijniho pfipojisténi podle
penzijniho planu.

Transformovany fond je uzavienym fondem kolektivniho investo-
vani, do kterého jiz ze zakona nelze vstupovat. Vyplata penzijnich
Uspor je mozna v piné vysi od okamziku splatnosti smlouvy, resp.
vzniku naroku na penzi. Pfed¢asné je mozné uspory vybrat for-
mou odbytného (ztrata statnich p¥ispévk(l) anebo prevodem do
Gcastnickych fond( (ztrata garantovaného nezaporného zhodnoceni
a moznosti vybéru vysluhové penze).

Zaméreni Transformovaného fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narok( na davky pen-
zijniho pfipojisténi. PFi investovani majetku se soucasné postupuje
tak, aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky
Ucastnikiim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.

Vyrocni zprava 2021

Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu
(S penzijni spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou pé¢f tak,
aby byla zaru€ena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
finan¢niho umisténi jako celku.

Majetek v Transformovaném fondu Ize pouzit vghradné k pInéni
zavazk( souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Investi¢ni zamér Transformovaného fondu obsahuje dvé hlavni

slozky:

a) zachovani realné hodnoty aktiv reprezentujicich zavazky vici
Ucastnikim penzijniho pfipojisténi,

b) rst redlné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio Transformovaného fondu tvofi zejména pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové fondy,
dluhopisové indexy, akcie, akciové indexy, akciové fondy, nemovi-
tosti, komodity, komoditni fondy, hedge fondy, fondy hedge fond
a investicni certifikaty.

Investicni strategie Transformovaného fondu pfi investovani financ-
nich aktiv je vyjadfena tzv. neutralni investicni strategii. Neutralni
investi¢ni strategie (kterd urCuje alokaci aktiv a je v porovnani
s investi¢ni politikou kratkodobého charakteru) je stanovovana pred-
stavenstvem CS penzijni spole¢nosti v zavislosti na vyvoji hospoda-
ského cyklu, cyklu urokovych sazeb a mife averze k trznimu riziku
v Transformovaném fondu. Neutralni investi¢ni strategie muze byt
meéneéna v zavislosti na ocekavaném vyvoji financniho trhu.

Ve vSech pfipadech je majetek v Transformovaném fondu investovan
v souladu se zakonngmi ustanovenimi a internimi predpisy platngmi
pro Transformovany fond.

Transformovany fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investicnim cennygm papirdm a nastrojam penézniho trhu za
predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroja se Transformovany fond nesmi
odchylit od zplsobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcni, sjednava penzijni
spole¢nost do majetku v Transformovaném fondu za predpokladu,
Ze slouzi ke snizovani rizik plynoucich z kurz( cennych papira, tro-
kovych mér a devizovych kurz(l aktiv nachazejicich se v portfoliu
Transformovaného fondu.
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Limity Transformovaného fondu jsou dodrzovany na zakladé
Z3akona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Transformovaného fondu.

Investi¢ni strategie pfedurcuje obchodni model pro klasifikaci financ-
nich nastroju, kterad je rozhodujici pro jejich vykazovani a oceriovani.

Zasady hospodarieni

Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku v Transformovaném
fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v Transformovaném fondu
hospodafit s odbornou péci a s cilem zabezpecit spolehlivy vynos.
Zavazky vyplyvajici z penzijniho pFipojisténi pini penzijni spo-
leCnost z majetku v Transformovaném fondu. Pokud majetek
v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazka, spini je
penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zavazky Transformovaného fondu vyssi nez majetek
v Transformovaném fondu, je penzijni spolecnost povinna prevést
do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do tficeti dnt po konci ctvrtleti, ve kterém byla zjis-
téna tato skutenost; takto prevedeny majetek tvofi kapitalovy fond
Transformovaného fondu. Penzijni spole¢nost pfi téchto pfevodech
dodrzuje pravidla o skladbé majetku v Transformovaném fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na uhradu ztraty za ucetni
obdobi nebo na Uhradu neuhrazené ztraty z pfedchozich ucetnich
obdobi. Penzijni spole¢nost nesmi s majetkem v Transformovaném
fondu nakladat zpsobem, ktery by byl v rozporu se zajmy tcastnikd.

Penzijni spole¢nost je povinna prubézné evidovat stav prispévku
zaplacenych ve prospéch jednotlivgch ucastnikd v rozdéleni na pfi-
spévky Ucastnika, pfispévky ucastnika narokovatelné pro odpocet
ze zakladu dané z pfijmu ucastnikem, ktery je poplatnikem dane,
prispévky placené zaméstnavatelem a na ostatni pfispévky zapla-
cené ve prospéch Gcastnika v Transformovaném fondu. Dale je
penzijni spole¢nost povinna oddélené evidovat stav statnich pfi-
spévkl jednotlivgch ucastnikd a podilti na vynosech hospodareni
Transformovaného fondu.

Transformovany fond muze pfijmout Gvér nebo pajcku se splat-
nosti nejdéle 6 mésicl. Souhrn vsech pfijatgch avért a pajcek
nesmi prekrocCit 5 % hodnoty majetku v Transformovaném fondu.
Transformovany fond nesmi pfijmout Uvér nebo pajcku za ucelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Majetek v Transformovaném fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pljcky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby
nebo k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodarovanim.

Pfi obhospodarovani majetku v Transformovaném fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v jeho
majetku (tzv. short sale).

Vyrocni zprava 2021

Statut Transformovaného fondu a poplatky

za obhospodarovani

Statut Transformovaného fondu schvaluje Ceskd narodni banka
a je pro penzijni spole¢nost zavazny. Udaje uvedené ve statutu
Transformovaného fondu musi byt priibézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na Uplatu za provozovani penzijniho
pfipojisténi prostiednictvim Transformovaného fondu. VySe Uplaty
¢ini nejvice:
a) 0,8 % z primérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy

v Transformovaném fondu,
b) 10 % ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce

Transformovaného fondu.

Aktuadini procentudlni vyse Uplaty je stanovena pfedstavenstvem
penzijni spole¢nosti a zvefejnéna v sazebniku.

Primeérna rocni hodnota bilan¢ni sumy v Transformovaném fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
tickg pramér hodnot bilan¢nich sum Transformovaného fondu za
kazdy den pfislusného obdobi. Kazdym dnem pfislusného obdobi
se rozumi kazdyg den, kdy byla stanovena hodnota bilan¢ni sumy
Transformovaného fondu. Hodnota bilan¢ni sumy Transformovaného
fondu se stanovuje mésicné vzdy k poslednimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spole¢nosti hrazena z majetku
v Transformovaném fondu zalohovym zptisobem kazdy mésic. V kaz-
dém meésici prislusného tcetniho obdobi je zaloha vypoctena jako jedna
dvanactina soucinu primeérné hodnoty bilan¢ni sumy a sazby Uplaty.

Rocni vyuctovani zaloh za uplatu je provedeno a uhrazeno do konce
prvniho mésice nasledujiciho ucetniho obdobi.

Z Uplaty dle pism. a) se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni
spolecnost v souvislosti s provozovanim Transformovaného fondu
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora

Transformovaného fondu,

poplatky hrazené bance,

odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostfedkovavajicim dopliikové penzijni sporeni,

poplatky hrazené osobé provadeéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji,

prfevodnim mistdim, obchodnikim s cenngmi papiry,

ndaklady na propagaci a reklamu.

Zmeéna statutu Transformovaného fondu

Dne 21. z&fi. 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zménu statutu souvisejici se zménou vyhldsky Ministerstva financi CR
€.501/2002 Sh., i¢innou pro transformované fondy od 1. ledna 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva Geinnosti dne 1. ledna 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni definice zisku, vykazaného v ro¢ni
Ucetni zavérce, ktery je rozdélovan ucastnikim. A dale o vypusténi
bezpfedmétného ustanoveni o dluhopisech drzenych do splatnosti,
tato kategorie i pfislusny limit pfechodem na IFRS zanika.
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Aktudlniznéni statutu Transformovaného fondu je k dispozici uc¢ast-
nikim na webovych strankdach www.csps.cz a v sidle penzijni spo-
le¢nosti, dale pak na kazdé pobocce Ceské sporitelny, a.s.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Tomds Vanicek, MBA

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29. dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky €. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi
zakladni postupy uctovani. Podle S 4a, odst. 1 této vyhlasky jsou
Ucetni jednotky pro Ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich oce-
novani a uvadéni informaci o nich v pfiloze k Ucetni zavérce povinny
postupovat podle mezinarodnich Gcetnich standard upravenych
pfimo pouzitelngmi pfedpisy Evropské unie. Tato povinnost dle
vyhlasky €. 442/2017 Sh. nastala k 1. lednu 2021.

Jde zejména o nasledujici mezindrodni standardy:
IFRS 7 (Financ¢ni nastroje: zvefejiiovani)
IFRS 9 (Finan¢ni nastroje: Uctovani a oceriovani)
IFRS 13 (Ocenéni v redlné hodnoté)
IAS 32 (Finan¢ni nastroje: Vykazovani)
IAS 39 (Financ¢ni nastroje: Uctovani a ocefiovani)

Pozadavky vyplyvajici z téchto mezinarodnich standard si vyzaduji
jednorazové zmény ke dni aplikace ¢i nastaveni novych pravidel pro
nové nabyvana financ¢ni aktiva.

IFRS 7 aplikuje nové pozadavky vyplyvajici z IFRS 9 do jejich adekvat-
niho zobrazeni ve vyrocnich zpravach a obdobngch dokumentech.

IFRS 9 stanovi zasady pro uctovani a ocenovani financ¢nich aktiv
a finan¢nich zavazku. Klasifikace finan¢nich aktiv se provadi podle
svého urceni specifikovaného v obchodnich modelech investi¢nich
spolecnosti pro jimi obhospodarované fondy. Finan¢ni aktiva se ¢leni
na 3 kategorie (dfive 4) a ocenuji se nab&hlou hodnotou (Amortized
costs/AC) nebo redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty
(Fair Value Through Profit or Loss/FVPL) resp. do ostatniho tplného
vysledku (Fair Value Through Other Comprehensive Income/FVOCI).

Vyrocni zprava 2021

V souvislosti se znehodnocenim financnich aktiv se aplikuje model
oCekavané tveéroveé ztraty (expected credit loss/ECL) od prvotniho
zalctovani, kterg nahrazuje model nastalé ztraty dle IAS 39, urcujici
tvorbu opravnych polozek.

IFRS 13 stanovi hierarchii realngch hodnot podle pfistupu k cenam,
pouzitym pro ocenéni jednotlivych financnich nastrojd. Umoziuje
nadale pouzivat MID ceny pro ocenéni finan¢nich nastrojd, pokud
tato cena je nejlepSim odhadem pravdépodobné ceny budouciho
obchodu a soucasné umoziuje zachovat rovny pfistup k inves-
torim soucasnym i budoucim. Tento standard rovnéz fesi vztah
transakcnich nakladd k rediné hodnoté. Transakeni naklady spojené
s nakupem finan¢niho nastroje z(stavaji soucasti pofizovaci ceny
pouze u portfolia AC a FVOCI. U financnich nastroju ocefiovanych
FVPL vstupuji tyto naklady pfimo do vysledkovych uctu.

IAS 32 stanovi pravidla pro rozliSeni mezi vlastnim kapitalem
a finanénim zavazkem, které si vyzaduje provést reklasifikaci u podi-
lovych fondd, jejichz podilové listy naplnuji klicové charakteristiky
finan¢nich zavazkud. Pro Transformovany fond je tento standard
irelevantni.

Sestavena Ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i ¢asoveé souvi-
seji. Respektuje obecné Ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani
ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu véetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a pfilohu k ucetni zaverce.

Sestaveni Ucetni zaveérky vyzaduje, aby Transformovany fond pro-
vadeél odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni Gcetni zavérky a nakladd a vgnosu v pfislusném
Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zékladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zavérky.

Udaje ve vikazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢ pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Klasifikace finan¢nich nastroji od 1. ledna 2021
PFi prvotnim zauctovani je finan¢ni aktivum klasifikované jako
ocenované

nabéhlou hodnotou (AC — amortized cost),

realnou hodnotou proti i¢tim vlastniho kapitalu

(FvOdI - fair value through other comprehensive Income),
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redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL - fair value
through profit and loss); transak¢ni naklady souvisejici

S pofizenim tohoto aktiva nejsou soucasti pofizovaci ceny,
jsou uctovany pfimo do nakladd.

Aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urené jako ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je
drzet finan¢ni aktiva za ucelem ziskani smluvnich penéznich
tokd,
smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokd tvofenych vylucné splatkami jistiny a urok
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test” - single payment
of principal and interest).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti G¢tim vlastniho
kapitalu (FVOCI), pouze pokud spini obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni urené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty:
aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem
je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich toka, tak
prodejem financnich aktiv,
smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni data
penéznich tokd tvofenych vylucné splatkami jistiny a urok
z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. .SPPI test”).

Pfi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, kterg neni
urcen k obchodovani (,,held for trading”) muze Ucetni jednotka
neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné
hodnoté proti G¢tim viastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba muze
byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.

VSechny ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana realnou hodno-
tou do zisku nebo ztraty (FVPL). Finan¢ni aktiva, kterd jsou ur¢ena
k obchodovani (,.held for trading”) a finan¢ni aktiva, jejichz vikon-
nost je hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocenovana ve
FVPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tok( ani drzena za Ucelem dosazeni cile, jak
inkasem smluvnich penéznich tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotnim zalctovani, icetni jednotka muze neodvo-
latelné zaradit financni aktivum, které jinak splfuje pozadavky, aby
bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVPL, pokud
je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni
nesoulad, kterg by jinak nastal.

Jiz pFi prvotnim zauctovani financnich aktiv vykazovanych v nabéhlé
hodnoté a dluhovych financnich aktiv ocefiovanych v reainé hodnoté
proti G¢tm vlastniho kapitalu je tfeba zauctovat opravné polozky na
ocCekavané kreditni ztraty (ECL — expected credit loss), a to ve vysi12
mésicnich ECL, které pfedstavuji ¢ast celozivotnich ztrat, takovych, kde
je moznost selhani dluznika v nasledujicich 12 mésicich. O¢ekavana
kreditni ztrata je soucasna hodnota nerealizovanych penéznich tok(
za dobu ocekavané Zivotnosti finan¢niho nastroje. Opravné polozky
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na ocekavané kreditni ztraty se od 1. ledna 2021 tvofi preventivhé
pro kazdy dluhopis v portfoliich FVOCI nebo AC, i kdyz emitent nema
aktualni kreditni problémy. O vysi opravné polozky rozhoduje nejen
aktualniinternirating a pravdépodobnost selhani emitenta dluhopisu,
ale zejména to, jestli je aktualni rating a pravdépodobnost selhani
vyznamneé horsi, nez byla pfi kazdém dil¢im nakupu, které postupné
vytvorily jednu souhrnnou uUcetni pozici za 1 ISIN v portfoliu FVOCI
nebo AC. ECL jsou kalkulovany vzdy k ultimu mésice a uctovany pfi-
rastkoveé — zvySeni nebo snizeni proti pfedchozimu obdobi. Dle vyse
Uveérového rizika jsou aktiva zafazena do pfislusného Stage, pficemz
Stage 1 pfedstavuje aktivum s nizkgm uveérovych rizikem, zafazeni
do Stage 2 a 3 s tvorbou celoZivotnich ECL je pouZito pfi vyznamném
zhorseni kreditniho rizika ¢i znehodnoceni finan¢niho aktiva. K dlou-
hodobym terminovgm vkladdm vedenym dle obchodniho modelu
v portfoliu AC jsou rovnéz vytvareny opravné polozky (ECL).

Ocenovani realnou hodnotou

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pou-
Ziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument, pokud je
k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuiji dostatené ¢asto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti
zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hie-
rarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstupt pouzitych
k ocenéni.

Uroveii 1: Vstupy na drovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na
aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroveni 2: Vstupy na drovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny
zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo
(tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek.
Tato Uroven zahrnuje nastroje oceriované za pouziti:
kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich,
které jsou povazovany za méné nez aktivni;
nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vsechny vgznamné
vstupy jsou pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

Urovei 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny.
Tato uroven zahrnuje vsechny nastroje, pro které ocefiovaci metody
zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy
maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné
nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpo-
klady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.
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Obchodni modely pro klasifikaci finan¢nich nastrojt
V souladu s novou klasifikaci je celé portfolio rozdéleno nasledovné:

Obchodni model: Finan¢ni nastroje drzené k obchodovani (dfive FV)
Portfolio: Rizené na bazi rediné hodnoty

Ocenéni: FVPL (readlna hodnota do vykazu ziskt a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ne

Nastroje: Bézné Ucty, reverzni repo operace, terminové vklady do
1 roku

SPPI: Do tohoto portfolia jsou zafazeny vSechny dluhové nastroje,
které nespini SPPI test

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nadvykonnosti proti
benchmarku.

Splatné nebo témér splatné zavazky (0-1Y), které budou pravdépo-
dobné vyplaceny, jsou kryty financnimi nastroji drzengmi k obcho-
dovani a tvofi likviditni ¢ast portfolia TF. Jedna se o objem penzijnich
Uspor, které si klienti mohou jiz kdykoli vybrat v pIné hodnoté.

Obchodni model: Financni nastroje drzené k inkasu a prodeji
(drive realizovatelné CP/ AFS - available for sale)

Portfolio: Rizené na bazi rediné hodnoty

Ocenéni: FVOCI (redlnd hodnota do vlastniho kapitalu)

Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, terminové
vklady nad 1 rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv s cilem dosahovani nadvykonnosti proti
benchmarku

Kratkodobé zavazky (1-5Y) jsou kryty finan¢nimi nastroji drzengmi
k inkasu a prodeji. Jedna se o objem penzijnich dspor, které si klienti
mohou vybrat pfedcasné formou odbytného

Obchodni model: Financni nastroje drzené k inkasu

(dfive HTM - held to maturity)

Portfolio: Rizené na bazi nabéhlé hodnoty

Ocenéni: AC (nab&hla hodnota do vykazu zisk( a ztrat)

Opravné polozky (ECL): Ano

Nastroje: Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy, terminové
vklady nad 1 rok

SPPI: Dluhové nastroje musi splnit SPPI test

Obchodovani s finan¢nimi nastroji probiha na zakladé stanovené
strategické alokace aktiv a po projednani zameéru nakupu Investicni
komisi.

Dlouhodobé zavazky (5-15+Y) jsou kryty finan¢nimi nastroji drze-
nymi k inkasu. Jedna se o objem penzijnich uspor, které budou klienti
drzet ve fondu dlouhodobé. Je proto mozné nakoupené financni
nastroje drzet po celou dobu s cilem inkasovat Urokovy vynos.

K1.lednu 2021 byla provedena reklasifikace dluhopist, které nespl-
nily test SPPI z FVOCI do FVPL. Soucasné doslo k pfevedeni ceskych
statnich dluhopisti z FVOCl do AC a naopak 2 zahranicnich dluhopis(
z AC do FVOCI. Presna data jsou uvedena dale.
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Odpovidajici reklasifikace bude provadéna vzdy k ultimu mésice,
pokud nejsou spInéna kritéria pozadovana pro zarazeni do pfislus-
ného portfolia.

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

Transformovany fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt
v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba
mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delSi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni icetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
teCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Transformovaného fondu jsou cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry v nabéhlé hodnoté (portfolio AC),
cenné papiry ocefiované realnou hodnotou pfes kapitalové ucty
(portfolio FVOCI) a cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti
uctlim nakladl nebo vynost (portfolio FVPL).

Zmeény realnych hodnot cennych papira v portfoliu FVOCI jsou
Uctovany prostrednictvim rozvahovych uctl ve vlastnim kapitalu,
s vyjimkou dividend, kursovych rozdild u dluhovych cennych papirt
a urokovych vynosti z kuponu, diskontu nebo prémie, které jsou pfi
respektovani jejich vécné a ¢asové souvislosti uctovany pfimo na
prislusné ucty naklad nebo vynosu.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé ocefiovaci rozdily
prevedou na pfislusné Gcty vynosu a nakladd. Dale se na pfislusné
Ucty zauctuje pripadny zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird,
tj. rozdil mezi ocenénim cenného papiru v Ucetnictvi k okamziku
prodeje a prodejni cenou (netto zplisob).

K cenngm papirtm v portfoliu FVOCI a AC jsou vytvareny opravné
polozky (ECL) v souladu s IFRS a postupem uvedenym vyse.

U cennych papirt oceriovanych v nabéhlé hodnoté (portfolio AC) je
ocenéni cennych papirli od okamziku vyporadani nakupu do oka-
mziku jejich splatnosti postupné zvysovano (snizovano) o nabiha-
jici trokové vynosy (naklady) s pouzitim efektivni Grokové miry.
PFi splatnosti cenného papiru jsou vytvorené a nepouzité opravné
polozky (ECL) oductovany.
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Cenné papiry nespliujici kritérium SPPI jsou oceriované realnou hod-
notou proti G¢tlim nakladd nebo vynosu. Pri stanoveni redlné hod-
noty cennych papirl z investicni ¢innosti Transformovaného fondu se
postupuje podle mezindrodnich ucetnich standard(l. Standard IFRS 13
pozaduje nalézt v rdmci rozpéti bid—ask cenu, ktera bude nejlépe repre-
zentovat realnou hodnotu odpovidajici stanovenému dili, tj. cenu, ktera
by byla ziskana za prodej aktiva. Urfeni této hodnoty vétsinou zna-
mena pouziti Usudku soucasné s informaci o historickgch bid cenach,
ask cendch a skutecné dosahovanych cenach redinygch transakci. Na
zakladé historickych transakci a duracniho profilu portfolia aktiv pre-
cerilovanych na redlnou hodnotu povazuje Transformovany fond MID
cenu za vhodnou reprezentaci redlné hodnoty v souladu s IFRS 13. Rozdil
mezi cenou skutecné realizovanych transakci a MID ocenénim k datu
vykazani Transformovany fond nepovazuje za vyznamny.

Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném
trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych v Zakoné.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle oce-
novacich modeld zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosoveé kfivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor-.
U dluhovych cennych papirti se uctuje o nabéhlém alikvétnim uro-
kovém vynosu a o tzv. irokovém vynosu. Alikvétni drokovy vgnos
je kuponovy vynos, ktery nalezi drziteli cenného papiru v den jeho
splatnosti. Urokovy vynos u dluhovich cennych papirti pfedstavuje
rozdil mezi pofizovaci cenou a nominalni hodnotou, pouzitim efektivni
urokové miry je provadéna amortizace diskontu a prémie.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gctdim nakladd
nebo vynosul se béhem ucetniho obdobi pfeceriuji na redlnou hod-
notu denné dle zakona ¢. 427/2011 Sb.

upravena nafizenim vlady €. 243/2013 o investovani investicnich
fondu a technikach k jejich obhospodarovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou.
U portfolia AC a FVOCI jsou pfimé transak¢ni naklady spojené s pofi-
zenim cennych papir soucasti pofizovaci ceny, zatimco u portfolia
FVPL jsou uctovany pfimo do nakladu. Nasledné jsou cenné papiry
ocenény redlnou hodnotou do vysledku (FVPL), redlnou hodnotou
do vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo nab&hlou hodnotou.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vikazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operadi.

Casové rozlisenf trok(l vztahuijici se k aktiviim bylo zahrnuto do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako zajisténi k poskyt-
nutému tveéru (reverzni repo operace) jsou vykazovany v redlné hod-
noté v podrozvaze Transformovaného fondu jako zastavy, zatimco
poskytnuty avér, k jehoz zajisténi jsou pfijaté cenné papiry uréeny,
je uctovan jako pohledavka za bankami pfipadné pohledavka za
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nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan po celou dobu
platnosti dohody o repo operaci.

Pohledavky a zavazky

Transformovany fond Uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obcho-
dovani s cenngmi papiry a o ostatnich provoznich pohleddvkach
v nominaini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty deri-
vatl v redlné hodnoté k rozvahovému dni. K pohleddavkam sou-
visejicim s finan¢nimi nastroji se vytvareji opravné polozky podle
IFRS 9. Na aktiva bez vyznamné slozky financovani (napf. kuponu,
dividendy, nedoplatky dani ad. aplikujeme zjednoduseny model
tvorby opravnych polozek dle vékové struktury pohledavky.

Transformovany fond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté.

Finan¢ni derivaty

Fond v ramci své ¢innosti mize mit derivaty k obchodovani
nebo muZe vstupovat do zajiStovacich kontraktt s finan¢nimi deri-
vaty pfi spInéni specifickych kritérii. V roce 2021 Fond vykazoval
pouze obchodni derivaty vesmeés ménové swapy.

Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze. Derivaty jsou denné ocenovany realnou hodnotou a ocefiovaci
rozdily se vykazuji na Gctech nakladl a vynosut z derivatl. Financ¢ni
derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé kladné redlné
hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hodnoty. Redlna
hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocefiovacich modeld
s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné redlnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vgnost z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Transformovany fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zmé-
nach majetku a zavazkl z titulu zmén kurzd nebo cen cennych
papirt nebo zmén devizovych kurzl prostfednictvim uctl naklada
a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek Transformovaného fondu
je ocenovan redlnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vyka-
zany na uctech nakladl a vynosu z derivatt, nejsou pripadné vio-
Zené derivaty oddélovany.

Dan z pfijmu

V souladu s pfislusnou novelou zakona ¢. 586/1992 Sh. o danich
z pfijmu je sazba dané z pfijmu do 1. ledna 2015 nulova. Proto se
neuctuje ani o odlozené dani.

Rezervy

Fond tvofi pojistné technickou rezervu k pokryti rizika, které Fondu
vznika pfi vyplaceni penzi. Jde zejména o riziko vyplgvajici z roz-
dilu skute¢né dosazeného zhodnoceni a garantované pojistné—
technické urokové miry u jednotlivych penzijnich pland. Vyse této
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rezervy Cinila k 31. prosinci 2021: 102 590 tis. K¢&. (k 31. prosinci
2020: 94 751 tis. K¢).

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl Transformovaného fondu tvofi ocenovaci rozdily
Z pfecenéni majetku a zavazkd vztahujici se k dluhovgm cenngm
nastrojim v portfoliu FVOCI, které se preceriuji proti kapitalu (viz
kapitola Cenné papiry).

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
VVgnosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim prin-
cipu. Uroky z finanénich aktiv (finanénich zavazkd) ocenénych
nabéhlou hodnotou (AC) jsou vypoctené pomoci efektivni tirokové
miry; ta je pouzita i pro diskontovani prémie/diskontu u dluhovych
finan¢nich nastrojd ocenovanych redlnou hodnotou proti Gctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Efektivni Grokova mira je tGrokova sazba,
ktera diskontuje budouci pfijaté nebo odeslané penézni toky po dobu
oCekavané zivotnosti finan¢niho nastroje.

Dividendové vynosy jsou uctovany na zakladé potvrzeni o pfipsani
na Ucet Transformovaného fondu. Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové daneé.
Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirti jsou zachyceny
k datu odpoctu srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.9) jsou vynosy z urok(l a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilt uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papirt.

U ostatnich kategorii vynosu, popr. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze financni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvori tplata spole¢nosti Ceskd spofi-
telna — penzijni spole¢nost, a.s. za obhospodafovani a zhodnoceni
majetku. VySe Uplaty je uvedena v bodu 1.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnygm udalostem zohlednujicim skutecnosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti
popsany Vv pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

Vyrocni zprava 2021

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charak-
teru Transformovaného fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limitt pro pozice v takovych
instrumentech. Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolif, resp.
urokové ¢asti portfolia Transformovaného fondu).

Trzni riziko

Transformovany fond pouziva celou Fadu nastrojd pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pficemz viznamna pozornost je véno-
vana trznim rizikm. Transformovany fond podléhad, kromé zakon-
nych omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji
cizoménovou rizikovou expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Transformovany fond pohybuje),
pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dalsi charakteristiky
Transformovaného fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany ade-
kvatné povaze Transformovaného fondu.

V pfipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trzni rizikovost Transformovaného fondu je méfena hodnotou Value
at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti poci-
tan Usekem Centralniho Fizeni rizik Ceské spofitelny metodou histo-
rické simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

K31.12. Pramérny K31.12. Pramérny

2021 VaR 2020 VaR
Globalni VaR 217% 1,72% 1,90 % 1.43%
Cizoménovy VaR 0,02 % 0,02 % 0,03% 0,03%
Urokovy VaR 2,16% 1.71% 1,90 % 1,44 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Primeérny VaR je pocitan jako primeér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expo-
zice v rozlozeni na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zakladé
takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové seg-
menty, pfitemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni
proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR (99 %)
pro Transformovany fond.
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Dodrzovani vsech vyse uvedenych limitQ je prabézné kontrolovano,
pficemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé
potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popr. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostifednictvim financnich derivatu.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy, ménoveé forwardy a urokové swapy.

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), ktera se rozsitila po celém svété, veetné Ceské repub-
liky, a zplsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych
aktivit. BEhem roku 2021 doslo k vgrazngm propaddm na financnich
trzich. Na vysledku hospodareni konzervativnich portfolii tvofengch
dluhopisy se vyznamné propsalo kontinudlni navysovani 2T Repo

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Prvotni aplikace IFRS 9

Vyrocni zprava 2021

sazby Ceskou narodni bankou. BEhem roku se tato sazba navysila
0 350 bodu. V pfipadé fondl byl tento dopad pozorovan nejvice
u Konzervativniho a Etického fondu. Na zisk spole¢nosti mél tento
krok CNB marginaIni dopad. Objem penzijnich Gspor ve spravé i zisk
penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl. Vliv pandemie covid-19 na
makroekonomickou predikci pro rok 2022 a jeho riziko na vgznam-
néjSi negativni dopady na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné
i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Transformovany fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt
ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papiri a terminovych vkladu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

V souladu s poZzadavky IFRS na zafazeni financnich aktiv a zavazkt do odpovidajicich ocenovacich kategorii a s cilem dodrzet zakonné limity
pro investovani jsou finan¢ni nastroje v portfoliu Fondu zafazeny do odpovidajiciho obchodniho modelu.

Nasledujici tabulka uvadi ucetni hodnoty kazdé tfidy financnich aktiv pfed a po zménach ve vykazovani finan¢nich nastrojd, ucinnych
od 1. ledna 2021. Na finan¢ni zavazky neméla aplikace IFRS vyznamny dopad.

(tis. K¢&) Kategorie
ocenéni pred
zménami
Dluhové cenné papiry
AFS
AFS
AFS
HTM
HTM
Celkové investice do dluhovych CP
Pohledavky za bankami
Terminové vklady > 1 rok FV
Ostatni pohleddvky za bankami Fv

Pohledavky za bankami celkem
Ostatni aktiva celkem NH
Finan¢ni aktiva celkem

K naplnéni pozadavku byly provedeny tyto reklasifikace:

Kategorie Ucetni hodnota Vlivzmén Ucetni hodnota

ocenéni po pred zménami - v Ucetnich  po zménach -

zménach 31.12.2020 pravidlech - 1.1.2021
Reklasifikace

Fvod 28172554 0 28172554

AC 4026976 0 4026976

FVPL 1873114 0 1873114

AC 24 437 800 0 24 437 800

Fvodl 2299080 0 2299080

60809 524 (] 60809524

AC 1598 455 175 1598630

FVPL 16 742 965 0 16 742 965

18 341 420 175 18 341 595

NH 243536 0 243536

79 394 480 175 79 394 655

- Terminové vklady se splatnosti nad 1 rok byly pfefazeny do portfolia AC v celkové hodnoté 1 598 455 tis. KC.
Dluhopisy, které k 1. lednu 2021 nesplnily SPPI test byly pfefazeny do portfolia FVPL v celkové hodnoté 1 873 114 tis. KC.
- Zahrani¢ni statni dluhopisy v celkové vysi 2 299 080 byly pfefazeny z portfolia AC do portfolia FVOCI. V souladu s obchodnim

modelem jsou v portfoliu AC vedeny pouze Ceské statni dluhopisy.

- Cesky statni dluhopis vedeny dosud v portfoliu AFS byl k prefazen do portfolia AC ve vazbé na zvyseni limitd, a sice ve visi 4 026 976 tis. K&.
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Soucasné s témito reklasifikacemi byly dle obchodniho planu k 1. lednu 2021 vytvofeny a zauctovany opravné polozky na oCekdvané kreditni
ztraty (ECL) pro vSechny dluhopisy vedené v portfoliu FVOC| a AC, a noveé i k terminovym vkladtim zafazengm do portfolia AC.

Opravné polozky k 1. lednu 2021 byly vytvofeny v celkové vysi 10 788 tis. K¢; z toho portfolio AC: 2 050 tis. K¢ (z toho 805 tis. K¢ terminové
vklady), portfolio FVOCI: 8 738 tis. K¢. K ultimu kazdého mésice dochazi k pfepoctu vyse opravnych polozek dle aktudiniho stavu a jeho
naslednému zauctovani.

Opravné polozky k 31. prosinci 2021 byly vytvoreny v celkové vysi 9 388 tis. K¢; z toho AC: 1 885 tis. K¢ (TV 219 tis. K¢) a FVOCI: 7 503 tis. KE.

Celkovy vysledek z reklasifikace k 1. lednu 2021 bude mit pozitivni dopad na vysi zisku k rozdéleni za rok 2021.

Nasledujici tabulka analyzuje dopady pfechodu na IFRS v oblasti finan¢nich nastrojli (bez zohlednéni dafiového dopadu) podle novely
vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. na vlastni kapitdl k 1. lednu 2021.

(tis. K¢&) Ocernovaci ocl Nerozdéleny 0Cl 2021
rozdil z nastroju realizované zisk / realizované
precerniovanych neuhrazena
do vilastniho ztrata
kapitalu

Castky k 31.12. 2020 pied piechodem na IFRS
v oblasti financnich nastrojt

Reklasifikace investi¢nich cennych papirt z cennych papirt

urcenych k prodeji do FVPL -82 945 82 945 0 82 945
Reklasifikace dluhovych investi¢nich cennych papirt

z cennych papir( ur¢enych k prodeji do AC 112759 0 0 0
Vykazani ECL podle IFRS 9 pro dluhova financ¢ni aktiva ve FVOCI 8738 -8738 -8738
Precenéni rediné hodnoty pro reklasifikované financni nastroje

z AC do FvOCI 252 392 0 0 0
Vykazani ECL podle IFRS 9 pro dluhova finan¢ni aktiva v AC 0 0 -2 050 -2 050
Ostatni 0 0 0 0
K 1.1.2021 podle IFRS 9 290944 82 945 -10788 72157
5.2 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami dle druhu 31.12.2021 31.12.2020
Bézné ucty 834036 953 383
Terminové vklady 5506 086 5197 239
Repo obchody 10513 458 12190798
Marze slozené 0 0
Celkem 16 853 580 18 341 420
Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii 31.12.2021
V nabéhlé hodnoté (AC) 1514137
Oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 15 339 443
Cista uéetni hodnota 16 853580

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
5.3 Cenné papiry
Cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahranicnich burzach. Podilové listy,

které nejsou kétované na burzach, jsou odkupovany investicni spole¢nosti, kterd je obhospodaruje.

a) dluhové cenné papiry dle druhu

Dluhové cenné papiry dle druhu 31.12.2021 31.12.2020
Dluhopisy vydané finan¢nimi institucemi 4 688 446 5751719
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi 1908137 1652921
Dluhopisy vydané vladnim sektorem 58271870 53 404 884
Cista ucetni hodnota 64 868 453 60809524
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b) Dluhové cenné papiry dle oceinovacich kategorii

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12.2021
Dluhové CP ocenéné v nabéhlé hodnoté 38 604 537
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou proti G¢tam vlastniho kapitalu (FVOCI) 24 499621
Dluhové CP oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVPL) 1764294
Cista ucetni hodnota 64 868 453

Dluhové cenné papiry povinné klasifikované ve FVPL pFfedstavuji cenné papiry drzené k obchodovani, cenné papiry v ,.jiném obchodnim
modelu”, nebo cenné papiry, jejichz penézni toky nepfedstavuji pouze splatky jistiny a Urok a nesplnuji SPPI test.

Dluhové cenné papiry ve FVPL jsou uctovany v redlné hodnoté, kterd také odrazi veSkeré Uveérové riziko a nejlépe tak vyjadfuje maximalni
expozici fondu vUuci dvérovému riziku.

Dluhové cenné papiry ve FVPL nejsou zajistény.

Dluhové cenné papiry dle ocenovacich kategorii 31.12. 2020
Dluhové CP drzené do splatnosti 26 736 880
Dluhové cenné papiry realizovatelné 34072644
Dluhové CP ocenované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosu 0
Cista uéetni hodnota 60 809 524

c) Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

31.12. 2021

Stupen 1 Stupen 2 Celkem

Hruba vyse 38 606 203 0 38 606 203
Opravné polozky -1666 0 -1666
Cista ucetni hodnota 38 604 537 [0} 38604 537

d) Dluhové cenné papiry ve FVOCI

Dluhové cenné papiry ve FVOCI jsou v rozvaze vykdazany v realné hodnoté, ktera k 31. prosinci 2021 Cinila 24 500 tis. K¢. Jejich uc€etni hodnota
se nesnizuje o opravnou polozku ve vysi 7 503 tis. KC. k 31. prosinci 2021, kterou ucetni jednotka stanovila a snizila o ni polozku Ocernovaci
rozdily ve vlastnim kapitalu. Inicia¢ni opravné polozky (ECL) k 1. lednu 2021 byly ve vysi 8 738 tis. K¢.

e) Dluhové cenné papiry jako poskytnuty kolateral v ramci repo operaci
Fond ziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry v trzni hodnoté 10 290 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2021 (k 31. prosinci 2020:

11 996 000 tis. K&), které jsou evidovany v podrozvaze v polozce ,Pfijaté zastavy a zajidténi”.

VSechny dluhové cenné papiry jsou kétovany na ceské burze CP nebo na zahrani¢nich burzach. Proto patfi celé portfolio pfi posuzovani redlné
hodnoty do drovné 1.

5.4 Ostatni aktiva
V ostatnich aktivech je uvedena kladna redina hodnota derivatt vyplyvajici z precenéni (viz ¢ast 5.9) a pohledavky za splatngmi kupony.

5.5 Vlastni kapital
Transformovany fond nema zakladni kapital. Vlastni kapital Transformovaného fondu je ve v(si 552 856 tis. K& (v roce 2020: 1 090 834 tis. K&)

a sklada se ze zisku a z ocenovacich rozdila.

Zisk za rok 2021 ve vySi 696 940 tis. K¢ bude rozdélen mezi Ucastniky Transformovaného fondu. Zisk k rozdéleni bude navysen o kladny
dopad z reklasifikace k 1. lednu 2021, a to ve vysi 72 157 tis. K.

Zisk za rok 2020 ve vysi 754 411 tis. K¢ byl rozdélen mezi Ucastniky Transformovaného fondu.
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Ocenovaci rozdily

Zistatek k 31.12.2018

Zmeéna RH portfolia AFS

Zmeéna ocenéni pokl. poukazek AFS
Zistatek k 31.12. 2019

Zmeéna RH obligace AFS

Zmeéna ocenéni pokl. poukazek AFS
Zistatek k 31.12. 2020

Zména RH dluh CP v portfoliu FVOCI/AFS
Zmeéna ocenéni pokl. poukazek AFS
Zistatek k 31.12. 2021

Vyrocni zprava 2021

191 801
189269
-121
380949
-44526
0

336 423
-552 664
0

-216 241

Soucasti ocenovacich rozdilt jsou opravné polozky (ECL) k portfoliu FVOCI, které jsou nové vytvareny v souvislosti s pfechodem na IFRS.
Celkova vyse téchto opravnych polozek cinila k 31. prosinci 2021: 7 503 tis. K&, zatimco inicializacni opravné polozky (ECL) k 1. lednu 2021

byly vytvoreny ve vysi 2 050 tis. K

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatt
Zavazky vUci Gcastnikim penzijniho pojisténi
ZUuctovani se statnim rozpoctem

Celkem

5.7 Rezervy

Rezervy

Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi
Celkem

Rezervy

Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi
Celkem

Zustatek
k1.1.2021

94 751
94 751

Zustatek
k1.1.2020

79929
79929

31.12. 2021

0

81 042 900

8 035

81 050935

Tvorba Cerpani
7 839 0
7 839 (o]
Tvorba Cerpani
14822 0
14822 (o]

31.12. 2020

38834
77953717
5973
77998524

Zistatek
k 31.12. 2021

102 590
102590

Zustatek
k 31.12. 2020

94 751
94751

Penzijni spole¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedengmi v bodé 3. Z testu postacitelnosti vyplynulo, ze hodnota
rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na dlichodovou opci k 31. prosinci 2021 je na zakladé pouzitych predpokladl dostatecna k pokryti vsech

budoucich zavazku spole¢nosti spojenych s vyplatou dlichodovych penzi.

5.8 Vynosy a vydaje pristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji Uplatu za obhospodarovani majetku za prosinec 2021 ve vysi 55 637 tis. K& (v roce 2020: 53 797 tis. K¢)
a Uplatu ze zisku ve vysi 77 438 tis. K& (v roce 2020: 83 823 tis. K¢), obé hodnoty jsou vypocteny z dosazeného zisku za rok 2021.

5.9 Finan¢ni derivaty vykazované jako derivaty k obchodovani

Otevrené pozice derivatl, Uctované v podrozvahové evidenci v nominalnich hodnotach, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, ktera
se vykazuje v ostatnich aktivech v pfipadé kladné redlné hodnoty a v ostatnich pasivech v pfipadé zaporné redlné hodnoty.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

Ménové swapy
Celkem

8 435 025

Pohledavka
8 435 025

31.12. 2021

Zavazek Pohledavka
8290531 13166984
8290531 13166984

31.12.2020

Zavazek

12976101
12976101
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Readlna hodnota derivat(:

Ménové swapy
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

5.10 Vynosy a naklady z urokt
Vynosy

Uroky z vkladt u bank

Uroky z terminovych vkladd

Uroky z dluhovych cennych papirti
Uroky ze sloZenych marzf

Uroky z repo obchodt

Celkem

Naklady

Uroky z repo obchodt
Uroky ze sloZzenych marzi
Celkem

Kladna

144 494
144 494

31.12. 2021

Zaporna

0
0

Kladna

229717
229717

2021

-2416
39323
1020113
14

100 454
1157 488

2021

13864
44
13908

Vyrocni zprava 2021

31.12. 2020

Zaporna

38834
38834

2020

-3830
227075
955 208

411

90933

1269797

2020

305
305

Z toho : Urokové vijnosy a trokové ndklady vupoctené na zakladé metody efektivni trokové miry k nasledujicim polozkdm

Uroky z finanénich aktiv ocenénych v nabéhlé hodnoté
Uroky z finanénich aktiv ocenénych FVOCI
Celkem

5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

Umisténi trha

Ceska republika
Evropa
Amerika
Celkem

5.12 Poplatky a provize

Uplata za obhospodafovani majetku
Uplata ze zisku
Celkem

2021

Vynosy z trokt
a podobné
vynosy

1010241

3544
143703
1157 488

2021

646 663
77 438
724101

2021

736 641
283 472
1020113

2020

Vynosy z urokt
a podobné
vynosy
1045595
206 145

17 646

1269 386

2020

622211
83823
706 034

Uplata za obhospodarovani, hrazena Transformovangm fondem €S penzijni spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Transformovaného fondu
0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy a Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % ze zisku (hodnota zisku se pro Gcel stanoveni tplaty za

zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zati¢tovanim Gplaty za zhodnoceni majetku).

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
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Stanovena uUplata za obhospodarovani se snizuje o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

2021 2020
Zisk nebo ztrata z operaci s cenngmi papiry -624 83941
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( -188 830 55 006
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 430 868 24 858
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci 0 -1 453
Celkem 241 414 162 352

Zisk nebo ztrata z operaci s cenngmi papiry je tvofena realizovangmi a nerealizovangmi zisky a ztratami. Kapitalové vynosy z realizovanych
prodeja cennych papirt a ze splatngch cennygch papirt k 31. prosinci 2021 byly ve vysi 105 965 tis. K¢, ztraty z pfecenéni ¢inily 106 589 tis. K¢
k 31. prosinci 2021.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohleddvek a zavazku a zarover kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho trokového vynosu u dluhopist FVOCI/AFS a AC/HTM (s vyjim-

kou realizovanych ztrat a vynosti z obchod( s cenngmi papiry).

5.14 Ostatni provozni vgnosy a naklady

Vynosy 2021 2020
Vyrovnani uctu — nevyplacené prostfedky tGcastniklim 47 756 46 442
Celkem 47 756 46 442

Na tento Ucet jsou Uc¢tovany napr. vgnosy ze statnich prispévk pfi vyplatach odbytného a doplatk odbytného, nevyplacené dozivotni penze
po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze vSech druht vgplat a promiceni.

Naklady 2021 2020
Vyrovnani Uctu - dotace na vyplatu dcastnikim 4035 3019
Celkem 4 035 3019

Na tento Ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplacenu.

5.15 Tvorba ostatnich rezerv

Naklady 2021 2020
Pojistné technicka rezerva na zdvazky ze smluv penzijniho pojisténi 7 839 14822
Celkem 7 839 14822

5.16 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za sptiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s., Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

Z3avazky za spfiznéngmi osobami 31.12.2021 31.12. 2020
Vydaje PO - tplata za obhospodafovani majetku CS penzijni spole¢nosti 55637 53797
Vydaje PO - Uplata ze zisku Fondu CS penzijni spole¢nosti 77 438 83823
Zaporna redlna hodnota ménovych derivatl 0 12 364
Zavazky za spriznéngmi osobami celkem 133075 149984

Naklady Gctované CS penzijni spole¢nosti v roce 2021 724 101 ¢inily tis. K& (v roce 2020: 706 034 tis K¢&), coZ je ro¢ni Uplata za obhospoda-
fovani a ze zhodnoceni.
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Pohledavky ke spfiznéngm osobam

Terminovy vklad u SSCS
Terminovy vklad u €S

Kladna redlna hodnota ménovych derivatl
Pohledavky ke spfiznéngm osobam celkem

5.17 Likvidita

Rok 2021

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Certifikaty

Derivaty

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky vUci bankam
Ostatni pasiva a vynosy PO
Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni
Rozdil

Rok 2020

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Certifikaty

Derivaty

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky vUci bankam
Ostatni pasiva a vynosy PO
Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni
Rozdil

Do

3 mésica

11 347 494
0

0

83372
16178

11 447 044

Do

3 mésictl
-43 250
-36 697 005
-25293211
-655 446

(o]

Do

3 mésica
4542 965
102198

0

146 052
13819

4 805 034

Do

3 mésictl
-72750
-34692 636
-29960 352
-1185584
-31 145936

3 mésice
azlrok
3980000
7934873
0

61122

0
11975995

3 mésice
azlrok

0

-1897 164
10078831
0

(o]

3 mésice
azlrok

12 200 000
2940373
0

83 665

0
15224038

3 mésice
azlrok

0
-1773707
13450331
0

13 450331

1-5let

1526 305
13707 200
0

0

0
15233505

1-5let

0

-9281 242
5952 263
0

0

1-5let

1598 455
14532943
0

0

0

16131 398

1-5let

0
-8962751
7168 647
0

7168 647

Nad 5 let

-219
43226 380
0

0

0
43226161

Nad 5 let

0
-33308598
9917 563

0

0

Nad 5 let

0
43234010
0
0
0
43 234010

Nad 5 let

0

-32707 052
10526958
0
10526958

31.12. 2021

0

0
0
o)

Nespecifi—
kovano

O O OOoOOoOo

Nespecifi-
kovano

O OO oo

Nespecifi—
kovano

O O OOoOOoOo

Nespecifi-
kovano

O OO oo

Vyrocni zprava 2021

31.12.2020

100 000
1600000
29887
1729887

Celkem

16853580
64 868 453
0

144 494
16178

81 882 705

Celkem

-43 250
-81184 009
655 446
-655 446

(o)

Celkem

18 341 420
60809 524
0

229717
13819

79 394 480

Celkem

-72750
-78136 146
1185584
-1185584
(o)

Riziko likvidity pro Transformovany fond je velmi nizké vzhledem k dlouhodobé tendenci Gc¢astnik( odkladat vyplatu prostfedk( po splatnosti
o vice jak jeden rok. VSechna aktiva jsou realné premeénitelna do penéznich prostredk( v kratSi dobé, nez je pfedpokladana skutecna realizace

vyplat prostfedkd ucastnikdim.
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Geografické koncentrace rizik
Geograficka koncentrace financnich aktiv a zavazk( Transformovaného fondu je uvedena nize:

31.12.2021 Vsechny Ceska Zemé  Ostatni zemé
zemé vcetné republika eurozény a MO0 bez CR
vybranych véetné aeurozoény vE.
teritorii vybranych vybr. teritorii

a mezinarod. teritorii

org.

Aktiva celkem 81 882 705 74 255 237 6775579 851 889
Prevoditelné vklady 834 036 834036 0 0
Ostatni vklady 5506 086 3992 049 1514037 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1 — 2 roky vcetné 4749393 4749393 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky 60119 060 54 005 629 5261542 851 889
Finan¢ni derivaty aktivni 144 494 144 494 0 0
Poskytnuté uveéry se splatnosti do 1 roku vcetné 10513 458 10513 458 0 0
Jiné finan¢ni pohledavky 16178 16178 0 0
Pasiva celkem 184 359 184 359 0 0
Financ¢ni derivaty pasivni 0 0 0 0
Zavazky z obchodniho styku a pfijaté zalohy 43 250 43 250 0 0
Jiné financni zavazky 141109 141109 0 0
31.12.2020 Vsechny Ceska Zemé  Ostatni zemé
zemeé vcetné republika eurozény a MO0 bez CR
vybranych vcetné aeurozény vc.
teritorii vybranych vybr. teritorii

a mezinarod. teritorii

org.

Aktiva celkem 79 394 480 66 414 465 9192 492 3787523
Prevoditelné vklady 953383 953 383 0 0
Ostatni vklady 5197 239 3598 784 1598 455 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti 1 — 2 roky vc¢etné 2874639 2874639 0 0
Dluhové cenné papiry se splatnosti nad 2 roky 57 934 885 46553 325 7 594 037 3787523
Financ¢ni derivaty aktivni 229717 229717 0 0
Poskytnuté uveéry se splatnosti do 1 roku vcetné 12190798 12190798 0 0]
Jiné finan¢ni pohledavky 13819 13819 0 0
Pasiva celkem 255178 255178 0 0
Financ¢ni derivaty pasivni 38834 38834 0 0
Zavazky z obchodniho styku a pfijaté zalohy 72750 72750 0 6]
Jiné finan¢ni zavazky 143 594 143 594 0 0

Klasifikace finan¢nich aktiv
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan¢nich nastroju:

31.12. 2021 Bod Povinné Urcené FvOCI - FvOCI - Nabéhla Celkem
ve FVTPL ve FVTPL dluhové majetkové hodnota
nastroje nastroje

Pohledavky za bankami

a druzstevnimi zaloZznami 3 15339543 0 0 1514037 16 853 580
Dluhové cenné papiry 5 1764294 0 24 499621 0 38 604 537 64 868 453
Ostatni aktiva 11 160672 0 0 160672
Finan¢ni aktiva celkem 17 264 509 (] 24 499 621 (o] 40118574 81 882 705
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Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, které jsou vykazany v realné
hodnoté v rozvaze:

31.12. 2021 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Finanéni aktiva

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 0 15339 0
Dluhové cenné papiry 26 263915 0 0
Ostatni aktiva 160672 0 0
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva - ostatni fin. zavazky 0 0 141109

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V cetnictvi Transformovaného fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty pre-
dané k obhospodarovani. Polozka hodnoty predané k obhospodafovani obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou
spofitelnou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Transformovany fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky

Koncem unora 2022 pokracujici politické napéti mezi Ruskem a Ukrajinou eskalovalo v konflikt s vojenskou invazi Ruska na Ukrajinu.
Celosvétovou reakci na ruské poruseni mezinarodniho prava a agresi vaci Ukrajiné bylo uvaleni rozsahlych sankci a omezeni podnikatelské
¢innosti. Tyto skute¢nosti povazujeme za neupravujici nasledné udalosti. Celkovy dopad posledniho vyvoje se projevil zvySenou volatilitou na
financ¢nich a komoditnich trzich a dalSimi dasledky pro ekonomiku. Podnikatelska rizika zahrnujici nepfiznivé dopady ekonomickych sankci
uvalenygch na Rusko, prerudeni podnikani (vCetné dodavatelskych fetézc(l), zvyseny vyskyt kybernetickych utok, riziko poruseni pravnich
a regulatornich pravidel a mnoho dalSich je obtizné posoudit a jejich celkovy vliv.a mozné ucinky nejsou v tuto chvili znamuy.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Fondu k 31. pro-
sinci 2021.

Sestaveno 31. bfezna 2022.
Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(765 K Preeery Lk

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva

174



Transformovany fond | Zprava nezavislého auditora Vyrocni zprava 2021

R

pwec

Zprava nezavislého auditora

ugastniktim fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska
spofitelna — penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu
Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2021 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2021,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2021, a

e prilohy UcCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Zze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a uc¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standard( nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA*)
a prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pFislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Pra_ha 4,18: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim Cislem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokédZzeme posoudit,
jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v uCetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofritelna — penzijni
spole¢nost, a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ggetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani igetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofitelna — penzijni spole&nost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti Ceské spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

31. bfezna 2022

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerkou

m L\-’Mﬂ"ﬂp

Ing. Eva Loulova
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1981
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Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ceska spofritelna -
penzijni spolec¢nost, a.s.

Poldckova 1976/2, 140 21 Praha 4
1(0: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
1C0: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vliozka 1171

Senior portfolio manazerem fondd a penzijni spole¢nosti je Mgr. Marcel Kostovski,
ktery je absolventem makléfskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995.

Vyroc¢ni zprava 2021

Produkce: Omega Design, s.r.o.

Vyrocni zprava 2021
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