PENZIINIS

Ceské spofitelny




Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatelt Vyrocni zprava 2020

Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatelt

(v tis. K&) 2020 2019 2018 2017
Aktiva celkem 2582633 2267374 2105059 1967 759
Zakladni kapital 350000 350000 350 000 350000
Hospodarsky vysledek z finan¢nich ¢innosti 666 210 608 692 444 351 404 364
Provozni hospodarsky vysledek -183 033 -180705 -169 810 -177 703
Hospodarsky vusledek za Gcetni obdobi 388823 344177 221019 182 489
Vyvoj poctu klientt 2020 2019 2018 2017
Pocet unikatnich klient( 949 200 935673 922742 917 278
Pocty klientd v aktivni fazi

Penzijni pfipojisténi 550 355 581 885 620146 674 449

Doplrikové penzijni spofeni 397 577 352 383 300 002 240 319
Vygvoj majetku klientti na osobnich t¢tech ve fondech (v tis. K¢) 2020 2019 2018 2017
Penzijni pripojisténi 77953717 73804 847 69975 855 66 796 362

Doplrikové penzijni spofeni 25096 659 19514 474 14 409671 10309 352
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Profil spolecnosti Vyrocni zprava 2020

Profil spolecnosti

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., vznikla 1. ledna 2013
transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelnu, a.s., ktery byl zakla-
datelskou listinou zalozen jako akciova spole¢nost dne 24. srpna
1994 a vznikl zapsanim do obchodniho rejstfiku soudu v Praze dne
23. prosince 1994. Sidlo Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti se
nachdazi na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4. Spolecnost ma
zakladni kapital ve vysi 350 mil. K¢ Od bfezna 2001 je jejim 100%
vlastnikem Ceska spofitelna, a.s.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je poskytovani dopliikového penzij-
niho spofeni a sprava penzijniho pfipojisténi se statnim prispév-
kem. Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost spravuje celkem ¢tufi
Ucastnické fondy - Konzervativni, Etickg, Vyvazeny a Dynamicky —
a jeden Transformovany fond. Zarukou zhodnoceni prostfedk
klienttl Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti je predevsim pro-
myslena investicni strategie, ktera se opira o rozsahlé zkusenosti
Ceské spofitelny z finan¢niho sektoru.

0d pocatku svého plisobenf je Ceskd spotitelna — penzijni spole¢-
nost lidrem na trhu penzijniho spofeni. Od 1. ledna 2013 se pvodni
smlouvy o penzijnim pfipojisténi staly soucasti Transformovaného
fondu, ve kterém k 31. prosinci 2020 spofrilo pres 550 tisic uc¢astnika.
Doplrikové penzijni spofeni mélo ke konci roku 2020 jiz pfes 397 tisic
Gcastnik( a celkem u Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti spofi
témeér 950 tisic unikatnich ucastnikd.

Na Ceském trhu je nase spolecnost uznavanym podnikatelskym
subjektem, ktery aktivné plsobi v Asociaci penzijnich spolecnosti
Ceské republiky (www.apfcr.cz).



Uvodni slovo

Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé,

mate pfed sebou vyroc¢ni zpravu nasi spolecnosti hodnotici rok 2020,
kteryg pro nikoho z nas nebyl jednoduchy. Tento rok byl silné ovlivnén
celosvétovou pandemii koronaviru, ktera se jesté koncem roku 2019
zdala byt pouze lokalni asijskou zalezitosti, v nasledujicim roce viak
Vv pfekvapivé sile zasahla cely zbytek svéta.

Pro investory byl tento rok pIng extrému, nebot na financnich trzich
probihaly v prvnim pololeti velké propady. Hned v Gvodu bych ale
rad zminil, Ze vSechny nase ucastnické fondy doplrikového penzij-
niho spofeni dosahly kladngch zhodnoceni a penzijni tspory nasich
klient jsme i pfes vysokou kolisavost finan¢nich trh zhodnotili.
Nejuspésnéjsi byl Dynamicky fond, ktery klientdm dorucil vynos
ve vysi 6,14 %. V porovnani s konkurenci patfi nase fondy v ro¢ni
i tiileté investicni periodé k tém nejlepSim na trhu. Tyto vysledky
jsou dlikazem, ze si trh dokaze poradit i s nenadalgmi vykyvy a ze
se Ucastnici penzijniho spofeni nemaji ¢eho obavat. Tento rok totiz
prokazal, ze dlouhodobost a pravidelnost penzijniho spofeni umi
Ucastniky a jejich uspory pred vykyvy na financnich trzich ochranit.

V porovnani s konkurenci patfi nase fondy
v rocni i tFileté investi¢ni periodé k tém
nejlepsim na trhu.

Rok 2020 byl pro nds velmi uspésny i z hlediska novinek a zmén,
které jsme klientim predstavili. Zaméf¥ili jsme se zejména na digi-
talni bankovnictvi George. V ném si zajemci mohou od pocatku
roku nové pozadat o sjednani doplikového penzijniho spofeni
a v poloviné roku jsme klienty potésili moznosti spravovat pen-
si klienti jiz mohou béhem nékolika vtefin bez nutnosti navstévy
pobocky nebo kontaktovani bankéfe vyridit sami v Georgi. Jedna
se napfiklad o zménu vyse vlastniho pfispévku, doplnénia zmeénu
opravnéné osoby, nastaveni dopliikovych sluzeb a jiné. Nyni pra-
cujeme také na tom, aby klienti mohli jednotlivé pozadavky feSit
online i z prostfedi mobilni aplikace. Jako prvni jsme také pfinesli
moznost ovéfeni identity pfes George prostiednictvim bankovni
identity Ceské spofitelny. Diky tomu je online sjednavéni dopli-
kového penzijniho spofeni na nasich internetovych strankach
opét o néco jednodussi, rychlejsi a pohodInéjsi. Klientim jsme
také vytrvale pfipominali vyhody, které s sebou penzijni spofeni
nese. Nas produkt umoznuje Fadu véci, které si mohou v pfipadé,
Ze se dostanou do financnich potizi, upravit. Mezi né patfi napfiklad
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Ing. Ale$ Poklop

Predseda predstavenstva



Uvodni slovo

snizeni vySe pfispévku, odlozeni platby nebo Uplné preruseni
placeni pFispévkd na urcitou dobu. le dobré znameni, Ze klienti
nepanikafili a své penzijni spofeni pfedcasné neukoncovali, nebot
v takovém pfipadé by pfisli o veskeré statni pfispévky a danové
vyhody. Také jsme dosahli dvou vgyznamnych milnikt z hlediska
objemu financi, které nasim klientim spravujeme. Nejenze jsme
prekrocili 1 miliardu K¢ v etickém penzijnim spofeni, které zhodno-
cuje uspory nasich klientd spolecensky odpovédngmi investicemi,
ale ve tfetim kvartale roku 2020 celkovy objem klientskych uspor
pfesahl dokonce hranici 100 miliard korun.

Véfime dobrym vécem, a proto je také
soucasti nasi strategie spole¢enska
odpovédnost.

Mam radost, Ze i v tomto roce nas ocenily odborné poroty dvou
financnich soutézi. Uspéli jsme v soutézi Financ¢ni produkt roku
2020 od portdlu Finparada.cz, kde jsme jiz potfeti za sebou obhajili
1. misto v kategorii Doplfikového penzijniho spofeni, a také jsme si
i letos prevzali bronzovou korunu v soutézi Zlata koruna v kategorii
Penzijni penzijni spofeni za rok 2020. Na nasem spofeni odborna
porota ocenila zejména jednoduché on-line uzivatelské prostiedi
a sluzbu Garance. | diky témto ocenénim vime, Ze nase prace spo-
jena se zajiStovanim nasich klientd na jejich plnohodnotné stafi
dava smysl.

Jako ¢len finaneni skupiny Ceské spofitelny véFme dobrgm vécem,
a proto je také soucasti nasi strategie spoleCenska odpovédnost.
Obdobné jako jiné oblasti byla i tato béhem roku 2020 negativné
zasazena nepfiznivou situaci. | tak se nam ale v tomto roce podafilo

Vyrocni zprava 2020

zaclenit naprosto nové aktivity, coz v soucasnosti také povazujeme
za Uspéch. Nadale jsme Uzce spolupracovalii s neziskovou organi-
zaci ZIVOT 90, kterd podporuje seniory a jejich blizké.

| pfesto, s ¢im jsme se v roce 2020 museli vSichni vyporadat, celkové
zhodnoceni za Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost je pozitivni.
Ke konci roku 2020 méla naSe spolecnost pfes 949 tisic unikatnich
Ucastnikl s celkovym objemem prostfedkd ve vysi 103,1 mld. K¢
a spravujeme na trhu vibec nejvétsi konzervativni icastnicky fond
s majetkem témeér 12,2 mid. K& Nejen diky tomu, ale také diky zhod-
noceni nasich fondud z{istavame i nadale jednickou na trhu doplri-
kového penzijniho sporeni. Odkladat si penize mimo statni systém,
tedy do penzijniho sporeni, by se mélo stat automatickou volbou pro
kazdého, kdo nechce nechat své vlastni zabezpeceni v seniorském
véku napospas osudu. | zde plati, Ze ¢im dfive, tim |épe. UZ tisicovka
mesicné, kdyz bude ukladana pravidelné a po dobu nékolika desitek
let, mdze znamenat hodné - tfeba 5 tisic navic kazdy meésic ke stat-
nimu dichodu. A to uz je hezka ¢astka na zvyseni komfortu v penzi.

Na zavér Vas ubezpecuji, ze i v roce 2021 budeme délat vSe pro to,
abychom nasim klientiim zajistili ten nejlepsi servis a abychom je co
nejlépe pripravili na jejich budoucnost. Budeme také pokracovat ve
vyvoiji dalSich moznosti, které budou prioritné zamérfeny na vse, co je
digitalni. Véfim, Ze diky nasi strategii klientlim skutecné pomuzeme
v cesté za lepSi budoucnost.

Ing. AleS Poklop
Predseda predstavenstva



Slozeni vrcholovych organt
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Slozeni vrcholovych organu

k 31. prosinci 2020

Pfedstavenstvo

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2013

AleS Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské v Praze.
Bankovni kariéru zacal v Ceské spofitelné v roce 1992, kde postupné
zastaval rzné poradenské a manazerské pozice v retailovém
a komer¢nim bankovnictvi. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny
nastoupil na pocatku roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan fedi-
telem Useku obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal ¢clenem
predstavenstva spolenosti a nasledné jejim mistopfedsedou. V roce
2008 odesel zpét do Ceské spotitelny, kde ptisobil ve vedeni Giseku
externi prodej a kooperace. Generdlnim Feditelem Penzijniho fondu
Ceské spofitelny a predsedou predstavenstva byl jmenovén v éervnu
2010. O0d transformace na penzijni spolecnost dne 1. ledna 2013
pUsobil jako generalni feditel spolenosti Ceskd spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. V tomto roce se rovnéz stava predsedou predstaven-
stva Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti a zaroveri je od této doby
odpovédny za Fizeni Useku spravniho. Od listopadu 2012 zastaval
funkci viceprezidenta Asociace penzijnich spolecnosti CR. V ¢ervnu
2015 byl zvolen prezidentem Asociace penzijnich spole¢nosti CR.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2014

Jakub Krkoska je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
obor Statistika a pojistna matematika Fakulty informatiky a statis-
tiky, s vedlejsi specializaci v oboru Penézni ekonomie a bankovnictvi
Fakulty financi a ucetnictvi. Po ukonceni vysoké Skoly absolvoval
zahranicni staz na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb

Slozeni vrcholovych organt k 31. prosinci 2019 Insurance Company
of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013 absolvoval distan¢ni studium
managementu na The Open University UK. Do Penzijniho fondu Ceské
spofitelny nastoupil v dubnu 2007 na pozici pojistng matematik,
finan¢ni modelar a zastupce feditelky Useku financniho fizeni. Pozice
byla postupné rozsifena na senior analytik ekonom. V letech 2011 az
2013 byl zodpovédny za vedeni projektu transformace Penzijniho
fondu na penzijni spole¢nost. V listopadu 2013 byl jmenovan feditelem
useku finan¢niho fizeni. Od ledna 2014 se stava ¢lenem predstaven-
stva Ceska spofitelna — penzijni spolecnosti zodpovédnym za finance
a Usek financ¢niho fizeni. 0d ledna 2017 zastava funkci mistopredsedy
pfedstavenstva.

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva
Clenem od 1. ledna 2013

Martin Kopejtko je absolventem Vu3si odborné $koly Ceské
Budéjovice, obor Bankovnictvi a Vysoké Skoly finan¢ni a spravni
v programu Ekonomika a management, obor Rizeni podniku a pod-
nikové finance, kterou dokoncil v roce 2007. Je také absolventem
programu celozivotniho vzdélavani Psychologie v praktickych
aplikacich pofadaného Katedrou psychologie Filosofické fakulty
Univerzity Karlovy. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil
Vv roce 2000 a po dobu sedmi let pracoval jako spravce klientskych
Uctd v useku financniho fizeni. V roce 2007 zastaval pozici spravce
databdze Oracle, od ledna roku 2008 se pak stava ¢lenem pred-
stavenstva a feditelem Useku informacnich technologii. V letech
2011 az 2013 byl jako sponzor projektu zodpovédny za transformaci
Penzijniho fondu na penzijni spolecnost. Od ledna 2013 je zodpo-
védny za Usek klientského servisu. Clenem predstavenstva Ceska
spofitelna — penzijni spolecnosti je od 1. ledna 2013.



Slozeni vrcholovych organt

Dozorci rada

Ing. Dusan Sykora

Predseda dozorci rady
¢lenem od 16. ¢ervna 2015

Dusan Sykora je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty ucetnictvi a financni fizeni podniku. V roce 1996 zacal pra-
covat pro financni skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro
Ceskou spofitelnu. Dusan Sykora je od roku 2015 feditelem planovani
prodeje a fizeni vijkonu v Ceské spofitelné.

Bc. Roman Choc

Mistopredseda dozorci rady
¢lenem od 1. bfezna 2019

Roman Choc je absolventem Vysoké Skoly ekonomie a managementu
v Praze. \/ roce 2005 zacal pracovat pro Ceskou spofitelnu a od roku 2019
nastoupil na pozici Tribe Lead Wealth Management Ceské spofitelnu.

Ing. Martin Macha¢

Clen dozor¢f rady
¢lenem od 1. ledna 2018

Martin Machac je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty narodohospodarské. V roce 1999 zacal pracovat pro financni
skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou spofitelnu.
Martin Machac je od roku 2007 manazerem fizeni rizik na financ¢nich
trzich v Ceské spofitelné.

Vyrocni zprava 2020

Vygbor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Predseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. cervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro audit
¢lenkou od 3. cervence 2017

Mgr. et. Ing. Ondiej Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. cervence 2017
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Organizacni schéma spolecnosti
k 31. prosinci 2020

Predstavenstvo Dozor¢i rada

Vybor
pro audit
Predseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
povereny fizenim lseku povéreny fizenim useku povéreny fizenim Useku
spravniho financniho Fizeni klientského servisu
Usek Usek Usek Usek Usek informacnich
spravni obchodu a marketingu financniho Fizeni klientského servisu technologif
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Vedeni spolecnosti
k 31. prosinci 2020




Vedeni spolecnosti

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
povéreny fizenim Useku spravniho

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organ(
na strané 5.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopfedseda predstavenstva
povéreny fizenim useku financ¢niho fizeni

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organ(
na strané 5.

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva
poveéreny fizenim Useku klientského servisu

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organ(
na strané 5.

= \ Ing. Lenka Hiilova

i Q Reditelka tiseku obchodu a marketingu
U

Lenka Hulova je absolventkou Vysoké skoly ekonomické v Praze,
oboru Narodohospodarské planovani. Po celou dobu své pracovni
kariéry ziskavala zkuSenosti ve financni sféfe a v bankovnim sek-
toru. Pfed nastupem do Finanéni skupiny Ceské spofitelny pracovala
v GE Money Bank. V roce 2006 nastoupila do Ceské spofitelny a osm
let pracovala na manazerskych pozicich v retailovém bankovnictvi.
0d dubna 2014 se stava feditelkou Useku obchodu a marketingu
v Ceska sporitelna — penzijni spole¢nosti.

Vyrocni zprava 2020

Daniel Sarman, MBA

Reditel useku informacnich technologif

-

Daniel Sarman je drZitelem profesniho manazerského titulu MBA
ve specializaci Leadership a Soft skills, a absolventem dvouletého
kurzu Psychologie v praktickgch aplikacich na Karlové univerzité.
Svou kariéru v oblasti IT zahajil v roce 2007, kdy pUsobil jako konzul-
tant/business analytik ve spole¢nosti dodavajici software pro statni
spravu. Od roku 2010 pusobil v Penzijnim fondu na pozici spravce
databazi a UX server(. V roce 2012 zodpovidal za Fizeni projektt
Tvorba datového skladu a Datova migrace do nového informacniho
systému Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti. Od ledna 2013 se
stava feditelem Useku informacnich technologif. V roce 2015 byl zod-
povédny za fizeni projektu Dachodova reforma I, kterg mél zajistit
vyporadani prostfedkd klientdim Il. pilife dle schvalené legislativy
a pripravit Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost na legislativni
zmeény v oblasti doplfkového penzijniho spofeni. V roce 2017 byl
zodpovédny za fizeni projektu Tvorba portalu pro externi distribu¢ni
sit. B8hem svého plisobeni v Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti
se zucastnil mnoha odbornych kurzl v oblasti informacnich tech-
nologii. Je drzitelem certifikatd ITIL Expert a Managing Professional,
Cobit, Resilia, Togaf a dalSich.



Zprava vedeni spolecnosti

Zprava vedeni spolecnhosti

Obchodni vysledky

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. je i v roce 2020 jednickou
na trhu v dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,,DPS"), které si
zajemci o spofeni na penzi mohou zakladat od 1. ledna 2013 a pro
déti od 1. ledna 2016.

Za rok 2020 si sjednalo u Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti
toto spofeni témeér 75 tisic novych ucastnikd. K 31. prosinci 2020
tak u nasi spolec¢nosti spofilo v dopliikovém penzijnim spofeni cel-
kem 397 577 Ucastnik(, coz znamenalo nejvétsi trzni podil ve vysi
pfes 31 %. Z celkového poctu smluv o DPS v roce 2020 bylo vice
nez 9 tisic smluv sjednano pro nezletilé klienty. VSichni uc¢astnici
doplrkového penzijniho spofeni si mohou zvolit pro sebe vhodnou
strategii spofeni kombinaci Konzervativniho, Etického, Vyvazeného
¢i Dynamického ucastnického fondu a jedenkrat za rok ji bezplatné
zmeénit. V lorfiském roce pokracoval také riist objemu prostredku kaz-
dého spravovaného fondu. Ke konci roku byl celkovy objem majetku
v nasich ucastnickych fondech 25,1 miliard K¢, coz s podilem 32 %
znamenalo nejvice na trhu doplfikového penzijniho spofeni. Pro
sjednani spofeni online z pohodli domova se v lonském roce roz-
hodlo 1 172 klient(. Témto klientdim jsme navic jako prvni pfinesli
moznost ovéreni jejich identity pres internetové bankovnictvi George
a tim jim cely proces zalozeni smlouvy zjednodusili a urychlili.

Klientdim jsme navic jako prvni pfinesli
moznost ovéreni jejich identity pres
internetové bankovnictvi George.

Do 31. prosince 2012 mohli klienti pro spofeni na penzi vyuzit pen-
zijni pfipojisténi se statnim pFispévkem. K 31. prosinci 2020 takto
u nas spofilo 550 355 klientd s celkovym majetkem v prostfedcich
pfesahujici hodnotu 77,9 miliard K&. VSichni tito ucastnici spofi do
Transformovaného fondu. V poctu Gcastnik(t mame druhy nejvétsi
podil na trhu ve vysi 17,6 % a druhy nejvyssi podil mame i v objemu
spravovanych prostredkd, a to 17,3 %. Vzhledem k uzavfeni fondu
novym Ucastniklm a k pfirozenému ubytku penzijnich pfipojisténi
prfedpokladdme u Transformovaného fondu i v letoSnim roce pokles
v poctu Ucastnikd.

Ceska sporitelna - penzijni spole¢nost se dlouhodobé snazi
0 zvysovani kvality a rozSifovani nabidky sluzeb poskytovanych
svgm klientim. Nabizime bezplatnou a na trhu unikatni sluzbu
Garance, ktera zajistuje klientdm navratnost vlozenych pfispévki

Vyrocni zprava 2020

s %\
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Ing. Lenka Hualova

Reditelka Giseku obchodu a marketingu
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Zprava vedeni spolecnosti

do Konzervativniho, Etického a Vyvazeného ucastnického fondu.
Garance se vztahuje nejen na spofeni u nasi penzijni spole¢nosti,
ale také na prostfedky prevedené z doplrikového penzijniho spofeni
Z jiné penzijni spolecnosti. Od roku 2017 nabizime také bezplatnou
sluzbu Prispévek na miru, se kterou klienti mohou vyuzit vsechny
vyhody penzijniho spofeni naplno, tj. maximalni ro¢ni statni pfi-
spévek ve vysi 2 760 K¢ a ro¢ni dafnovou usporu ve vysi 3 600 K.

Jako moderni spole¢nost vyuzivame internetové bankovnictvi
George a nabizime vsem, bez podminky zfizeni Gi¢tu u Ceské spofi-
telny, moznost kontrolovat stav spofeni online. Umoznili jsme klien-
tam provadét upravy online jiz sjednanych smluv spofeni na penzi.
Jedna se napf. o zménu vyse vlastniho pfispévku, klienti mohou
dopliiovat opravnéné a urCené osoby, nastavovat si doplfikové
sluzby a dalsi pozadavky. A pokraCujeme na vyvoji dalSich moz-
nosti, které pfedstavime v roce 2021. Nasi klienti mohou vyuzivat
dalsi produkty a sluzby Ceské spofitelny jako napfiklad poradenstvi
Moje zdravé finance, které v sobé zahrnuje aplikaci s pfehledem
vsech vydajt, Plus ucet CS a nefinan¢ni sluzby jako tfeba elektfinu
a plyn za zvghodnéné ceny.

Umoznili jsme klientim provadét upravy
online jiz sjednanych smluv spofeni
na penzi.

Na dosazeni obchodnich vysledkd se v roce 2020 podilela prede-
v3im rozsahld sit pobocek Ceské spofitelny, zvusuje se také pocet
uskutec¢nénych obchodU pres nasi externi distribu¢ni sit. Pro nase
externi partnery nabizime Portal, ve kterém Ize jednoduse sjednat
noveé a také spravovat stavajici penzijni spofeni. Portal neustale
zlepSujeme a pfidavame nové funkc¢nosti tak, aby byl jednodu-
chy a intuitivni. V roce 2020 jsme Portal rozsifili o marketingové
kampané a spravu smluv, kdy maji poradci nové prehled o svém
portfoliu klientd v DPS. Jiz podruhé jsme vyplatili tzv. odménu za
dlouhodobou spravu smlouvy. Nasim externim partnerim se tak
vyplati o svoje klienty pravidelné a dlouhodobé pecovat, spravovat
jejich smlouvy a budovat si portfolio klientti s doplfikovym penzijnim
sporenim u nas.

Rok 2020 byl pro nas pro vSechny v souvislosti s pandemii velmi
naro¢ny, a i pfesto mohu Fict, Ze z obchodniho hlediska byl pro Ceska
spofitelna - penzijni spolecnost uspésny.

Ing. Lenka Hlllova
Reditelka Gseku obchodu a marketingu

Vyrocni zprava 2020
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Vyvoj celkového objemu majetk tcastnickygch fondu
(v mil. K¢)
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Vyvoj celkového objemu majetki Transformovaného fondu
(v mil. K¢)
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V internetovém bankovnictvi George je mozné od zacatku ce
spravovat své penzijni spofeni online. Ty nejdulezitéjsi uprav:
vyfidi pohodIné sami bez nutnosti navstévy pobocky nebo
Zmeéna vyse vlastniho prispévku? Oznameni prispévku zames
opravnénych a ur¢enych osob nebo snad nastaveni doplfikov
problém! Staci se prihlasit do George a svij poZzadavek vuridit
nékolika vterin.

Penzijko online si
il 0 neco rychleji

1 +®

B K Online sjedndavani doplfikového penzijniho spofeni
“Na nasem webu je opét o neco jednodussi. Diky nové moznosti
overeni totoznosti prostrednictvim bankovni identity klienti
Ceské sporitelny usetff ¢as a smlouvu uzavfou zase 0 n&co
rychleji.a pohodInéji. Zajemcim o penzijni spofeni jsme nejen
zrychlili a zprijemnili celg proces zadavani potfebnych udajd, ale
také zcela minimalizujeme na né kladené technické poZzadavkuy.

£

Nase penzijni spolechost
ziskala za rok 2020 oceneéeni
ve dvou soutézich

Finparadacz

Nase spolec¢nost jiz potieti za sebou obhdjila 1. misto za Finanéni produkt * K
roku 2020 v kategorii Dopliikové penzijni sporeni v soutézi Finparada Finanéni produkt
a dale 3. misto v soutézi Zlata koruna. Nasi klienti maji moznost volby N b
vlastni strategie spofeni s vybérem az 4 ucastnickych fonda, kterou je
mozZné menit béhem roku, a tim dosahovat optimalniho poméru mezi
vynosem a jistotou. Po cely rok sledujeme vyvoj na financnich trzich

a reagujeme na néj tak, abychom dosahli co mozna nejvyssi zhodnocenf
penzijnich uspor nasich klientd.




Zprava vedeni spolecnosti

Financni vysledky

Ceskd spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. dosahla k 31. prosinci
2020 zisku ve vysi 388,8 mil. K¢, coz predstavuje vynos vilastniho
kapitalu ve vysi 16,3 % ROE. Za hospodafskym vysledkem roku
2020 stoji pfedevsim rlist vgnost vlivem vyznamného rdst objemu
penzijnich Uspor ve spravé a skvélého zhodnoceni penzijnich Uspor
nasich klientd. Vynosy penzijni spolecnosti tvofi Uplaty inkasované
z jednotlivych fond( za jejich spravu a za dosazené zhodnoceni.
Tyto Uplaty jsou zakonem limitovany a penzijni spole¢nost z nich
nasledné hradi veSkeré naklady spojené s péci o klienty, provozem
fondU a spravou produktd penzijniho pfipojisténi a doplnkového
penzijniho spofeni. Hlavni naklady penzijni spole¢nosti tvofi sluzby
asset managementu, provize za prodej smluv, mzdové, IT a dalsi
provozni naklady. | v nasledujicich letech oCekavame pokracujici
stabilni trend v rdstu zisku penzijni spolecnosti, ktery bude nadale
zalozen na rdstu penzijnich dspor ve spravovanych fondech.

Pres vysokou kolisavost v prabéhu

roku 2020 jsme u vSech fond( opét
prinesli klientiim zajimavé zhodnoceni
penzijnich aspor.

Uspory v Gcastnickych fondech dopliikového penzijniho spofeni
meziroCneé vzrostly o témér 30 %. A dosahly na konci roku 2020
celkového objemu pfes 25,1 mid. K¢. Transformovany fond pen-
zijniho pfipojisténi vzrostl za uplynuly rok o 6 % a objem Uspor
klientl dosahl ke konci roku 2020 hodnoty 78,0 mld. K&. V pra-
béhu roku byly fondy zainvestovany podle svych dlouhodobych
investi¢nich strategii s vyuzitim rdstu vynos( na ceském penéznim
trhu a dosazena vygkonnost byla ovlivnéna vgvojem na financ¢nich
trzich. Pfes vysokou kolisavost v priibéhu roku 2020 jsme u vSech
fond( opét pfinesli klientim zajimavé zhodnoceni penzijnich tGspor.
Konzervativni tcastnicky fond dosahl zhodnoceni +1,0 %, Eticky fond
+3,9 %, Vyvazeny fond +4,6 % a Dynamicky fond +6,1 %. V poslednich
tfech letech se nam dafi pfinaset nasim klientim jedno z nejvys-
Sich zhodnoceni mezi penzijnimi spolecnostmi na trhu, které zna¢né
pfevysuje moznosti jingch spoficich produkt.

Rok 2020 se stal pro finan¢ni trhy a investory rokem pIngm extrémd.
Epidemie nového koronaviru, ktera se jeSté koncem roku 2019 zdala
byt pouze lokalni asijskou zalezitosti, zasahla pomérné rychle cely
zbytek svéta v prekvapivé sile. Pandemie se béhem prvnich meésicl

Vyrocni zprava 2020

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva
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Zprava vedeni spolecnosti

roku 2020 rychle rozsifila z redlné ekonomiky také na financni trhy.
Panika mezi investory zplsobena obavou o budouci vyvoj globaini
ekonomiky vyvolala velké vyprodeje rizikovych aktiv. Na dluhopi-
sovych trzich epidemie vyvolala rozkolisani hned dvéma sméry.
Na jedné strané vzrostla masivné poptdvka po statnich dluhopi-
sech rozvinutych zemi, na strané druhé doslo k vyraznému narlstu
kreditniho rizika zejména korporatnich dluhopisu jako reakce na
hospodafsky utlum. VIady a centrdlni banky se rozhodly na tuto
krizi okamzité reagovat a spustily rozsahlou monetarni a fiskalni
expanzivni politiku. Trzni trokoveé sazby spadly béhem kratké chvile
na uroven technické nuly. Fiskalni a monetarni stimuly na jedné
strané uklidnily dluhopisové trhy, na strané druhé pfinesly kom-
plikace pro konzervativni investory, ktefi hledaji zhodnoceni svych
investic v bezpecném pfistavu statnich dluhopis(. Prostfedi nizkych
urokovych sazeb je charakteristické pro celg rok 2020 a s velkou
pravdépodobnosti bude pokracovat i v letech nasledujicich.

Nasim klientim jsme v uplynulém
roce pfinesli opét zajimavé zhodnoceni
penzijnich uspor, které bylo dosazeno
transparentnimi a spolecensky
odpovédnygmi investicemi.

Pro akcioveé trhy byl minuly rok skute¢né vyjimecngm. Béhem jedi-
ného roku byli investori svédky jak nejvétsich propadd, tak i rastd
akciovych trhl v historii. BEhem Gnora a bfezna, kdy v Evropé a USA
vrcholila prvni vina epidemie koronaviru, padaly akciové trhy i o vice
nez 30 %. Diky rychlgm monetarnim a fiskalnim zasahtm brzy
investofi nabyli jistoty, ze vlady a centralni banky nenechaji eko-
nomiku padnout a podpofi firmy ucelovymi dotacemi ¢i vihodngmi
uvéry. Vina optimismu se na akciové trhy opét vratila a jiz v pali
roku se americké akciové indexy vratily na pfedkrizové hodnoty.
Vitézstvi demokratického kandidata Joea Bidena v americkych prezi-
dentskych volbach a pozitivni zpravy ohledné ockovaci vakciny proti
koronaviru pak v poslednim ctvrtleti pfinesly opét rlst na akciové
trhy po celém svété.

Vyrocni zprava 2020

Transformovany fond v oblasti spravy financnich aktiv sleduje
pavodni cil dosazeni co mozna nejvyssiho zhodnoceni klientskych
prostredk( pfi zachovani nizké miry financnich rizik. Vlivem zakonné
kazdorocni garance jsou proto prostifedky investovany bezpecné
zejména do dluhopisll statnich s nizkgm stupném rizika nespla-
ceni, dale pak terminovanych vklad( a pokladni¢nich poukdazek. Na
zakladé dosazeného hospodarského vysledku fondu za rok 2020 ve
VvUSi 754,4 mil. K¢ je pfedpokladana vyse pfipisovaného zhodnoceni
klientdm na urovni 1,0 %.

Etickg fond za uplynuly rok pfines| klientim zhodnoceni +3,9 %. Stale
se jednd o prvni a jediny fond v CR, kterg umoziiuje Gcastnikiim
zhodnocovat své penzijni Uspory vyhradné investicemi do odpovéd-
nych firem a odvétvi, v souladu s principy spole¢ensky odpovédnych
investic. Jsme presvédceni o tom, Ze aktivni spravou uspor v souladu
s pfisngmi etickgmi zasadami jsme schopni pfimo ovlivnit nase
okoli a ménit jej k lepSimu. Etické principy, portfolio fondu a aktualni
vysledky jsou transparentné a pravidelné zvefejriovany na nasich
webovych strankach. Soucasti nasi spolecenské odpovédnosti je
stanoveni princip odpovédného investovani a jejich dodrzovani pfi
sprave penzijnich uspor klient(. Detailni popis stanovenych principt
a kritérii vetné popisu procesu jejich napliovani a dodrzovani jsme
zverejnili v Principech odpovédného investovani.

Nasim klientm jsme v uplynulém roce pfinesli opét zajimavé zhod-
noceni penzijnich Uspor, které bylo dosazeno transparentnimi a spo-
le¢ensky odpovédnymi investicemi. V tomto pfistupu a zavazku
budeme pokracovat i v letech nasledujicich.

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Mistopfedseda predstavenstva
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Prehled zhodnoceni tcastnickych fonda

Konzervativni fond
Eticky fond
Vyvazeny fond
Dynamicky fond

Vyvoj zhodnoceni ucastnickych fondi v roce 2020
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Graf zobrazuje porovnani dosazeného kumulativniho zhodnoceni penzijnich dspor v jednotlivich investi¢nich kategoriich za posledni tfi roky tj. od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2020. Cervené sloupce zobrazujf zhod-
noceni ostatnich penzijnich spolecnosti, které je vypocitano primérem dosazeného zhodnoceni ostatnich fondd na trhu v dané kategorii z vyhldSenych a zvefejnénych kurzt téchto fond( v porovnavaném
obdobi. Zafazeni fondu do investi¢ni kategorie je provedeno podle rizikového stupné a investi¢ni strategie definované statutem fondu.
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Objem penzijnich dspor, které spravuje nase penzi
spolecnost, v zafi 2020 presahl hranici 100 miliard korun.
Klientim pfinasime dlouhodobé zajimavé zhodnoceni,
které je dosahovano transparentnimi a spolecensky
odpovédnymi investicemi na financnich trzich. Partnerstvi

s nasimi klienty pfi zajiStovani jejich plnohodnotného stari
trva jiz vice nez 25 let. Dékujeme za dlveérul!

Eticky jste s nami

a e Vv

nasporili jiz 1 miliardu

Etické penzijni spofeni zhodnocuje dspory nasich klientd
spolecensky odpovédnymi investicemi. Pfi investi¢nim
rozhodovani zohledniujeme nejen zisk, ale také moralni principy.
Miliardkrat diky, Ze zhodnocujte své uspory investicemi do
firem se zodpovédnygm pfistupem k zivotnimu prostiedi.
Aktivni spravou uspor v souladu s pfisngmi etickgmi zasadami
jsme schopni pfimo ovlivnit nase okoli a ménit jej k lepSimu.

r
—_—
.

| pfes vysokou kolisavost, ktera postihla financni trhy, dosahuijf B T 8
véechny naée Uéastnické fondg Y roce 2020 od svého zalozZeni _l
byl Dynamicky fond, ktery klienttim dorucil vgnos ve vysi 6,14 %.
Dlouhodobost a pravidelnost penzijniho sporeni umi ticastniky i |
proti vgkyvam na financnich trzich ochranit. V poslednich ttech BRI
letech se nam dafi pfinaset klientim jedno z nejvyssich
zhodnoceni mezi penzijnimi spolec¢nostmi na trhu, které znacné
prevysuje moznosti jingch spoficich produktd.
o i
it e
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Spolecenska odpovédnost

Rok 2020 byl rokem velmi slozitym. Nejspi$ nezdstala oblast, kterou
by udalosti a omezeni spojené s pandemii koronaviru covid-19 néja-
kym zplsobem nezasahly, a i spolecenska odpovédnost rozhodné
nebyla vyjimkou. Nova situace moc nepfala organizaci a uskutec-
novani spole¢nych aktivit, kdy spousta jich byla planovana, vyhla-
Sena, ale nakonec musely byt z dlivodu dodrzovani viadnich nafizeni
zruSena. To mélo samoziejmé vliv na vyuzivani ,,Dnu jinak” nasimi
zameéstnandi, jejichz pocet zaznamenal v tomto roce vyrazny propad.
Bylo by ale velmi jednostranné vnimat tuto situaci pouze negativné.
My jsme se rozhodli ji naopak chapat jako urcitou pfilezitost k tomu,
abychom se zamuysleli, pfisli s novymi napady a zkusili se vydat
sméry, které by nas pfed rokem nejspis nenapadly.

Eticka odpovédnost

PFi spraveé penzijnich Gspor i vlastnich prostfedkd penzijni spolecnosti
dodrzujeme Principy odpovédného investovani. Pfi investicnim roz-
hodovani zohledfiujeme nejen zisk, ale také moraini, etické a spole-
Censky odpovédné principy. Nas Eticky ucastnicky fond je stale jeding
fond, ktery klientim umozriuje etické penzijni spofeni prostfednictvim
spoleCensky odpovédnych investic. Jsme Clenem evropského sdruzeni
odpovédnych investic Eurosif a signatafem mezinarodnich standard
odpovédného investovani PRI Principles for Responsible Investment.

U zaméstnancl podporujeme jejich
diverzitu, pomahame jim v jejich
profesnim i osobnim rozvoji

a umoznujeme flexibilni formy prace.

Ve své Cinnosti se i nadale fidime Etickgm kodexem Finan¢ni skupiny
Ceské spofitelny a Asociace penzijnich spole¢nosti. Mame rovny
pFistup ke vSem klientlim a zaméstnanclim. Zabyvame se vzdéla-
vanim nejen nasich klient(, ale celé spolec¢nosti v oblasti finan¢ni
gramotnosti. U zameéstnancl podporujeme jejich diverzitu, poma-
hame jim v jejich profesnim i osobnim rozvoji a umoznujeme fle-
xibilni formy prace.

Ekonomicka odpovédnost

Ani pro spolecné aktivity nebyl rok 2020 naklonén a mnohé byly
zruSeny. | tak se nam podafilo zavést do Zivota nové projekty a roz-
Sifit tak moznosti realizace spoleCenské odpovédnosti, oz povazu-
jeme za velky uspéch.

Vyrocni zprava 2020

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva

| nadale pokracCovala nase intenzivni a dlouhodoba spoluprace
se spolkem ZIVOT 90, ktery zamé&fuje svou ¢innost na seniory
a feSeni jejich specifickych situaci, jen oproti minulgm letim se
nesla v trochu odliSném duchu. Pro tuto organizaci byl tento rok
velmi naro¢ny, nebot pravé nejstarsich ¢lenl nasi spolecnosti se
dotykalo déni kolem pandemie nejvice. BEhem prvni, jarni viny
koronaviru jsme proto vénovali na podporu jeho ¢innosti financni
dar ve vysi 100 000 K¢, ktery poslouzil pfedevsim pro zajisténi
provozu Koordina¢niho centra pomoci senioriim, bezplatné krizové
linky pro seniory, Senior telefonu a k nému spusténému poradenstvi
prostiednictvim chatu. Dar ve stejné vysi a na stejné ucely jsme
poskytli i b&hem druhé, podzimni viny. Rok 2020 byl pro ZIVOT 90
vsak vyznamnym rokem i z jiného ddvodu. Oslavili 30. vyroci svého
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plsobeni a my jsme se rozhodli vénovat mu jako spravny partner
pfekvapeni. Na nasich socidlnich sitich jsme zvefejnili pfispévek
a uzivatelé svou interakci u néj generovali vysi daru, ktera diky nim
dosahla ¢astky 15 000 K¢. Vzhledem ke zmifiovanému jubileu jsme
se rozhodli ¢astku zdvojnasobit a pfispét mu 30 000 K¢.

Finan¢nim darem jsme take podpofili i organizaci The Prague Peak
Education Fund a vénovali jsme 30 000 K¢ na projekt Grab the
Reader, jehoz hlavnim cilem je zvySovani kvality vguky anglictiny
v celé Ceské republice predevsim prostrednictvim zakladani anglic-
kych knihoven na Skolach.

Spolecenska odpovédnost je nedilnou
soucasti nasi strategie. Ve stale

vétsim rozsahu ovliviiuje nase ¢innosti
v ekonomické, etické i ekologické roviné.

Dalsi aktivitou, jez byla pro nas novinkou, byl Strom splnénych pfani
z Penzijka. Ceskd spofitelna kazdoro¢né porddd projekt Vanocnich
stromu splnénych prani, které pfinasi radost a vanoc¢niho ducha do
mist, které ¢asto trapi samota a smutek, jako jsou napfiklad azy-
lové domy ¢i détské domovy. My jsme se timto projektem inspiro-
vali a pro naSe zaméstnance vytvorili nas vlastni Strom spinénych
prani a jako prijemce darkd vybrali vedle klientl PeCovatelskeé sluzby
ZIVOT 90 i obyvatele Domova pro seniory Ceskd Kamenice, nebot
jsme chtéli rozsifit nasi pomoc a spolupraci o pro nds novou orga-
nizaci zameérenou svou cinnosti na seniory. Nasi pracovnici dostali
moznost stat se jejich JeziSkem, vyplnit nékomu jeho prani a pfispét
tak k tomu, aby jejich Stédry den byl trochu veselejsi. Dohromady se
plnilo pfes padesat pfani a pro nas bylo naprosto Gzasngm piekva-
penim to, Ze se zapojila vétSina nasich zameéstnancl. V souvislosti
s timto projektem jsme ocenili i praci oSetfovatelek a oSetfovatel(
z téchto dvou instituci. Jako podékovani za jejich neuvéfitelné nasa-
zeni v této slozité dobé jsme jim vénovali poukdzky do jimi oblibe-
nych lokalnich kavaren, ¢imz jsme podpofili i mistni podniky, které
soucasna situace rovnéz negativné zasahla. Véfime, Ze jiz brzy pfijde
Cas, kdy se v nich budou zase moci sejit, odpocinout si a také diky
tomu nacerpat dalsi silu pomahat svym klientim.

Velké oblibé se mezi nasSimi zaméstnanci pracujicimi v kancelafich
vzdy tésily manuadlni pace a aktivity venku, zaradili jsme je tedy
pro jejich uspéch v minulosti i letos. Nasi zameéstnanci pomahali
v prostoru environmentalni neziskové organizace ToulcQv dvur
v Praze, jejiz poslanim je inspirovat k odpovédnému vztahu k pfirodé
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a spolecnosti. Prilozili jsme ruku k dilu pfi zkraslovani zahradniho
arealu organizace EDA, coz je neziskova organizace, ktera pomaha
rodinam déti se specifickymi potfebami zvladat slozité zivotni situ-
ace. Ze se prace nezaleknou, dokazali nasi zaméstnanci i pfi obnové
lesa po klrovcové kalamité, ktera v poslednich letech suzuje prede-
v&im smrkové monokultury po celé Ceské republice. Nasadili ruka-
vice, chopili se sazakl a v okoli Jevan u Prahy vysadili pfes osm set
dubu, ¢imz polozili alespori maly zaklad nového pokoleni lesnich
dfevin. Za odménu jsme od SLP Kostelec nad Cerngmi lesy dostali
vanocni strom, ktery jsme nazdobili a pouzili pro Strom spinéndch
prani z Penzijka.

Ze maji nejen dobré srdce, ale i $tédrou ruku dokazali nasi zamést-
nancii svoji nemalou ucasti na riznych dobrocinnych sbirkach. Své
prispévky smeérovali ve prospéch sbirek Papucovy den, Energie |éka-
Fam ¢i Den veteran(. Velmi mé tési, Ze v naSem kolektivu mame
kolegy s takovym pocitem sounalezitosti, empatie a potfebou
pomahat ostatnim.

Ekologicka odpovédnost

Ochrana Zivotniho prostfedi je téma, které v poslednich letech
vyrazné rezonuje napfic celou spole¢nosti, a i my si uvédomujeme
jeji dulleZitost. V Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti tidime, vyu-
zivame recyklovany papir, ekologické tonery a repasované tiskové
naplné pfi tisku. Snazime se omezovat vyuzivani papirt, podpo-
rujeme elektronické vypisy a komunikaci. Omezili jsme vyuzivani
plast rozhodnutim nenakupovat napoje v jednorazovych plasto-
vych obalech, které jsme nahradili vodou z kohoutku.

Vérfim, ze i nasledujici rok bude pro nas, co se spoletenské odpovéd-
nosti tyce, obohacujici, jako ¢len Finan¢ni skupiny Ceské spofitelny

véfime totiz dobrgm vécem.

Vice informaci naleznete na:
https://www.csps.cz/cs/spolecenska-odpovednost

%467/7{’:/ Qéo% ;/

Ing. Martin Kopejtko
Clen predstavenstva
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Jako €len Finanéni skupiny Ceské spofitelny véfime dobrgm vécem, a proto je také
soucasti nasi strategie spolecenska odpovédnost. Kazdg zaméstnanec miZe vyuzit
az dva Dny jinak na dobrovolnickou aktivitu, pficemz mzda mu z(stava v plné vysi.

Své kolegyné a kolegy podporujeme v tom, aby se v ramci svych Dnu jinak '
zaméfili na opomijené cilové skupiny obyvatel, a to seniory a mladé lidi. Uzce proto
spolupracujeme s organizaci ZIVOT 90 a dal$imi neziskovymi institucemi, ktergm %
pomahdame nejen financné, ale nevahame ani prilozit ruku k dilu a pomoci osobné.

Rok 2020

Obdobné jako jiné oblasti byla i spoletenska odpovédnost béhem roku 2020 zasazena nepfiznivou situaci. Pfesto jsme se i v tomto
roce zapojili do novych a zajimavych aktivit.

Prispéli jsme na nékolik projektt financni ¢astkou, s velkgm pozitivhim ohlasem jsme se Ucastnili spolecensky odpovédnych aktivit
v pfirodé a pomahali s Upravami venkovnich aredlt neziskovych organizaci. Rovnéz jsme pfispéli do darcovskych sbirek na podporu
|ékartl nebo tfeba vale¢nych veterand, do ktergch jsme zapoijili i nase klienty a fanousky socialnich sitich. Ke konci roku jsme splnili
prani vice nez padesati osamélym seniorim, navic jsme ocenili i praci oSetfovatelek a oSetfovatelu.
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Ucetni zavérka

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2020

Aktiva

(v tis. K¢&)

Aktiva celkem

3

o O un

10

11

13

Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Ostatni aktiva

a) ostatni pokladni hodnoty a zasoby

b) pohledavky za zaméstnanci a z obchodnich vztahd
¢) pohledavky za statnim rozpoctem - darnové pohledavky
e) dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Bézné obdobi
2582633
1224885

174 885
1 050000
792 734
66 930
55999
6014
162
5852
251 820
42

505

16

251 257
184 251
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Minulé obdobi

2267374
1648214
148 214
1500 000
54 656
26072
65624
7213
162
7051
288 819
27

644

22
288126
176776

22



Ucetni zavérka

Pasiva

(v tis. K¢&)

Pasiva celkem
4 QOstatni pasiva
a) zavazky vuci zaméstnanciim a z obchodniho styku
b) zavazky ze socidlniho zabezpeceni
¢) zavazky vci statnimu rozpoctu - danové zavazky
e) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva
f) prostfedky Ucastnikt penzijniho pFipojisténi
Cizi zdroje celkem
8 Zakladni kapital
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
a) povinné rezervni a rizikové fondy
) ostatni fondy ze zisku
14 Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
15 Zisk za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

(v tis. K¢&)

Podrozvahova aktiva celkem
8 Hodnoty predané k obhospodarovani
z toho: cenné papiry

(v tis. K¢&)

Podrozvahova pasiva celkem
6 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
z toho cenné papiry

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Bézné obdobi
2582633
194 048
3137
1484

30 887
68 584
89 956
194 048
350 000
700 000
70000
630 000
949762
388 823
2388585

Bézné obdobi

1994779
1994779
1994779

Bézné obdobi

75238 900
75238900
75238900
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Minulé obdobi

2267374
267 612
9687
1297
41727
130250
84 651
267612
350000
700 000
70000
630000
605 585
344177
1999762

Minulé obdobi

1607114
1607114
1607114

Minulé obdobi

52699197
52699197
51 441 403
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(v tis.

O 00 ~N OO U N

11

19
23

24

Ke)

Vgnosy z trok( a podobné vynosy
a) troky z dluhovych cennych papirt
Vynosy z akcii a podilt

) ostatni vynosy z akcii a podilti
Vynosy z poplatkt a provizi
Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

a) naklady na zaméstnance

aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni pojisténi

ac) ostatni osobni naklady

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

a) odpisy hmotného majetku
d) odpisy nehmotného majetku

Zisk za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim

Dan z pfijmu

a) splatna

b) odlozena

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Bézné obdobi
16 808
5794
10857
10857
901 706
-263129
-32

4 479
-10075
-157 227
-69670
-49 847
-15920
-3903
-87 557
-20210
-2 865
-17 345
483177
-94 354
-94 571
217

388 823
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Minulé obdobi

28211
136
1072
1072
881 409
-301 916
-84
4034
-10012
-153 659
-64 449
-46 296
-14753
-3 400
-89210
-21068
-2 956
-18112
427987
-83810
-84 468
658
344177
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(v tis. K&) Zakladni Rezervni fondy Emisni azio Zisk/ztrata Celkem
kapital a ostatni fondy
ze zisku
Zustatek k 1. lednu 2019 350 000 700 000 200 000 605 585 1855585
Cisty zisk za ucetni obdobi 0 0 0 344 177 344177
Vyplata akcionafi 0 0 -200 000 0 -200 000
Zustatek k 31. prosinci 2019 350 000 700 000 (o] 949762 1999762
Zustatek k 1. lednu 2020 350 000 700 000 (o] 949762 1999762
Cisty zisk za ucetni obdobi 0 0 0 388823 388 823
Zustatek k 31. prosinci 2020 350 000 700 000 (0] 1338585 2388585

Sestaveno 31. bfezna 2021.
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Priloha tcetni zavérky

Priloha ucetni zaverky

sestavena k 31. prosinci 2020

1. Obecné udaje

1.1 ZalozZeni a charakteristika spolecnosti
Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,penzijni spo-
le¢nost”, ,CS penzijni spole¢nost” nebo ,spole¢nost”) vznikla 1. ledna

2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny na penzijni

spolec¢nost v souvislosti s dichodovou reformou.

Pravni predchtidce, Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., ziskal licenci od
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") k vytvoreni Transformovaného
fondu jako prvni penzijni fond v Ceské republice v roce 1995. Pred
dtichodovou reformou stabilné zvysoval Penzijni fond Ceské spofi-
telny svij podil na trhu penzijniho pfipojisténi. Z hlediska poctu klient(
i z hlediska objemu finan¢nich prostfedkd ve spravé zaujimal druhé
misto na trhu.

K 31. prosinci 2020 spravovala penzijni spole¢nost majetek pro
Ctyfi ucastnické fondy (11, pilit), s razngmi investi¢nimi strategiemi,
a jeden Transformovany fond.

0d bfezna 2001 je 100% vlastnikem penzijni spole¢nosti Ceska spofi-
telna, a.s., kterd sejiz v roce 2000 stala ¢lenem silné stfedoevropské

1.2 Organizacni struktura penzijni spolecnosti

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva
poveéreny fizenim useku
spravniho

Usek Usek
spravni obchodu a marketingu

Mistopfedseda predstavenstva
povéreny fizenim Useku
finan¢niho fizeni

financniho fizeni

Vyrocni zprava 2020

finan¢nf skupiny Erste Bank Group AG, sidlici v Rakousku. CS penzijni
spolecnost tak disponuje mimoradngm zazemim a muaze svym kli-
entim nabidnout neustale se zvysuijici kvalitu sluzeb.

Ceska sporitelna, a.s. zaroven vyhotovuje a na svych webovich
strankach zverejiuje konsolidovanou ucetni zavérku za nejuzsi sku-
pinu ve skupiné Erste Bank (Finan¢ni skupina Ceské spofitelny), jejiz
je CS penzijni spole¢nost soucasti. Konsolidovanou tcetn{ zavérku

webovych strankach Erste Bank.
Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 350 mil. KE.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je od 1. ledna 2016 poskytovani jiz
pouze doplfikového penzijniho spofeni ve lll. pilifi penzijniho sys-
tému, a dale provozovani Transformovaného fondu, jehoz soucasti
jsou penzijni pFipojisténi uzaviena pred 30. listopadem 2012.

S ucinnosti od 1. ledna 2016 byl zakonem zrusen Il. pilif. Prostiedky
v tomto pilifi byly dle zakona ucastnikm vyplaceny v prabéhu roku
2016 na jejich bankovni G¢ty. Cast prostredk, u ktergch si Geastnici
nezvolili zptsob vyplaty, odeslala penzijni spolecnost v souladu
s platnou legislativou na Gcet mistné prislusného finan¢niho Gradu.

Dozorci rada

Vybor
pro audit

Clen predstavenstva
povéreny fizenim Useku
klientského servisu

Usek Usek informacnich
klientského servisu technologif
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Priloha tcetni zavérky

1.3 Piedstavenstvo, dozorci rada a vgbor pro audit
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady €S penzijni spole¢nosti podle
vypisu z Obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2020:

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019

Predseda
Mistopfedseda

Ing. Dusan Sykora
Bc. Roman Choc

Clen Ing. Martin Machac od 1.ledna 2018
Vygbor pro audit

Predseda Ing. Bohuslav Poduska

Mistopfedsedkyné  RNDr. Lucia Houfkova

Clen Magr. et. Ing. Ondfej Martinek

1.4 Depozitar

Depozitafem CS penzijni spole¢nosti a viech spole¢nosti obhospo-
dafovanych fondu je Komercni banka, a.s.

2. Ucetni metody a obecné ucetni zasady

2.1 Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Ucetni zavérka byla sestavena na zékladé Gcetnictvi penzijni spolec-
nosti vedeného v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
v platném znéni, a pfislusngmi nafizenimi a vyhlaskami, zejména
vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi pro Ucetni jednotky, které jsou
bankami a jingmi finanénimi institucemi, v platném znéni a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro financni instituce.

V3echny tdaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K&). Mérnou jed-
notkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

2.2 Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Penzijni spole¢nost Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavézku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfredmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpis(.
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2.3 Cenné papiry

V souladu se strategii Penzijni spole¢nosti jsou cenné papiry kla-
sifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry
ocenované realnou hodnotou proti i¢tam nakladd nebo vynostu.

U cennych papirt drzenych do splatnosti je ocenéni cennygch papirt
od okamziku vyporadani nakupu do okamziku jejich splatnosti, pfip.
okamziku vyporadani prodeje postupné zvysovano (snizovano)
0 nabihajici trokové vgnosy (naklady).

Dojde-li k prodeji cennych papir drzenych do splatnosti, je rozdil
mezi nabéhlou hodnotou neupravenou o opravné polozky a prodejni
cenou v okamziku sjednani prodeje, pfip. v okamziku vyporadani
prodeje zGctovan do vynosl nebo nakladd jako zisk nebo ztrata
z prodeje cennych papira.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctiim nakladu
nebo vynosu se béhem ucetniho obdobi precenuji na redlnou hod-
notu denné dle zakona €. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nos-
Vv kolektivnim investovani je upravena nafizenim viady ¢. 243/2013
ze dne 31. Cervence 2013 o investovani investi¢nich fondd a techni-
kach k jejich obhospodafovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
penzijni spole¢nosti se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardu s tim, Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primeérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita
hodnota vypoctena dle ocenovacich modelt zaloZzenych na diskon-
tovani budoucich cash flow dle vgnosoveé kfivky vypoctené s vyu-
Zitim systému Reuters a Kondor+. U dluhovych cennych papirti se
Uctuje o nabéhlém alikvétnim trokovém vynosu a o tzv. Urokovém
vynosu. Alikvotni drokovy vygnos je kuponovy vynos, kterg nalezi
drziteli cenného papiru v den jeho splatnosti. Urokovy vynos u dlu-
hovych cennych papirt predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou
a nominalni hodnotou, tzv. pouziti efektivni Urokové miry, tedy
vyjadreni amortizace diskontu a prémie.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
S pouzitim metody vazeného aritmetického prameéru. leji souc¢asti

jsou pfimé transakcni naklady spojené s pofizenim cennych papira.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Casové rozliseni Urokd vztahujici se k aktiviim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.
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2.4 Dlouhodoby hmotnyg a nehmotny majetek
Dlouhodobym hmotngm majetkem se rozumi majetek se samostat-
nym technickoekonomickym urcenim, ktery ma hmotnou podstatu,
jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz vstupni cena
je vyssinez 40 tis. KC.

Dlouhodobym nehmotngm majetkem se rozumi majetek se samo-
statngm technickoekonomickgm urcenim, ktery nema hmotnou
podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz
ocenéni je vyssi nez 60 tis. KC.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v pofizovaci
cené snizené o opravky vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené
investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a nehmotny
majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ je ictovan do nakladd
v obdobl, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni hodnoty pro-
vozniho majetku se vytvareji opravné polozky k majetku. V pfipadé
trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

2.4.1 Odpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotng majetek je Gcetné odepi-
sovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je
odepisovan linedrni metodou po dobu jeho predpokladané zivotnosti
a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani

Pristroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky
2.5 Pohledavky

Pohledavky jsou vykazované v zlistatkové hodnoté snizené o opravné
polozky. Opravné polozky jsou vytvafeny na zakladé inventarizace,
pokud se prokaze, ze ucetni ocenéni aktiv je vyssi nez stav skutecny.
Opravné polozky k pohledavkam spolecnost vytvaii na vrub nakladd.

2.6 Penzijni spofeni

Nepfifazené prostfedky ucastnikd penzijniho spofenijsou v rozvaze
vykazany v nomindlni hodnoté v polozce Nepfifazené pfispévky
Ucastnikd penzijniho spofeni.

2.7 Pfepocty udajti v cizich ménach na ¢eskou ménu
Ucetni operace v cizich méndch provadéné b&hem roku jsou G¢to-
vany v tuzemské mené, prepoctené kurzem devizového trhu vyhla-
$enym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vuy¢islena v cizi
meéneé jsou prepocitavana do tuzemské mény kurzem devizového
trhu vyhlasovangm CNB, platngm k datu rozvahuy.
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Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizomeénovych aktiv a pasiv
se vykazuji vysledkové v Cistém zisku z finan¢nich operaci.

2.8 Dané

Danovy zaklad pro dan z pfijma je propocten z vysledku hospodareni
béZného obdobi prictenim danové neuznatelnych naklad( a odecte-
nim vynosu, které nepodl|éhaji dani z pfijma, a poloZek upravuijicich
danovy zaklad. Vypocet splatné danové povinnosti je proveden na
konci zdanovaciho obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich
z pFijm, ve znéni pozdéjsSich predpist, sazba dané ¢ini 19 %.

OdloZeny danovy dluh (pohledavka) je vypocten ze vsech pfechod-
nych rozdilll mezi vykazovanou Gcetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro danoveé Ucely. Vypocet odloZzené dané je zalozen na
zavazkové metodeé vychazejici z rozvahového pfistupu. Odlozena dan
se zjistuje ze vSech prechodnych rozdili mezi dafiovou zakladnou
aktiva nebo zavazku a jeho Ucetni hodnotou v rozvaze. Odlozena
danova pohledavka nebo odlozeny darovy dluh se zjisti jako soucin
vysledného rozdilu a sazby platné podle zakona ¢. 586/1992 Sb., pro
obdobi, ve kterém bude danova pohleddavka realizovana nebo odlo-
zeny danovy dluh uhrazen.

0 odlozeném dafnovém dluhu je Uctovano vzdy, o odlozené danové
pohledavce je GCtovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich
zdanitelngch pfijma, vaci nimz Ize odlozenou danovou pohledavku
uplatnit. V pfipadé, Ze neni pravdépodobné, Ze danova pohledavka
bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplsobem snizena nebo
0 ni neni uctovano.

2.9 Casové rozliseni pofizovacich nakladi na smlouvy

0 penzijnim pfipojisténi

Spolec¢nost ¢asoveé rozliSuje naklady zahrnujici pfedevsim vyplacené
provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady spojené s uzavienim smluv
0 penzijnim spofeni rovnomeérné po dobu 4 let.

2.10 Poplatky za spravu smluv o penzijnim pFipojisténi
Poplatky za spravu smluv o penzijnim spofeni jsou v okamziku
vzniku zauctovany a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
Naklady na poplatky a provize.

2.11 Vgnosy z poplatkt a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi predstavuji vynosy z Gplaty za obhos-
podarovani spravovanych fond(. Maximalni Uplata pro ucastnické
fondy a Transformovany fond je urena zakonem 427/2011 Sb.,
o doplrikovém penzijnim spofeni.

2.12 Urokové vynosy a naklady
Urokové vijnosy jsou ¢asove rozlisovany a Gctovany ve vykazu zisku
a ztraty v polozkach Vynosy z urokd a podobné vynosuy.

2.13 Pouziti odhadu

Pro sestaveni UcCetni zavérky je nezbytné, aby vedeni penzijni spo-
le¢nosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ocenéni
aktiv a zavazkd vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady
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a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny
na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

2.14 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvori zakladni kapital, emisni azio,
rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk
a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve viastnim kapitalu jsou vykazany
v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.

2.15 Mozné budouci zavazky

Penzijni spole¢nost hospodafi s majetkem v Transformovaném
fondu a ucastnickych fondech s odbornou péci a s cilem dosazeni
zhodnoceni penzijnich Uspor ucastnika.

Transformovany fond nesmi vykazat zaporny ro¢ni vysledek hospo-
dafeni ani zaporny vlastni kapital ke konci Ctvrtleti. Pokud majetek
v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazkd, spini
je penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku, a to do jednoho
mésice od zjisténi. Kapitalovy fond Ocefovacich rozdilti z pfecenéni
finan¢niho majetku a vysledek hospodareni v Transformovaném
fondu je proto nalezité sledovan.

Penzijni spole¢nost monitoruje moznost vzniku zavazku z garance
nezaporného zhodnoceni ucastnikim doplfikového penzijniho
spofeni jejich vlastnich a zaméstnavatelskych prispévkl na uctech
Konzervativniho, Vyvazeného a Etického ucastnického fondu. V sou-
ladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy je penzijni spole¢nost povinna
tvofit rezervu na poskytnuté zaruky a garance, pokud:

existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych

uddlosti;

- je pravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada si odtok
prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch;
Ize provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

Penzijni spolecnost pravidelné provadi zatézovy test téchto ucast-
nickych fondd a podminek garance.

2.16 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zavérky doslo k vyznamnygm udalostem zohlednujicim skutecnosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti
popsany Vv pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

2.17 Rizeni rizik
Uvérové riziko

Kreditnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protis-
trany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle podminek kontraktu.
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Riziko koncentrace - riziko ztraty souvisejici s vysi expozice, kterou
ma penzijni spole¢nost v{ci jednomu subjektu nebo ekonomicky
spjaté skupiné subjektl, ekonomické oblasti, ¢i teritoriu. Urcita mira
korelace v dané skupiné by mohla vést k nadmérngm ztratam.

Uveérové riziko nebylo v roce 2020 ani v roce 2019 pro €S penzijni
spole¢nost vyznamné.

Trzni riziko

TrZni rizika jsou rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen (kurzl, sazeb)
na financnich trzich. Jedna se o souhrnny pojem pro urokové,
menové, akciove riziko a jina rizika spojena s pohybem trznich

Urokové riziko - riziko ztrty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén troko-
vych sazeb. Urokové riziko v penzijni spole¢nosti je chdpano prede-
vSim jako negativni dopad rdstu vgnosové miry dluhovych cennych
papirl na cenu téchto instrumenta.

Ménoveé riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplgvajici ze zmén méno-
vych kurz. Ménovym rizikem je v penzijni spole¢nosti chapana
predevsim apreciace domaci mény (CZK) vaci zahraniéni méné.

Kreditni spread - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmeény
kreditnich spreadu. Kreditnim spreadem je myslena rizikova pré-
mie, kterd vychazi z kauzality, Ze vyse urok(l je mimo jiné zavisla
na kredibilité (bonité) emitenta. Rizikem kreditnich spread( se pro
Ucely penzijni spole¢nosti rozumi zvyseni rizikové prémie (rozta-
Zeni kreditnich spread(1) a jeho negativni vliv na cenu diuhovych
cennych papir.

Akcioveé riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplgvajici ze zmén cen
akcif, dluhopis(, finan¢nich derivatt (nékdy se toto riziko dale délf
podle jednotlivych instrumentd, tj. akciové riziko, komoditni riziko
apod.). V piipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzd, urokovych sazeb, popf. dalsich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financ¢nich derivat(.
Financ¢ni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevSim ménové
swapy, ménoveé forwardy a urokové swapuy.

Ménové riziko nebylo v roce 2020 a v roce 2019 pro €S penzijni
spole¢nost vyznamné.

Trzni CSPS je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR
je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan isekem Centralniho fizeni
rizik Ceské sporitelny metodou historické simulace na trovni spo-
lehlivosti 99 %.
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NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2020 a 2019:

CSPS 1m VaR Stav Prameér. Stav Prameér.
k 31.12. VaR k 31.12. VaR

2020 2019
Globalni VaR 2,46 % 1.11% 0,20% 0,16 %
Cizomén. VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 2,27 % 1,05% 017% 013%
Akciovy VaR 091% 0,36% 017% 0,02 %

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
a zpUsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych akti-
vit. Béhem roku doslo k vgraznym propaddm na financnich trzich,
které se ale diky zasahtim vlad a centralnich bank velmi rychle zota-
vily. Ve druhé poloviné roku 2020 pak optimismus na financnich
trzich dale posililo postupné schvalovani vakcin a zahajeni ockovani.
Na zhodnoceni fondU ani zisk spole¢nosti v uplynulém roce neméla
nakonec pandemie koronaviru vyznamny dopad, vSechny fondy
pfipsaly kladné zhodnoceni na dlouhodobé o¢ekavanych urovnich,
objem penzijnich uspor ve sprave i zisk penzijni spole¢nosti mezi-
ro¢né narostl. Makroekonomické predikce pro rok 2021 jsou vse-
obecné optimistické a riziko vyznamnéjsich negativnich dopad
pandemie koronaviru na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné
i naddle povazovat za nizké.

Riziko likvidity
Riziko likvidity je obecné spojené se schopnosti dostat svgm financ-
nim zavazkdm v dobé, kde se stanou splatnymi. Jedna se zejména
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o schopnost provést platebni operace a vyplatit vklady klientt i
zaplatit splatné zavazky z obchodnich vztaha.

Riziko vnitfni likvidity — pfedstavuje riziko neschopnosti dostat svych
zavazku vUci klientdm a jingm véfiteltim dle dohodnutych podminek
v dusledku rozdilu ve splatnosti aktiv a pasiv.

Riziko trzni likvidity - predstavuje riziko finan¢ni ztraty v ddsledku
malé likvidity trhu s finan¢nimi nastroji. Jedna se zejména o situadi,
kdy neni mozno finan¢ni aktivum prodat vibec, nebo za cenu, kterd
je vygrazneé nizsi nez je obvyklé.

2.18 Nové ucetni metody
V Uc¢etnim obdobi 2020 nebyly pouzité nové ucetni metody a jsou
konzistentni s Ucetnimi metodami pfedchoziho obdobi.

2.19 Chystané zmény platné od 1. ledna 2021

0d 1. ledna 2021 zacala platit novela vyhlasky 501/2002, na jejimz
zakladé jsou finan¢ni nastroje uctovany, ocefiovany a zverejiiovany
v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Pro penzijni spole¢nost budou relevantni standardy IFRS 9 - Financni
nastroje a IFRS 16 - Leasing, pfipadné dalsi navazujici standardy,
jako IFRS 7 — Zvefejnovani, IAS 32 — Vykazovani, IFRS 13 — Ocenovani
realnou hodnotou, IAS 21 - Dopady zmén ménovych kurza a dalsi.

Hlavni dopad do ucetni zavérky pfistiho roku z ¢astecné implemen-
tace IFRS se odrazi ve vypoctu opravnych polozek k finan¢nim akti-
vlm a po posouzeni vSech leasingovych smluv se navysi aktiva
0 polozku ,Rights of use” a pasiva o, Leasingovy zavazek".

3. Dopliujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1 Pohledavky za bankami
(v tis. K¢&)
Bézné ucty

Terminové ucty
Celkem

Stav Stav

k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
174885 148214

1 050 000 1500000
1224885 1648 214

V roce 2020 CS penzijni spole¢nost drZela volné penézni prostfedky na terminovém Gctu ve vysi 1 050 000 tis. KE., vedeném u Stavebni

sporitelny Ceské spofitelny, a.s. (2019: 1 500 000 tis. K&).

3.2 Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (HTM)

(v tis. K¢&)

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi
Dluhové cenné papiry celkem

Stav Stav

k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
792 734 54 656
792734 54 656

V roce 2020 €S penzijni spole¢nost drzela statni kupénové dluhopisy emitované Ministerstvem financi ve vysi 792 734 tis. K& vcetné nevy-
placeného kupdnu (2019: 54 656 tis. K&). Redlna hodnota diuhovych cennych papird drzenych do splatnosti je 793 982 tis. K¢ (2019: 51 194
tis. K&). Veskeré dluhové cenné papiry maji splatnost nad 1 rok s pevngm kuponem. Veskeré dluhopisy v majetku penzijni spole¢nosti jsou
kétované na verejném trhu. Opravné polozky nebyly k témto dluhopistm v roce 2020 ani 2019 tvorenu.
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3.3 Akcie, podilové listy a ostatni podily

(v tis. K&) Pofizovaci

hodnota
Podilové listy k 31.12. 2020 55000
Podilové listy k 31.12. 2019 25000

Kumulovana
zména realné
hodnoty

11930
1072
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Redlna
hodnota

66 930
26072

(S penzijni spole¢nost méa evidovany podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible Stock Global Erste

Asset Management GmbH ve vysi 66 930 tis. K¢ (2019: 26 072 tis. K¢).

Podilovy list je finan¢ni aktivum pfecenované k datu ucetni zavérky na redlnou hodnotu do zisku a ztraty. Podilovy list je kdtovan na vefej-

ném trhu.
3.4 Dlouhodoby majetek

3.4.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

(v tis. K¢)

Zastatek k 1. 1. 2019
Prirastky

Ubytky

Zistatek k 31.12. 2019
Prirtistky

Zistatek k 31.12. 2020

Opravky

(v tis. K&)

Zistatek k 1. 1. 2019
Odpisy

Zistatek k 31.12. 2019
Odpisy

Zistatek k 31.12. 2020

Zustatkova hodnota
(v tis. K¢&)

Zlstatkova hodnota k 31.12. 2019
Zustatkova hodnota k 31.12. 2020

Penzijni spole¢nost neeviduje drobny majetek, kterg neni uveden v rozvaze.

Software
a licence

268776
17632
-10993
275 415
7720
283135

Software
a licence

-202 672
-7119
-209 791
-17 345
-227 136

Software
a licence
65624
55999

Celkem

268776
17632
-10993
275 415
7720
283135

Celkem

-202 672
-7119
-209 791
-17 345
-227 136

Celkem

65624
55999
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3.4.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena
(v tis. K¢)

Zustatek k 1.1.2019
PFirastky

Ubytky

Zustatek k 31.12. 2019
Prirtstky

Ubytky

Zastatek k 31.12. 2020

Opravky

(v tis. K¢&)

Zistatek k 1.1. 2019
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zlstatek k 31.12.2019
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zistatek k 31.12. 2020

Zastatkova hodnota
(v tis. K¢&)

Zustatek k 31.12.2019
Zistatek k 31.12.2020

Spolecnost neeviduje Zadny drobny hmotny majetek, kterg neni uveden v rozvaze.

Provozni majetek

Stavby Samostatné
movité véci

179 35 475

0 3264

0 -1870

179 36 869

0 1758

0 -4 639

179 33988
Stavby Samostatné
movité véci

-17 -28 325

0 -2 956

0 1463

-17 -29 818

0 -2 865

0 4 547

-17 -28136
Stavby Samostatné
movité véci

162 7 051
162 5852
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Celkem

35654

3264
-1870
37 048

1758
-4 639
34167

Celkem

-28 342
-2 956
1463
-29 835
-2 865
4547
-28153

Celkem

7213
6014

Spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla zadny dlouhodoby majetek najaty formou financniho ¢&i operativniho leasingu a ani neméla

neprovozni hmotny majetek nebo majetek zatizeny zastavnim pravem.

3.5 Ostatni aktiva

(v tis. K¢&)

Ostatni pokladni hodnoty a zasoby

Pohleddvky za zaméstnanci a z obchodniho styku
Pohleddvky za statnim rozpoctem

Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva

Ostatni aktiva celkem

Stav
k 31.12. 2020

42

505

16

251 257
251 820

Stav
k 31.12. 2019

27

644

22
288126
288 819

Dohadné ucty aktivni jsou tvofeny zejména odhadem vyse poplatku za zhodnoceni majetku fond(, zejména Transformovaného fondu a spravu
aktiv fond(l v celkové hodnoté 207 500 tis. K¢ (2019: 246 000 tis. K&). Dalsi vgznamnou polozku tvoii pohleddvky z titulu vracenych plateb

pfevedenych na hlavni ¢ty fond( ve vysi 41 219 tis. K& (2019: 40 276 tis. K¢).

3.5.1 Danové pohledavky a diuhy
(S penzijni spole¢nost ma evidovanu pohledavku v(i¢i statu ve vysi 16 tis. K& (2019: 22 tis. KE).

3.5.2 Pohledavky z obchodniho styku k podnikiim ve skupiné

(v tis. K¢&)

Zalohy Ceskd sporitelna, a.s.
Zalohy celkem

Stav
k 31.12. 2020

497
497

Stav
k 31.12. 2019

513
513
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3.6 Naklady a prijmy pristich obdobi

(v tis. K&) Stav Stav

k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
Naklady pFistich obdobi 184 251 176776
Naklady a pFijmy pFistich obdobi celkem 184 251 176776

Naklady pfistich obdobi tvoii zejména ¢asové rozlisené provize za prodej produktu penzijniho spofeni ve visi 171 918 tis. K¢ (2019: 174 999 tis. K&).

3.7 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital, rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk a zisk za bézné
obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou zndzornény v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Zisk za rok 2020 predpoklada penzijni
spole¢nost vyplatit jedinému akcionafi formou vyplaty dividendy.

3.7.1 Zakladni kapital
Zapsany a splaceny zakladni kapital se ke dni 31. prosince 2020 a 2019 sklada ze 175 ks akcii s nomindlni hodnotou 2 000 tis. K¢ na jednu
akcii. Celkova nomindlni hodnota zakladniho kapitalu pfedstavuje 350 00O tis. KE. Akcie nejsou vefejné obchodovatelné, znéji na majitele,
nejsou plné prevoditelné.

V roce 2020 bylo emisni azio nulové, pIné vyplaceno bylo matefské spole¢nosti v roce 2019 ve vysi 200 000 tis. K¢.

3.7.2 Rezervni fondy a fondy ze zisku
Rozhodnutim jediného akcionare nedoslo v roce 2020 ani 2019 ke zméné fond(.

3.8 Rezervy
Penzijni spolecnost nevytvorila v roce 2020 ani 2019 zadné rezervy.

3.9 Ostatni pasiva

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
Zavazky vUuci zaméstnanclim a z obchodniho styku 3137 9687
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1484 1297
Danové dluhy 30887 41727
Dohadné ucty a ostatni pasiva 68 584 130250
Nepfifazené prostfedky ucastnikl penzijniho pfipojisténi 89 956 84 651
Celkem 194 048 267 612

Danové dluhy jsou tvofeny zejména rozdilem dani z pfijmu a zaplacenymi zalohami ve vysi 24 175 tis. K¢ (2019: 34 879 tis. K¢) a odlozenou
dani ve vysi 6 122 tis. K¢ (2019: 6 339 tis. K¢&).

(S penzijni spole¢nost eviduje v(i¢i G¢astnikiim penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho spofeni celkovy zavazek ve vysi 89 956 tis. K¢.
Jedna se o prostredky, které k rozvahovému dni nebylo mozné identifikovat a pfifadit jednotlivgm Gc¢astnikiim, a proto nemohly byt prevedeny
ze sbérnych Uctd penzijni spolecnosti do pfislusnych fondd (2019: 84 651 tis. KE).

Penzijni spolecnost v roce 2020 a 2019 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jingm zplasobem. Penzijni spolecnost ve
sledovaném obdobi neméla zadné pfijaté uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné ¢ty pasivni a ostatni pasiva jsou tvofeny zejména dohadnou polozkou na naklady za provize ve vy3i 14 565 tis. K¢ (2019: 12 795 tis. K¢&),
dohadnou polozkou na spravu cennuch papirtl ve vysi 31 419 tis. K& (2019: 97 700 tis. K&). Dohadna poloZzka na nevycerpanou dovolenou
a odmény zaméstnancim ¢ini 8 714 tis. K& (2019: 7 934 tis. K¢).

3.10 Podrozvahova aktiva a pasiva

Penzijni spole¢nost Uctuje o budoucich pevnych a potencidlnich pohledavkach a zavazcich v podrozvaze. V Ucetnictvi penzijni spole¢nosti
jsou v podrozvaze vykazany hodnoty prevzaté k obhospodafovani.
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Penzijni spole¢nost vede na pasivnich podrozvahovych uctech cenné papiry spravovanych fondu v celkové vysi 75 238 900 tis. K¢

(2019: 52 699 197 tis. K¢).

3.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

(v tis. K¢&)

Vynosy z trokd a podobné vynosy

Vgnosy precenéni podilovych listd na redlnou hodnotu
Vynosy z poplatkd a provizi

Ostatni provozni vynosy

Celkem

2020

16 808
0

901 706
4 479
922993

Tuzemsky trh

2019

28211
0

881 409
4034
913 654

2020

10857
0
0
10857

EU trh

2019

1072
0
0
1072

Vynosy z trok( a podobné vinosy pochazeji z repo-operaci a terminovych vkladd vii¢i finaneni skupiné Ceské spofitelny, a.s. v roce 2020
poklesly z diivodu snizeni objemu téchto produktd na 898 tis. K¢ (2019: 15 463 tis. K¢) a vici ostatnim tuzemskym bankam ve vysi10 111 tis. K¢
(2019: 12 612 tis. K¢), vgnosové troky z dluhovych cennych papirt vici Ministerstvu financi ve visi 5 794 tis. K& (2019: 136 tis. K&). Nardst je
zplUsobeny nakupem vétsiho objemu téchto cennych papiru v roce 2020.

Vynosy z precenéni podilovych listt na redlnou hodnotu ve vysi 10 857 tis. K& pochazeji z pfecenéni podilového listu v{ci Erste Asset
Management GmbH sidlici v Rakousku (2019: 1 072 tis. K¢). Realnad hodnota ¢astecné vzrostla z diivodu nakupu daldiho objemu podilovych

listh a ¢astecné je zplsobena pfiznivou situaci na trhu.

Vynosy z poplatkud a provizi tvofi Uplaty za spravu majetku a za zhodnoceni spravovanych fondd na tuzemském trhu ve vysi 901 530 tis. K¢
(2019: 881 260 tis. K&) a vynos z poplatku od tcastnik(l penzijniho spofeni ve vysi 176 tis. (2019: 150 tis. K¢). Jedna se prevazné o Ceské subjekty.

Ostatni provozni vynosy ve vUsi 4 479 tis. KC tvofi vynosy z prodeje majetku, nahrady Skod vozidla a ostatni rezijni vynosy pochazeji z tuzem-

ského trhu vci tuzemskym subjektdim (2019: 4 034 tis. K¢).

3.12 Vynosy z uroku

(v tis. K¢&)

Z repo operaci s ostatnimi bankami
Z terminovych vklada

Z dluhovych cennych papiri
Celkem

Vynosy z urok z terminového vkladu plynou spolecnosti od ceskych subjekta.

3.13 Vynosy z poplatki a provizi

(v tis. K¢&)

Poplatky za obhospodarovani
Poplatky od ucastnikd penzijniho pfipojisténi
Ostatni provozni vgnosy celkem

3.14 Naklady na poplatky a provize

(v tis. K¢&)

Poplatky za vedeni uctl u depozitare

Poplatky za spravu a uloZeni cennych papirl

Poplatky za spravu portfolia

Poplatky pfi prodeji cennych papir

Provize za uzavreni a spravu smluv penzijniho pripojisténi
Ostatni

Celkem

Stav
k 31.12. 2020

9078
1936
5794
16 808

Stav
k 31.12. 2020

9501 530
176
901 706

Stav
k 31.12. 2020

7 269
17 661
102911
1500
131536
2252
263129

Stav
k 31.12. 2019

9202
18873
136
28211

Stav
k 31.12. 2019

881 260
149
881 409

Stav
k 31.12. 2019

7 266
16 457
155298
1340
119 447
2108
301916
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(v tis. K¢&) Stav Stav
k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
Ztrata z devizovych operaci -208 -111
Zisk z devizovych operaci 176 27
Cisty zisk (+) /ztrata (-) z devizovych operaci -32 -84
Cisty zisk (+) /ztrata (-) z finan¢nich operaci celkem -32 -84
3.16 Ostatni provozni vynosy
(v tis. K¢&) Stav Stav
k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku 708 493
Jiné provozni vynosy 3771 3541
Ostatni provozni vgnosy celkem 4 479 4034

Jiné provozni vynosy ve vysi 2 845 tis. K¢ (v roce 2019: 3 113 tis. K¢) tvoii zejména vraceny bonus z pojisténi, které plati penzijni spole¢nost
za klienty. Mezi dalsi vynosy spadaji nahrady skod na vozidlech a trzby z prodeje movitého majetku.

3.17 Ostatni provozni naklady

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
Z(statkova cena z prodeje hmotného a nehmotného majetku 92 406
Jiné provozni naklady 9983 9 606
Ostatni provozni naklady celkem 10075 10012

Ostatni provozni naklady za rok 2020 predstavuji zejména placené pojisténi klientiim ve vUysi 7 766 tis. K¢ (2019: 7 727 tis. K¢) a naklady na

logo ve vysi 913 tis. K¢ (2019: 705 tis. K¢).

3.18 Spravni naklady

Spravni naklady se skladaji z nakladtl na zaméstnance a z ostatnich spravnich nakladt (naklady spojené s provozem nemovitosti, spotieba
materialu, spotfeba energie, sluzby, dané). Celkové spravni ndklady v roce 2020 Cinily 157 227 tis. K¢ (2019: 153 659 tis. K¢).

3.18.1 Naklady na zaméstnance
Priimérny pocet zaméstnanctl a ¢lenti vedeni CS penzijni spole¢nosti a osobni ndklady za rok 2020 a 2019 jsou nasledujici:

Rok 2020
(v tis. K&) Pocet Mzdové Socialni Ostatni 0dmény Osobni
naklady a zdravotni naklady ¢lentiim organa naklady
zabezpeceni spole¢nosti celkem
Zaméstnanci 64 37 627 12 740 2961 0 52973
Vedeni spolecnosti 3 5324 3180 942 7 251 16 697
Celkem 67 42 596 15920 3903 7 251 69670
Rok 2019
(v tis. K¢&) Pocet Mzdové Socialni Ostatni Oodmeény Osobni
naklady a zdravotni ndklady ¢lentim organi naklady
zabezpeceni spole¢nosti celkem
Zameéstnanci 62 33936 12134 2917 0 48987
Vedeni spolecnosti 3 5262 2619 484 7 097 15 462
Celkem 65 39198 14753 3 401 7 097 64 449

Potet zaméstnanctl vychazi z primérného prepocteného stavu. Clenové predstavenstva jsou vedeni ve skupiné zaméstnanci, pokud zarover
zastdvaji funkci zaméstnance. Clenové vyboru pro audit jsou zahrnuti pouze do mimo evidené¢niho stavu. Vedoucim zaméstnanctim jsou déle
poskytovany pozitky, které nejsou vycisleny v tabulce (jedna se napf. o poskytnuti automobilu k soukromym Gceltim). Tato ¢astka Cinila za
vykazované obdobi 710 tis. K¢ (2019: 818 tis. K¢).
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3.18.2 Poskytnuté zaphjcky, uvéry ¢i ostatni plnéni
V roce 2020 ani 2019 neposkytla €S penzijni spole¢nost predstavenstvu, dozor¢i radé, vedeni penzijni spole¢nosti ¢i akciondftim zadné
zapujcky, uvéry ani ostatni pinéni.

3.18.3 Ostatni spravni naklady

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2020 k 31.12. 2019
Reklama 16973 18103
Najemné 4 847 4996
Informacni technologie 35181 35715
Povinny audit 1730 1733
Poradenstvi 51 81
Outsourcing 11712 9946
Jiné spravni naklady 17 063 18 635
Ostatni spravni naklady celkem 87 557 89 210

Polozku informacni technologie tvoii zejména tdrzba softwaru ve vysi 30 342 tis. K¢ (2019: 26 566 tis. K¢). Jiné spravni naklady tvoii zejména
naklady za postovné ve vUsi 6 432 tis. K¢ (2019: 7 780 tis. K&).

3.19 Tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
V roce 2020 ani v roce 2019 nebyly tvofeny ani pouzity Zadné opravné polozky k pohledavkam.

3.20 Informace o spiiznénych osobach
Spfiznéné osobu, tzv. propojené osobuy, jsou 0soby ovlddané stejnou ovladajici osobou. Za spfiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu,
a.s., Stavebnf spofitelnu Ceské sporitelny, a.s., Procurement Services CZ, s.r.o0. a Erste Asset Management GmbH.

Obchody s cenngmi papiry byly v roce 2020 uskute¢fiovény prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s. (ovladajici osoba). Prodej produktti penzijni
spole¢nosti zabezpetuje prevazné Ceska spofitelna, a.s. prostrednictvim svych pobocek.

3.20.1 Vgnosy

Finan¢ni vynosy od Transformovaného fondu a ostatnich fond( ve vysi 901 706 tis. K¢ (2019: 881 409 tis. K&) jsou tvoreny poplatkem za
zhodnoceni majetku fondd ve vy3i 140 090 tis. K¢ (2019: 184 455 tis. K&), poplatkem za obhospodarovani majetku fondl ve vysi 761 439 tis. K¢
(2019: 696 804tis. K&). Veskeré vynosy pochazeji od ¢eskych subjektd.

3.20.2 Naklady

Sluzby spole¢nosti Finan¢ni skupiny Erste Group Bank jsou vykazany ve vysi 257 211 tis. K¢ (2019: 287 654 tis. K&). Nejvétsi podil sluzeb pred-
stavuje poplatek z prodeje produktl a spravu majetku placené Ceské sporitelng, a.s. ve vysi 220 205 tis. K& (2019: 253 420 tis. K&) a Stavebni
sporitelné Ceské spofitelny, a.s. ve visi 3 336 tis. K& (2019: 3 513 tis. K&).

Ostatni sluzby nakoupila €S penzijni spole¢nost od Ceské spofitelnu, a.s. zejména z titulu najmu, outsourcingovych sluzeb, Gdrzby softwaru
a platby za klientské centrum v celkové vysi 23 617 tis. K¢ (2019: 20 027 tis. K¢). Sluzby skupinového nakupu dodala v roce 2020 spfiznéna
spole¢nost Procurement Services CZ, s.r.0. ve vysi 506 tis. K¢ (2019: 450 tis. K&).

3.20.3 Dalsi transakce se spfiznéngmi subjekty

V roce 2020 ani 2019, neobdrzeli ¢lenové statutarnich organt Zadné zapujcky, pfiznané zaruky nebo zalohy a dalsi vyhody a nevlastni zadné
akcie CS penzijni spole¢nosti.
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3.21 Financni rizika

3.21.1 Urokové riziko
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku.

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok

Pohledavky za bankami 1224885 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0
Akcie, podilové listy 0 0 0]
Finanéni aktiva celkem 1224885 o) 0
Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 1648214 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0
Akcie, podilové listy 0 0 0]
Finanéni aktiva celkem 1648214 o) 0
3.21.2 Riziko likvidity

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolec¢nosti vici likviditnimu riziku.

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 1224885 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0
Akcie, podilové listy 0 0 0]
Ostatni aktiva 313833 0 0
Aktiva celkem 1538718 0 0
Pasiva Do 3 mésice 1-5let
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva 194 048 0 0
Vlastni kapital 0 0 0
Pasiva celkem 194 048 0 0
Cista vyse aktiv 1344670 0 0
Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 1648214 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 0
Akcie, podilové listy 0 0 0]
Ostatni aktiva 361 656 0 0
Aktiva celkem 2009870 o) 0
Pasiva Do 3 mésice 1-5let
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva 267 612 0 6]
Vlastni kapital 0 0 0
Pasiva celkem 267 612 ) 0
Cista vyse aktiv 1742258 0 0

Nad 5 let

0
792734
0
792734

Nad 5 let

54 656

54 656

Nad 5 let

0
792734
0
0
792734

Nad 5 let

0
0
0
792734

Nad 5 let

54 656

54 656

Nad 5 let

54 656

Netroceno

66 930
66 930

Netroceno

26072
26 072

Netroceno

0

0

66 930
184251
251181

Netroceno

0
2388585
2388585
-2137 404

Netroceno

0

0

26072
176776
202 848

Netroceno

0
1999762
1999762
-1796914

Vyrocni zprava 2020

Celkem

1224885
792734
66 930
2084549

Celkem

1648214
54 656
26072

1728942

Celkem

1224885
792734
66 930
498 084
2582633

Celkem

194048
2388585
2582633
o)

Celkem

1648214
54 656
26072

538 432

2267374

Celkem

267 612
1999762
2267374

o)
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3.22 Dan z pFijmu
Uprava hospoddiského vysledku pred zdanénim na zaklad dané je obsaZena v ndsledujici tabulce:
(v tis. K¢&) Stav
k 31.12. 2020
Zisk pred zdanénim 483177
Danoveé neodcitatelné naklady 23892
Vygnosy nepodléhajici zdanéni 0
Naklady snizujici zaklad dané -6 147
Rozdil dafiovych a ucetnich odpist 751
Rozdil Gcetni a dariové ZC vyrazeného majetku 60
PFijmy nepodléhajici zdanéni -7 545
Zaklad dané 494188
Danovy naklad 19 % 93 896
Uprava splatné dané predchozich obdobfi 675
Splatna dan celkem 94571

Vyrocni zprava 2020

Stav
k 31.12. 2019

427 987
23362
0
-5197
3067
239
-7513
441 945
83970
499

84 468

Odlozena dan je vypoctena ve vysi 19 % z prechodnych rozdil(i mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv a Ize ji analyzovat nasledovné:

(v tis. K&) Stav

k 31.12. 2020
OdloZené danové pohledavky celkem (z titulu mzdovych bonusti) 2 008
Odlozené danové dluhy celkem (z titulu rozdilu mezi dafovou a Ucetni hodnotou dlouhodobého majetku) -8130
Cista odloZena danova pohledavka (+) / diuh (-) -6122

Stav

k 31.12. 2019
1946
-8285

-6 339

Spole¢nost v roce 2020 zali¢tovala Cisty odloZeny dariovy dluh ve vysi 6 122 tis. K& (2019: 6 339 tis. K¢) plynouci z rozdilu tGcetnich a dafio-
vych odpist majetku a socialniho a zdravotniho pojisténi plynouci ze zatuc¢tovanych bonust. Zauctovany danovy dluh je vykazan v polozce

Ostatni pasiva.

4. Dopliujici informace k obhospodarovanym ucastnickym fondiim a Transformovanému fondu

Pocet ucastnik( penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho spofeni

K rozvahovému dni byl pocet tc¢astnik( dopliikového penzijniho spofeni 397 577 (2019: 352 383), Gicastnikt Transformovaného fondu 550 355

(v roce 2019: 581 885). Pocet unikatnich tcastnik( byl k rozvahovému dni celkem 949 200 (2019: 935 673).

Pocet a vyse vyplacenych davek

Vyplacené davky ucastnikam (v tis. K¢) Rok 2020
Odbytné 993977
Jednorazové vyrovnani 3930560
Penze 579 299
Celkem 5503 836

Rok 2019

974 805
3596857
484021
5055683

Spole¢nost v roce 2020 vyplatila 6 868 055 tis. K& (2019: 6 070 384 tis. K&), z toho vyplacené prostredky t¢astnikiim ve vysi 5503 836 tis. K&
(2019: 5 055 683 tis. K&). Zbyla ¢ast prostiedkll souvisi zejména s prevody prostiedkd do Gcastnickych fond(l z Transformovaného fondu,

s vracenymi prostiedky do statniho rozpoctu a ¢astecné s prevody prostredkd k jingm penzijnim fonddm.

Depozitar
Depozitafem ucastnickych fondd a Transformovaného fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Zhodnoceni viozenych prostredkt

V roce 2020 byl tGi¢astnikiim penzijniho pfipojisténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2019, tj. 1 207 841 tis. K¢ (2019: 342 939 tis. K¢),

coz predstavuje zhodnoceni vlioZzenych prostiedk( zhruba 0 1,69 % (2019: 0,52 %).

Predpokladana vyse zhodnoceni na zakladé dosazeného zisku ve vysi 754 411 tis. K€ za rok 2020 je 1,00 %. Pfesna vyse zhodnoceni bude

vypoctena dle realnych ¢isel na zakladé pripisu klientdim na konci dubna 2021.
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Ostatni fondy
Aktualni Cisté Zisk Zhodnoceni
hodnota obchodni 2020 2020
jednotky jméni (v tis. K&)
fondu (v tis. K¢)
Povinny konzervativni Uc¢astnicky fond doplnkového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s. 1,0552 12199023 104 473 1,02 %
Eticky ucastnicky fond doplnkového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0965 1371882 42983 3,90%
Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,2736 8 442 373 395 465 4,64 %
Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,4598 3083391 210325 6.14%

5. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory
K 31. prosinci 2020 se CS penzijni spole¢nost netcastnila zddného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finan¢ni
vysledky penzijni spole¢nosti.

Mozné budouci zavazky
K rozvahovému dni nevyzaduje financni situace Transformovaného fondu doplnéni kapitalovych fondU ze strany penzijni spole¢nosti.

K rozvahovému dni nevyzaduje financni situace Gcastnickych fondl tvorbu rezervy na kryti zavazk( plynoucich ze sluzby Garance ze strany
penzijni spole¢nosti.

6. Doplniujici informace

Predpokladany vyvoj Cinnosti penzijni spolenosti je definovan spravou Transformovaného fondu v produktu penzijniho pfipojisténi a icast-
nickych fond( v produktu doplikového penzijniho spofeni. Smyslem vefejné role penzijni spolecnosti je zajisténi doplrikového pfijmu pro
obcany v poproduktivnim véku. Cilem spole¢nosti je byt nadale vgznamnou dynamickou spole¢nosti urcujici smér a kvalitu poskytovanych
sluZeb na penzijnim trhu v Ceské republice. Neustalou vijzvou pro spole¢nost je riist poctu klient(l a zvysovani trzniho podilu. Ve vsem svém
konani spole¢nost akcentuje prvek dlouhodobosti, stability a spoleCenské odpovédnosti.

Spolec¢nost vyviji aktivity v oblasti vgvoje ziskavani novych klientd prostfednictvim sjedndvani smluv v distribu¢nich sitich. Spole¢nost nena-
byla v rozhodném obdobi viastni akcie nebo vlastni podily. Spole¢nost postupuje v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi a pracovnépravnich

vztahU v souladu s pfislusSngmi zavaznymi pravnimi predpisy. Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici.
7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zaverky

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které nastaly a vyzadaly si Upravu Ucetni zavérky Spole¢nosti k 31. pro-
sinci 2020.

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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mezi propojengmi osobami podle S 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
za ucetni obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020

Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Pold¢kova
1976/2, Praha 4, IC0: 61672033, zapsana v obchodnim rejstfiku, oddil
B, vlozka 2927, vedeném u MS Praha (dale jen ,spole¢nost”), je
soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji
nasledujici vztahy mezi spole¢nosti a ovladajici osobou a dale mezi
spolenosti a osobami ovladangmi stejngmi ovladajicimi osobami
(dale jen ,propojené osoby"”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedengmi osobami byla vypra-
covana v souladu s ustanovenim S 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, v platném znéni, za Gcetni obdobi 2020
(dale jen ,ucetni obdobi").

A. Ovladana osoba

Spole¢nost byla po celé ucetni obdobi soucasti Finan¢ni skupiny
Ceské spotitelny (dale jen ,Skupina”) a je 100% pifimo vlastnénou
dcefinou spole¢nosti Ceské sporitelny, a.s. Hlavnim predmétem ¢in-
nosti spolec¢nosti je poskytovani doplfikového penzijniho spofeni ve

Il. pilifi penzijniho systému a dale provozovani transformovaného
fondu, jehoz soucasti jsou penzijni pfipojisténi uzaviena pfed 30. lis-
topadem 2012. Spolec¢nost provozuje celkem Ctyfi ucastnické fondy
a jeden transformovany fond.

B. Ovladajici osoby

- Erste Group Bank AG
se sidlem 1100 Viden, Am belvedere 1, Rakouska republika
Vztah ke spolecnosti: nepfimo ovladajici osoba -
osoba ovladajici spole¢nost Ceskd spofitelna, a.s.

- Ceska spofitelna, a.s.,
se sidlem Olbrachtova 1929/62 , Praha 4, IC0: 452 44 782
Vztah ke spolecnosti: pfimo ovladajici osoba s ucasti
ve vysi 100 % zakladniho kapitalu.

C. Ostatni propojené osoby

- Stavebni spofitelna €eské sporitelny, a.s.,
se sidlem Vinohradskd 180/1632, 130 11 Praha 3, IC0: 60197609
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolecnost pfimo ovladana
spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

- Procurement Services CZ, s.r.o.,
se sidlem Budgjovickd 1912/64b, Praha 4, IC0: 27631621.
Vztah ke spolecnosti: ostatni propojené osoby

- Erste Asset Management GmbH
se sidlem Bud&jovicka 1912/64b, Praha 4, ICO 27089444,
Vztah ke spolecnosti: sesterska spole¢nost pfimo ovladana
spolecnosti Erste Group Bank AG.

D. Obchody s propojengmi osobami

Spolec¢nost identifikovala vztahy s propojenymi osobami uvedengmi
v Casti B a ¢asti C, které agregovala do nize uvedenych kategorii.

Obchody s propojengmi osobami na aktivni strané
rozvahy spolecnosti

Pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi
Spolecnost ma bankovni Ucet s konecnym zlstatkem ke konci roku
ve vysi 85 mil. K¢ otevieny u Ceské spofitelnuy, a.s. a temi- novy vklad
v(i¢i Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 1 050 mil. K.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

(S penzijni spole¢nost ma nakoupeny podilovy list otevieného podi-
lového fondu v zaknihované podobé Erste Responsible Stock Global
Erste Asset Management GmbH ve vysi 67 mil. KC.

Ostatni aktiva

V poloZce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z obchodnich
vztah( a dalSi aktiva spole¢nosti vici propojengm osobam v celkové
Vvysi172,0 mil. K¢. Jedna se o ¢asové rozliseni poplatku a provizi vUci
Ceské spofitelng, a.s. a Stavebni sporitelné Ceské spofitelny, a.s. ve
VUSi 171,5 mil. K& a poskytnuté zalohy Ceské sporitelng, a.s. ve vysi
0,5 mil. K¢. Z titulu téchto obchod( nevznikla spole¢nosti v daném
Ucetnim obdobi zadna ujma.

Obchody s propojengymi osobami na pasivni strané
rozvahy spolecnosti

Ostatni pasiva

V polozce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich vztah(
spolec¢nosti vlci propojenym osobdam v celkové vysi 46 mil. KC.
Jledna se zejména o provize Ceské spofitelny, a.s. za prodej pro-
duktt (42,7 mil. K&) a Stavebni spotitelny Ceské spofitelny, a.s.
(0,3 mil. K¢). Z titulu téchto obchod(l nevznikla spole¢nosti v daném
ucetnim obdobi zadna Gjma.

Vlastni kapital
Spole¢nost nema v drzeni zadné cenné papiry propojenych osob.
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Spole¢nost v rdmci obchodU s propojenymi osobami vynaloZila za béznych trznich nebo obchodnich podminek v tc¢etnim obdobi naklady
na poplatky a provize, v nichz jsou zahrnuty zejména poplatky a provize za spravu aktiv a prodej produktd, v celkovém objemu 223,5 mil. K¢.
Z titulu téchto obchod( nevznikla v daném ucetnim obdobi spolecnosti zadna djma.

VsSeobecné spravni naklady a ostatni naklady
Spolec¢nost vynalozila v Gcetnim obdobi na ostatni spravni naklady vi¢i propojengm osobam, zejména na udrzbu softwaru, outsourcing,
fizeni rizik, najemné, reklamu, servisni sluzby apod., za béznych trznich nebo obchodnich podminek 33,7 mil. K. Z titulu téchto obchodt
nevznikla v daném ucetnim obdobi spole¢nosti zadna ujma.

E. Smluvni vztahy

V ucetnim obdobi byly uc¢inné a platné nasledujici smlouvy uzaviené s propojengmi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, jejichz financni
vyjadreni za Ucetni obdobi je zahrnuto v ¢asti D:

Nazev smiouvy

Smlouva o najmu nebytovych prostor
a véci movitych

Smlouva o najmu trezorovych skfini
Dohoda o pfistupu na Intranet €S

Smlouva o ochrané davérnych informaci
Smlouva o poskytovani sluzby
Smlouva o spolupraci

Smilouva o najmu nebytovych prostor

Smlouva o vzdjemné vymené informaci
prostfednictvim specidlniho pfistupu do
aplikace KLIENT

Dohoda o spolupraci

Smlouva o pozdaru¢nim servisu

Ceska spofitelna, a.s.

Master Agreement for the Provisioning

of IT Services for PFCS pozaru¢niho servisu
Smlouva o zajistovani ¢innosti v oblasti
informacnich technologif

Smlouva o spolupraci pfi provozu sluzby
Partner24

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluZeb pro oblast zpracovani a vyplaty
provizi a zajisténi ¢cinnosti pfi produktové
podpore a spraveé centralnich partner(i
Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluZeb pro zpracovani Zadosti o soucinnost
a zpracovani exekucnich prikazu

Smlouva o ndjmu prostor slouzicich

Ceska spofitelna, a.s. k podnikanf
Smlouva o najmu prostor slouzicich

Ceska spofitelna, a.s.

Smlouva o najmu prostor slouzicich

Ceska sporitelna, a.s.

Smilouva o obchodnim zastoupeni
Smilouva o obhospodarfovani

investi¢nich nastrojt

Ramcova smlouva o obchodovani

na finan¢nim trhu

Smluvni strana

Ceska spofitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska spofitelna, a.s.

Popis pInéni

Najem budovy Polackova 1976/2,
Praha

Pronajem 2 trezorovych skfini
Pistup na Intranet pro ZC CSPS
Ochrana davérnych informaci
mezi partnery

Rozesilani dafiovych potvrzeni,
konfirmacnich dopist
Zajistovani sluzeb ; 3
Klientského centra CS pro CSPS
Pronajem prostor —

archiv, Olbrachtova ul., Praha

Vyuzivani sluzby aplikace KLIENT

Participace na financovani kampané
Penzijni FeSeni 2

Pozarucni servis hardwaru
Smlouva o spolupraci pfi poskytovani
Outsourcing IT ¢innosti

Zajisténi nékterych ¢innosti pfi provozu
sluzby Partner 24

Outsourcing vybranych cinnosti

Outsourcing vybranych ¢innosti

Prondjem nebytovych prostor
na ul. Antala Staska, Praha

Pronajem kancelare v Jihlavé

Pronajem kancelare v Plzni
Obchodni zastoupeni pro pobockovou sit

Obhospodarovani majetku klienta

Obchodovani na finan¢nim trhu

Den
vzniku

01.03.2000

14.04.2003
25.04.2003

01.07.2003

24.11.2003

09.03.2005

27.02.2006

24.09.2009

18.03.2011

01.12.2011

01.12.2011

01.01.2012

05.07.2012

29.11.2013

01.07.2014

30.08.2014

01.04.2015

05.10.2015
31.03.2016
01.06.2016

03.06.2016

Pripadna
ujma

Z4dna
Z4dna
Z&dna
Z&dna
Z4dna
Z4dna
74dna
Zadna
Z4dna
Zadna
Zadna
Z&dna

Zadna

Zadna

Zadna
Z4dna
Z4dna
74dna
74dna
74dna

Zadna
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Nazev smlouvy Smluvni strana Popis pInéni Den Pripadna
vzniku dujma

SmIE)uva 0 najmu prostor slouzicich Ceska Ceska spofitelna, a.s. Prondjem kancelare v Brné 28.04.2017 Zadna
sporitelna, a.s

Prava a povinnosti stran v oblasti
zpracovani osobnich udajt
Pronajem kancelarskych prostor ve
Veseli nad Moravou

Smlouva o zpracovani osobnich udajt Ceska sporitelna, a.s. 24.05.2018 Z4dna

Smlouva o ndjmu prostor slouzicich

k podnikani

Smilouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb pro 1. zajistovani néktergch
povinnosti penzijni spolecnosti souvisejicich
s obhospodarovanim fondu, 2. vedeni Ceska spofitelna, a.s. Outsourcing vybranych ¢innosti 10.01.2020 Zadna
Ucetnictvi dichodovych, Gcastnickych

fondl a transformovaného fondu, 3. ¢innost

Ceska sporitelna, a.s. 23.07.2018 Z4dna

backoffice
gmzlggva 0 poskytovani outsourcingovych Ceska spofitelna, a.s. Outsourcing vybranych cinnosti 09.12.2020 Z4dna
Gipe . . Propojeni aplikace poskytovatele
Smlouva o pouziti produktti Premium API x o ] ) . SN S 2
Ceské spofitelny, a.s. Ceska spofitelna, a.s. S |nt9rmacem| systému Ceské 03.12.2019 Zadna
sporitelny, a.s.
Smlouva o poskytovani sluzeb Procurement Services CZ  Centralizace nakupu 30.12.2011 Z4dna

Stavebni spofitelna

Smlouva o obchodnim zastoupeni z o Obchodni zastoupeni 10.05.2016 Zadna
Ceskeé spofitelny, a.s.

Smlouva o prevodu klientského kmene §tavgbn| §porltelna Prevod kI|entskeh9 kmene z (S do 10.05.2016 Z4dna
Ceskeé spofitelny, a.s. domu, a.s., do SSCS

Smlouva o zpracovani osobnich udajl §tavgbn| svporltelna Zpracovani osobnich udgju v SOU\”SIO?“ 11.05.2018 Z4dna
Ceskeé spofitelny, a.s. se smlouvou o obchodnim zastoupeni

Povinnosti pfi provadéni plateb

Klienttim CSPS 02.11.2020 Zadna

Smlouva o zprostfedkovani vyplat Ceska sporitelna, a.s.

ProtipInénim z vySe uvedenych smluv je Uhrada sjednané ceny za plnéni poskytnuté smiluvni stranou, ktera je pfedmétem obchodniho
tajemstvi.

F. Jiné pravni ukony

Spolec¢nost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni Ukony v zajmu nebo na popud propojenych osob, tykajici se
majetku, ktery by pfesahoval 10 % vlastniho kapitalu spole¢nosti zjiSténého podle posledni icetni zavérky.

G. Hodnoceni vztah a rizik v ramci skupiny

Predstavenstvo Spolecnosti konstatuje, Ze vynalozilo péci Fadného hospodare ke zjisténi okruhu propojenych osob pro ucely této zpravy.
Spole¢nost spolupracuje v ramci skupiny Erste Group Bank na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto skupinovych projektech nevznikla
zpracovateli Zadna ujma. Spolecnosti nevyplyvaji ze vztahl mezi propojengmi osobami nevyhody ani pro ni neplynou zadna rizika.

H. Zavér

S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi spole¢nosti a propojenymi osobami je zfejmé, ze v dasledku smluv, jingch pravnich
ukonu ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i prijatych spolecnosti v ucetnim obdobi 2020 v zajmu nebo na popud jednotlivych
propojenych osob nevznikla spole¢nosti zadna ujma.

Tato zprava byla projednana a odsouhlasena pfedstavenstvem spolecnosti dne 31. bfezna 2021.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda pfredstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora
akcionafi spolesnosti Ceské spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Nas vyrok

Podle nasSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Spole¢nost")
k 31. prosinci 2020 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spoleénosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020,

e prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU*) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky, kterymi
jsou Mezinarodni standardy auditu doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
(spole¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a Gcetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky, se zakonem o auditorech a nafizenim EU jsme na Spole&nosti
nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA, ze zakona o auditorech
a narizeni EU.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWwW.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana

v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Pristup k auditu
Prehled

Celkova hladina vyznamnosti je stanovena na urovni 5 %
zisku Spolecnosti pfed zdanénim a nakladem na variabilni
slozku poplatku za spravu portfolii, coz predstavuje

24 mil. K&.

Hladina
vyznamnosti

Hlavni

Zé;i(zjiitt%Sti Zaruky a garance vyplyvajici ze spravovanych fond

PFi planovani auditu jsme stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v Ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svij usudek,
napr. v pfipadé vyznamnych Ucetnich odhadu, které zahrnuji stanoveni predpokladd a posouzeni
budoucich skute¢nosti, které jsou z podstaty nejisté. Tak jako v pfipadé vSech nasich auditl jsme
se zaméfili také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, v€etné vyhodnoceni toho, zda nebyla
zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z ddvodu podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zpusobenou
podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud lIze realné predpokladat,
Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného Usudku jsme stanovili ur€ité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné
celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k u€etni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich
zakladé jsme, spole¢né s kvalitativnim posouzenim, urcili rozsah naseho auditu, v€etné povahy,
nacasovani a rozsahu auditnich postupd, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné

i v souhrnu na ucetni zavérku jako celek.

Celkova hladina 24 milion K& (25 milion K& v pfedchozim obdobi)
vyznamnosti pro
Spolec¢nost

Jak byla stanovena Celkova hladina vyznamnosti pfedstavuje 5 % ze zisku Spole¢nosti pred
zdanénim a nakladem na variabilni slozku poplatku za spravu portfolii

Zduvodnéni Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili ze zisku pfed zdanénim,
pouzitého zakladu nebot cilem Spolecnosti je dosahovani zisku. Jde o relativné stabilni
pro stanoveni ukazatel vykonnosti Spole¢nosti, na ktery se soustfedi uzivatelé ucetni
vyznamnosti zaverky. Hladina vyznamnosti ve vysi 5 % ze zisku pfed zdanénim je

standardnim etalonem pro subjekty vefejného zajmu. Pro zajisténi
konzistentni hladiny vyznamnosti v pribéhu auditu jsme zisk pred
zdanénim upravili o naklad na variabilni sloZzku poplatku za spravu portfoli,
ktera je kazdoro¢né velmi volatilni.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitost auditu

Zaruky a garance vyplyvajici ze spravovanych fond

Na zéakladé stavajicich pravnich predpist, v pfipadé,
kdy transformované fondy dosahnou ztraty nebo
zaporného vlastniho kapitalu, musi Spole¢nost vlozit
do transformovaného fondu dodate¢né kapitalové fondy
na jejich uhradu. Polozka Ocerovacich rozdild

z pfecenéni finan¢niho majetku ve viastnim kapitalu
transformovaného fondu musi byt proto nalezité
sledovana, v&etné citlivosti ocenéni na pohyb trznich
vstupl, zejména trznich Urokovych sazeb.

Spolec¢nost dale poskytuje ,Sluzbu Garance®, tj. zaruku
nezaporného zhodnoceni U¢astnikiim doplikového
penzijniho spofeni jejich vlastnich a zaméstnavatelskych
pFispévkl na Ucétech ucastnickych fondd Povinny
konzervativni u€astnicky fond doplrikového penzijniho
sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s., Vyvazeny ucastnicky fond
doplrikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s., a Eticky
ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., za dodrzeni definovanych podminek.
Spolecnost je povinna sledovat moznost vzniku zavazku
ze zaruky a tvofit rezervu na poskytnuté zaruky a
garance, pokud:

a) existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok
prostfedku predstavujicich ekonomicky prospéch,

c) Ize provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

PFistup Spole¢nosti k poskytovanym zarukam a garancim
je zvefejnén v poznamkach 2.15 a 5 pfilohy ucetni
zavérky.

Vyrocni zprava 2020

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni
zaverky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto Ucetni zavérku. Samostatny vyrok
k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti

auditu

Ziskali jsme podrobné informace

o v8ech zarukach poskytnutych klientdm
spravovanych fond( a o procesu,

ktery Spole€nost pouziva ke sledovani
a ocenéni souvisejicich rizik a ke zjisténi
pripadné nutnosti vykazat zavazek nebo
zverfejnit potencialni zavazek a k
ocenéni podminéného nebo skutec¢ného
zavazku spojeného s pfislusnou
zarukou ¢i garanci. Posoudili jsme,

zda zaruka splfiuje kritéria pro uznani
nebo zverejnéni zavazk.

Ovérili jsme ocenéni majetku

v transformovaném fondu a souvisejici
fond z pfecenéni a vykonnost
transformovaného fondu k 31. prosinci
2020, abychom se uijistili, zda finan¢ni
situace transformovaného fondu
nevyzaduje doplnéni kapitalovych fondu
Spolecnosti.

Oveérili jsme ocenéni majetku

v Ucastnickych fondech, na néz

se vztahuje poskytnuta zaruka

k 31. prosinci 2020, abychom se ujistili,
zda finanéni situace téchto ucastnickych
fondl nevyzaduje tvorbu rezervy

ze strany Spole¢nosti.

Posoudili jsme také spravnost
a pfiméfenost Udajl zvefejiovanych
v pfiloze Ucetni zaveérky.

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostate¢né informace, které nam umozni vyjadfit
vyrok k Ucetni zavérce jako celku. Vzali jsme v Uvahu strukturu Spolecnosti, jeji Ucetni procesy
a kontroly a specifika odvétvi, ve kterém Spole¢nost pusobi.
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Ostatni informace

Za ostatni informace odpovidéa pfedstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona
o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku
a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou &i s nasimi znalostmi

o Spolecnosti ziskanymi b&hem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani
ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupt v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle
naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolec¢nosti a o prostfedi, v némz
pusobi, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
nespravnosti. Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za ucetni
zaverku

Predstavenstvo Spole€nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uCetni zaverky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadt, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti,
resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada Spole¢nosti.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky odpovida vybor pro audit Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodud nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zaveéru, ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naS$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
ze Spolec¢nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabé&hu ucinili, v€etné zjisténych
vyznamnych nedostatkU ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, ze jsme splinili pfislusné
etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informujeme jej o veSkerych vztazich a dalSich
zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a o pfipadnych
krocich eliminujicich hrozby nebo o pfijatych opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali dozor¢i radu a vybor
pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a ktere tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpraveé. Tato povinnost neplati,
kdyz pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjimeném pripadé
usoudime, ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefrejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyZadované nad ramec
Mezinarodnich standard( auditu:

Soulad vyroku s dodate€nou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, ze nas vyrok auditora je v souladu s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit
Spolecnosti, kterou jsme vyhotovili dnes dle ¢lanku 11 nafizeni EU.

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti pro rok 2020 nas dne 22. dubna 2020 jmenoval jediny akcionar Spole¢nosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepretrzité 4 roky.

Poskytnuté neauditorské sluzby

Na zakladé nasich nejlepSich znalosti a pfesvédceni prohlaSujeme, Ze sit PwC neposkytla
Spolec¢nosti neauditorské sluzby zakazané ¢lankem 5 (1) nafizeni EU ve znéni upraveném ¢eskymi
predpisy dle ¢lanku 5 (3) nafizeni EU.

Spole¢nosti jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné sluzby.
31. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz FCCA
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1140
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Vyrocni zpravy fondu

Vyrocni zpravy fondu

Seznam fondu

Vyrocni zprava fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim pFspévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2020

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprdva nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofent
se statnim pFspévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2020

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2020

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Dynamicky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni
se statnim pFispévkem Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ueetni zavérka k 31. prosinci 2020

Priloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2020
Pfiloha k ucetni zavérce
Zprdva nezavislého auditora

Vyrocni zprava 2020
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Seznam fondu

Penzijni sporeni

Doplrikové penzijni spofeni Penzijni pripojistent

A &
Konzervativni Gcastnicky fond @ Transformovany fond [::>
Eticky ucastnicky fond
Vyvazeny ucastnicky fond é a

Dynamicky ucastnicky fond

Vyvoj zhodnoceni ucastnickych fondi v roce 2020

10% —
mm Dynamicky fond mm \yvazeny fond mm  Eticky fond Konzervativni fond 6.14%

4,64 %
3,90%
oF = - \//v" 1.02%

-10% [—

-20% [—

-30%
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2020

Povinny konzervativni ucastnicky fond
doplinkového penzijniho sporeni se stathim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni ucastnicky fond doplfikového penzij-
niho spofeni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je vhodna pro
Ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitdlovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
Ucastnicky fond je urcen ucastnikam, ktefi preferuji pevné trocené
financni instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investicnim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni vioZzenych pro-
stfedkd umisténych predevsim do nastroja penézniho trhu, stat-
nich dluhopist a jingch dluhovych cennygch papirt s ratingem na
investi¢nim stupni povolengm zakonem o doplrikovém penzijnim
sporeni. Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované
Vv Cizich ménach jsou pIné zajistény.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas KrouZzel, ktery je

drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998.
Druhym zastupujicim asset manaZerem je Ing. Stépan Mikoldsek,
ktery je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Povinného konzervativniho
fondu cini 0,4% ro¢né z prameérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Povinného konzervativniho fondu ¢ini 10 % z rozdilu prdmérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené prdmérngm rocnim
poctem penzijnich jednotek. VySe Uplat se Fidi Zakonem o doplrikovém
penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na

adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo ha www.csps.cz.

Historicka vgykonnost

3.0%
2,59%

15%
1.02%

0,19%

0%

-0.62%

-1.5%
2017 2018 2019 2020
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 10/07

GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26

TV v CZK u CSOB

TV v CZK u CSSTCZ

GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29
3KU-CZK IU 107-0135070217/0100
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady
Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Financni ucty

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

ISIN

CZ0001006035

CZ0001004105
CZ0001004469
132250CS0B
132250CSSsTCZ
CZ0001003123
(Z0001005946
CZ0001005037
Cz0001005870
(Z0001005243
(Z0001006076
138014
CZ0001005888
CZ0001004477
CZ0001001796

Ména

CzK

zK
CzK
zK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
CzZK
zK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

2 600000

2480821
1702775
1000000
S50 000
544185
493125
462031
449 493
380475
280217
203 319
195591
180532
136308

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2020

Nazev

Hodnota fondového viastniho kapitalu v tis. K&

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,0600 —
1,0500 —
1,0400 —
1,0300 —
1,0200 —

10100 —

2020
12199023

1,0552

2019

10375799

1,0445

Vyrocni zprava 2020

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

2 560 000

2 447 330
1713148
1000 000
S50 000
532215
499 625
478630
460013
397 454
275 430
203 319
198 500
185047
139205

2018
8 438 956
1,0181

Zastoupeni

20,9%

20,0 %
14,0%
82%
7.8%
4,3%
4,1%
39%
3.8%
3.2%
2.2%
1.7%
1.6%
1.5%
1.1%

Hodnota
2017

6530981

1,0162

Vgvoj hodnoty fondového vilastniho kapitalu (v mil. K¢)

15000

12000

9000

6000

3000

1,0000

3112
2017

313 306, 309 3112 313 306

309, 3112 313

306, 309 3112
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

3112
2017

313

306, 309 3112 313

306, 309 3112 313

306.

309 3112

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020
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Skladba majetku k 31. prosinci 2020

Penéznitrh 38.9 %

B ouhopisy61.1%

Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penézni trh 66,4 %

B oiuhopisy 33.6%

W cxos7%

UsD0.3%

W czxos6%

UsSD 0.4 %

Vyrocni zprava 2020

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodl zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Konzervativni ucastnicky fond Benchmark
(neutral)
Penize 70.0%
Dluhopisy statni 30,0%
Dluhopisy korporatni 0.0%
Akcie 0.0%
Ostatni 0.0%

Minimum

3.0%
0.0 %
0,0%
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0%
100,0%
0.0%
0,0%
50%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2020

(v tis.

11

13

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani
aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
ac) repo obchody
Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva
a) derivaty
Naklady a pfijmy pristich obdobi
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
¢) zuctovani se statnim rozpocCtem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk za ucetni obdobi
Pasiva celkem
Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
Hodnoty predané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

4775308

277976
1949277
2598 055
7476126
7 443 863

32 263

806

806

0

12 252 240
24812
1288
23524

28 404

247 381
11847170
104 473
12252 240
12199024

42 442
42 442
9 426 209
7476126
1950083
2 560 000
41636
41636

Vyrocni zprava 2020

Minulé
obdobi

6921 475

235512
3283337
3 402 626
3503746
3471012

32734
566

566

22

10 425 809
36 446
1094
35352
13563

12 439
10128 418
234943

10 425 809
10375800

44327
44327
6787 649
3503746
3283903
3332000
43761
43761
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2020

(v tis.

7
8
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

a) troky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchod

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) tplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt

¢) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

122730
58883
26 026
69535
45231
24304
49529
47 280
-5
2254
1008
-741

104 473

104 473

Vyrocni zprava 2020

Minulé
obdobi
175 443
66 691
83313
47 648
37 589
10059
107 566
108 211
-6
-639
659
1077
234 943
234 943
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2020

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Povinny konzervativni i¢astnicky fond doplfikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. (dale jen .Konzervativni fond") je tGcetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizend Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s.
v souladu se zakonem €. 427/2011 Sbh., o dopliikovém penzijnim
sporeni (dale jen ,Zakon").

Ceskd narodni banka vudala rozhodnuti, kterdm bylo udéleno povoleni
k vytvoreni Konzervativniho fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j.
2012/12485/570. Cinnost Konzervativni fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Konzervativniho fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Konzervativni fond je spravovan Ceska sporitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku v Konzervativnim fondu. Obhospodafovanim majetku se
rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvdlenf statutu Konzervativniho fondu, je
mozno pro Konzervativni fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Konzervativni fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd, prispévky od
zameéstnavatele a statni pfispévky podle Zakona za Ucelem jejich umis-
tovani do Gcastnickych fond(l, obhospodarfovani majetku v Gcastnic-
kych fondech a vyplaceni davek doplfikového penzijniho spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je
Konzervativni fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Konzervativniho fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Konzervativniho fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do
nastroju penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cen-
nych papird s ratingem na investi¢nim stupni povolengym Zakonem.
Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
meénach jsou piné zajistény.

Vyrocni zprava 2020

Portfolio Konzervativniho fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty.

Konzervativni fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirQ
vudanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group
Bank.

Konzervativni fond mUiZze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investi¢nim cenngm papirdm a nastrojiim penézniho trhu za predpo-
kladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouzivanim
téchto technik a nastrojli se Konzervativni fond nesmi odchylit od zpa-
sobu investovani uvedeného ve statutu Konzervativniho fondu.

Konzervativni fond maze vyuzivat financ¢nich derivatd k zajisténi
urokového a ménového rizika.

Majetek v Konzervativnim fondu musi byt pIné zajistén proti méno-
Vvému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Konzervativniho fondu.

Limity Konzervativniho fondu jsou dodrzovany na zdkladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Konzervativniho fondu.

Zasady hospodarieni
HospodarFsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Konzervativniho fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu reinves-
tic Konzervativniho fondu jako zdroj pro dalsi investice a zvysSuje
hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spolec-
nosti s majetkem v Konzervativnim fondu skonci ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic vytvoreny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Konzervativniho fondu.

PFi obhospodarovani majetku v Konzervativhim fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni
v majetku Konzervativniho fondu.

Majetek v Konzervativhim fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pajcky nebo uveéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby
nebo k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodarovanim
ve smyslu § 108 Zakona.
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Konzervativni fond maze pfijmout dvér nebo pujcku za Gcelem
dopInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za pod-
minek uvedenych ve statutu Konzervativniho fondu, ¢lanek 3 odst.
46. Konzervativni fond nesmi pfijmout Uvér nebo pujcku za icelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Konzervativniho fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Konzervativniho fondu a v S 108
Zakona.

Statut Konzervativniho fondu a poplatky za
obhospodarovani
Statut Konzervativniho fondu je zakladnim a zdvazngm dokumen-
tem Konzervativniho fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Konzervativniho fondu,
dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho
rozhodnuti o umisténi prostfedk( Uc¢astnika do
Konzervativniho fondu,
vysvétleni rizik spojenych s dopliikovgm penzijnim
sporenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Konzervativniho fondu musf byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Konzervativnhim fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu
Konzervativniho Fondu; tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Konzervativnim fondu.

Z Uplaty se hradi veSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplrikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vygkon ¢innosti depozitare a auditora

Konzervativniho fondu,

poplatky hrazené bance,

odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni

(s 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim sporeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vy3e Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 % z prameérné
rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Konzervativnim fondu.
Pokud Konzervativni fond drzi cenné papiry vydané fondem kolek-
tivniho investovani, takto stanovena uplata se snizi o naklady na

Vyrocni zprava 2020

nakup, prodej a drzeni cennych papirt vydavanych fondem kolek-
tivniho investovani.

Priimérna rocni hodnota fondového viastniho kapitalu v Konzervativnim
fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den prislusného obdobi.

VUse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primeérné ro¢ni
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Konzervativniho fondu vynasobené priimérngm
rocnim poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Konzervativniho
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
meérna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu.

Prameérna hodnota penzijni jednotky Konzervativniho fondu se sta-
novi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky
prameér hodnot penzijnich jednotek Konzervativniho fondu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu Konzervativniho fondu

Dne 21. 9. 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
CR ¢. 50172002 Sb., G¢innou pro Gcastnické fondy od 1. 1. 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva dcinnosti dne 1. 1. 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vysledovky. Zména ma pouze informativni charakter bez vécné
zmeény proti aktualnimu fungovani Gcastnickych fondd.

V roce 2019 nedoslo k zadngm zménam ve statutu Konzervativniho
fondu.

Aktuadlni znéni statutu je k dispozici G¢astnikim na webovych stran-
kach www.csps.cz a v sidle penzijni spolecnosti, dale pak na kazdé
pobocce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko
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Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi plat-
nymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v roz-
sahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské republiky
501/2002 Sh., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjSich predpisd,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaverky a rozsah Udaja ke zverejnéni pro banky a nékteré financni
instituce a Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanénf instituce, kte-
rgmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i ¢asové souvi-
seji. Respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni UCetni zavérky vyzaduje, aby Konzervativni fond prova-
dél odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni Ucetni zavérky a naklad a vynosU v pfislusném
Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
jejiho sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Konzervativni fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Vyrocni zprava 2020

Za okamzik uskute¢néni Uicetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf acetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Konzervativniho fondu jsou vSechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uctlim nakladt nebo vynosl. Cenné papiry se béhem uGcetniho
obdobi pfeceriuji na redalnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Konzervativniho fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primeérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgynosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozlisenf urokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatkud téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Konzervativni fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennygmi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
Vv realné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou
vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.
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Konzervativni fond Uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné redlné hodnoty derivatl v redlné hodnoté
k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace
Nominalni hodnoty financ¢nich derivatt jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné rediné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivat(i je vypoctena na zakladé oceriovacich
modelUd s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceriovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pfipadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Konzervativni fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazku z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmeén devizovych kurz( prostfednictvim uctl nakladd a vgnosu.
Vizhledem k tomu, ze majetek Konzervativniho fondu je ocenovan
realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynost z derivatl, nebyly vlozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu

Konzervativni fond je v souladu s novelou zakona €. 586/1992 Sb.
od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

PFepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladd nebo vynostu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu Konzervativniho fondu a pfislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho
spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.

Vyrocni zprava 2020

Dividendoveé vynosy ze zahranicnich cennych papirt jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilli uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za obhospoda-
fovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je stanovena ndsledovné:
a) Uplata za obhospodafovani majetku: Gplata ¢ini 0,4 %z priimérné
rocni hodnoty fondového viastniho kapitalu v Konzervativnim fondu;
b) Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 10 % z rozdilu prameérmé
rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pru-
meérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfi-
slusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu vynasobené
pramérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek Konzervativniho fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfi-
spévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet
Konzervativniho fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charak-
teru Konzervativniho fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé
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posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk man-
agementu vcetné specifikace limitQ pro pozice v takovych instru-
mentech. Daraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolif, resp. tirokové
¢asti portfolia Konzervativniho fondu).

Uvérové riziko nebulo v roce 2019 ani v roce 2020 pro Konzervativni
fond vyznamné.

Trzni riziko

Konzervativni fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pfiemz vyznamna pozornost je véno-
vana trznim rizikim. Konzervativni fond podléha, kromé zakonnych
omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizo-
meénovou rizikovou expozici, Urokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Konzervativni fond pohybuje),
pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dal3i charakteristiky
Konzervativniho fondu. PFislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Konzervativniho Fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzU, drokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zob-
chodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfe-
bam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevSim meénové swapy.

Ménové riziko nebylo v roce 2019 a v roce 2020 pro Konzervativni
fond vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou
uvedeny v sekci 5.16.

Trzni rizikovost Konzervativniho fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
usekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

K 31.12. Pramérny K31l.12. Pruamérny

2020 VaR 2019 VaR
GlobdIni VaR 1,18% 0,83 % 0.64 % 0.74%
Cizoménovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,01 % 0,00 %
Urokovy VaR 1,18% 0.83% 0.64 % 0.74%
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Primérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Vyrocni zprava 2020

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svéts, veetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit.
Béhem roku doslo k vgrazngm propad@m na financnich trzich, které
se ale diky zasahtm vlad a centralnich bank velmi rychle zotavily.
Ve druhé poloviné roku 2020 pak optimismus na financnich trzich
dale posililo postupné schvalovani vakcin a zahdjeni ockovani. Na
zhodnoceni fondU ani zisk spole¢nosti v uplynulém roce neméla nako-
nec pandemie koronaviru vyznamny dopad, vSechny fondy pfipsaly
kladné zhodnoceni na dlouhodobé ocekavanych trovnich, objem pen-
zijnich Uspor ve sprave i zisk penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl.
Makroekonomické predikce pro rok 2021 jsou vSeobecné optimistické
a riziko vyznamnéjsich negativnich dopadt pandemie koronaviru na
fondy nebo penzijni spolecnost je mozné i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Konzervativni fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojl
ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papird a terminovych vklada.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Gihrada jednordzového pojistného pro penzi na presné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé pisemné
Z4dosti Gastnika nebo urcené osoby nebo dédice. Utastnik je opréavnén
pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spole¢nost Uc¢astnikovi nebo urc¢ené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.
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V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani ur¢ené osobhé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednorazoveé vyrovnani do
jednoho meésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kdzana smrt Ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednorazové vyrovnani a ktery
pred podanim zZadosti o jeho vyplatu pferusil placeni prispévku
Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
0 jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni penze na urce-
nou dobu

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami (v tis. K&)
Bézné ucty

Terminované vklady

Repo obchody
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2020

Starobni penze na urfenou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vusi, nebo v uréeném poctu
splatek, do vycerpani prostfedk( ucastnika, a to pravidelné alespon
Ctyrikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢.
Jlinak muze penzijni spolecnost snizit pocet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

a pro penzi na pifesné stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk(
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12.2020 31.12.2019
227 976 235512
1949277 3283337
2598 055 3 402 626
4775 308 6921 475

VesSkeré cenné papiry v majetku Konzervativniho fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahranicnich burzach.

Dluhové cenné papiry (v tis. K¢)

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

31.12.2020 31.12.2019
7 423981 3452833
23863 31670

28 282 19243
7476126 3503 746

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2020 ¢inil 0,43 % (v roce 2019: 20,02 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2020 ¢inil 59,63 % (v roce 2019: 31,85 %), s variabilnim

kuponem 39,94 % (v roce 2019: 48,13 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva (v tis. K¢)

Kladné realné hodnoty derivatd
Celkem

5.4 Vlastni kapital

31.12.2020 31.12.2019
806 566
806 566

Konzervativni fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachy-

cena na Uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Konzervativniho fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.
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Vyrocni zprava 2020

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 ¢inila 1,0552 K¢ (v roce 2019: 1,0445 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou

hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Konzervativniho fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 104 473 tis. K¢ bude dle statutu Konzervativniho fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.

Zisk za rok 2019 ve vysi 234 943 tis. K¢ byl dle statutu Konzervativniho fondu prfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

(v tis. K¢&)

Zistatek k 1.1.2019

Penzijni jednotky prodané

Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2019

Penzijni jednotky prodané

Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2020

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva (v tis. K¢)

Zavazky z vkladl od ucastnikt dopliikového penzijniho spofeni
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek

ZUuctovani se statnim rozpoctem

Zavazek VU (vgplatni ucet)

Zaporné redlné hodnoty derivatt

Celkem

Pocet penzijnich
jednotek

(v ks)
8289106271
2861989954
-1217 057 905
0

9934038 320
3151206053
-1524547 548
0

11 560 696 825

31.12.2020

11708

24812

Kapitalové
fondy
celkem

8 426517
2957021
-1255120
0

10128 418
3328186
-1609 434
0
11847170
31.12. 2019
21 429

6 416
1094

7 507

0

36 446

Zavazky z vklad( od ucastnikd penzijniho dopliikového penzijniho spofeni predstavuji zainvestované finan¢ni prostfedky pred sparovanim

do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou tplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2020 ve vysi 4 100 tis. K¢ (v roce 2019:

3504 tis. K¢) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2020 ve vysi 24 304 tis. K& (2019: 10 059 K&).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realngch hodnotach podkladovych nastroju:

(v tis. K¢&)

Ménové swapy
Celkem

Pohledavka

42 442
42 442

Zavazek

41 636
41 636

31.12. 2020

Pohledavka

44327
44327

31.12.2019

Zavazek

43761
43761

Otevrené pozice derivatt, ictované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, podrozvaha je vykazana v nomi-

nalnich hodnotach.

Readlna hodnota derivat(:

(v tis. K¢&)

Ménové swapy
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Kladna

806
806

31.12. 2020
Zaporna Kladna
0 566
0 566

31.12.2019

Zaporna

0
o)
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5.9 Vynosy z uroku
Vgnosy (v tis. K¢) 2020 2019
Uroky z vkladil u bank a terminovych vklad 37 821 25 439
Uroky z dluhovych cennych papirt 58 883 66 691
Uroky z repo obchod( 26 026 83313
Celkem 122 730 175 443
5.10 Naklady na uroky a podobné naklady
(v tis. K¢&) 2020 2019
Uroky z repo obchodt 0 0
Celkem [0} [0}
5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi
Umisténi trha 2020 2019
(v tis. K¢) Vgnosy z troki  Vgnosy z urok
a podobné a podobné
vynosy vgnosy
Ceska republika 120892 173626
Evropa 1838 1817
Amerika 0 0
Celkem 122 730 175 443
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek
(v tis. K¢&) 2020 2019
Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku 45231 37589
Uplata za zhodnoceni 24 304 10059
Celkem 69535 47 648
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
(v tis. K¢&) 2020 2019
Zisk nebo ztrata z cennygch papirt 47 280 108 211
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( -5 -6
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 2 254 -639
Celkem 49529 107 566

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirt na realnou hodnotu,

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazkU a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na readlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2020 1 008 tis. K& (v roce 2019: 659 tis. K¢). Na Ucty ostatni provozni vynosy je Gctovano halérové
vyrovnani ze vsech druht vyplat a promiceni zlstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni
hodnoté vlozenych prostfedk( a pfipsanych statnich prispévka.
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Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2020 741 tis. K¢ (v roce 2019: 1 077 tis. K&). Na Gcty ostatni provozni naklady jsou Uctovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurz(l k nedostatku finanénich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy

od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.15 Vztahy se pFiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Pohledavky a zavazky za spFiznéngmi osobami (v tis. K¢)

Nevyfakturovany obhospodar. popl. — zavazek vici penzijni spole¢nosti
Nevyfakturovany ro¢ni popl. za zhodnoceni - zavazek vUci penzijni spole¢nosti

Celkem

31.12. 2020

4100
24 304
28 404

31.12.2019

3504
10059
13563

Za rok 2020 jsou v Ucetnictvi Konzervativniho fondu tGc¢tovany naklady od spiiznénych osob ve vysi 69 535 tis. K¢ (v roce 2019: 47 648 tis.
K¢). Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spolecnosti ve vysi 45 231 tis. K¢ (2019: 37 589 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni

spolecnosti ve vysi 24 304 tis. K¢ (2019: 10 059 tis. K&).

5.16 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Konzervativni fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2020

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
(v tis. K¢)

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Rok 2019

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
(v tis. K¢&)

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do

3 mésica
4775308
538 043
806
5314157

Do

3 mésicu
-29692
5284 465

Do

3 mésica
4038138
0

588
4038 726

Do

3 mésicu
-14 657
4024069

3 mésice
azlrok

0

2 480 364
0

2 480 364

3 mésice
azlrok

0

2 480 364

3 mésice
azlrok
2883337
2387 758
0
5271095

3 mésice
azlrok

0
5271095

1-5let

0
1005730
0
1005730

1-5let

0
1005730

1-5let

75880

75880

1-5let

75880

Nad 5 let

0
3 451989
0
3 451989

Nad 5 let

0
3 451989

Nad 5 let

0
1040108
0
1040108

Nad 5 let

0
1040108

Netroceno

O O OO

Netroceno

-23524
-23524

Netroceno

O O OO

Netroceno

-35352
-35352

Celkem
4775308
7476126

806
12 252 240

Celkem

-53216
12199024

Celkem
6921 475
3503 746

588
10 425 809

Celkem

-50 009
10375800
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5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok kovano

Pohledavky za bankami 4775308 0 0 0 0 4775308
Dluhové cenné papiry 0 32 363 1543773 5900 090 0 7476126
Ostatni aktiva 806 0 0 0 0 806
Aktiva celkem 4776114 32363 1543773 5900 000 (] 12 252 240
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicu az1lrok kovano

Ostatni pasiva -29692 0] 0 0 -23524 -53216
Cista vyse aktiv 4746 422 32363 1543773 5900 000 -23524 12199024
Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok kovano

Pohledavky za bankami 4038138 2883 337 0 0 0 6921 475
Dluhové cenné papiry 0 701512 630682 2171552 0 3503 746
Ostatni aktiva 588 0 6] 6] 0 588
Aktiva celkem 4038726 3584 849 630682 2171552 (] 10 425 809
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok kovano

Ostatni pasiva -14 657 0] 0 0 -35352 -50 009
Cista vgse aktiv 4024069 3584 849 630682 2171552 -35352 10375 800

Riziko likvidity pro Konzervativni fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou redlné pfeménitelna do penéznich prostfedkd v kratsi dobé,
nez je predpokladana realizace odkup Gcastnik(l Konzervativniho fondu.

5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Konzervativniho fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarfovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospo-
dafovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komercni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominaini
hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Konzervativni fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Z&dné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku roku 2020, po datu Gcetni zavérky nenastaly.

Sestaveno 31. bfezna 2021.
Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(765 K Preeery fes

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva

65



Povinnyg konzervativni ti¢astnicky fond | Zprava nezavislého auditora Vyrocni zprava 2020

R

pwec

Zprava nezavislého auditora

castnikim fondu Povinny konzervativni uastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Povinny
konzervativni ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem Ceska
sporitelna — penzijni spolecnost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond")

k 31. prosinci 2020 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spolec¢né ,auditorské predpisy“). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a G€etni odborniky (véetné Mezinarodnich standardu
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, Www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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pozadavky pravnich predpisli na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych postupl v pribéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni téetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ggetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolesnosti Ceské spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceské spofitelna - penzijni
spole¢nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz, FCCA
statutarni auditor, evidencéni ¢. 1140

Tato zprava je urena Ucastnikim fondu Povinny konzervativni uCastnicky fond doplikového
penzijniho sporfeni se statnim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolec¢nost, a.s.
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Eticky ucastnicky fond dopinkoveého
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod C. j. 2017/143774/
CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a. s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky, ktefi hle-
daji komplexni a dlouhodobé feSeni své investice s konzervativnim
rozlozenim aktiv zaméfenym na penézni a dluhopisovy trh vcetné
velmi malého podilu akciovych investic za icelem diversifikace rizika
a zvyseni potencialu vygnosu. Vzhledem k charakteru investic by si
mél Gcastnik uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mdze v krat-
kodobém horizontu klesnout pod vichozi hodnotu. U¢astnicky fond
je proto vhodny pro konzervativni investory s minimalnim inves-
ticnim horizontem tfi let upfednostiujici pevné drocené financni
instrumenty a v omezené mife chtéji rovnéz participovat na vyvoji
akciovych trha.

Cilem investicni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedkd spolecensky odpovédnygmi investicemi
do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopis( a jingch dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavu-
jicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné
fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou
tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku v ucastnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investicni instrumenty
emitentd vyhovujici principim spolecensky odpovédnych inves-
tic. Proces vybéru spolecensky odpovédnych investic je zalozen
na posuzovani vylucujicich kritérii a miry napliovani hodnocenych
kritérii zameérenych na ekologii, etiku a spolecenskou odpovédnost.
Etické principy jsou blize popsany v Priloze €. 3 Statutu a dale zverej-
nény na internetové adrese www.etickesporeni.cz. Aktualni slozeni
majetku Gcastnického fondu je pak uvedeno na www.csps.cz.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceskd spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Etického fondu ¢€ini 1,0 % ro¢né
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Gcastnic-
kém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku Etického fondu ¢inf 10%
z rozdilu primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi primémeé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
pfedchazejicich pfisluSnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu
vynasobené primérnym rocnim poctem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sh. s60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych
strankach www.csps.cz a www.etickesporeni.cz.
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Historicka vykonnost

8%

4%

1%

ox | I

-156%

6,15%

3.90%

-4%
2017 2018

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mld 10/07

TV v CZK u CSSTCZ
TV v CZK u CSOB

GOVERNMENT BOND 1 06/26/26
ERSTE WWF STOCK UMWELT-VA
3EU-CZK U 115-2561460217/0100
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
ERSTE RESPBL BD GLB IMPC-VIA
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29
ERSTE RESPON. STOCK GLOBAL DPM C
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
ERSTE RESP STOCK EUROPE-A

CZECH REPUBLIC ZERO 08/20/21
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
ERSTE RESP BOND EURO-CORP-A
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27

2019

Typ

Pokladni¢ni
poukazky CNB

2020

Terminované vklady
Terminované vklady

Statni dluhopisy
Akcie

Financ¢ni ucty
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

ISIN

CZ0001006035

132250CSSsTCZ
132250CS0B
(Z0001004469
ATOOOOAO3N37
138021
(Z0001004105
ATOOOOA1EK55
CZ0001006076
ATOOOOALYSH5
(Z0001005243
ATOOOOA1EQVS
CZ0001005706
CZ0001004477
ATOOOOAOPHH8
0001003123
Cz0001005870
(Z0001005037

CzK

zK
CzK
CzK
EUR
zK
CzK
EUR
zK
CzK
CzK
EUR
EUR
CzK
EUR
zK
zK
CzK

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

400000

130000
100000
76737
35735
60610
46 657
42642
41 307
32914
37079
33161
25535
24336
23786
20930
19977
18163

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2020

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

2020
1371882
1,0965

2019
742021
1,0553

Realna
hodnota
(v tis. K¢)

395000

130000
100000
75 491
65 499
60610
45950
43138
40637
40616
38671
33752
26 269
25322
24598
20 470
20 445
19145

2018
325350
0,9942
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Zastoupeni

28,6 %

9.4 %
7.2%
55%
4,7 %
4,4 %
33%
31%
29%
29%
2,8%
2.4 %
19%
1.8%
1.8%
1.5%
1.5%
1.4%

Hodnota

2017
3930
1,0100
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Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)
11200 —
1,1000 [—
1,0800
1,0600
1,0400

1,0200

1,0000

0,9800

3112 313 306, 305 3112 313 306 309 3112 313 306 309 3l12
2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

Skladba majetku k 31. prosinci 2020

Penézni trh 50,3 %
. Dluhopisy 39,4 %

MW Akce10,3%

Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 43,8 %
. Dluhopisy 42,5 %
B Akcie13,2%

I ostatni0,5%
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Vyvoj hodnoty fondového viastniho kapitalu (v mil. K&)

1400

1200

1000

800

600

400

200

o]

3112,
2017

313, 306, 309 3L12 313 306 309 3112 313

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020

USD1.2%
M cur236%

W ax7s2%

usD2,2%
M cur31,0%

W cxess%

306, 309 3112

2020

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do
akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Eticky ucastnicky fond

Penize

Dluhopisy statni
Dluhopisy korporatni
Akcie

Ostatni

Benchmark
(neutral)

40,0 %
150%
35.0%
10,0%

0,.0%

Minimum Maximum
3,0% 100,0 %
0.0% 97,0%
0.0% 60,0 %
0.0% 15.0%
0.0% 5,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2020

(v tis.

11

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady
bb) repo obchody
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
¢) zuctovani se statnim rozpocCtem
d) ostatni pasiva
Vgnosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji
Hodnoty prfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

693671

64021

229936
399714
473 895
349537
124358
208 382
3909
3799
110
1379857
3 545
251

239
3055

4 430

27 031
1301 868
42983
1379857
1371882

296193
296193
915761
682277
233 484
395 000
292 645
292 645
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Minulé
obdobi

327 467

38769

188613
100085
317 759
189157
128602
98 901
3764
3708
56

747 891
3724
33

42
3649

2 147

0
714989
27 031
747 891
742020

241220
241 220
608 948
416 660
192 288
98 000
237 545
237 545
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2020

(v tis.

7
8
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchodt

Vgnosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) Uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti

¢) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Zisk za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

8473
4816
1663

689
13639
10341

3298
47 426
48544
-161
-956
=1

78

44
42983
42983
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2020

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen
.Eticky fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se zakonem
¢. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim spofeni (dale jen , Zakon").
Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povo-
leni k vytvoreni Etického fondu, dne 26. prosince 2017. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Depozitafem Etického fondu je Komercni banka, a.s.

Eticky fond je spravovdn Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafrovani majetku
v Etickém fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvdleni statutu Etického fondu, je mozno
pro Eticky fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Eticky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UcCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je Eticky
fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Etického fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Etického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirl predsta-
vujicich podil na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuziva techniky
a nastroje slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v sou-
ladu se statutem za Gcelem snizenirizika, za Ucelem snizeni nakladd,
nebo za Ucelem dosazeni dodate¢nych vynosu pro Eticky fond za
predpokladu, Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni
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a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice denomi-
nované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty
majetku Etického fondu.

Eticky fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirti vyda-
nych finan¢ni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group
Bank.

Eticky fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k inves-
tiénim cennym papirdm a nastrojiim penézniho trhu za predpokladu,
ze slouzi k efektivnimu obhospodarovani majetku. Pouzivanim
téchto technik a nastroja se Eticky fond nesmi odchylit od zplsobu
investovani uvedeného ve statutu Etického fondu.

Eticky fond m(Ze vyuzivat financnich derivata k zajisténi Grokového
a ménoveého rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Etického fondu.

Limity Etického fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Etického fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Etického fondu.

Vytvareny zisk je v pIném rozsahu ponechavan v Etickém fondu,
ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spole¢nosti s majet-
kem v Etickém fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic, vytvoreny ze zisku minulgch let. Nebude-li stacit, musi
byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Etického fondu.

PFi obhospodafovani majetku v Etickém fondu nesmi byt uzavi-
rany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Etického fondu.

Majetek v Etickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pjcky nebo
uveéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k ihradé
zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve smyslu S 108
Z3kona.

Etickg fond maze pfijmout Uvér nebo pujcku za ucelem doplnéni
likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicl, a to za podminek uvede-
nych ve statutu Etického fondu ¢lanek 3 odst. 46. Eticky fond nesmi
pfijmout Gvér nebo pujcku za ucelem umoznéni nakupu investi¢niho
nastroje.
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Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Etického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Etického fondu a v § 108
Zakona.

Statut Etického fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Etického fondu je zakladnim a zdvazngm dokumentem
Etického fondu schvalovanym Ceskou narodni bankou a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Etického fondu,
- dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostfedkd ucastnika do Etického fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovym penzijnim
sporenim,
Ih{ity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Etického fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Etickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu Etického fondu;
tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodafovani majetku v Etickém fondu a

b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Etickém fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména

Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Etického

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostiredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (S

74 Zakona) a provadeéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

V(e Uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit hodnotu 1%z priimérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Etickém fondu. Pokud
Eticky fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani,
takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej a drzeni
cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primeérna rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu v Etickém
fondu se stanovi k poslednimu dni pfisluSného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v pFislusSném obdobi a nejvyssi
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prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Etického fondu vynasobené primeér-
nym rocnim poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na Uplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, Zze priimérna rocni hodnota penzijni jednotky Etického fondu
v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi primeérna
ro¢ni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Etického fondu.

Priimérna hodnota penzijni jednotky Etického fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pri-
meér hodnot penzijnich jednotek Etického fondu za kazdy den pfi-
slusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cenndch papirQi
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumizejména podil
na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zmeéna statutu fondu

Dne 21. 9. 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
CR ¢. 50172002 Sb., G¢innou pro Gcastnické fondy od 1. 1. 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva ucinnosti dne 1. 1. 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vysledovky. Zména ma pouze informativni charakter bez vécné
zmeény proti aktualnimu fungovani Gcastnickych fondd.

V roce 2019 doslo k nasledujicim zménam v ¢lanku 3 statutu Etického
fondu:
bod 6¢) - pfimé stanoveni procenta investi¢nich instrumentt
(90 %), jejichz rating spada do investi¢niho pasma
odpovidajicich ratingovych kategorii, vydanych uznanou
ratingovou agenturou

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach
WWW.CSpPS.cz a v sidle penzijni spoleCnosti, dale pak na kazdé
pobotce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada €eska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢
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2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v sou-
ladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi platngmi
nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sb., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjsich predpist a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi zakladni
postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni,
kdy transakce a dalSi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku
a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casoveé souviseji. Respektuje
obecné ucetni zasady, prfedevsim zasadu uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Ucetni jed-
notky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni UCetni zavérky vyzaduje, aby Eticky fond provadél odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Ucetni zaverky a nakladd a vynos( v pFislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadd s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
jejino sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Eticky fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirtl v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi uza-
vienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delSi nez
doba obvyklia.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskute¢néni Ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfredmétem ucetnictvi a které
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nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
te¢nosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Etického fondu jsou vsechny cenné papiry klasi-
fikovany jako cenné papiry ocerované realnou hodnotou proti Gctiim
naklad( nebo vynosu. Cenné papiry se béhem ucetniho obdobi prece-
Auji na realnou hodnotu denné dle zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech a dle nafizeni viady ¢. 243/2013
o investovaniinvesti¢nich fondu a technikach k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Etického fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich stan-
dardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozlisenf urokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatkd téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Eticky fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani's cen-
nymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni
hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivat( v rediné
hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny
opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Eticky fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani's cenngmi
papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté, o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivatd v redlné hodnoté k rozvaho-
vému dni.

Finan¢ni derivaty
Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld s vyuzitim trznich dat.
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Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Eticky fond v souladu s platngmi predpisy uctuje o zménach majetku
a zavazku z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirt nebo zmeén
devizovych kurz(i prostfednictvim Gctl nakladd a vgnosU. Vzhledem
k tomu, ze majetek Etického fondu je ocefiovan redlnou hodno-
tou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech nakladu
a vynosl z derivatd, nebyly vliozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu
Eticky fond je v souladu s novelou zdkona €. 586/1992 Sh. osvobo-
zen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany
Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahra-
nicni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejngm zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na ucty nakladd nebo vynost.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vliastniho
kapitalu Etického fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou proddvany ucastnikim penzijniho spofeni
na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vgnosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahranicnich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 jsou vynosy z Urokd a podobné vynosy (bod 5.9)
a vynosy z akcif a podilt (bod 5.10) uvedeny v geografickém ¢lenéni
podle emitenta prislusnygch cennych papira. U ostatnich kategorii
vynosU, popf. nakladd, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem
k tomu, ze financni operace jsou provadény s vybrangmi protist-

ranami vesmés z CR, a ne p¥{imo na trzich, kde se odviji obchody
s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty je stanovena
nasledovné:
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a) Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢ini1 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Etickém fondu;

b) Uplata za zhodnoceni majetku: tplata ¢ini 15 %z rozdilu pramérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pri-
merné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfi-
sluSnému obdobi od vzniku Etického fondu vynasobené primérmngm
ro¢nim poctem penzijnich jednotek Etického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfispévku
se povaZzuje pfijeti penéznich prostfedkl na bézny ucet Etického
fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentd
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Etického fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé
posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany Utvarem risk man-
agementu vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instru-
mentech. Dlraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu a na
diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolii, resp. trokové
¢asti portfolia Etického fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2020 ani 2019 pro Eticky fond vznamné.

Trzni riziko

Eticky fond pouziva celou fadu nastroja pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfitemz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizik(im. Eticky fond podléhd, kromé zakonnych omezeni, také sou-
boru internich limit(, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace,
ve kterém se Eticky fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na
jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii
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(viz vyse), popf. dalsi charakteristiky Etického fondu. PFislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Etického fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popr. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financ¢nich derivatd.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zob-
chodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfe-
bam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy.

Ménoveé riziko nebylo v roce 2020 ani 2019 pro Eticky fond vgznamné.

Trzni rizikovost Etického fondu je méFena hodnotou Value at Risk
(dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolecnosti pocitan
tsekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99%.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2020 a 2019:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2020 VaR 2019 VaR
Globalni VaR 2,34 % 1.87% 1.23% 1.03%
Cizoménovy VaR 0,18 % 0,09 % 0,05 % 0.04 %
Urokovy VaR 0,63 % 0.66 % 0.63% 0,54 %
Akciovy VaR 2,26 % 1,69% 1,08 % 0.88%

Primérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
azpulsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit.
Bé&hem roku doslo k vgrazngm propadm na financnich trzich, které
se ale diky zasahtim vlad a centrdlnich bank velmi rychle zotavily.
Ve druhé poloviné roku 2020 pak optimismus na financnich trzich
dale posililo postupné schvalovani vakcin a zahajeni ockovani. Na
zhodnoceni fondU ani zisk spolecnosti v uplynulém roce neméla nako-
nec pandemie koronaviru vyznamny dopad, vSechny fondy pfipsaly
kladné zhodnoceni na dlouhodobé ocekavanych trovnich, objem pen-
zijnich Uspor ve sprave i zisk penzijni spole¢nosti mezironé narostl.
Makroekonomickeé predikce pro rok 2021 jsou vSeobecné optimistické
ariziko vyznamnéjsich negativnich dopadd pandemie koronaviru na
fondy nebo penzijni spolecnost je mozné i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Eticky fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojti ke splnéni
zavazku vyplyvajicich z financnich kontrakta. Likvidita je monitoro-
vana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich tokd a v souvislosti
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s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirt a ter-
minovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:
starobni penze na urcenou dobu,
invalidni penze na ur¢enou dobu,

- jednorazové vyrovnani,

odbytné,
Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi diichodu.

Davky doplrikového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé pisemné
Zadosti Gcastnika, uréené osoby nebo dédice. Utastnik je opravnén
pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spolecnost Ucastnikovi nebo urcené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazoveé vyrovnani a po doruceni pisemné
Zadosti castnika o jeho vyplatu, penzijni spolecnost vyplati jednorazové
vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bezprostfedné nasledujiciho
po mésici, na ktery byl posledni pfispévek tcastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku ndroku na jednordzové vyrovnani ur¢ené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné Zadosti
0 jeho vyplatu.

0Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

V{plata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni penze na ur¢enou
dobu

Starobni penze na ur¢enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v uréené vusi, nebo v ur¢eném poctu
splatek, do vycerpani prostfedk( ucastnika, a to pravidelné alespon
Ctyrikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢.
Jlinak maze penzijni spolecnost snizit pocet splatek na jednu rocné.
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Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi a pro penzi ha presné stanovenou dobu s presné stanovenou vysi diichodu
Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnli ode dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro doZivotni penzi a pro
penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dlichodu pisemné sdélit tcastnikovi hodnotu prostredkd tcastnika ke dni doruceni Zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 5.16.

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami (v tis. K&) 31.12. 2020 31.12. 2019
Bézné ucty 64021 38769
Terminované vklady 229936 188613
Repo obchody 399714 100085
Celkem 693671 327 467

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry
VesSkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Pofizovaci hodnota 464912 311907
TrZni precenéni 6563 3722
Alikvotni drokovy vynos 2 420 2130
Celkem 473 895 317 759
Akcie, podilové listy (v tis. K&) 31.12. 2020 31.12. 2019
Pofizovaci hodnota 168 754 82936
Trzni pfecenéni 39628 15965
Alikvotni drokovy vynos 0 0
Celkem 208 382 98 901

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2020 ¢inil 8,52% (2019: 0,83%).

Podil dluhovych cennych papir(i se splatnosti nad jeden rok s pevngm kupénem v roce 2020 ¢inil 75,60% (2019: 74,18 %), s variabilnim
kuponem 15,88% (2019: 24,99 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Derivaty 3799 3708
Zahranicni dividendy 0 0
Dohadna polozka - popl. za drzbu podilovych listt 110 56
Celkem 3909 3764

5.4 Vlastni kapital
Eticky fond nema zakladni kapital. Pocatecni hodnota penzijni jednotky je 1 KC. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na
Uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Etického fondu a poc¢tu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 ¢inila 1,0965 K¢ (v roce 2019: 1,0553 K¢&). Jedna se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Etického fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 42 983 tis K¢ bude dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond ze zisku.

Zisk za rok 2019 ve vysi 27 031 tis K¢ byl dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.
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5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

(v tis. K¢&)

Zistatek k 1. 1. 2019

Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti kap.fondu na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2019
Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti kap. fondu na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2020

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva (v tis. K¢)

Zavazky z vkladl od ucastnikt penzijniho pojisténi

Zavazek z odepsani penzijnich jednotek
ZUuctovani se statnim rozpoctem
Zavazek VU (vygplatni ucet)

Derivaty

Celkem

Pocet penzijnich
jednotek

(v ks)

327 259027
399736239
-23831314

0
703163952
604 737 197
-56751273

0
1251149876

31.12. 2020

1385
1446
239
224
251
3 545
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Kapitalové
fondy
celkem

328599
414218
-24578

-3250

714989
647 392
-60514

0
1301868

31.12.2019

3104
400
42
145
33
3724

Zavazky z vkladu od ucastnik( penzijniho pojisténi predstavuji zainvestované financni prostredky pred sparovanim do knihy penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2020 ve vysi 1133 tis. K¢ (2019: 613 tis.

K¢) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2020 ve vysi 3 297 tis. K& (2019 : 1 534 tis. K¢).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani
Readlna hodnota derivat(:

(v tis. K¢&)

Ménové swapy
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

Kladna

3708
3708

31.12.2019

Zaporna

33
33

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

(v tis. K¢&)

Ménové swapy
Celkem

Pohledavka

241220
241220

31.12.2019

Zavazek

237 545
237 545

Otevrené pozice derivatQ, Gctované v podrozvahoveé evidenci, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, Uctovani podrozvahy je v nomi-

nalnich hodnotach.

5.9 Vynosy z uroku
Vgnosy (v tis. K¢)

Uroky z dluhovych cennych papird
Uroky z TV

Uroky z repo

Celkem

31.12.2020

4816
1994
1663
8473

31.12.2019

3317
1170
3286
7773
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Vgnosy podle geografického umisténi trhu (v tis. K¢) 2020 2019
Ceska republika 5935 6118
Evropa 1877 1154
Amerika 300 258
Ostatni 361 243
Celkem 8473 7773

5.10 Vynosy z akcii a podilt

Vgnosy (v tis. K&) 31.12. 2020 31.12. 2019
Dividendy z akcii a podilovych listll —zahranicni 689 302
Ost. vynosy z majetkovych CP 0 0
Celkem 689 302
Vynosy podle geografického umisténi trhu (v tis. K&) 2020 2019
Ceska republika 0 0
Evropa 688 301
Amerika 1 1
Celkem 689 302

5.11 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

(v tis. K¢&) 2020 2019
Uplata za obhospodafovani v¢, Depozitafského poplatku 10 341 5205
Uplata za zhodnoceni 3298 1534
Celkem 13639 6739

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitafsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

(v tis. K&) 2020 2019
Zisk nebo ztrata z cennygch papirt 48544 20835
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( -161 69
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci -956 4792
Zisk nebo ztrata z ost. finan¢nich operaci -1 -1
Celkem 47 426 25 695

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt pfedstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctt a z vyporadani zahranicnich pohle-
davek a zavazka a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirt, a zavazku v zahrani¢ni méné na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni vgnosy a naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2020 78 tis. K¢ (v roce 2019: 5 tis. K&). Na U¢ty ostatni provozni vynosy je Gc¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostfedku a pfipsanych statnich prispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2020 44 tis. K& (v roce 2019: 5 tis. K¢). Na Gcty ostatni provozni naklady jsou tG¢tovany dotace na smlouvy,

na kterych doslo vlivem pohybu kurzt k nedostatku finan¢nich prostfedk( na vyplatu. Nej¢astéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy od pocatku,
kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté viozenych prostfedk( a pfipsanych statnich prispévka.
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5.14 Vztahy se spFiznéngymi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spFiznénymi osobami (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 3297 1534
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 1133 613
Celkem 4 430 2147

Za rok 2020 jsou v Ucetnictvi Fondu U¢tovany naklady od spriznénych osob ve vysi 13 638 tis. K& (2019: 6 739 tis. K¢). Jedna se o Uplatu za obhos-
podarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 10 341 tis. K¢ (2019: 5 205 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spolecnosti ve vysi 3 297 tis. K& (2019:
1534 tis. K¢).

5.15 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Etickg fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 693671 0 0 0 0 693671
Dluhové cenné papiry 26 510 86 323 96 416 264 646 0 473895
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 208 382 208 382
Ostatni aktiva 1034 2875 0 0 2 3909
Aktiva celkem 721 215 89198 96 416 264 646 208 384 1379857
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva -2 004 -157 0 0 -1384 -3 545
Vynosy a vydaje pristich obdobi -4 430 0 0 0 0 -4 430
Cista vgse aktiv 714780 89 041 96 416 264 646 207 000 1371882
Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 178 854 148613 0 0 0 327 467
Dluhové cenné papiry 3111 53399 104 346 156 903 0 317 759
Akcie, podilové listy 0 0 0 6] 98901 98 901
Ostatni aktiva 56 3708 - 0 0 3764
Aktiva celkem 182 021 205 720 104 346 156 903 98 901 747 891
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva -33 -587 0 0 -3104 -3724
Vynosy a vydaje pristich obdobi -2 147 0 0 0 0 -2 147
Cista vgse aktiv 179 841 205133 104 346 156 903 95 797 742 020
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5.16 Likvidita

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok kovano

Pohledavky za bankami 693671 0 0 0 0 693671
Dluhové cenné papiry 0 40 359 120186 313351 0 473 895
Akcie a podilové listy 0 0 6] 0 208 382 208 382
Ostatni aktiva 1034 2875 0 0 2 3909
Aktiva celkem 694 704 43 233 120186 313 351 208 384 1379857
Pasiva Do 3 mésice 1-5 et Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok kovano

Ostatni pasiva 3388 157 0 0 0 3545
Vynosy a vydaje pristich obdobi 4 430 0 0 0 0 4 430
Cista vgse aktiv 686 886 43076 120186 313 351 208 384 1371882
Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok kovano

Pohledavky za bankami 178 854 148613 0 0 0 327 467
Dluhové cenné papiry 0 2 646 128797 186 316 0 317 759
Akcie a podilové listy 0 0 0 6] 98901 98 901
Ostatni aktiva 56 3708 0 0 0 3764
Aktiva celkem 178910 154 967 128 797 186 316 98 901 747 891
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi- Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok kovano

Ostatni pasiva 3137 587 0 0 0 3724
Vynosy a vydaje pristich obdobi 2147 0 0 0 0 2147
Cista vgse aktiv 173626 154 380 128 797 186 316 98 901 742 020

Riziko likvidity pro Etickyg fond je velmi nizké, nebot penézni prostfedky jsou vedeny na bézném bankovnim uctu.
5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani obsahuje

ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Uddlosti po datu ucetni zavérky
Z&dné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku roku 2020, po datu Geetni zavérky nenastaly.

Sestaveno 31. bfezna 2021

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA

Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pFedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Ucastnikim fondu Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim pfispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Eticky
ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2020 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prfilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a Gcetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWwW.pwc.com/cz
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana

v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni Géetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole&nost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska sporitelna - penzijni spoleénost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti u¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceské spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna - penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz, FCCA
statutarni auditor, evidencni ¢. 1140

Tato zprava je urena Ucastnikim fondu Eticky ucastnicky fond doplnikoveho penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofritelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2020

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice,
rozlozené ve Vyvazeném pomeru mezi penézni, dluhopisovy
a akciovy trh. Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik
uvédomovat, Zze hodnota jeho investice muze i ve stfednédobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond
Cené finan¢ni instrumenty, nicméné chtéji investovat i na akciovych
trzich s minimalnim investi¢nim horizontem tfi let. Investice do
Vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investicni politiky je poskytnout Gc¢astnikim dlouhodobé zhodnoceni
vloZzenych prostredkd umisténych prfedevsim do nastroj penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
0sobé. Kreditni a urokove riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich méndach mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolven-
tem maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného Gcastnického
fondu ¢ini 1 % ro¢né z primérné roc¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Vyvazeného ucastnického fondu c¢ini 15 % z rozdilu praimérné ro¢ni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérmé
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené pramer-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VUse Uplat se fidi Zdkonem
o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni
spolecnosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

12%
10.42%

8%

4,64 %
1 B l
0% 7- -

4% -312%

-8%
2017 2018 2019 2020
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 10/07
TV v CZK u CSSTCZ
TV v CZK u CSOB

DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR21
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26

TOP STOCKS CZK DPM C

S & P 500 E-MINI CMEMAR21

STOCK SMALL CAPS CZK DPM C
ISHARES EURO HY CORP BND

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29
DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
3VU-EUR MU 6268702/0800

FTSE 100 IDX FUTMAR21

3VU-USD MU 6269342/0800
3VU-CZK IU 107-0135120237/0100
KOMERCN{ BANKA

GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22
DAX INDEX FUTURESMAR21

ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND

Typ

Pokladniénj
poukazky CNB
Terminované
vklady
Terminované
vklady

Akciové futures
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Akciové futures
Akcie

Akcie

Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy
Financni ucty
Akciové futures
Financ¢ni ucty
Financni ucty
Akcie

Statni dluhopisy
Akciové futures
Akcie

ISIN

(Z0001006035

132250CSSsTCZ

132250CS0B

VGMARZ21
CZ0001004105
CZ0001004469
CZ0008475191
ESMARZ21
CZ0008475209
IEOOB66F4759
US4642872349
CZ0001006076
LU1200235437
(Z0001005243
134252
ZMARZ21
134253
138015
Z0008019106
CZ0001005946
DAXMARZ21
US4642885135

Ména

CzZK

czK

zK

EUR
zK
CzK
CzK

usb
CzZK

EUR

usb
CzZK

usb
zK

EUR

GBP
usb
CzZK
CzZK
CzZK
EUR
usbD

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

1800000
800 000
700 000

618 830
490742
381903
262 239
326 368
199171
197781
181999
159789
137130
133896
132033
132373
110016
107 148
100 425
98 625
95 994
95 749

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2020

Nazev

Hodnota fondového viastniho kapitdlu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,3000 —
1,2500
1,2000
1,1500
1,1000

1,0500 —

2020
8442373
1,2736

2019

6 285 068

1,2171

Realna
hodnota
(v tis. K¢)

1780000
800 000
700 000

625169
484 471
377 456
346 389
328716
248 255
209026
198148
158 034
142198
139646
132033
131180
110016
107 148
103 547
99 925
99210
95221

2018

4 347 795

1,1022

Vyrocni zprava 2020

Zastoupeni

18.2%
82%
7.2%

6.4 %
5.0%
39%
35%
3.4%
2.5%
2.1%
2.0%
1.6%
1.5%
1.4%
1.4%
1.3%
1.1%
11%
1.1%
1.0%
1.0%
1.0%

Hodnota
2017

2892389
1,1377

Vyvoj hodnoty fondového viastniho kapitalu (v mil. K&)

10000 —

8000 [—

6000 [—

4000 [—

2000 [—

1,0000

3112 313 306
2017

309, 3112 313 306

309 3112 313

306, 309 3112
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

3112 313
2017

306, 309 3112 313

306, 309 3112 313
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

306, 309 3l1z2
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Skladba majetku k 31. prosinci 2020

Penézni trh 30,0 %
B oiuhopisu32.5%

B Akce37,5%

Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 41,0 %
. Dluhopisy 16,3 %
B Akcie 41,1 %

I ostatni1.6%

Vyrocni zprava 2020

W x711%
B cr13.2%
USD13,1%

I ostatni26%

B czxs04%
B cwrR7.0%
USD 11,4 %

. Ostatni 1,2 %

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodl zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark
(neutral)
Penize 31.5%
Dluhopisy statni 18,1%
Dluhopisy korporatni 135%
Akcie 37.0%
Ostatni 0.0%

Minimum

3.0%
0.0 %
0,0%
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0%
97.0%
30.0%
44,0 %

50%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2020

(v tis.

11

13

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady
bb) repo obchody
bc) marzové Gcty
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem
Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam
v tom: b) ostatni zavazky:
bc) marze prijaté
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zUctovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
¢) s akciovymi nastroji
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
) s akciovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

3795 461

223758

1 499 485
1798781
273 437
2156 999
1569518
587 481
2 488 207
69181
65907
3274

0

8509 848
13000

13000
22 495
9105
879
12511
31980
506 657
7540251
395 465
8 509 848
8442373

3 448 289
2197017
1251272
6 201 493
4 645 206
1556287
1780000
3391 487
2140 484
1251003

Vyrocni zprava 2020

Minulé
obdobi

3883 484

258 280

1747002
1801621
76581
1034820
802 798
232022
1394983
24139
21867
2272

15

6337 441
0

0

20974
1953
569

18 452
31395

0

5778 415
506 657
6337 441
6285072

2 454 442
1248032
1206 410
4196719
2 429803
1766916
1764000
2434528
1228597
1205931
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2020

(v tis.

7
8
12

13
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt

b) troky z repo obchodu

d) uroky ze slozenych marzi

Naklady na uroky a podobné naklady

) troky ze slozenych marzi

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) uplata za obhospodarovani

b) uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Rozpusténi oprav. poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

53327
20381
11542
132

2

2

41 214
95707
70774
24933
396 706
266 208
-26932
161174
-3744
305

7

269
570
395 465
395 465

Vyrocni zprava 2020

Minulé
obdobi

80022
23350
42170
0

0

0

31 940
79394
53258
26136
474185
218796
1662
256 609
-2882
199
134

61
222

506 657
506 657
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2020

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se stat-
nim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (ddle
jen .,Vyvazeny fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity,
ziizend Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se
zakonem ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale
jen ,Zakon"). Ceska ndrodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Vyvazeného fondu, dne 17. prosince
2012. Cinnost Vyvazeny fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Vyvazeného fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Vuyvézeny fond je spravovan Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafrovani majetku
ve Vyvazeném fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti Ceské republiky ke dni schvalenf statutu Vyvézeného fondu, je
mozno pro Vyvazeny fond pouzit oznaceni uc¢astnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Vyvazeny fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Penzijni jednotky VyvaZeného fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zameéreni Vyvazeného fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedk umisténych predevsim do nastrojd
penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil
na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuZiva techniky a nastroje
slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v souladu se sta-
tutem za Ucelem snizeni rizika, za Ucelem snizeni nakladd, nebo za
Ucelem dosazeni dodatecnych vynost pro fond za pfedpokladu, ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni a trokoveé riziko je
aktivneé fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Vyrocni zprava 2020

Portfolio Vyvazeného fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisoveé podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy.

Vyvazeny fond nesmiinvestovat do investic¢nich cennych papirti vyda-
nych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group Bank.

Vyvazeny fond mize pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k inves-
tiénim cennym papirdim a nastrojiim penézniho trhu za prfedpokladu,
ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastrojl se Vyvazeny fond nesmi odchylit od zplsobu inves-
tovani uvedeného ve statutu Vyvazeného fondu.

Vyvazeny fond muze vyuzivat financnich derivatd k zajisténi uro-
kového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Vyvazeného fondu.

Limity Vyvazeného fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Vyvazeného fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve Vyvazeném fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve Vyvazeném fondu,
ve fondu reinvestic jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodareni penzijni spolecnosti s majetkem
ve Vyvazeném fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic, vytvoreny ze zisku minulych let. Nebude-li stacit, musi byt
ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Vyvazeného fondu.

Pfi obhospodarfovani majetku ve Vyvazeném fondu nesmi byt uza-
virdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Vyvazeného fondu (tzv. kratké prodeje).

Majetek ve Vyvazeném fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky
nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo
k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smuyslu S 108 Zakona.

Vyvazeny fond muze pfijmout Gvér nebo pljcku za ucelem doplnéni
likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za podminek uve-
denych ve statutu Vyvazeného fondu ¢lanek 3 odst. 46. Vyvazeny
fond nesmi pfijmout Gvér nebo pljcku za ucelem umoznéni nakupu
investi¢niho nastroje.
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Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Vyvazeného fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Vyvazeného fondu
avs 108 zakona.

Statut Vyvazeného fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Vyvazeného fondu je zakladnim a zdvaznym dokumen-
tem Vuvazeného fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Vyvazeného fondu,
- dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho
rozhodnuti o umisténi prostfedkd ucastnika do Vyvazeného
fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplfikovym penzijnim
spofenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Vyvazeného fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku ve
Vyvazeném fondu, jejiz vyse je stanovena ve statutu Vyvazeného
fondu; tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodarovani majetku ve Vyvazeném fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku ve Vyvazeném fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména

Uplaty za vygkon ¢innosti depozitafe a auditora Vyvazeného

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni

(S 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikm

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

V(e Uplaty podle odstavce a) nesmi piekrocit hodnotu 1%z priimérné
rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném fondu.
Pokud Vyvazeny fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej
adrzeni cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Pridmeérna rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
Ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi
jako prosty aritmeticky primeér hodnot fondového viastniho kapitalu
Ucastnického fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Vyrocni zprava 2020

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi
prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu vynasobené prii-
meérnym rocnim poctem penzijnich jednotek v pFislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, Zze primeérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Vyvazeného
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
meérna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu.

Prameérna hodnota penzijni jednotky Vyvazeného fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky primer
hodnot penzijnich jednotek Vyvazeného fondu za kazdy den pfislus-
ného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladt hrazengch z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu

Dne 21. 9. 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
CR ¢. 50172002 Sb., G¢innou pro Gcastnické fondy od 1. 1. 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva ucinnosti dne 1. 1. 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vysledovky. Zména ma pouze informativni charakter bez vécné
zmeény proti aktualnimu fungovani Gcastnickych fondd.

V roce 2019 doSlo k nasledujicim zménam v ¢lanku 3 statutu
Vyvazeného fondu:
bod 4 - zvysSeni podil akcii v majetku na 50 %
bod 6¢) - pfimé stanoveni procenta investi¢nich instrumentt
(90 %), jejichz rating spada do investi¢niho pasma
odpovidajicich ratingovych kategorii, vydanych uznanou
ratingovou agenturou
bod 13 - zvyseni investic do cennych papiri a obdobnych
investi¢nich nastrojd na 50 % hodnoty majetku

Vroce 2019 nedoslo k zadngm zménam ve statutu Vyvazeného fondu.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach www.
csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské spotitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada €eska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko
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Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi
zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkdach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni,
kdy transakce a dalSi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku
a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casove souviseji. Respektuje
obecné Ucetni zasady, pfedevsim zdasadu Uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Ucetni jed-
notky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Vyvazeny fond provadél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnosu v pFislusSném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zaverky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Vyvazeny fond uctuje o prodeji a nakupu cennygch papirQ v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Vyrocni zprava 2020

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméneé nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Vyvazeného fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti
uctim naklad nebo vynosua. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na redalnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Vyvazeného fondu se postupuje podle mezinarodnich Ucetnich stan-
dardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primeérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir(.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozliseni urokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatkud téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Vyvazeny fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennygmi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
Vv realné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou
vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Vyvazeny fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
S cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatd v realné hodnoté
k rozvahovému dni.
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Financni derivaty
Nominalni hodnoty financ¢nich derivatt jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné rediné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivat(i je vypoctena na zakladé oceriovacich
modelUd s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Vyvazeny fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmeén devizovych kurzU prostfednictvim uctd nakladd a vygnosa.
Vzhledem k tomu, ze majetek VVyvazeného fondu je oceriovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynosu z derivatl, nebyly viozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu

Vyvazeny fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb. od
1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na ucty nakladd nebo vynosdu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vliastniho
kapitalu Vyvazeného fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou proddvany ucastnikim penzijniho spofeni
na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vgplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vyrocni zprava 2020

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilli uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je stanovena
nasledovné:

a) Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢ini1 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném fondu;
b) Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 15 %z rozdilu pramérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
primeérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu vynasobené prii-
meérngm rocnim poctem penzijnich jednotek Vyvazeného fondu.

Naklady na poplatky a provize se uctuji v okamziku vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfispévku
se povazuje prijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet Vyvazeného
fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolecnost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentd
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Vyvazeného fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych
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instrumentech. DUraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedev3im u Urokovych portfolii, resp.
Urokové &asti portfolia Vyvazeného fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2019 ani v roce 2020 pro Vyvazeny
fond vyznamné.

Trzni riziko

Vyvazeny fond pouziva celou fadu nastroju pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfitemz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizikm. Vyvazeny fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také
souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace,
ve kterém se Vyvazeny fond pohybuije), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii
(viz vyse), popf. dal3i charakteristiky Vyvazeného fondu. Pislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Vyvazeného fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy a akciové futures.

Ménové riziko nebylo v roce 2019 ani v roce 2020 pro Vyvazeny
fond vyznamné.

Trzni rizikovost Vyvazeného fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
tsekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik v roce 2020 a 2019:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2020 VaR 2019 VaR
GlobdIni VaR 5,68 % 4,99 % 3,65% 2,97 %
Cizoménovy VaR 0.89% 0,67 % 0,76 % 0,53 %
Urokovy VaR 0,48 % 0.36% 0.31% 0.31%
Akciovy VaR 6,13% 5,58 % 3,54 % 2.86 %

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
azpulsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit.
Bé&hem roku doslo k vgrazngm propadm na financnich trzich, které
se ale diky zasahtim vlad a centrdlnich bank velmi rychle zotavily.

Vyrocni zprava 2020

Ve druhé poloviné roku 2020 pak optimismus na financ¢nich trzich
dale posililo postupné schvalovani vakcin a zahajeni ockovani. Na
zhodnoceni fondd ani zisk spole¢nosti v uplynulém roce neméla nako-
nec pandemie koronaviru vyznamny dopad, vSechny fondy pfipsaly
kladné zhodnoceni na dlouhodobé ocekavanych trovnich, objem pen-
zijnich dspor ve sprave i zisk penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl.
Makroekonomické predikce pro rok 2021 jsou vSeobecné optimistické
a riziko vyznamnéjsich negativnich dopadt pandemie koronaviru na
fondy nebo penzijni spolecnost je mozné i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Vyvazeny fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroja ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktt. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich tokd
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papir a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Ghrada jednordzového pojistného pro penzi na presné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

Davky dopliikového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé pisemné
Z4dosti Gastnika nebo uréené osoby nebo dédice. U¢astnik je oprévnén
pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost
povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spole¢nost Ucastnikovi nebo urc¢ené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
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Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
0 jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na ur¢enou dobu a invalidni penze na urce-
nou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urené vysi, nebo v urceném poctu
splatek, do vycerpani prostfedk( ucastnika, a to pravidelné alespon

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami (v tis. K¢)
Bézné ucty

Terminové vklady

Repo obchody

Marzové ucty

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2020

Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢.
Jlinak muze penzijni spolecnost snizit pocet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozZivotni penzi a pro penzi
na presné stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit uc¢astnikovi hodnotu prostredk
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12.2020 31.12.2019
223758 258 280

1 499 485 1747002
1798781 1801621
273 437 76581
3795 461 3883 484

VesSkeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry (v tis. K¢)

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

Akcie, podilové listy (v tis. K&)
Pofizovaci hodnota

TrZni precenéni

Celkem

31.12.2020 31.12.2019
2131892 1007 242
13072 21261
12035 6317
2156999 1034820
31.12.2020 31.12.2019
2252888 1236529
235 309 158 454

2 488 207 1394983

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2020 ¢inil 0,29 % (v roce 2019: 6,81 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnim kupénem v roce 2020 ¢inil 66,40 % (v roce 2019: 61,03 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivgm kupénem v roce 2020 ¢inil 33,31 % (v roce 2019: 32,16 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva (v tis. K¢)

Dohadna polozka - zahr. dividendy

Dohadnad polozka — popl. za drzbu podilovych list(
Ostatni pohledavky tuzemské

Pohledavky zahr. — dividendy u depozitare
Derivaty

Celkem

31.12.2020 31.12.2019
41 89

703 317

762 481

1768 1385
65907 21867
69181 24139
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5.4 Vlastni kapital

Vyrocni zprava 2020

Vyvazeny fond nema zakladni kapital. Pocatecni hodnota penzijni jednotky je 1 K&. Celkova hodnota v3ech penzijnich jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Vyvazeného fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 ¢inila 1,2736 K¢ (v roce 2019: 1,2171 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou

hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany ndakupy a odkupy penzijnich jednotek Vyvazeného fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 395 465 tis. K¢ bude dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond ze zisku.

Zisk za rok 2019 ve vysi 506 657 tis. K¢ byl dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

(v tis. K&) Pocet penzijnich
jednotek
(v ks)
Zistatek k 1. 1. 2019 3944770880
Penzijni jednotky prodané 1421237954
Penzijni jednotky odkoupené -201 882 688
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2019 5164126146
Penzijni jednotky prodané 1722288357
Penzijni jednotky odkoupené -257 558 462
Zistatek k 31.12. 2020 6 628 856 041

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva (v tis. K¢) 31.12. 2020
Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni 5442
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 6 691
ZUuctovani se statnim rozpoctem 879
Zavazek VU - vgplatni ucet 378
Derivaty 9105
Celkem 22 495

Kapitalové
fondy
celkem

4369784
1665 482
-234862
-21989
5778 415
2070556
-308 720
7 540251

31.12.2019

13815
4309
569
328
1953
20974

Zavazky z vkladd od ucastnik(l doplriikového penzijniho spofeni predstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevufakturovanou tplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2020 ve vysi 7 046 tis. K¢ (v roce 2019:

5 259 tis. K&) a tplatu za zhodnoceni za rok 2020 ve vysi 24 933 tis. K¢ (v roce 2019: 26 136 tis. K¢).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani
Readlna hodnota derivat(:

(v tis. K&) 31.12. 2020

Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 63 759 7225 20615
Akciovy futures 2148 1880 1252
Celkem 65 907 9105 21867

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

31.12.2019

Zaporna

1180
773
1953
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

(v tis. K¢)

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

Pohledavka

2197017
1251272
3 448289

31.12. 2020

Zavazek

2140 484
1251003
3 391 487

Pohledavka

1248032
1206 410
2 454 442

31.12.2019

Zavazek

1228597
1205931
2434528

Otevrené pozice derivatd, Gctované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na redinou hodnotu, U¢tovani podrozvahy je v nomi-
nalnich hodnotach.

5.9 Vynosy z uroku

Vgnosy (v tis. K&) 31.12. 20220 31.12. 2019
Uroky z vkladt u bank, sloZzenych marZi a terminovych vklada 21 404 14502
Uroky z dluhovych cennych papirt 20381 23 350
Uroky z repo obchod( 11542 42170
Celkem 53 327 80022
5.10 Vynosy z akcii a podilti

Vdgnosy (v tis. K¢&) 31.12. 2020 31.12. 2019
Dividendy z akcii a podilovych listdl — zahrani¢ni 41214 31940
Celkem 41214 31 940
5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

Umisténi trha 2020 2019

(v tis. K¢)

Vynosy z trok Vynosy z akcii Vynosy z troku Vynosy z akcii

a podobné vynosy apodili a podobné vynosy a podilt
Ceska republika 44 439 5300 69058 3322
EU 8 665 11930 10964 8 945
Evropa 0 1429 0 1213
Amerika 223 22 555 0 18 460
Celkem 53 327 41 214 80022 31 940
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek
(v tis. K¢&) 2020 2019
Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku 70774 53258
Uplata za zhodnoceni 24933 26136
Celkem 95 707 79 394
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.13 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
(v tis. K&) 2020 2019
Zisk nebo ztrata z cennygch papirt 266 208 218 796
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( -26932 1662
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 161174 256 609
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci -3744 -2882
Celkem 396 706 474185

Zisk nebo ztrata z cennych papirt oceniovanych realnou hodnotou proti ictim naklad nebo vynosu predstavuje denni pfecenéni cenngch
papir na redlnou hodnotu.
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Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazkU a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na redlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vinosy ¢ini v roce 2020 305 tis. K¢ (v roce 2019: 199 tis. K¢). Na Gcty ostatni provozni vynosy je G¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostfedku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2020 77 tis. K¢ (v roce 2019: 134 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou Gc¢tovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurz(l k nedostatku finan¢nich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy
od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.15 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spFiznénymi osobami (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 24933 26136
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 7 046 5259
Celkem 31979 31395

Za rok 2020 jsou v Ucetnictvi Vyvazeného fondu Gctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 95 707 tis. KC (v roce 2019: 79 394 tis. K¢).
Jedna se o Uplatu za obhospodafovani penzijni spolecnosti ve vysi 70 774 tis. K¢ (v roce 2019: 53 258 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spole¢nosti ve vUsi 24 933 tis. K& (v roce 2019: 26 136 tis. K¢).

5.16 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Vyvazeny fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 3795 461 0 0 0 0 3795 461
Dluhové cenné papiry 233 847 521765 248 804 1152584 0 2 156 999
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 2 488 207 2 488 207
Ostatni aktiva 44 487 21 464 0 0 3230 69181
Aktiva celkem 4073795 543 229 248 804 1152584 2 491 437 8 509 848
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva -41727 -237 0 0 -12511 -54 475
Cista vgse aktiv 4032068 542 992 248 804 1152584 2478926 8 455373
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Rok 2019

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Naklady a pFijmy pristich obd.

Aktiva celkem

Pasiva
(v tis. K&)

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.

Rok 2020

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

(v tis. K¢&)
Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Rok 2019

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva

Naklady a pFijmy pfistich obd
Aktiva celkem

Pasiva
(v tis. K&)

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do

3 mésica

2 293 484
89931

0

8242

15
2391672

Do

3 mésictl
-33509
2358163

Do

3 mésica
3795 461
0

0

44 487
3839948

Do

3 mésicu
41727
3798 221

Do
3 mésica
2 293 484

0

8242

15
2301741

Do

3 mésictl
-33509
2268232

3 mésice
azlrok
1590 000
313321
0

14 035

0

1917 356

3 mésice
azlrok
-380
1916976

3 mésice
azlrok

0]

6 244

0

21 464

27 708

3 mésice
azlrok
-237

27 471

3 mésice
azlrok
1590 000
70 453

0

14035

0

1674 488

3 mésice
azlrok
-380
1674108

1-5let

-28
73642

1-5let

0
368879
0
0
368 879

1-5let

0
368879

1-5let

0
195609
0
0
0
195609

1-5let

-28
195581

Nad 5 let

0
557 898
0
0
0
557 898

Nad 5 let

0
557 898

Nad 5 let

0
1781875
0

0
1781875

Nad 5 let

0
1781875

Nad 5 let

0
768758
0
0
0
768 758

Nad 5 let

0
768 758

Netroceno

0

0
1394983
1862

0

1396 845

Netroceno

-18 452
1378393

Nespecifi-

kovano

0

0

2 488 207
3230

2 491 437

Nespecifi-
kovano
-12511
2478926

Nespecifi-
kovano

0

0
1394983
1862

0

1396 845

Nespecifi-
kovano

-18 452
1378393

Vyrocni zprava 2020

Celkem

3883 484
1034820
1394983
24139

15

6337 441

Celkem

-52 369
6285072

Celkem

3795 461
2156 999
2 488 207

69181
8 509 848

Celkem

-54 475
8 455373

Celkem

3883 484
1034820
1394983
24139

15

6337 441

Celkem

-52 369
6285072

Riziko likvidity pro Vyvazeny fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostfedkd v kratsi dobé, nez
je predpokladana realizace odkup( ucastnik( Vyvazeného fondu.
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5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Vyvazeného fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodarovani
obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Vyvazeny fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Ostatni vyznamné skutecnosti
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadngm udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne 31. bfezna 2021

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

e /e

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Ucastnikm fondu Vyvazeny uc€astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim pFispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu Vyvazeny
ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2020 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prfilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a Gcetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWwW.pwc.com/cz
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana

v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v uCetni zavérce,
ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatka a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni Géetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ggetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze GcCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spole&nost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceské spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceské spofitelna - penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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pwec

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz, FCCA

statutarni auditor, evidenéni ¢. 1140

Tato zprava je ur€ena U¢astnikim fondu Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2020

Dynamicky ucastnicky fond dopliinkového
penzijniho sporeni se stathim prispéevkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostredku, maji zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni
akceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického ucastnického
fondu je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni
trh. Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hod-
noty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit viozit penézni pro-
stfedky s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do
Dynamického ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investicni politiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych predevsim do nastrojl penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokoveé riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v Dynamickém Gcastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolven-
tem makléfskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického tcastnického
fondu ¢ini 1 % ro¢né z primeérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v Geastnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Dynamického ucastnického fondu ¢ini 15 % z rozdilu primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené pramer-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VUse Uplat se fidi Zdkonem
o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni
spolecnosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Historicka vgykonnost

20% 1875%
10% = 5229
614%
0% — - .
-6.08%
~10%
2017 2018 2019 2020
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 10/07

DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR21
TV v CZK u CSSTCZ

S & P 500 E-MINI CMEMAR21
TOP STOCKS CZK DPM C
TV v CZK u CSOB

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS IN
STOCK SMALL CAPS CZK DPM C
FTSE 100 IDX FUTMAR21
KOMERCNI BANKA

DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD
ISHARES IBOXX H/Y CORP BOND
CEz

3DU-CZK IU 107-0135160247/0100

3DU-USD MU 6270482/0800
ISHARES EURO HY CORP BND
BMW GR

ALLIANZ AG REG

3DU-EUR MU 6270212/0800
MINI MSCI EMERGING MARKETSMAR
AGILENT TECHNOLOGIES INC
ISHARES MSCI CHINA ETF
INDITEX

SIEMENS

MICROSOFT

DEUTSCHE TELECOM

21

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Akciové futures
Terminované
vklady

Akciové futures
Akcie

Terminované
vklady

Akcie

Akcie

Akciové futures
Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Financni ucty
Financni ucty
Akcie

Akcie

Akcie

Financni ucty
Akciové futures
Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

ISIN

CZ0001006035

VGMAR21
132250CSSTCZ

ESMARZ21
(Z0008475191
132250CS0B

US4642872349
CZ0008475209
ZMARZ21
(Z0008019106
LU1200235437
US4642885135
CZ0005112300
138016
134256
IEOOB66F4759
DEO0O05190003
DEO008404005
134255
MESMARZ21
Us00846U1016
US46429B6719
ESO0148396007
DEO007236101
US5949181045
DEO0O05557508

Ména Amortizovana

CzK

EUR
CzK

usb
CzK
CzK

usb
zK
GBP
CzZK
usb
usb
CZK
CzZK
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD
usb
usbD
EUR
EUR
usD
EUR

cena por.
(v tis. K¢)

700000

333258
270000

258 706
163 509
220000

131249
84870
81 315
66 532
67 069
58 860
52 046
58 021
56 699
52610
41776
41 600
43587
40683
30048
33396
42 653
33584
28788
34 605

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2020

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢
Vlastni kapital na jednotku fondu v K&

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,5000 —
1,4000 —
13000 —
1,2000 [
1,1000 —

1,0000 —

2020

3083381

1,4598

2019

2111587
1,3754

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

691 000

337 274
270000

260567
226 487
220000

142 895
109275
80582
70900
69135
58 813
58 485
58 021
56 699
55 266
45092
43977
43587
41 326
40083
39890
39706
38634
38 388
37 451

2018

1297571

1,1582
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Zastoupeni

18.0%

8,8%
7,0%

6,.8%
59%
57%

3.7%
2.8%
2,1%
1.8%
1.8%
1.5%
1.5%
1.5%
1.5%
1.4%
1.2%
11%
1.1%
11%
1.0%
1.0%
1.0%
1.0%
1.0%
1.0%

Hodnota
2017

882052
1,2332

Vgvoj hodnoty fondového vilastniho kapitalu (v mil. K¢)

3500

3000

2500

2000

1500

1000

500

0,9900

3112 313 306, 309 3112 313

306.

309 3112 313 306 309 3112
2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

0

3112, 313

306, 309 3112 313

306, 309 3112 313
2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

306.
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Skladba majetku k 31. prosinci 2020

W cxsoa%
Penézni trh 22,3 % M cuR128%
B biuhopisy 10,7 % UsD 22,7 %

W Acies7,0% [ ostatnis,4 %

Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penézn( trh 15,0 % M xe00%
B oiunhopisy 7.0% B er116%
W Acie746% USD 23,0%

1 ostatni3,4% I ostatnis,4%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchodl zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do
akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)

Penize 12,0% 3,0% 100,0%
Dluhopisy statni 128% 0.0% 97,0%
Dluhopisy korporatni 56% 0.0% 30,0%
Akcie 69,6 % 0,0% 87,.0%
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2020

(v tis.

11

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady
bb) repo obchody
bc) marzové Gcty
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zGc¢tovani se statnim rozpoc¢tem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
) s akciovymi nastroji
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
) s akciovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

1436786

127 252

489 851
699 535
120148
128 464
61171
67 293
1497 303
39622
38016
1606
3102175
8 428
4311
297
3820
10365
278223
2594 834
210325
3102175
3083382

2002998
1257 344
745 654
2149323
1625767
523 556
691 000
1969293
1224189
745104
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Minulé
obdobi

1084 367

124363

451376
450 483
58 145
150190
84051
66139
884370
15084
13911
1173
2134011
8 506
1377
137
6992
13915

0
1833367
278223
2134011
2111590

1519413
813 900
705513

1498 470

1034560
463910
441 000

1506879
801 641
705238
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2020

(v tis.

7
8
12

13
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt

b) troky z repo obchodu

d) uroky ze slozenych marzi

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) tplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(i

¢) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam, vgnosy z dfive
odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam
Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

10873
2752
2977

68

24104

31943

24139
7 804

207 396
160 267
-10785
60304
-2 390
111

54

181
343
210325
210 325
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Minulé
obdobi

19068
5450
10523
0

18 669
29232
17074
12158
269771
115651
-298
156212
-1794
51

0

70
174

278223
278 223
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2020

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen
.Dynamicky fond") je Ucetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se zdkonem
¢. 27/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon").
Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povo-
leni k vytvoreni Dynamického fondu, dne 17. prosince 2012, pod C. j.
2012/12487/570. Cinnost Dynamicky fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Dynamického fondu je Komercni banka, a.s.

Dynamicky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spolec-
nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani
majetku v Dynamickém fondu. Obhospodafovanim majetku se
rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvéleni statutu Dynamického fondu, je
mozno pro Dynamicky fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Dynamicky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje pfispévky Ucastnikd, prispévky od
zameéstnavatele a statni pfispévky podle Zakona za Ucelem jejich umis-
tovani do Ucastnickych fond(l, obhospodarfovani majetku v Gcastnic-
kych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho spofeni.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je
Dynamicky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Dynamického fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Dynamického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gc¢astnikiim dlouhodobé zhodno-
ceni vlozenych prostredk umisténych predevsim do nastroji penéz-
niho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennygch papird a akcii
nebo obdobnych cennych papird predstavujicich podil na pravnické
osobé. Utastnicky fond vyuziva techniky a nastroje slouZici k efek-
tivnimu obhospodafovani majetku v souladu se statutem za ucelem
snizeni rizika, za Ucelem snizeni ndkladd, nebo za ucelem dosazeni
dodatecnych vygnosu pro fond za predpokladu, ze podstupované riziko

Vyrocni zprava 2020

je prokazatelné nizké. Kreditni a Urokoveé riziko je aktivné fizeno, nezajis-
téné investice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximainé
50 % hodnoty majetku v Dynamickém fondu.

Portfolio Dynamického fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy. Dynamicky
fond muze investovat do cennych papirt v souladu s § 100 Zakona.

Dynamicky fond nesmiinvestovat do investi¢nich cennych papirti vyda-
nych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group Bank.

Dynamicky fond m(Zze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investicnim cennym papirlim a nastrojim penézniho trhu za
pfedpokladu, Ze slouzi k efektivhimu obhospodarovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se Dynamicky fond nesmi
odchylit od zpUsobu investovani uvedeného ve statutu.

Dynamicky fond muze vyuzivat financnich derivata k zajisténi uro-
kového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Dynamického fondu.

Limity Dynamického fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona,
pFfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Dynamického fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Dynamického fondu.

Vytvareny zisk je v pIném rozsahu ponechdvan ve fondu reinvestic
Dynamického fondu jako zdroj pro dalSi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spole¢nosti s majet-
kem v Dynamickém fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty
fond reinvestic vytvofeny ze zisku minulych let.

Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Dynamického fondu.

Pfi obhospodarovani majetku v Dynamickém fondu nesmi byt uza-
virdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, ktery neni v majetku

Dynamického fondu (tzv. ,kratké prodeje”).

Majetek v Dynamickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky
nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo
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k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smyslu S 108 Zakona.

Dynamicky fond muze pfijmout Uvér nebo pajcku za ucelem
dopInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za pod-
minek uvedenych ve statutu Dynamického fondu, ¢lanek 3 odst.
46. Dynamicky fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku za Gcelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Dynamického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Dynamického fondu a v § 108
Zakona.

Statut Dynamického fondu a poplatky za
obhospodarovani
Statut Dynamického fondu je zakladnim a zavaznym dokumentem
Dunamického fondu schvalovanym Ceskou ndrodni bankou a obsahuije:
informace o zpUsobu investovani Dynamického fondu,
- dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostfedkd ucastnika do Dynamického fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovgm penzijnim
spofenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Dynamického fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spoleCnost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Dynamickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu
Dynamického fondu; tato Uplata je tvofena:
Uplatou za obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu a
Uplatou za zhodnoceni majetku v Dynamickém fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Dynamického

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostfedkovavajicim doplrikové penzijni spofeni

(S 74 Zakona) a provadéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

VUse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekroCit 1 % z priimérné ro¢ni
hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Dynamickém fondu. Pokud
Dynamicky fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho
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investovani, takto stanovena uplata se snizi o naklady na nakup, prodej
a drzeni cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Primeérna ro¢ni hodnota fondového viastniho kapitalu v Dynamickém
fondu se stanovi k poslednimu dni pFislusného obdobi jako prosty
aritmeticky pramér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v prislusSném obdobi a nejvyssi
prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu vynasobené prii-
meérnym rocnim poctem penzijnich jednotek v pFislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primeérna rocni hodnota penzijni jednotky Dynamického
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
merna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu.

Prameérna hodnota penzijni jednotky Dynamického fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pri-
meér hodnot penzijnich jednotek Dynamického fondu za kazdy den
prislusného obdobi.

Pro Gcely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Dynamického fondu

Dne 21. 9. 2020 schvalilo predstavenstvo CS penzijni spole¢nosti
zmeénu statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi
CR ¢. 50172002 Sb., G¢innou pro Gcastnické fondy od 1. 1. 2021.
Zménu statutu schvalila CNB a nabyva dcinnosti dne 1. 1. 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni informace o fizeni fondu na bazi
redlné hodnoty a ocenovani finan¢nich aktiv redlnou hodnotou do
vysledovky. Zména ma pouze informativni charakter bez vécné
zmeény proti aktualnimu fungovani Gcastnickych fondd.

V roce 2019 doSlo k nasledujicim zménam v ¢lanku 3 statutu
Dynamického fondu:
bod 4 - zvysSeni podil akcii v majetku na 90 %
bod 6¢) - piimé stanoveni procenta investi¢nich instrumentd
(80 %), jejichz rating spada do investi¢niho pasma
odpovidajicich ratingovych kategorii, vydanych uznanou
ratingovou agenturou
bod 13 - zvyseni investic do cennych papiri a obdobnych
investi¢nich nastrojd na 90 % hodnoty majetku

Vroce 2018 nedoslo k zadngm zménam ve statutu Dynamického fondu.
Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach www.

csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské spotitelny.
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Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v sou-
ladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi platngmi
nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi Gcetnimi standardy pro
financ¢ni instituce, ktergmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni,
kdy transakce a dalSi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku
a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casoveé souviseji. Respektuje
obecné Ucetnizasady, pfedevsim zdasadu Uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Gcetni jed-
notky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Dynamicky fond provadeél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnosu v pFislusSném dcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zaverky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
jejino sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Dynamicky fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi uzavienim
smlouvy a pInénim zavazku z této smlouvy neni delSi nez doba obvykia.
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Za okamzik uskute¢néni uicetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

- okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,

- okamzik, kdy doSlo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Dynamického fondu jsou vSechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti Gctim naklad nebo vynosu. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi precenuji na realnou hodnotu denné dle zakona €. 240/2013
Sh. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, kterg vstoupil
v platnost 3. Cervence 2013, a dle nafizeni vlady €. 243/2013 ze dne 31.
Cervence 2013 o investovani investi¢nich fonda a technikach k jejich
obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Dynamického fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir(.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozliseni trokd vztahuijici se k aktiviim je soucasti celkovich
z(statkU téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Dynamicky fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennygmi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
Vv realné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou
vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.
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Dynamicky fond Uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani s cen-
nymi papiry a o provoznich zavazcich v nomindlni hodnoté, o zavazcich
ze zaporné realné hodnoty derivattl v redlné hodnoté k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty financ¢nich derivatt jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné rediné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivat(i je vypoctena na zakladé oceriovacich
modelUd s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Dynamicky fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmeén devizovych kurz( prostfednictvim uctt nakladd a vynosdu.
Vizhledem k tomu, Ze majetek Dynamického fondu je ocefiovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynosu z derivat(, nejsou vlozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu

Dynamicky fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb.
od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

PFepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovanim majetku a zavazku
uctovanych v cizich ménach se uctuji na ucty nakladd nebo vynostu.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu Dynamického fondu a pfislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho
spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vgnosoveé a nakladoveé uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu.

Dividendové vynosy jsou Uc¢tovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vgnosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.
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Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilli uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. VysSe Uplaty je stanovena
nasledovné:
a) Uplata za obhospodarovani majetku:
Uplata ¢ini 1% z pramérné ro¢ni hodnoty fondového viastniho
kapitalu v Dynamickém fondu;
b) Uplata za zhodnoceni majetku:
Uplata ¢ini 15 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu
vynasobené priimérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek
Dynamického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfi-
spévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet
Dynamického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplrujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
doslo k vyznamnygm udalostem zohledfujicim skutec¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
V pfiloze UcCetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vikazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charak-
teru Dynamického fondu. Nové typy instrument( jsou jednotlivé
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posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem risk man-
agementu vcetné specifikace limitQ pro pozice v takovych instru-
mentech. Dlraz je kladen na pfimérenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii, resp.
Urokové &asti portfolia Dynamického fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2019 ani v roce 2020 pro Dunamicky
fond vyznamné.

Trzni riziko

Dynamicky fond pouziva celou fadu nastrojl pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfitemz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizikim. Dynamicky fond podléha, kromé zakonnych omezeni, také
souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace,
ve kterém se Dynamicky fond pohybuije), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii
(viz vyse), popt. dalsi charakteristiky Dynamického fondu. PFislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Dynamického fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Ménoveé riziko nebylo v roce 2019 a v roce 2020 pro Dynamicky fond
vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5.16.

Trzni rizikovost Dynamického fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolecnosti pocitan
usekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2020 a 2019:

k31.12. Pramérny k 31.12. Pramérny

2020 VaR 2019 VaR
Globalni VaR 9,44 % 9,57 % 7,09 % 537 %
Cizoménovy VaR 1,49 % 1,06 % 1,33% 0,98 %
Urokovy VaR 0.14% 0.22% 0.23% 0,20%
Akciovy VaR 1117% 10.23% 6.78% 5,30%

Riziko dopadti pandemie koronaviru
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), kterd se rozsifila po celém svété, veetné Ceské republiky,
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a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit.
Béhem roku doslo k vgrazngm propaddm na finan¢nich trzich, které
se ale diky zasahtm vlad a centralnich bank velmi rychle zotavily.
Ve druhé poloviné roku 2020 pak optimismus na financnich trzich
dale posililo postupné schvalovani vakcin a zahajeni ockovani. Na
zhodnoceni fondU ani zisk spole¢nosti v uplynulém roce neméla nako-
nec pandemie koronaviru vyznamny dopad, vSechny fondy pfipsaly
kladné zhodnoceni na dlouhodobé ocekavanych urovnich, objem pen-
zijnich Uspor ve sprave i zisk penzijni spole¢nosti meziro¢né narostl.
Makroekonomické predikce pro rok 2021 jsou vSeobecné optimistické
a riziko vyznamnéjsich negativnich dopadt pandemie koronaviru na
fondy nebo penzijni spolecnost je mozné i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Dynamicky fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktt. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich tokd
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papir a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Gihrada jednordzového pojistného pro penzi na presné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

Davky doplfikového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé pisemné
Zadosti Gcastnika, uréené osoby nebo dédice. Utastnik je opravnén
pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost
povinna vyplacet ve Ih(itach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spole¢nost Ucastnikovi nebo urc¢ené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.
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Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a ktery pred
podanim Zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni prispévk( Ucastnika podle
S11Zakona, vyplati penzijni spolenost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urené vysi, nebo v urceném poctu
splatek, do vycerpani prostfedk( ucastnika, a to pravidelné alespon

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami (v tis. K¢)
Bézné ucty

Terminové vklady

Marzové ucty

Repo obchody

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2020

Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K¢.
Jlinak muaze penzijni spolecnost snizit pocet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

a pro penzi na pifesné stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi diichodu

Penzijni spolec¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk(

Ucastnika ke dni doru¢eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12. 2020 31.12. 2019
127 252 124363
489851 451376
120148 58145
699535 450 483

1436786 1084367

VesSkeré cenné papiry v majetku Dynamického fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry (v tis. K¢)

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

Akcie, podilové listy (v tis. K&)
Pofizovaci hodnota

TrZni precenéni

Celkem

31.12.2020 31.12.2019
124145 142999
3147 5736
1172 1455

128 464 150190
31.12. 2020 31.12.2019
1346 790 787 447
150513 96 923
1497 303 884 370

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2020 ¢inil 4,82 % (v roce 2019: 0 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevngm kupénem v roce 2020 ¢inil 84,13 % (v roce 2019: 90,39 %), s variabilnim

kuponem 11,05 % (v roce 2019: 9,61 %).

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva (v tis. K¢)

Derivaty

Zahranicni dividendy

Dohadna polozka - zahr. dividendy

Dohadnd polozka — popl. za drzbu podilovych list(
Ostatni pohledavky

Celkem

31.12.2020 31.12.2019
38016 13911
1135 849

8 49

376 182

87 93

39622 15084
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5.3 Vlastni kapital

Vyrocni zprava 2020

Dynamicky fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota v3ech penzijnich jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Dynamického fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2020 ¢inila 1,4598 K¢ (v roce 2019:1,1582 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Dynamického fondu.

Zisk za rok 2020 ve vysi 210 325 tis. K¢ bude dle statutu Dynamického fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.

Zisk za rok 2019 ve vysi 278 223 tis. K¢ byl dle statutu Dynamického fondu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

5.4 Piehled zmén Kapitalového fondu

(v tis. K¢)

Zistatek k1. 1. 2018
Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2019
Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Zistatek k 31.12. 2020

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva (v tis. K¢)

Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek

ZUuctovani se statnim rozpoctem

Derivaty

Zavazky ostatni tuzemské

Celkem

Pocet penzijnich
jednotek

(v ks)
1120362935
479686 030
-64784331

0
1535264634
658 705 241
-81783385
2212186 490

31.12.2020

1705
2113
298
4311
1

8 428

Kapitalové
fondy
celkem

1304 437
618 428
-82632

-6 866

1833367
869169

-107 702

2594834

31.12.2019

5576
1416
137
1377
0
8506

Zavazky z vkladl od ucastnik(l dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.

5.6 Vynosy a vydaje pfristich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pFedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2020 ve vysi 2 561 tis. K¢ (v roce 2019:

1757 tis. K&) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2020 ve vUsi 7 804 tis. K¢ (v roce 2019: 12 158 tis. K¢).

5.7 Finan¢ni derivaty k obchodovani
Readlna hodnota derivat(:

(v tis. K¢)

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Kladna

36313
1703
38016

31.12. 2020

Zaporna

3158
1153
4311

Kladna

13161
750
13911

31.12.2019

Zaporna

902
475
1377
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Vyrocni zprava 2020

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

(v tis. K¢)

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

Pohledavka

1257 344
745 654
2002998

31.12. 2020

Zavazek

1224189
745104
1969293

Pohledavka

813 900
705513
1519413

31.12.2019

Zavazek

801 641
705238
1506879

Oteviené pozice derivatd, Gctované v podrozvahoveé evidenci, jsou prepocitany denné na redlnou hodnotu, i¢tovanije v absolutnich hodnotach.

5.8 Vynosy z uroku
Vgnosy (v tis. K¢)

Uroky z dluhovych cennych papird
Uroky z terminovych vkladd

Uroky z marzovych Geth

Uroky z repo

Uroky z béznych acta

Celkem

5.9 Vynosy z akcii a podilt
Vgnosy (v tis. K¢)

Dividendy z akcii a podilovych listti-zahranicni
Neinkasované zahrani¢ni dividendy
Celkem

5.10 Vynosy podle geografického umisténi trhti

Umisténi trha
(v tis. K¢)

Ceska republika
EU

Evropa
Amerika
Celkem

5.11 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

(v tis. K¢)

Uplata za obhospodafovani v¢. depozitaiského poplatku
Uplata za zhodnoceni
Celkem

Vynosy z trok

a podobné vynosy
9275

1598

0

0

10873

2020

Vynosy z akcii
a podil
3110

7627

900

12 467
24104

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.12 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

(v tis. K¢)

Zisk nebo ztrata z cennych papirt

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci

Celkem

31.12. 2020

2752
5038
144
2977
-38
10873

31.12. 2020

24145
-41
24104

Vynosy z troku
a podobné vynosy

15195
0

3873
0
19068

2020

24139
7 804
31943

2020

160 267
-10785
60304
-2 390
207 396

31.12.2019

5450
2526
569
10523
0
19068

31.12.2019

18625
44
18 669

2019

Vynosy z akcii
a podilt
2101

0

6 686

9883
18670

2019

17074
12158
29232

2019

115651
-298
156212
-1794
269771
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Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost predstavuje pfedevsim denni pfecenéni
cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gc¢td a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazkl a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na readlnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2020 111 tis. K& (v roce 2019: 51 tis. K&). Na Gcty ostatni provozni vynosy je Gctovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostfedku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2020 54 tis. K¢ (v roce 2019: 1 tis. K&). Na Uty ostatni provozni naklady jsou Gic¢tovany dotace na smlouvy,
na kterych doslo vlivem pohybu kurzt k nedostatku finan¢nich prostfedk( na vyplatu. Nej¢astéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy od pocatku,
kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté vliozenych prostfedk( a pfipsanych statnich prispévka.

5.14 Vztahy se spFiznéngymi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spFiznénymi osobami (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 7 804 12158
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 2561 1757
Celkem 10365 13915

Za rok 2020 jsou v Ucetnictvi Dynamického fondu tctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 31 943 tis. K¢ (v roce 2019: 29 232 tis. K&).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 24 139 tis. K& (v roce 2019: 17 074 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spole¢nosti ve vysi 7 804 tis. K¢ (v roce 2019: 12 158 tis. K¢).

5.15 Urokové riziko

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Dynamicky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok

Pohledavky za bankami 1436787 0 0 0 0 1436787
Dluhové cenné papiry 12 268 8118 15999 92 078 0 128 463
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 1497 303 1497 303
Ostatni aktiva 28320 10082 0 0 1221 39622
Aktiva celkem 1477 375 18 200 15999 92078 1498524 3102175
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva -14 900 -74 0 0 -3819 -18793
Cista vgse aktiv 1462 475 18126 15999 92078 1494 705 3083 382
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Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
(v tis. K¢) 3 mésicu az1rok

Pohledavky za bankami 722991 361 376 0 0 0
Dluhové cenné papiry 9288 5143 21781 113978 0
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 884370
Ostatni aktiva 3878 10189 78 0 939
Aktiva celkem 736 157 376 708 21859 113978 885 309
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva -15050 -355 -24 0 -6992
Cista vgse aktiv 721107 376 353 21835 113978 878 317
5.16 Likvidita

Rok 2020

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi-
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok kovano
Pohledavky za bankami 1436787 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry 3066 3122 25201 97 074 0
Akcie, podilové listy 0 0 6] 6] 1497 303
Ostatni aktiva 28320 10082 0 0 1221
Aktiva celkem 1468173 13 204 25 201 97 074 1498524
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi-
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok kovano
Ostatni pasiva -18719 -74 0 0 0
Cista vgse aktiv 1 449 454 13130 25201 97 074 1498524
Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi-
(v tis. K¢) 3 mésicu az1lrok kovano
Pohledavky za bankami 722991 361 376 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 31069 119121 0
Akcie, podilové listy 0 0 6] 0 884370
Ostatni aktiva 3878 10189 78 0 939
Aktiva celkem 726 869 371565 31147 119121 885 309
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi-
(v tis. K¢&) 3 mésicll azlrok kovano
Ostatni pasiva -22 042 -355 -24 0 0
Cista vgse aktiv 704 827 371210 31123 119121 885 309

Vyrocni zprava 2020

Celkem

1084 367
150190
884370

15084

2134011

Celkem

-22 421
2111590

Celkem

1436787
128 463
1497 303
39622
3102175

Celkem

-18793
3083 382

Celkem

1084 367
150190
884370

15084

2134011

Celkem

-22 421
2111590

Riziko likvidity pro Dynamicky fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva v majetku Dynamického fondu jsou financni prostfedky, které

umoznuji v nejkratsi dobé uhradit realizované odkupy ucastnikiim Dynamického fondu.
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5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Dynamického fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospo-
dafovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nomindini hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Dynamicky fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Uddlosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadngm udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne 31. bfezna 2021.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

P

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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R

pwec

Zprava nezavislého auditora

Ucastnikm fondu Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice fondu Dynamicky
ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2020 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a Gcetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWw.pwc.com/cz
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana

v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prdbéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkt a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni Géetni
zaverky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G€etnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ggetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofritelna - penzijni spoleénost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZze souc¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnittnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole&nost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych U¢etnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna - penzijni
spolecnost, a.s. uvedl v pfiloze UCetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze u€etni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spolegnost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

31. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz, FCCA

statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140

Tato zprava je urena Ucastnikim fondu Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole€nost, a.s.
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2020

Transformovany fond penzijniho pripojisténi
se statnim prispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim
transformovaného fondu udélila CNB dne 3. z&F 2012, s Gcinnosti
od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narokd na davky penzij-
niho pfipojisténi. Pfi investovani majetku se soucasneé postupuje tak,
aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikiim v terminech danych zakonem a penzijnim planem. Penézni
prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu CS penzijni
spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaru-
Cena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho
umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pFipojisténi je
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, kterg je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikoldsek, ktery je

rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Transformovaného fondu ¢inf
0,8 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy. Uplata za
zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 10 % ze zisku
vykazaného v Ucetni zavérce transformovaného fondu. Vyse uplat
se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb.
s192 Uplata.

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné ziskat

na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo www.csps.cz.
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2020

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 10/07

GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26
GOVERNMENT BOND 0.1 04/17/22
TV v CZK u CSOB

GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22
TVv CZKu CS

GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31
FRANCE GOV 1.5 05/25/31

US TREASURY 2 02/15/25

ERSTE BANK AG FIX/FLT PERP
SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD
TV EUR SOGEFR 10/01/20231.31

Majetek k 31. prosinci 2020

Nazev

Hodnota aktiv v tis. K¢
Zavazky vUci ucastnikam v tis. K¢

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady 230110EURSOGEFR

ISIN Ména
(Z0001006035 CZK
CZ0001004105 CzZK
CZ0001004477 czZK
(CZ0001005920 CZK
CZ0001001796 CzZK
CZ0001003859 CZK
CZ0001005243 CZK
CZ0001002547 CZK
CZ0001004469 CzZK
CZ0001005946 czZK
132250CS0B CZK
CZ0001004253 CzZK
CZ0001001945 CzZK
132251 CZK
CZ0001002851 CZK
(CZ0001003123 CzZK
CZ0001005888 CzZK
FR0O012993103 EUR
UsS912828J272 usbD
XS2108494837 EUR
XS0782720402 usb
EUR

2020

79 394 480

77953717

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

12 200000

8741379
6323119
6203390
3888852
3311809
2737 867
2920116
2847 990
2762147
1900000
1806 586
1622280
1 600 000
1204 399
1211 845

981 863

858119
1033309

809882

868 104

810750

2019

75689298
73804 847

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

11 996 000

8658552
6276979
6002 400
4315 355
3657109
2964792
2915094
2846523
2797 900
1900000
1769830
1684676
1600 000
1247939
1177014

992 500

940190

916 166

869780

812 467

787 350

2018

70761 404
69 975 855

Vyrocni zprava 2020

Zastoupeni

151%

10,9%
7.9%
7,6%
54%
4,6 %
3.7%
3.7%
3,6%
3.5%
2,4 %
2.2%
21%
2,0%
1.6%
1.5%
1.3%
1.2%
1.2%
1.1%
1.0%
1.0%

Hodnota
2017

70076 847
66 796 362
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Skladba majetku k 31. prosinci 2020

PenéZnitrh 22,8 %
B oiuhopisy 76,9%

I ostatni0,3%

Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 39,9 %
M oiuhopisy 59.9%

[ ostatnio,2%

Vyrocni zprava 2020

B cxs3s5%
B crR11.8%
USD3.1%

[ ostatni1,6%

W cxs34%
M curo3%

USD 4,5 %
[ ostatni2,8%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Transformovany fond Benchmark
(neutral)

Penize 34,4 %

Dluhopisy statni 57.8%

Dluhopisy korporatni 7,8%

Ostatni 0.0%

Minimum Maximum
3,0% 100,0 %
0.0% 97,0%
0.0% 20,0%
0.0% 7,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2020

(v tis.

11

13

13

15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
v tom: a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
b) ostatni pohledavky:
ba) terminové vklady
bb) repo obchody
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Naklady a pFijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem
Zavazky vUci bankam a druzstevnim zaloznam
v tom: b) ostatni zavazky:
bc) marze prijaté
Ostatni pasiva
a) derivaty
¢) zuctovani se statnim rozpocCtem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
Ocenovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazku
Zisk za ucetni obdobi
Pasiva celkem
z toho: Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
Hodnoty predané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2021.

Sledované
obdobi

18 341 420

953 383

5197 239
12190798
60809 524
53 404 884

7 404 640

243536
229717
13819

0

79394 480
72750

72750

77 998 524
38 834
5973
77953717
137621
94 751
336 423
336 423
754 411
79394 480
1090834

13166984
13166984
66 197 646
60809 524
5388122
11 996 000
12976101
12976101

Vyrocni zprava 2020

Minulé
obdobi

30207 676

2892 446

17106 635
10208 595
45314 428
40395692
4918736
167 148
157178
9970

46
75689298
1250

1250
73833697
21539
7311

73 804 847
185632
79929
380949
380 949
1207 841
75689298
1588790

12291998
12291998
62556702
45314 428
17242274

9996 000
12156359
12156359
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok kondici 31. prosince 2020

(v tis. K&) Sledované Minulé
obdobi obdobi

1 Vynosy z urokll a podobné vynosy 1269797 1535611
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt 955 208 1020181

b) troky z repo obchodu 90933 362 805

d) uroky ze sloZzenych marzi 411 147

2 Naklady na uroky a podobné naklady 305 407
) troky ze slozenych marzi 305 407

5 Naklady na poplatky a provize 706 034 722 744
a) Uplata za obhospodarovani 622211 588 539

¢) Uplata ze zisku 83823 134 205

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 162 352 358910
a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 83941 229970

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(i 55 006 -43 084

¢) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 24 858 174 696

d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci -1 453 -2672

7 Ostatni provozni vynosy 46 442 42 080
8 Ostatni provozni ndklady 3019 -532
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 14822 6141
19 Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 754 411 1207 841
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 754 411 1207 841

Sestaveno 31. bfezna 2021.
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2020

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceskd spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Transformovany
fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceskd spo-
fitelna — penzijni spolecnosti, a.s. (dale jen ,Penzijni spole¢nost”)
v souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spo-
feni (dale jen ,Zdkon"). Ceska ndrodni banka vydala rozhodnuti, kte-
rgm bylo udéleno povoleni k vytvoreni Transformovaného fondu, dne
3. zafi 2012. Ke dni 31. prosince 2012 doSlo v souladu s rozhodnutim
k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s. a soucasné ke vzniku
navazuijictho Transformovaného fondu a Penzijni spole¢nosti. Cinnost
Transformovany fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Transformovaného fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Transformovany fond je spravovan Penzijni spolecnosti, ktera je dle
Zakona zodpovédna za obhospodarovani majetku v Transformovaném
fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakla-
dani s nim.

Sidlo spolec¢nosti
Transformovany fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spole¢nost shromazduje penézni prostredky od Ucastniktl pen-
zijniho pripojisténi (dale jen ,Gcastnik™), prispévky od zaméstnavatele
a od statu poskytnutych ve prospéch ucastnikd, naklada s témito pro-
stfedky a vyplaci davky penzijniho pfipojisténi podle penzijniho planu.

Zaméreni Transformovaného fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narok( na davky pen-
zijniho pfipojisténi. PFi investovani majetku se soucasné postupuje
tak, aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky
Ucastnikiim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.

Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu musi
byt umistovany s odbornou péci tak, aby byla zarucena bezpecnost,
kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Majetek v Transformovaném fondu Ize pouzit vghradné k plnéni
zavazk( souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Vyrocni zprava 2020

Investi¢nizamér Transformovaného fondu obsahuje dvé hlavni slozky:

a) zachovani realné hodnoty aktiv reprezentujicich zavazky vici
Ucastnikim penzijniho pfipojisténi,

b) rust redlné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio Transformovaného fondu tvofi zejména pokladni¢ni pou-
kazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové fondy, dluho-
pisové indexy, akcie, akciové indexy, akciové fondy, nemovitosti,
komodity, komoditnifondy, hedge fondy, fondy hedge fondt a inves-
ticni certifikaty.

Investi¢ni strategie Transformovaného fondu pfi investovani financnich
aktiv je vyjadrena tzv. neutralni investi¢ni strategii. Neutralni inves-
ti¢ni strategie (ktera urcuje alokaci aktiv a je v porovnani s investi¢ni
politikou kratkodobého charakteru) je stanovovana predstavenstvem
Penzijni spolecnosti v zavislosti na vyvoji hospodarského cyklu, cyklu
urokovych sazeb a mife averze k trznimu riziku v Transformovaném
fondu. Neutralni investi¢ni strategie mGze byt ménéna v zavislosti na
ocekavaném vyvoji financniho trhu.

Ve vSech pfipadech je majetek v Transformovaném fondu investovan
v souladu se zakonngmi ustanovenimi a internimi predpisy platngmi
pro Transformovany fond.

Transformovany fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investicnim cenngm papirdm a nastrojam penézniho trhu za
predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroja se Transformovany fond nesmi
odchylit od zplsobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcni, sjednava penzijni
spole¢nost do majetku v Transformovaném fondu za predpokladu,
Ze slouzi ke snizovani rizik plynoucich z kurz( cennych papira, uro-
kovych mér a devizovych kurz(l aktiv nachazejicich se v portfoliu
Transformovaného fondu.

Limity Transformovaného fondu jsou dodrzovany na zakladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Transformovaného fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady sou-
visejicimi s obhospodafovanim majetku v Transforrovaném fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v Transformovaném fondu hos-

podafit s odbornou péci a s cilem zabezpecit spolehlivy vynos. Zavazky
vyplyvajici z penzijniho pfipojisténi pIni penzijni spole¢nost z majetku
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v Transformovaném fondu. Pokud majetek v Transformovaném fondu
nepostacuje ke spInéni zavazka, spini je penzijni spole¢nost z ostat-
niho svého majetku.

Jsou-li zavazky Transformovaného fondu vyssi nez majetek
v Transformovaném fondu, je penzijni spolecnost povinna prevést
do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do tficeti dnti po konci ctvrtleti, ve kterém byla zjis-
téna tato skutenost; takto prfevedeny majetek tvofi kapitalovy fond
Transformovaného fondu. Penzijni spolenost pfi téchto pfevodech
dodrzuje pravidla o skladbé majetku v Transformovaném fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na uhradu ztraty za ucetni
obdobi nebo na Uhradu neuhrazené ztraty z pfedchozich ucetnich
obdobi. Penzijni spoleCnost nesmi s majetkem v Transformovaném
fondu nakladat zpisobem, ktery by byl v rozporu se zajmy ucastnikd.

Penzijni spole¢nost je povinna priibézné evidovat stav prispévkul zapla-
cenych ve prospéch jednotlivgch ucastnikd v rozdéleni na pFispévky
UcCastnika, pfispévky Ucastnika narokovatelné pro odpocet ze zakladu
dané z pfijm ucastnikem, ktery je poplatnikem dané, prispévky placené
zamestnavatelem a na ostatni pfispévky zaplacené ve prospéch ucast-
nika v Transformovaném fondu. Dale je penzijni spolecnost povinna
oddélené evidovat stav statnich pFispévkul jednotlivgch ucastniki
a podilti na vynosech hospodareni Transformovaného fondu.

Transformovany fond muze pfijmout Gvér nebo pajcku se splat-
nosti nejdéle 6 mésicd. Souhrn vSech pfijatych avera a puajcek
nesmi prekrocit 5 % hodnoty majetku v Transformovaném fondu.
Transformovany fond nesmi pfijmout Gver nebo pajcku za ucelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Majetek v Transformovaném fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pujcky nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby
nebo k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim.

Pfi obhospodarovani majetku v Transformovaném fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v jeho
majetku (tzv. short sale).

Statut Transformovaného fondu a poplatky

za obhospodarovani

Statut Transformovaného fondu schvaluje Ceska narodni banka
a je pro penzijni spole¢nost zavazny. Udaje uvedené ve statutu
Transformovaného fondu musi byt pribézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma ndrok na uplatu za provozovani penzijnino
pfipojisténi prostfednictvim Transformovaného fondu. Vyse Uplaty
¢ini nejvice:
a) 0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy

v Transformovaném fondu,
b) 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce

Transformovaného fondu.

Aktualni procentuadini vyse Uplaty je stanovena pfedstavenstvem
penzijni spole¢nosti a zvefejnéna v sazebniku.

Vyrocni zprava 2020

Priimérna ro¢ni hodnota bilan¢ni sumy v Transformovaném fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
tickg pramér hodnot bilan¢nich sum Transformovaného fondu za
kazdy den pfislusného obdobi. Kazdgym dnem pfisluSného obdobi
se rozumi kazdyg den, kdy byla stanovena hodnota bilan¢ni sumy
Transformovaného fondu. Hodnota bilan¢ni sumy Transformovaného
fondu se stanovuje mésicné vzdy k poslednimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spole¢nosti hrazena z majetku
v Transformovaném fondu zalohovym zptisobem kazdy mésic. V kaz-
dém meésici prislusného tcetniho obdobi je zaloha vypoctena jako jedna
dvanactina soucinu primeérné hodnoty bilan¢ni sumy a sazby Gplaty.

Rocni vyuctovani zaloh za Uplatu je provedeno a uhrazeno do konce
prvniho mésice nasledujiciho ucetniho obdobi.

Z Uplaty dle pism. a) se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni
spolecnost v souvislosti s provozovanim Transformovaného fondu
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora

Transformovaného fondu,

poplatky hrazené bance,

odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostfedkovavajicim dopliikové penzijni sporeni,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji,

prevodnim mistdim, obchodnik(im s cenngmi papiry,

naklady na propagaci a reklamu.

Zmeéna statutu Transformovaného fondu

Dne 21. 9. 2020 schvdlilo pfedstavenstvo Penzijni spole¢nosti zménu
statutu souvisejici se zménou vyhlasky Ministerstva financi CR
€. 501/2002 Sh., u¢innou pro transformované fondy od 1. 1. 2021.
Zménu statutu schvélila CNB a nabyva dcinnosti dne 1. 1. 2021.
Obsahové se jedna o doplnéni definice zisku, vykazaného v ro¢ni
Ucetni zavérce, ktery je rozdélovan ucastnikim. A dale o vypusténi
bezpfedmétného ustanoveni o dluhopisech drzenych do splatnosti,
tato kategorie i pfislusny limit pfechodem na IFRS zanika.

Vroce 2019 nedoslo k Zadngm zménam ve statutu Transformovaného
fondu.

Aktualniznéni statutu Transformovaného fondu je k dispozici u¢ast-
nikdm na webovych strankach www.csps.cz a v sidle penzijni spo-
le¢nosti, ddle pak na kazdé pobocce Ceské spofitelny, a.s.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko
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Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v sou-
ladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi platngmi
nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi Gcetnimi standardy
pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni,
kdy transakce a dalSi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku
a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casoveé souviseji. Respektuje
obecné ucetni zasady, prfedevsim zasadu uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti Ucetni jed-
notky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni UcCetnizavérky vyzaduije, aby Transformovany fond provadeél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnosu v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadd s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Transformovany fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a pInénim zavazku z této smlouvy neni delSi nez
doba obvykla.

Za okamzik uskutecnéni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Vyrocni zprava 2020

Dale je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf ucetni jednotky
a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skutec-
nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni
jednotky anebo ze zvlastnich predpist.

Cenné papiry

V souladu se strategii Transformovaného fondu jsou cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti, realizovatelné
cenné papiry a cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gctdm
nakladd nebo vynosu.

Zmeény realnych hodnot realizovatelngch cennych papirt jsou
Uctovany prostrednictvim rozvahovych uctl ve vilastnim kapitalu,
s vUjimkou jejich znehodnoceni (viz Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.), divi-
dend, kursovych rozdilt u dluhovych cennych papirt a trokovych
vynosl z kuponu, diskontu nebo prémie, které jsou pfi respektovani
jejich vécné a ¢asové souvislosti Uctovany pfimo na pfislusné ucty
nakladd nebo vygnosa.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé ocefiovaci rozdily
prevedou na pfislusné Gcty vynosu a nakladd. Dale se na pfislusné
Ucty zauctuje pripadny zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird,
tj. rozdil mezi ocenénim cenného papiru v Ucetnictvi k okamziku
prodeje a prodejni cenou (netto zplsob).

V pfipadé, Ze ztrata ze zmeény redlné hodnoty u majetkovych cennych
papird je Uctovana ve vilastnim kapitalu a existuji objektivni dikazy,
Ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (po dobu 18 mésic(l
je realna hodnota cenného papiru pod 100 % pofizovaci ceny nebo
k datu posuzovani je redlna hodnota vice jak 30 % pod pofizovaci
cenou), potom je tato ztrata z vlastniho kapitalu odtc¢tovana proti
Uctu nakladu. Vyse této ztraty odpovida rozdilu mezi pofizovaci cenou
(snizenou o splatky jistiny a pfipadnou amortizaci) a stavajici real-
nou hodnotou se zohlednénim predchozich ztrat ze snizeni hodnoty
zauctovanych na ucet naklada.

V pfipadé ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papirti je
takto zauctovany naklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty dlu-
hovych cennych papird mohou byt zruseny v pfipadé, ze po jejich
zauctovani na Ucet naklad( dojde ke zvysSeni redlné hodnoty z objek-
tivnich, ucetni jednotkou identifikovatelngch davodda.

U dluhovych cennych papirQ je znehodnoceni klasifikovano jako
trvalé v pfipadé:
- selhani emitenta se splatkou jistin, kupénu (default);
kdy je velmi pravdépodobné, ze emitent nebude plnit své
zavazky z emise.

U cennych papirll drzenych do splatnosti a dluhovych cennych
papirll neurc¢enych k obchodovani je ocenéni cennych papirQ
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od okamziku vyporadani nakupu do okamziku jejich splatnosti, pfip.
okamziku vyporadani prodeje postupné zvysovano (snizovano)
0 nabihajici trokové vynosy (naklady).

Dojde-li k prodeji cennych papirt drzenych do splatnosti nebo dlu-
hovych cennych papirt neurc¢enych k obchodovani, je rozdil mezi
nabéhlou hodnotou neupravenou o opravné polozky a prodejni
cenou v okamziku sjednani prodeje, pfip. v okamziku vyporadani
prodeje zUctovan do vynosl nebo nakladu jako zisk nebo ztrata
z prodeje cennych papird.

V Ucetnictvi Transformovaného fondu jsou cenné papiry oceno-
vané redlnou hodnotou proti U¢tam nakladl nebo vynosu. Pi
stanoveni realné hodnoty cennych papird z investi¢ni ¢innosti
Transformovaného fondu se postupuje podle mezinarodnich ucet-
nich standard( s tim, Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je
pouzita primeérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptav-
kou (MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném
trhu, kterd je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych v Zakoné.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle oce-
fovacich modeld zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosove kfivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor+.
U dluhovych cennych papirti se uctuje o nabéhlém alikvétnim uro-
kovém vygnosu a o tzv. irokovém vynosu. Alikvétni irokovy vynos
je kuponovy vynos, ktery nalezi drziteli cenného papiru v den jeho
splatnosti. Urokovy vgnos u dliuhovich cennych papirt predstavuje
rozdil mezi pofizovaci cenou a nominaini hodnotou, tzv. pouziti efek-
tivni trokové miry, tedy vyjadreni amortizace diskontu a prémie.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti 4ctiim nakladu
nebo vynosu se béhem ucetniho obdobi pfecenuji na redlnou hod-
notu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investicnich spolecnostech
ainvesti¢nich fondech. Podrobnéjsi Gprava nékterych pravidel v kolek-
tivnim investovani je upravena nafizenim vlady €. 243/2013 o inves-

tovani investi¢nich fondd a technikach k jejich obhospodarovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického prameéru. leji soucasti
jsou pfimé transak¢ni naklady spojené s pofizenim cennych papira.

Kapitalové zisky a ztraty jsou vykazany ve vikazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operadi.

Casové rozlisenf trok(l vztahuijici se k aktiviim bylo zahrnuto do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry pfijaté jako zajisténi
k poskytnutému tvéru (,reverzni repo operace”) nejsou vykazany
Vv rozvaze Transformovaného fondu a poskytnuty uveér je uctovan
na ucet Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami nebo
Pohledavky za nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan
po dobu platnosti dohody.

Vyrocni zprava 2020

Trzni hodnota cenného papiru je zauctovana do podrozvahové evi-
dence Zavazky z kolateralu.

Pohledavky a zavazky

Transformovany fond Uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obcho-
dovani s cenngmi papiry a o ostatnich provoznich pohleddvkach
v nominaini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty deri-
vatl v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Transformovany fond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatl v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Finan¢ni derivaty

Fond v ramci své cinnosti mize mit derivaty k obchodovani
nebo muZe vstupovat do zajiStovacich kontraktt s finan¢nimi deri-
vaty pfi spIinéni specifickych kritérii. V roce 2020 Fond vykazoval
pouze obchodni derivaty.

Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze. Derivaty jsou denné ocefiovany redlnou hodnotou a ocefo-
vaci rozdily se vykazuji na uctech naklad a vynosu z derivatd.
VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatt je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatt je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
Covan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné redlnou hodnotou a ocenovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vgnosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Transformovany fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zmé-
nach majetku a zavazkl z titulu zmeén kurzd nebo cen cennych
papirt nebo zmén devizovych kurz( prostfednictvim uctl naklada
a vynosu. Vzhledem k tomu, Ze majetek Transformovaného fondu
je ocenovan realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vyka-
zany na Uctech nakladd a vgnosut z derivatd, nebyly vloZzené derivaty
oddélovanu.

Statni prispévek
Narok na statni pfispévek se zachycuje v dobé skute¢ného pfijeti
statniho prispévku na bézny ucet Transformovaného fondu.
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Dan z prijmu
V souladu se zdkonem €. 586/1992 Sh. o danich z pfijmU je sazba
dané z pfijmu pro Transformovany fond nulova. Proto se o odlozené
dani neuctuje.

PFepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se vykazuji vysledkové v polozce Cisty
zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

Rezervy
Rezerva je tvorena pro vyplatu penzi a na dichodovou opci.

VySe tvorby rezervy je stanovena na zakladé pojistné-matematické
soucasné hodnoty pfislibenych vyplat penzijniho pfipojisténi sni-
Zené o sumu prostredkl evidovanych ve prospéch pfijemct penzi.

Rezervy jsou zauctovany, pokud ma Transformovany fond povinnost
(smluvni nebo mimosmluvni) plnit, tato povinnost je vysledkem
minulych udalosti a je pravdépodobné, ze pInéni nastane a vyzada
si vydej prostfedku predstavujicich ekonomicky prospéch. Zaroven
Ize provést spolehlivy odhad vyse plnéni.

Transformovany fond tvofi rezervy na budouci zavazky vyplyvajici ze
smluv o penzijnim pfipojisténi. VUse rezerv je stanovena na zakladé
testu postacitelnosti vyse prostredk( ucastnika.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskonto-
vanych finan¢nich tokd. Financnimi toky se rozumi predevsim pfi-
spévky Ucastnikd, vyplacena plnéni a naklady Transformovaného
fondu. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota
zavazka vici Gcastniklim vypocitana jako nejlepsi odhad za pouziti
predpokladd budouciho vyvoje vstupnich parametrd.

Transformovany fond tvofi rezervu, pokud je minimalni hodnota
zavazka vaci ucastnikm vyssi nez aktualni hodnota ucastnickych
Ucta. Vyse rezervy odpovida zjisténému rozdilu.

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl Transformovaného fondu tvofi ocenovaci rozdily
Z pfecenéni majetku a zavazku vztahujici se k realizovatelngm cen-
nym papirtim (viz kapitola Cenné papiry).

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany na zakladé potvrzeni o pfipsani
na Ucet Transformovaného fondu. Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
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Dividendoveé vynosy ze zahranicnich cennych papirt jsou zachyceny
k datu odpoctu srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.10) jsou vynosy z trokd a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilli uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta pfislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢lenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Gplata spole¢nosti za obhospo-
dafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je uvedena v bodu 1.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
doslo k vyznamnygm udalostem zohledfujicim skutec¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
V pfiloze UcCetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vdkazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charak-
teru Transformovaného fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych
instrumentech. Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u trokovych portfolif, resp.
urokové ¢asti portfolia Transformovaného fondu).

Trzni riziko

Transformovany fond pouziva celou Fadu nastrojd pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pficemz vyznamna pozornost je véno-
vana trznim rizikim. Transformovany fond podléha, kromé zakon-
nych omezeni, také souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji
cizoménovou rizikovou expozici, irokovou rizikovou expozici (pasmo
maodifikované durace, ve kterém se Transformovany fond pohybuije),
pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vy3e), popf. dalsi charakteristiky
Transformovaného fondu. Prislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Transformovaného fondu.

V pfipadé nakupu instrument(l nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérového rizika, ale
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i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trznirizikovost Transformovaného fondu je méfena hodnotou Value
at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti poci-
tan Usekem Centrdlniho Fizeni rizik Ceské sporitelny metodou histo-
rické simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

K31.12. Pramérny K31.12. Pruamérny

2020 VaR 2019 VaR
Globalni VaR 1,90 % 1.43% 0,98 % 1,03%
Cizoménovy VaR 0,03 % 0,03% 0,05 % 0,06 %
Urokovy VaR 1,90 % 1,44 % 0,98 % 1,02%
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Priimérny VaR je pocitan jako pramér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expo-
zice v rozlozeni na cizoménovy, Urokovy a akciovy VaR. Na zakladé
takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové seg-
menty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje reinvesti¢ni
proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR (99 %)
pro Transformovany fond.

Dodrzovani vsech vyse uvedenych limitQ je prabézné kontrolovano,
pficemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé
potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzd, urokovych sazeb, popf. dalsSich
trznich veliCin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami (v tis. K¢)
Bézné ucty

Terminové vklady

Repo obchody

Marze slozené

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2020

zajistovano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financ¢nich deri-
vatd. Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam
Ize zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovida-
jici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménoveé
swapy, ménové forwardy a urokové swapuy.

Riziko dopadti pandemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru
(covid-19), ktera se rozsitila po celém svéts, veetné Ceské republiky,
a zpUsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych akti-
vit. Béhem roku doslo k vyrazngm propadim na financnich trzich,
které se ale diky zasahtim vlad a centralnich bank velmi rychle zota-
vily. Ve druhé poloviné roku 2020 pak optimismus na financnich
trzich dale posililo postupné schvalovani vakcin a zahajeni ockovani.
Na zhodnoceni fondU ani zisk spolecnosti v uplynulém roce neméla
nakonec pandemie koronaviru vyznamny dopad, vSechny fondy
pfipsaly kladné zhodnoceni na dlouhodobé o¢ekavanych urovnich,
objem penzijnich dspor ve spraveé i zisk penzijni spole¢nosti mezi-
ro¢né narostl. Makroekonomické predikce pro rok 2021 jsou vse-
obecné optimistické a riziko vyznamnéjsich negativnich dopadt
pandemie koronaviru na fondy nebo penzijni spole¢nost je mozné
i nadale povazovat za nizké.

Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Transformovany fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojt
ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papiri a terminovych vkladu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.18.

31.12.2020 31.12.2019
953383 2 892 446
5197 239 17106 635
12190798 10208 595
0 0

18 341 420 30207676

Cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahranicnich burzach. Podilové listy,
které nejsou kétované na burzach, jsou odkupovany investicni spole¢nosti, kterd je obhospodaruje.
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Dluhové cenné papiry realizovatelné (AFS)

Dluhové cenné papiry realizovatelné (AFS) (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Pofizovaci cena 34 025 859 20213359
Trzni pfecenéni (ocenovaci rozdily) 336 423 380949
Trzni pfecenéni (vysledkové) -239 401 -205 004
Alikvotni trokovy vynos 196 840 128584
Urokovy vynos 247077 -214 846
Celkem 34072644 20303 042

Podil dluhovych cennych papirQ se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2020 ¢inil 5,94 % (2019: 20,92 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivgm kupdnem c¢inil v roce 2020 na celkovém objemu dluhovych
cennych papirt 35,95 % (2019: 32,92 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnuim kupénem v roce 2020 ¢inil 58,13 % (2019: 46,16 %).

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (HTM)

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (HTM) (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Pofizovaci cena 27 368 896 25546 836
Trzni pfecenéni z titulu kurzovych rozdilt (vysledkové) -226 317 -223971
Alikvotni drokovy vynos 256 335 239292
Urokovy vinos -662 034 -550771
Celkem 26 736 880 25011 386

Realna hodnota dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti dosahuje 28 280 175 tis. K¢ (2019: 26 134 309 tis. K¢).
Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2020 ¢inil 3,81 % (2019: 2,62 %).
Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnim kupénem v roce 2020 ¢inil 96,19 % (2019: 97,38 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Kladné realné hodnoty derivatd 229717 157178
Celkem 229717 157178

5.4 Vlastni kapital

Transformovany fond nema zakladni kapital. Vlastni kapital Transformovaného fondu je ve vysi 1 090 834 tis. K¢ (2019: 1 588 790 tis. K&)
a sklada se ze zisku a z ocenovacich rozdilt.

Zisk za rok 2020 ve vUysi 754 411 tis. K¢ bude rozdélen mezi uc¢astniky Transformovaného fondu.

Zisk za rok 2019 ve vysi 1 207 841 tis. K¢ byl rozdélen mezi ucastniky Transformovaného fondu.

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( 336 423 380949
Celkem 336 423 380949
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Zistatek k 31.12.2018 191 801
Zmeéna RH obligace AFS 189 269
Zmeéna ocenéni pokl. poukazek AFS -121
Ziistatek k 31.12.2019 380949
Zmeéna RH obligace AFS -44526
Zmeéna ocenéni pokl. poukazek AFS 0
Zistatek k 31.12.2020 336 423

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva (v tis. K¢) 31.12. 2020 31.12. 2019
Zaporné redlné hodnoty financnich derivatt 38 834 21539
Zavazky vUci Gcastnikim penzijniho pojisténi 77953717 73 804 847
ZUuctovani se statnim rozpoctem 5973 7311
Celkem 77 998524 73 833 697
5.6 Rezervy

Rezervy Zustatek Tvorba Cerpani Zustatek
(v tis. K¢) k1.1.2020 k 31.12. 2020
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 79929 14822 0 94 751
Celkem 79929 14822 0 94 751
Rezervy Zistatek Tvorba Cerpani Zastatek
(v tis. K&) k1.1.2019 k 31.12. 2019
Pojistné technickd rezerva na zavazky ze smiuv penzijniho pojisténi 73788 6141 0 79929
Celkem 73788 6141 0 79929

Penzijni spole¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedengmi v bodé 3. Z testu postacitelnosti vyplynulo, ze hodnota
rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na dichodovou opci k 31. prosinci 2020 je na zakladé pouzitych predpoklad(l dostate¢na k pokryti vsech
budoucich zavazku spole¢nosti spojenych s vyplatou diichodovych penzi.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji Uplatu za obhospodafovani majetku za prosinec 2020 ve vysi 53 797 tis K& (2019: 51 427 tis. K&) a Uplatu
ze zisku ve vysi 83 823 tis. K¢ (2019: 134 205 tis. K¢).

V roce 2020 je Uplata ze zisku zal¢tovana jako vydaje pfistich obdobi ve vysi 83 823 tis. K& (2019: 134 205 tis.K¢) z diivodu piesné znamé
vySe zisku Transformovaného fondu a po schvaleni penzijni spole¢nosti.

5.8 Financ¢ni derivaty vykazované jako derivaty k obchodovani
Readlna hodnota derivat(:

(v tis. K¢&) 31.12. 2020 31.12. 2019

Kladna Zaporna Kladna Zaporna
Ménové swapy 229717 38834 157178 21539
Celkem 229717 38834 157178 21539

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

(v tis. K¢&) 31.12. 2020 31.12. 2019

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Ménové swapy 13166984 12976101 12291998 12156 359
Celkem 13166 984 12976101 12 291998 12156 359

Otevrené pozice derivatd, ictované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, podrozvahové Gctovani je v nomi-
nalnich hodnotach.

5.9 Vynosy a naklady z urokt

Vgnosy (v tis. K¢) 2020 2019
Uroky z vkladt u bank -3830 -820
Uroky z terminovych vkladd 227 075 153 298
Uroky z dluhovych cennych papirti 955 208 1020181
Uroky ze sloZenych marzf 411 147
Uroky z repo obchodd 90933 362 805
Celkem 1269797 1535611
Naklady 2020 2019
Uroky z repo obchod( 0 0
Uroky ze slozenych marzi 305 407
Celkem 305 407

5.10 Vynosy podle geografického umisténi trhti

Umisténi trha 2020 2019
(v tis. K¢) Vgnosy z troki  Vgnosy z trok
a podobné a podobné

vynosy vynosy

Ceska republika 1 045595 1261471
Evropa 206 145 254 698
Amerika 17 646 19 442
Celkem 1269 386 1535611

5.11 Poplatky a provize

(v tis. K¢&) 2020 2019
Uplata za obhospodafovani majetku 622211 588 539
Uplata za zhodnoceni majetku 83823 134 205
Celkem 706 034 722 744

Uplata za obhospodarovani, hrazena Transformovangm fondem €S penzijni spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Transformovaného fondu
0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy a Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % ze zisku (hodnota zisku se pro Gcel stanoveni tplaty za
zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zati¢tovanim Gplaty za zhodnoceni majetku).

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

Stanovena uUplata za obhospodarovani se snizuje o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani.
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5.12 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

(v tis. K&) 2020 2019
Zisk nebo ztrata z operaci s cenngmi papiry 83941 229970
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( 55 006 -43 084
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 24 858 174696
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci -1 453 -2672
Celkem 162 352 358910

Zisk nebo ztrata z operaci s cenngmi papiry predstavuje prfedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodejl cennych papirt a ze splatngch
cennych papira.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohleddvek a zavazkd a zarovei kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho trokového vinosu u dluhopist AFS a HTM (s vyjimkou reali-

zovanych ztrat a vynosu z obchod(l s cenngmi papiry).

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Vgnosy (v tis. K¢) 2020 2019
Vyrovnani uctu — nevyplacené prostfedky tGcastniklim 46 442 42 080
Celkem 46 442 42 080

Na tento Ucet jsou Uctovany napf. vynosy ze statnich prispévkd pFi vyplatach odbytného a doplatk odbytného, nevyplacené dozivotni
penze po umrti klienta, a promiceni.

Naklady (v tis. K¢) 2020 2019
Vyrovnani Uctu - dotace na vyplatu acastnikim 3019 -532
Celkem 3019 -532

Na tento Ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplacenu.

5.14 Tvorba ostatnich rezerv

Naklady (v tis. K¢) 2020 2019
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 14822 6141
Celkem 14822 6141

5.15 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za sptiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s., Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a Stavebni spofitelnu Ceské spofitelny, a.s.

Zavazky za spFiznénymi osobami (v tis. K¢) 31.12.2020 31.12. 2019
Vydaje PO - Uplata za obhospodarovani majetku CS penzijni spole¢nosti 53797 51427
Vydaje PO - Uplata za zhodnoceni majetku CS penzijni spole¢nosti 83823 134 205
Zaporna realna hodnota ménovych derivatl 12 364 0
Zavazky za spriznéngmi osobami celkem 149984 185632

Naklady uctované CS penzijni spole¢nosti v roce 2020 €inily 706 034 tis. K& ( 2019: 722 744 tis K&), coZ je ro¢ni Uplata za obhospodarovani
a zhodnoceni.
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Pohledavky ke spfiznénym osobam (v tis. K¢)

Terminovy vklad u SSCS
Terminovy vklad u €S

Kladna redlna hodnota ménovych derivatl
Pohledavky ke spfiznéngm osobam celkem

5.16 Likvidita

Rok 2020

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Certifikaty

Derivaty

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
(v tis. K&)

Zavazky vUci bankam
Ostatni pasiva a vynosy PO
Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni
Rozdil

Rok 2019

Aktiva
(v tis. K¢)

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Certifikaty

Derivaty

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva
(v tis. K&)

Zavazky vUci bankam
Ostatni pasiva a vynosy PO
Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni
Rozdil

Do

3 mésica

16 742 965
102198

0

146 052

0

16 991 215

Do

3 mésictl
-72750
-34692 636
-17774171
-1185584
-18959 755

Do

3 mésica
15922118
0

0

51 845

46

15974 009

Do

3 mésictl
-1250

-32 489 498
-16516739
-1668719
-18 185 458

3 mésice
azlrok

0
2940373
0

83 665

0
3024038

3 mésice
azlrok

0
-1773707
1250331
0
1250331

3 mésice
azlrok
12737958
4902 227
0

105 333

0

17 745518

3 mésice
azlrok

0
-1660022
16 085 496
0

16 085 496

1-5let

1598 455
14532943
0

0

0

16131 398

1-5let

0
-8962751
7168 647
0

7168 647

1-5let

1547 600
11 007 234
0

0

0
12554834

1-5let

0
-8386074
4168 760
0
4168760

Nad 5 let

0
43234010
0
0
0
43 234010

Nad 5 let

0

-32707 052
10526958
0
10526958

Nad 5 let

0
29 404 967
0
0
0
29 404 967

Nad 5 let

0
-31483735
-2078768
0

-2078 768

31.12.2020

100 000

1600000

29 887

1729887

Nespecifi-
kovano

Nespecifi-
kovano

0

0

13819

0
13819

Nespecifi-
kovano

Nespecifi-
kovano

0

0

9970

0

9970

Vyrocni zprava 2020

31.12.2019

1320000
500 000
39 423
1859423

Celkem

18 341 420
60809 524
0

229717
13819

79 394 480

Celkem

-72750
-78136 146
1185584
-1185584
(o)

Celkem

30207 676
45314 428
0

157178
10016

75 689 298

Celkem

-1250
-74019 329
1668719
-1668719
(o)

Riziko likvidity pro Transformovany fond je velmi nizké vzhledem k dlouhodobé tendenci Gc¢astnik( odkladat vyplatu prostfedk( po splatnosti
o vice jak jeden rok. VSechna aktiva jsou realné premeénitelna do penéznich prostredk( v kratSi dobé, nez je pfedpokladana skutecna realizace

vyplat prostfedkd ucastnikdim.
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5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V cetnictvi Transformovaného fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty pre-
dané k obhospodarovani. Polozka hodnoty predané k obhospodarovani obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou
spofitelnou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Transformovany fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Uddlosti po datu ucetni zavérky
Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadngm udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne 31. bfezna 2021

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

i /e

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ugastniktim fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska
spofitelna — penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice fondu
Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond*) k 31. prosinci 2020 a jeho finan¢ni
vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2020 v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2020,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2020, a

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zaverky.

Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Etickym kodexem pro auditory a Gcetni odborniky (véetné Mezinarodnich standard
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole&nosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost,
a.s. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda
ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také
jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vS§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu

s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, WWwW.pwc.com/cz
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana

v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod evidenénim ¢islem 021.
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Na zakladé provedenych postupt v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, jsou
dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v uCetni zavérce,
ve vS8ech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz pusobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s. za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni téetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani idetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze GcCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spole&nost, a.s. planuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti,

resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud lIze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecne
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole&nosti Ceské spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska spofitelna - penzijni
spole€nost, a.s. uvedl v priloze ucetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s., a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2021

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Ing. Petr Kfiz, FCCA

statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140

Tato zprava je urena Ucastnikum fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim
pFispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ceska spofritelna -
penzijni spolec¢nost, a.s.

Poldckova 1976/2, 140 21 Praha 4
1(0: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
1C0: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vliozka 1171

Senior portfolio manazerem fondd a penzijni spole¢nosti je Mgr. Marcel Kostovski,
ktery je absolventem makléfskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995.

Vyroc¢ni zprava 2020

Produkce: Omega Design, s.r.o.

Vyrocni zprava 2020
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