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UVODNi sLovO

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy, vazeni panové,

cely lorisky rok a prvni pololeti tohoto roku se nase spo-
le¢nost nejprve velmi intenzivné pfipravovala na start
novych podminek pro penzijni spofeni a posléze je se
stejnou intenzitou zavadéla do praxe. V platnost vstoupil
zakon, kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s roz-
vojem finan¢niho trhu a s podporou zaji§téni na stafi véet-
né zakona tykajiciho se penzijniho spofeni. Tato Uprava do
penzijniho spofeni pfinesla nékolik novinek a zmén, které
zacCaly platit pravé v tomto roce.

Legislativni Upravy byly pozitivni i negativni, ale nutno
podotknout, ze vétSina z nich situaci zlepSuje. Velmi po-
zitivni zmény jsou platné uz od 1. ledna 2024, a to tfeba
moznost prejit do nového penzijka, tedy do doplfikového
penzijniho spofeni, ale zaroven si ponechat dosud naspo-
fené a zhodnocené penize ve starém penzijnim pripojis-
téni. Jesté do minulého roku lidé s pfechodem do vice
investi¢niho produktu, kterym nové penzijko je, dlouho
vahali — nechtéli se vzdat garance nezaporného zhodno-
ceni. Nyni se ale penize nasporené ve starém penzijku na
smlouvu v doplikovém penzijnim spofeni prevadét nemu-
si a v novém penzijku se zacina spofit nanovo. A hlavné
investovat, protoZe investi¢ni slozka je nyni vyraznéjsi.
Klienti si sami mohou zvolit investi¢ni strategii — od kon-
zervativni po tu nejvice dynamickou. Pozitivné hodnotim
i vznik takzvaného alternativniho fondu. Zakon dale upra-
vuje minimalni délku spofeni na penzi z péti na deset let.
To je velmi dobry signal ze strany statu, ktery Fikd, k ¢emu
ma produkt slouzit.

Dalsi zmény jsou platné od poloviny roku, tedy od 1. ¢er-
vence 2024. Ne Upiné dobrou zpravou je, Ze byl zrusen
statni prispévek spoficim ddchodcim. Ukonceni jejich
naroku na tento benefit je retroaktivni a dotyka se i jiz
sjednanych smluv, tedy starobnich dlchodcl, ktefi si na
penzijko aktualné odkladaji. Do urcité miry toto rozhodnu-
ti dava smysl, jen mélo byt provedeno jinou formou, a to
zejména u téch ucastnikd, ktefi jesté nesplnili podminky
pro fadné ukonceni smlouvy. Skvélou novinkou je v8ak

»Klienti si sami mohou zvolit investi¢ni

strategii — od konzervativni po tu
nejvice dynamickou."”
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Ing. Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva

zvyseni statnich pfispévkd, u kterych se sjednotila jejich
sazba — stat pfidad k mésiéné ulozenym ¢astkam mezi 500
a 1700 korunami jednotnych 20 %. Cilem této Upravy je
motivovat lidi, aby si kazdy mésic spofili vic. Zména mlze
velmi pozitivné ovlivnit, kolik si lidé budou na stafi odkla-
dat.

Ajak se promitla penzijni reforma do chovani klient( v nasi
penzijni spolec¢nosti? Mdm radost, Ze fada z nich uz si
v prvnim pololeti tohoto roku zvysila své vlastni prispévky,
aby maximalizovali statni podporu a tvorbu svych rezerv
na pozdéjsi roky. Také jsme v prvnim kvartale zaznamena-
lirekordni ¢islo nové sjednanych smluv, protoZe lidé zacali
daleko vice pfemyslet o své budoucnosti. | nadale jsme



jedni¢kou na trhu. Také mé tési, ze mladi lidé s dlouhym
investi¢nim horizontem ukladaji své penize do dynamic-
kych strategii. Za deset let existence jsou v dopliikovém
penzijnim spofeni nejziskovéjsi pravé dynamické fondy.
Ddkazem toho je, Ze nas dynamicky fond prekrogil v dub-
nu sv{j historicky milnik a objem spravovaného majetku
fondu pfekrogil hranici 10 mld. K&. Tento rlstovy trend
odrazi i na$ cil - smérovat klientské prostfedky zejména

noti jejich Uspory daleko vice nez konzervativnéjsi fondy.

Je pfili$ brzy hodnotit dopady penzijni reformy celkove,
ale jedno je jisté a pro budoucnost celé spole¢nosti velmi
pozitivni - dlouhé diskuze o penzijni reformé zpUsobily,
Ze lidé se zacali daleko vice zabyvat tématem zajisténi na
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penzijni vék. Stéle vice Cechl si uvédomuije, Ze je nezbyt-
né, aby se na penzi zajistili také vlastni cestou, a Ze jednim
ze zakladnich pilifd je a bude penzijni spofeni. Uz Fadu let
neni jen konzervativnim spoficim produktem, ale hlavné
produktem investi¢nim. VéFfim, Ze i v novych podminkach
je penzijni spofeni stale jednim z nejvyhodnéjsich produk-
td, kterym se kazdy z nas mize zajistit na stafi.

Ing. Ale$ Poklop
Pfedseda predstavenstva



SLOZENI VRCHOLOVYCH ORGANU

SloZeni vrcholovych organu

k 30. ervnu 2024

Pfedstavenstvo

Ing. Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2013

Ale§ Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské
v Praze. Bankovni kariéru zagal v Ceské spofitelné v roce
1992, kde postupné zastaval rlizné poradenské a mana-
Zerské pozice v retailovém a komerénim bankovnictvi. Do
Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil na po&atku
roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan feditelem Use-
ku obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal ¢lenem
prfedstavenstva spole¢nosti a nasledné jejim mistopred-
sedou. V roce 2008 odesel zpét do Ceské spotitelny,
kde pUsobil ve vedeni Useku externi prodej a kooperace.
Generalnim feditelem Penzijniho fondu Ceské spofitelny
a predsedou predstavenstva byl jmenovan v ¢ervnu 2010.
Od transformace na penzijni spole¢nost dne 1. ledna 2013
plsobil jako generalni feditel spole¢nosti Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost. V tomto roce se rovnéz stava
pfedsedou predstavenstva Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnosti a zaroven je od této doby odpovédny za fizeni
useku spravniho. Od listopadu 2012 zastdval funkci vice-
prezidenta Asociace penzijnich spoleé¢nosti CR. V &ervnu
2015 byl zvolen prezidentem Asociace penzijnich spolec-
nosti CR.

Ing. Jakub Krkoska,
MBA

Mistopfedseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2014

Jakub Krkoska je absolventem Vysoké skoly ekonomické
v Praze, obor statistika a pojistnd matematika Fakulty in-
formatiky a statistiky, s vedlejsi specializaci v oboru pe-
nézni ekonomie a bankovnictvi Fakulty financi a ucetnic-
tvi. Po ukon&eni vysoké Skoly absolvoval zahrani¢ni staz
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na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb In-
surance Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013
absolvoval distanéni studium managementu na The Open
University UK. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny na-
stoupil v dubnu 2007 na pozici pojistny matematik, financ¢-
ni modeldr a zastupce feditelky Useku finan¢niho Fizeni.
Pozice byla postupné rozsifena na senior analytik ekonom.
V letech 2011 az 2013 byl zodpovédny za vedeni projek-
tu transformace Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost.
V listopadu 2013 byl jmenovan feditelem Useku finanéni-
ho fizeni. Od ledna 2014 se stava ¢lenem predstavenstva
Ceské spofitelna — penzijni spole¢nosti zodpovédnym za
finance a Usek finanéniho fizeni. Od ledna 2017 zastava
funkci mistopfedsedy predstavenstva.

Ing. Tomas Vanicek,
MBA

Clen ptedstavenstva
¢lenem od 10. brezna 2021

Tomas Vani¢ek absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou
v Praze, ndsledné ziskal titul MBA na Nottingham Trent
University a studoval bankovnictvi na Oklahoma Universi-
ty. Osm let ved!| pobo&kovou sit Ceské spofitelny a v roce
2013 nastoupil do pfedstavenstva Pojistovny CS, kde byl
vice nez pét let zodpovédny za obchod. Poté, co se Po-
jistovna CS stala sou¢asti Vienna Insurance Group (VIG),
nastoupil do predstavenstva Kooperativy, kde byl az do
konce roku 2020 zodpovédny za bankopojisténi, digital-
ni prodej, klientskou zkuSenost a projektovou a inovaéni
kancelat. Do Ceska spofitelna - penzijni spoleénosti na-
stoupil 1. Unora 2021 a je zodpovédny za vedeni Useku
obchodu a marketingu. Od 10. bfezna 2021 je také ¢lenem
ptedstavenstva Ceskd spofitelna — penzijni spoleénosti.



Dozorcirada

Ing. Jifi Humhal

Pfedseda dozor¢i rady
¢lenem od 18. ¢ervna 2023

Jifi Humhal je absolventem Bankovniho institutu vysoké
Skoly a University of Pittsburgh. Po zkuSenostech z fidi-
cich pozic v nékolika bankovnich domech a spole¢nos-
tech se v roce 2023 stal feditelem planovani prodeje a fi-
zeni vykonu v Ceské spofitelnd.

Bc. Roman Choc

Mistopredseda dozorci rady
¢lenem od 1. bfezna 2019

Roman Choc je absolventem Vysoké $koly ekonomie
a managementu v Praze. V roce 2005 zacal pracovat pro
Ceskou spofitelnu a od roku 2019 nastoupil na pozici Tribe
Lead Wealth Management Ceské spofitelny.

Ing. Martin Macha¢

Clen dozoréi rady
¢lenem od 1. ledna 2018

Martin Machac¢ je absolventem Vysoké $koly ekonomické
v Praze, Fakulty ndrodohospodaiské. V roce 1999 zacal
pracovat pro finanéni skupinu Erste Group Bank a od roku
2000 pro Ceskou spofitelnu. Martin Macha¢ je od roku
2007 manazerem Fizeni rizik na finan&nich trzich v Ceské
sporitelné.
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Vybor pro audit

SLOZENI VRCHOLOVYCH ORGANU

Ing. Bohuslav Poduska

Pfedseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. ¢ervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro
audit
¢lenkou od 3. ¢ervence 2017

Mgr. et. Ing. Ondfrej
Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. ¢ervence 2017




SEZNAM FONDU

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Doplrikové penzijni sporeni Penzijni pripojisténi

Vyvoj celkového poc¢tu tcastnik

30.6.2024 31.12.2023 30.6.2023
Doplfkové penzjni spofeni 532293 505575 494 392
Penzijni pfipojisténi 382104 418 280 450988
Celkem 914 397 923855 945380
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ZHODNOCENI JENDOTKY FONDU DPS

Zhodnoceni jednotky fondu
DPS 2024

E Dynamicky fond B VyvaZzeny fond B Eticky fond B Konzervativni fond

48 %
40 %
32%
24 %

16 %

k 30.6.2024 Dynamicky fond Vyvazeny fond Eticky fond Konzervativni fond

Zhodnoceni 5leté p.a. 8,90 % 529 % 210 % 1,31 %

Zhodnoceni 5leté 46,48 % 25,97 % 9,21% 5,59 %
kumulkativné
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VYROCNi ZPRAVA FONDU

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Dynamicky ucéastnicky fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a.s

Zakladni informace

Dynamicky Uc¢astnicky fond doplfikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzij-
ni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodnf
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvys$siho
zhodnoceni svych prostiedkdl, maji zkudenosti s kapita-
lovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyrazné vykyvy.
Portfolio Dynamického uc¢astnického fondu je rozlozeno
v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh. Dyna-
micky Uc¢astnicky fond je vhodny pro zkusené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho
vyvoje hodnoty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit
vlozit penézni prostfedky s minimalnim investi¢nim hori-
zontem péti let. Investice do Dynamického ucastnického
fondu je rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako
soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem inves-
tiéni politiky je poskytnout Gc¢astniklm dlouhodobé zhod-
noceni vliozenych prostiedkd umisténych piedevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisd a jinych dlu-
hovych cennych papir( a akcii nebo obdobnych cennych
papird predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni
a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice
denominované v cizich ménach mohou tvofit maximainé
50 % hodnoty majetku v Dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar

Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni

banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
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zkou8ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za Uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Dynamického U&ast-
nického fondu ¢&ini 1 % ro&né z primérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického fon-
du ¢&ini 15 % z rozdilu prmérné roéni hodnoty penzijni
jednotky v pfisludném obdobi a nejvy$si prdmérné roéni
hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich pri-
slusnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu vyna-
sobené primérnym ro¢nim pocétem penzijnich jednotek.
Vyse Uplat se Fidi Zakonem o dopliikovém penzijnim spo-
Feni ¢. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

19,29 %

12,99 %

7,74 %

2021 2022 2023 2024

-4,81%




Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2024

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)

P CNB 52T 4000 MLD 12/04 Pokladni¢ni ~ CZ0001007306 CZK 5270000 5270000 332 %
poukazky CNB

S & P 500 E-MINI CMESEP24 Akciové futures ESSEP24 usD 2115420 2130576 13,4 %

FTSE 100 IDX FUTSEP24 Akciové futures ZSEP24 GBP 663631 667847 4,2 %

DJ EURO STOXX 50 FUTURESSEP24 Akciové futures VGSEP24 EUR 627225 631285 4,0 %

DAX INDEX FUTURESSEP24 Akciové futures DAXSEP24 EUR 602 318 610331 3,8%

TOP STOCKS Akcie  CZ0008475191 CZK 377162 401661 2,5%

ISHARES EURO HY CORPORATE BOND Akcie IEOOB66F4759 EUR 351216 348196 2,2%

INVESCO S & P 500 EQUAL WEIGHT Akcie US46137V3574 uUsD 234267 245879 1,5%

KOMERCNI BANKA Akcie  CZ0008019106 CZK 194062 208078 1,3%

TV v CZK u PPF Terminované 132250PPF CZK 200000 200000 1,3%
vklady

STOCK SMALL CAPS Akcie  CZ0008475209 CZK 192338 199690 1,3%

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie US4642872349 usD 168652 183574 1,2 %

BANK OF AMERICA CORP Akcie  US0605051046 UsD 144199 178 012 11%

MICROSOFT Akcie US5949181045 usD 141806 176154 11 %

TV v EURUKB Terminované 132272KB EUR 160743 160743 1,0 %
vklady

AGILENT TECHNOLOGIES Akcie  US00846U1016 usD 164335 160140 1,0 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2024
2024 2023 2022 2021
Hodnota fondového vlastniho 11458772 7434605 4783765 3894488
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 2,0179 1,7693 1,4653 1,6037

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Dynamického fondu

1,80

1,60

1,40

1,20

1,00
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Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023

B czK58,0%
B Penéznitrh 11,0 % B EUR14,9%
B Diuhopisy 12,4 % B usD239%
B Akcie 76,6 % B ostatni3,2 %

Skladba majetku k 30. ¢ervhu 2024

B czk591%
B Penéznitrh 17,3 % B EUR12,6%
B Diuhopisy 8,2 % B usD236%
B Akcie 74,5 % B oOstatni 4,7 %

Benchmark
Dynamicky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 12,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 2,8% 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 72 % 0,0% 30,0 %
Akcie 78,0 % 0,0 % 97,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 50%
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Dynamicky ucastnicky fond doplnko-
vého penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska
spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700GIHHXUNUQSR479

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroveh dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spolecnosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich redlné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

POLOLETN{ ZPRAVA 2024

CS penzijni spolednost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovéni PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uzndvané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

UdrZitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzZitelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich néastroji je
pravidelné zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zvefej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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VYROCNi ZPRAVA FONDU

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvazeny ucastnicky fond doplinkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a.s

Zakladni informace

Vyvazeny Ucastnicky fond doplfkového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzij-
ni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodnf
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného uUcastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé fe-
Seni své investice, rozlozené ve Vyvazeném pomeéru mezi
penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem k charak-
teru investic by si mél u¢astnik uvédomovat, ze hodnota
jeho investice mize i ve stfednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je pro-
to vhodny pro zkusenéjsi investory, ktefi preferuji pevné
uro¢ené finanéni instrumenty, nicméné chtéji investovat
i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim horizontem
tfi let. Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je
rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako soucast
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni poli-
tiky je poskytnout Ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vloZzenych prostfedkd umisténych predevéim do néstro-
j penézniho trhu, statnich dluhopisl a jinych dluhovych
cennych papirl a akcii nebo obdobnych cennych papirl
predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a uro-
kové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice deno-
minované v cizich méndch mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar

Depozitafem uc€astnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych

POLOLETNIi ZPRAVA 2024

zkou8ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spraveé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodatovani majetku Vyvazeného u&ast-
nického fondu ¢&ini 1 % roéné z primérné roéni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Vyvazeného ucastnického fondu
&ini 15 % z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty penzijni jed-
notky v pfislu§ném obdobi a nejvyssi primérné roéni hod-
noty penzijni jednotky v letech predchdzejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku uc¢astnického fondu vyndsobené
pradmérnym roénim podétem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplhkovém penzijnim spofeni
¢. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spoleénosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost
15,47 %

4,62% 424%

-4,31%

2021 2022 2023 2024
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2024

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 MLD 12/04 Pokladnjénl' CZ0001007306 CZK 4500000 4500000 17,5 %
poukazky CNB
S & P 500 E-MINI CMESEP24 Akciové futures ESSEP24 UsD 1339766 1349365 52 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy  CZ0001006894 CZK 9353M 919155 3,6%
DJ EURO STOXX 50 FUTURESSEP24 Akciové futures VGSEP24 EUR 858844 864 317 34%
DAX INDEX FUTURESSEP24 Akciové futures DAXSEP24 EUR 806 954 817613 32%
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy  CZ0001005375 CzZK 803806 795356 31%
FTSE 100 IDX FUTSEP24 Akciové futures ZSEP24 GBP 723961 728 560 2,8 %
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy = CZ0001007033 CzZK 662 329 651669 25%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CzK 635851 644517 25%
TOP STOCKS Akcie Cz0008475191 CzZK 582026 619832 2,4 %
ISHARES EURO HY CORPORATE BOND Akcie IEOOB66F4759 EUR 624 412 619044 2,4 %
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy Cz0001006167 CzZK 573300 587850 23%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy Cz0001004105 CzZK 552475 551403 21 %
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy  CZ0001005870 CZK 506100 515366 2,0%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy  CZ0001003859 CZK 417 560 414260 1,6 %
POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 Statni dluhopisy PL0O000113460 PLN 390670 405644 1,6 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy = CZ0001005243 CzK 399319 390042 1,5%
INVESCO S & P 500 EQUAL WEIGHT Akcie  US46137V3574 UsD 351400 368818 1.4 %
POLAND GOVERN.BOND 1.2510/25/30  Stétni dluhopisy PLO000112736 PLN 361206 361287 1,4 %
STOCK SMALL CAPS Akcie  CzZ0008475209 CzZK 346228 359462 1,4 %
KOMERCNI BANKA Akcie  CZ0008019106 CZK 282104 303169 1,2 %
3VU-CZK OU 107-0135010257/0100 Finan¢ni ucty 138007 CZK 288714 288714 11 %
ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie US4642872349 UusbD 242 513 263254 1,0 %
KBC GROUP NV FIX/FLT PERP Firemni  BE0002592708 EUR 242135 257755 1,0 %
dluhopisy
DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD Akcie LU1200235437 uUsD 247023 249 467 1,0 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. €ervhu 2024
2024 2023 2022 2021
Hodnota fondového vlastniho 21407174 15717 388 11301471 9837468
kapitalu v tis. K&
Vlastni kapitdl na jednotku fondu v K& 1,5347 1,3917 1,2096 1,3353

POLOLETN{ ZPRAVA 2024
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvazeného Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
ucastnického fondu
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023
M czKk652%
B Penéznitrh 41 % B EUR16,0%
B Diuhopisy 52,5 % B usp14,4%
B Akcie 43,4 % B oOstatni 4,4 %
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2024
B czk645%
B Penéznitrh 81% B EUR13,6%
B Diuhopisy 48,3 % M usD156%
B Akcie 43,6 % B Ostatni 6,3 %
Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 13,5 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 28,8 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 15,3 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 42,4 % 0,0 % 60,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 5,0 %
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u fi-
nanénich produktl uvedenych v &l. 6 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2088.

Nazev produktu: Vyvazeny Ucastnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na - penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 3157009Z0QKIQEKU7133

Fond zaclenuje do investi¢nich

rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti.

Jak fond zaclenuje do investi¢nich rozhodnuti
rizika tykajici se udrzitelnosti?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany inves-
tiéni pristup, ktery spociva v zohlednéni Siroké perspektivy
investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen na ekonomic-
ké faktory, ale také na aspekty udrzitelnosti a odpovédnosti.
Odpovédné investovani kombinuje zakladni investi¢ni analy-
zu a hodnoceni pInéni faktor ekologickych, spoleé¢enskych
a podnikového fizeni [Environmental, Social, Governance /
ESG] s cilem dosazeni vy$sich dlouhodobych vynost pro in-
vestory a zaroveh dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné
a udrZitelné chovani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektfiny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spolecnosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich redlné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zaclefiovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

POLOLETN{ ZPRAVA 2024

CS penzijni spolednost je signatdfem mezinarodnich
standardl odpovédného investovéni PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uzndvané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Jak jsou investice fondu v souladu s taxonomii EU?

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentalné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

UdrZitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera prispiva k environmentdlnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz zadny environmentaini nebo socidlni
cil vyznamné neposkozuje a spolec¢nosti, do nichZ je in-
vestovano, dodrzuji postupy rfddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikacni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentalné
udrZitelnych hospodarskych ¢&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzZitelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Kde najdu na internetu dalSi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz.

Investi¢ni portfolio Ucastnického fondu vcetné infor-
mace o podilu odpovédnych investi¢nich néastroji je
pravidelné zvefejiiovano. Detailni popis principl odpo-
védného investovani a jednotlivych ESG kritérii, v€etné
popisu procesu jejich napliiovani a dodrzovani je zvefej-
nén: www.csps.cz/odpovednost.
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VYROCNi ZPRAVA FONDU

ETICKY UCASTNICKY FOND

Eticky ucastnicky fond doplnkoveho
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolechost, a.s

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleé-
nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno po-
voleni k vytvoreni U¢astnického fondu, dne 26. fijna 2017,
pod ¢&.j. 2017/143774/ CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 obchodnf
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolidaéniho celku, jehoZ matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé Fedeni své investice
s konzervativnim rozloZzenim aktiv zaméfenym na penézni
a dluhopisovy trh v€etné velmi malého podilu akciovych
investic za U¢elem diversifikace rizika a zvySeni potencialu
vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si mél u¢astnik
uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mlze v kratkodo-
bém horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. U¢astnicky
fond je proto vhodny pro konzervativni investory s mini-
malnim investi¢nim horizontem tfi let upfednostnujici pev-
né urocené finan¢ni instrumenty a v omezené mife chtéji
rovnéz participovat na vyvoji akciovych trhd.

Cilem investiéni politiky je poskytnout Géastnikim dlou-
hodobé zhodnoceni viozenych prostfedk( spoledensky
odpovédnymi investicemi do nastroji penézniho trhu,
statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirl
a akcii nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové riziko je ak-
tivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku
v Uc€astnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investi¢ni in-
strumenty emitentd vyhovujici principdim spoleéensky
odpovédnych investic. Proces vybéru spolecensky od-
povédnych investic je zaloZzen na posuzovani vylucujicich
kritérii a miry naplfovani hodnocenych kritérii zamére-
nych na ekologii, etiku a spole¢enskou odpovédnost. Etic-
ké principy jsou bliZe popsany v Pfiloze ¢. 3 Statutu a dale
zvefejnény na internetové adrese www.etickesporeni.cz.
Aktualni sloZzeni majetku ucastnického fondu je pak uve-
deno na www.csps.cz.

POLOLETNIi ZPRAVA 2024

Depozitar

Depozitafem Ucastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Etického fondu &ini
1,0 % roéné z primérné roéni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni
majetku Etického fondu ¢ini 10 % z rozdilu prdmérné ro¢ni
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi
primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v letech pired-
chazejicich pfislusnému obdobi od vzniku Ucastnického
fondu vynasobené primérnym ro¢nim poctem penzijnich
jednotek. VySe Uplat se fidi Zdkonem o doplfikovém pen-
zijnim spofeni &. 427/2011 Sb. §60 Uplata penzijni spo-
le¢nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na internetovych strankach www.csps.cz a www.
etickesporeni.cz.
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Historicka vykonnost

8,98 %

-1,93 % -2,56 %

1,04 %

2021 2022 2023

2024

Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2024

ETICKY UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni

cena por. hodnota (%)

(v tis. K¢) (v tis. K¢)
P CNB 52T 4000 MLD 12/04 Pokladnviénl' CzZ0001007306 CzZK 947000 947000 23,5%

poukazky CNB
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy =~ CZ0001005375 CZK 265399 262609 6,5%
ERSTE RESP BOND EURO-CORPORATE Akcie  ATOOOOAOPHH8 EUR 248253 252334 6,2 %
ERSTE RESP BOND GLOBAL IMPACT Akcie ATOOOOATEKS5 EUR 214 494 218260 54%
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy = CZ0001006167 CZK 171990 176 355 4,4 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy = CZ0001006894 CZK 171667 169040 4,2 %
ERSTE RESP STOCK GLOBAL Akcie  ATOOOOATYSH5 CZK 138111 154 856 3,8%
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 Statni dluhopisy = CZ0001004469 CZK 143879 145840 3,6%
ERSTE RESP STOCK EUROPE Akcie ~ ATOOOOA1EQOV5 EUR 126 425 138587 3,4 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy = CZ0001003859 CZK 138554 137459 3.4 %
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy = CZ0001007033 CzZK 135848 133413 3,3%
ERSTE WWF STOCK UMWELT Akcie  ATOOOOAO3N37 EUR 125221 12770 2,8 %
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy = CZ0001006076 CZK 97050 97110 2,4%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy =~ CZ0001005243 CZK 95321 93107 2,3%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy = CZ0001005888 CZK 84250 83475 21 %
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy = CZ0001006506 CZK 72958 72170 1,8 %
REPUBLIC OF AUSTRIA 2.4 05/23/34 Statni dluhopisy =~ ATO000A10683 EUR 72182 70999 1,8 %
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy ~ CZ0001004105 CZK 66297 66168 1,6 %
3EU-CZK OU 115-2561450297/0100 Finan¢ni ucty 138020 CZK 66077 66077 1,6 %
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy = CZ0001005037 CZK 58110 58874 1,5%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy = CZ0001006688 CZK 53788 52575 1,3%
REICO CS NEMOVITOSTNI Akcie  CZ0008475373 CZK 50000 51027 1.3%
SOCIETE GENERALE 0.75 01/25/27 Firemni FR0013479276 EUR 45531 46 297 11%
dluhopisy

GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy =~ CZ0001005870 CZK 43380 44174 11%
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy  CZ0001004477 CzK 38916 38675 1,0 %

POLOLETN{ ZPRAVA 2024
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Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2024

2024 2023 2022 2021

Hodnota fondového vlastniho 3944297 3115372 2300198 1713965

kapitalu v tis. K&

Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,1538 1,0934 1,0301 1,0982
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Etického Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
ucastnického fondu

117 4000,0
115
113 3200,0
11
109 2400,0
1,07
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1,01
0,99 0,0
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023

B Penéznitrh 25,8 %
B Diuhopisy 64,7 %
B Akcie9,5%

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2024

B Penéznitrh 25,6 %
B Diuhopisy 62,8 %
B Akcie 11,6 %

POLOLETN{ ZPRAVA 2024

W czk72,9%
B EUR26,8%
B uspo,3%

B czK745%
M EUR253%
M usDO0,2%
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Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 30,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 25,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 35,0 % 0,0% 60,0 %
Akcie 10,0 % 0,0% 15,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0% 50 %
POLOLETNIi ZPRAVA 2024 20
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Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejnovani informaci pfed uzavienim smlouvy u financ¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Eticky uc¢astnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitel-
na — penzijni spole¢nost, a.s.

Identifikaéni kdd pravnické osoby:

LEI 3157003GWBIJI472WE15

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti,

prosazuje environmentalni nebo socialni
vlastnosti investic a udrzitelné investice
tvori minimalné 51 %.

Ma tento finanéni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoze nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 51 %, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  c¢innosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodafskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

0 Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

POLOLETN{ ZPRAVA 2024

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socidlné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zarovenf
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektriny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

Prostfedky fondu jsou zhodnocovany vyhradné investi-

cemi do spolec¢ensky odpovédnych firem, zelenych dlu-
hopist a dluhopisl statd, které napliiuji roz$itena kritéria
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odpovédného investovani a dopliikové také do akcii. Za-
pojujeme se do dialogu s firmami, do jejichZz aktiv inves-
tujeme a vyuzivdme hlasovaci prava. Zhodnocujeme pro-
stfedky investicemi do zelenych a klimatickych dluhopisd.
Investicemi tak financujeme projekty na snizeni emisi
sklenikovych plynd, snizeni energetické spotieby a zvy-
Seni energetické ucinnosti, zvySeni vyuzivani ¢isté ener-
gie, nebo také projekty na pfizplsobeni se zméné klimatu.

CS penzijni spole¢nost je signatdifem mezinarodnich
standardd odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje SirSi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepseni v nasledu-
jicich oblastech environmentdlniho a socidlniho zaméreni
prostiednictvim vlastniho pfistupu k udrzitelnosti.

Analyza ESG
Vylu€ovaci kritéria / Nejlepsi ve
tridé
(0] —
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c o o
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Environmentalni stopa

— uhlikova stopa a zmirfiovani zmény klimatu obecné

— vodni stopa a opatfeni pro odpovédné vyuzivani
vodnich zdrojl

Vyhybani se ekologickym rizikdim
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socidlni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylou¢eni emitentd za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvodu

POLOLETNIi ZPRAVA 2024
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Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozordich organd

— odmény managementu

— spravné Ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le€nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socialni charakteristiky prosazované témito fi-
nanénimi produkty jsou deklarovany jejich pfislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referenéni hodnota pro méreni dosaze-
ni environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaiji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socidlnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.

ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vySe. Posuzuje se dodrzeni minimal-
niho skére platného pro fond a prdmér investic drzenych
v investi¢nim fondu.

Vyluéujici kritéria: Kontroluje se priibézné dodrzovani vy-
luCujicich kritérii platnych pro fond.

Cile v oblasti udrzitelného rozvoje: Pfezkoumava se a zve-
fejfiuje, do jaké miry investice drzené v Portfoliu pfispivaji
k 17 cilm udrzitelného rozvoje OSN (SDGs). Zvefejiiuje se
jak pfinos k jednotlivym cildim, tak celkovy pozitivni i ne-
gativni pfinos k cildm udrzitelného rozvoje.

Uhlikova stopa: Vypocitdva se a hodnoti uhlikova stopa
fondu. Uhlikova stopa je stanovena na zakladé 4x Ctvrt-
letniho priméru objemu emisi sklenikovych plynt CO2e
Scope 1+2.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi napliovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo
socidlni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pri-
slusnych environmentalnich a socidlnich vlastnosti pod-
porovanych témito finanénimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pfFislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méri, jak jsou dosaZeny envi-

ronmentalni nebo socidlni viastnosti prosazované financ-
nim produktem.

22



Jakeé jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni vliastnosti fondu jsou v souladu
s vySe uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, ze se neinvestuje do emitentl, ktefi vyludujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skoére jsou pfi tvorbé portfolia upfed-
nostnovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cilt fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
svym pfikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatfeni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG analy-
zy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze ti
emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 (rozvijejici se
trhy) nebo 50 (vyspélé trhy) bodl ze 100 moznych v ram-
ci procesu vybéru best-in-class. V zavislosti na ekono-
mickém sektoru emitenta mdze byt toto minimaini skére
stanoveno vys$S8i. VSichni emitenti jsou navic provéfovani
z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.

Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopisl je 30 (pro rozvijejici se trhy) nebo 70
(pro rozvinuté trhy) ze 100 moznych bodd.

ESG hodnoceni investic je nasledné minimainé jednou za
¢tvrt roku pfezkoumano s ohledem na dodrzovani téchto
kritérii a odpovidajicim zpUsobem aktualizovan. Cenné pa-
piry emitentd, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodény zplsobem, ktery chrani zajmy G¢astnikl fondu.

Environmentdlni a socidlni charakteristiky podporova-
ny uplatiovanim vylucujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty ¢astecné zamysleji provést, a zplsoby,
kterymi udrZitelné investice k témto cildm pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobciv souladu s Nafizenim.

Jak udrzitelné investice, které ma finanéni produkt
castecné provadét, vyznamné neposkozuji zadny
environmentalni ani socialni cil udrzitelnych
investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto finan¢-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
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ni nebo socidlné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentl, ktefi
byli klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vyse popsa-
ného investi¢niho procesu. Tato klasifikace vyZzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socidlni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investi¢niho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepiimé investice: ZpUsoby, jak vyznamné neposdkozuji
Zzadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prislusnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohledné-
ny v8echny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti.
V ramci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfi-
hlizime k dostupnym nepfiznivym dopaddm udrzitelnych
investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentdlnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsich-
ni emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo
analyzovani a vybirani pomoci pfedem definovaného pro-
cesu udrzitelnosti pfed nakupem. Vlastni proces ESGeni-
us v€etné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Neptimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatel( nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti
tykajici se environmentalnich, socidlnich a zaméstnanec-
kych otazek, dodrZzovani lidskych prav a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylu€ujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, véetné zdsad a prav
stanovenych v osmi zdkladnich Umluvach uvedenych
v Deklaraci Mezinarodni organizace prace o zakladnich
zdsadach a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lid-
skych prav.

Nepiimé investice: Zplsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi zdsadami OSN
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v oblasti podnikani a lidskych prédv jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finanéniho produktu, které zohlednuiji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské c¢innosti nezohlednuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

]
(]

Ano

Ne

V investi¢ni strategii a investi¢nich rozhodnuti jsou zo-
hledfiovany pro pfimé investice a investice do investi¢nich
fondd hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti
(dale jen jako ,PAI").

ETICKY UCASTNICKY FOND

V zdsadé jsou zohlednovany vSechny klimatické ukaza-
tele a dalSi ukazatele tykajici se zivotniho prostredi, jakoz
i ukazatele v oblasti socialnich véci a zaméstnanosti, do-
drzovani lidskych prav a boje proti korupci a Uplatkarstvi
z pfilohy Nafizeni. Investi¢ni proces zajistuje, ze vSechna
environmentaini a socialni kritéria a kritéria spravy a fize-
ni podniku, ktera jsou relevantni pro posouzeni pfislusné
investice, budou zahrnuta do hodnoceni pfislusné inves-
tice. Kromé zohlednéni vy$e uvedenych ukazatell jsou do
investi¢niho procesu zahrnuty také PAI dle Nafizeni, po-
kud jsou k dispozici dostate¢né udaje.

Ukazatele PAI a klicové Udaje vyplyvajici z posouzeni PAI
Ize nalézt v pfiloze vyro¢ni zpravy fondu za vykazované
obdobi od 1. ledna 2024 a pozdéji.

zeni emisi sklenikovych plynd, odpovédné vyuzivani vody
a ochranu lidskych prdv. Zohlednéni PAIl se obvykle ne-
provadi prostfednictvim kvantitativnich specifikaci, ale
strukturovanym zahrnutim prislusnych kritérii do analyzy
udrzitelnosti v rdmci investi¢niho procesu. NejdUlezité&jsi
PAI fondu jsou zohlednény v nékolika prvcich investi¢niho
procesu. V nasledujici tabulce jsou uvedeny klicové prvky
procesu.
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Kritéria vylouceni nejlepsi ve tridé o
2 2 £
= = o 2 S 8 4 o g >
Hlavni nepfiznivy dopad (PAI) 58 E £>3 W ;; 5 > S o
E® | 3 | ges| 8% | 3% | & 5 T
fus _— - Il =
s < z | §gs | E 9o <
- Emise spl(IL/ennékovych
()
Ol
g Biodiverzita
S
£ Voda
=
N
Odpad
© Globalni pakt OSN
(8]
[} ) P
=cH Smérnice OECD pro
;Tg g 2 nadnarodni podniky
O n ’3
b % *Tg Rovnost muzl a zen
N
® Kontroverzni zbrané
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Jde o prijeti opatfeni tykajicich se téchto PAI:
1. Emise sklenikovych plynl (GHG)
2. Uhlikova stopa

3. Intenzita emisi sklenikovych plynd spoleénosti, do
nichz bylo investovano

4. Expozice vUci spole¢nostem plsobicim v odvétvi fo-
silnich paliv

5. Podil spotfeby a vyroby neobnovitelné energie

6. Intenzita spotfeby energie na odvétvi s vysokym do-
padem na klima

7. Cinnosti negativné ovliviiujici oblasti citlivé na biolo-
gickou rozmanitost

8. Emise do vody

9. Pomér nebezpecného a radioaktivniho odpadu

ETICKY UCASTNICKY FOND

10. PoruSovani zasad iniciativy OSN Global Compact
a pokynl Organizace pro hospodaiskou spolupraci
a rozvoj (OECD) pro nadnarodni podniky

Chybéjici procesy a mechanismy pro sledovani dodr-
zovani zadsad UN Global Compact a pokynt OECD pro
nadnarodni podniky

Neupravené rozdily v odmé&novani zen a muzd
Rozmanitost pohlavi v pfedstavenstvu

Expozice vi¢i kontroverznim zbranim (protipéchotni
miny, kazetova munice, chemické a biologické zbrané)

1.

12.
13.
14.

Nejddlezitéjsi PAl jsou zohlednény u investic do statnich
dluhopist. V nasledujici tabulce jsou uvedeny kli¢ové prv-
ky procesu.

Kritéria vylouceni

ESG Analyza/

nejlepsi ve tfidé 7]
° 4 —
c f=
o S (O] S ®© ‘©
. e = K= Dc O » g 2 > >
Hlavni nepfiznivy dopad (PAI) % K] § E 3 w ;; < 2 Q 2
= > c o (o e — © ©
o) o o)
£2 2 | 888 SEF | 2% = 2 T
=5 = 3 o c © Do <
@© 7]
= > n g = g z
Zivotni Emise
Zwetni - genikovyh
plynu
Socialni
predpisy
Socialni v mezinarodnich
zalezitosti smlouvach,
umluvach
a zdsadach OSN

To zahrnuje nasledujici PAI:

15. Intenzita sklenikovych plyn( (GHC)

16. Zemé, do nichz je investovano, jsou vystaveny social-
nimu porusovani

Nepfimé investice: VSechny investované podilové fondy
obhospodafované externimi investi¢nimi spolec¢nostmi,
musi byt klasifikovany podle ¢I. 8 nebo 9 v souladu s Na-
fizenim jejich sprdvcem nebo alespon musi dodrZovat
zdsady radné spravy a fizeni dle Nafizeni o zvefejiiovani.
To neplati pro podilové fondy, které investuji do statnich
dluhopisd.

Na zékladé kritérii pro vybér fondd ESG a analyzy inves-
tiéniho procesu zvefejnénych pfislusnym tvircem pro-
duktl se oéekava, ze fondy tfetich stran budou vykazovat
podobné environmentalni a socialni viastnosti jako fondy
spravované Investi¢ni spoleénosti, véetné zplsobl, jaky-
mi jsou investice uvedeny do souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni podniky a obecnymi zdsadami OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav. Pfesto mohou rozdily pfetrvavat.
Ukazatele negativnich dopad( na faktory udrzitelnosti byly
proto zohlednény tak, jak je definovali pfisludni spravci.

POLOLETNIi ZPRAVA 2024

Jakou investi¢ni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodobé
stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty. Fond
investuje prevazné do dluhopisl spoleéensky odpovéd-
nych firem, zelenych dluhopisl a doplrikové také do akcii.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zakladé faktord, jako jsou investiéni cile a tole-
rance rizik.

Jakeé jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za ucelem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti prosazovanych timto finanénim
produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vdech emitentd
a cennych papir( pfed nakupem. do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probihd prfed nadkupem a ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumdano s ohledem na dodrzovani kritérii
a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Portoflio fondu
tvofi minimalné z 51 % investi¢ni nastroje, které jsou na
zékladé predem stanoveného vybérového procesu klasi-
fikovany jako udrzitelné. Cenné papiry emitentd, které jiz
nespliuji kritéria udrzitelnosti, jsou prodany zplsobem,
ktery chrani zajmy Uc¢astnik( fondu.

Jaka je pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvaZovanych pred uplatnénim této
investi¢ni strategie?

Pfislibend minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu je
okruh moznych investic zizen o emitenty s ESGenius ratin-
gem nizSim nez stanovena mez. U fondovych investic jsou
vyfazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

ETICKY UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupl fadné spravy
a fizeni spolec¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupll fadné spravy a fizeni je zajisténo sle-
dovanim a neporusenim definovanych vylucujicich krité-
ril, ESG analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skére
a dale ovérenim souladu spole¢nosti s Globalnim paktem
OSN.

Nepiimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt Fad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patfii radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnancd
a dodrzovani dafiovych pfedpisu.

Jaka alokace aktiv je pro tento financéni produkt planovana?

#1 V souladu

° E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich vlastnosti prosazova-
nych finanénim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitel-
né investice.

Fond investuje majetek fondu do udrzitelnych investic
definovanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim
pfistupu udrzitelnosti fondu. V8echny investice musi byt
v souladu s pFistupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi
byt tedy klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafize-
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#1A Udrzitelné

Jiné

enviromentalni

Socialni

ni. Pokud je investice v rdmci pravidelné aktualizace ESG
analyzy identifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zpd-
sobem, ktery chrani zajmy Gcéastnik( fondu. Soulad in-
vestic s pozadavky natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen
auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjadieny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijm{ z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do nichZ je investovano, — kapitélo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichz je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, — provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZiti derivatli dosahuje environmentalnich
nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosaZeni environmentalnich
nebo socialnich cild.
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V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentdlné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

Ano
Fosilni plyn
Jadernd energie

Ne

@ 0O 0O O

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovi-
telnych zdroj nebo nizkouhlikovd paliva do konce roku
2035. Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji kom-
plexni pravidla bezpecénosti a nakladéni s odpady. Cinnosti
souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii bu-
dou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji
k omezeni zmény klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu®)
a vyznamné neposkozuji Zadny cil taxonomie EU. Uplna
kritéria pro hospodarské cinnosti v oblasti fosilniho plynu
a jaderné energie, které jsou v souladu s taxonomii EU,
jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy znazorfuji minimalni procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Zze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu
s taxonomii u statnich dluhopis(*, znadzornuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim financ-
niho produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy
graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k in-
vesticim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dlu-
hopisU.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisd*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%

V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

(m]

0 V souladu s taxonomii (bez fosilniho
plynu a jaderné energie) 0%

[ ]

Neni v souladu s taxonomii 100%
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2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

O
O - . . o

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%

*Pro Ucely téchto grafl predstavuji ,statni dluhopisy”
v§echny statni expozice.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podpurnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich trovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkiam.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v rémci ESG analyzy obsa-
huje environmentdlné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spole¢nosti a vybira ty spolecnosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelskd ¢innost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VS8echny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohledniuji kritéria pro environmentdlné udrzZitelné hospo-
dérské cinnosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jakeé investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“,
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kvdli individual-

nim investi¢nim postuptim nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socidlnich zaruk.

27



Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referencni hodnoty jsou indexy méfici, zda financni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socidlnich viast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravideln& zvefejiiovano.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplhova-
ni a dodrzovanije zvefejnén: www.csps.cz/odpovednost.
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VYROCNIi ZPRAVA FONDU

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Povinny konzervativni uc¢astnicky fond
doplnkoveho penzijniho sporeni se statnim
prispévkem Ceska sporitelna - penzijni

spolec¢nost, a.s.

Zakladniinformace

Povinny konzervativni U¢astnicky fond dopliikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna —
penzijni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni ucastnického fondu,
dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570. Rozhod-
nuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
lackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0O: 61672033 obchodni
rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spo-
le€énosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho U¢astnického fondu je vhod-
na pro ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informo-
vani o udalostech na kapitalovych trzich a pfitom hledaji
komplexni feseni své investice, rozlozené mezi penézni
a dluhopisovy trh. Konzervativni U¢astnicky fond je ur-
¢en GcastnikGm, ktefi preferuji pevné drocené finanéni
instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni po-
litiky je poskytnout G&astnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych piedevéim do néstro-
jG penézniho trhu, statnich dliuhopisd a jinych dluhovych
cennych papirll s ratingem na investi¢nim stupni povole-
nym zakonem o dopliikovém penzijnim spoteni. Urokové
riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
meénach jsou plné zajistény.

Depozitar

Depozitafem UcCastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléf-
skych zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
1995. Prvnim zastupujicim asset manazerem je Ing. To-
mas Krouzel, ktery je drzitelem makléfské licence ACI Di-
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ploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv
a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim
asset manazerem je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rov-
néz absolventem CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku
2000. Osoba odpovidajici za Uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu Komeréni banka, a.s., se sidlem Na
Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IE0: 45317054. Uplata za
obhospodarovani a zhodnoceni majetku Uplata za obhos-
podafovani majetku Povinného konzervativniho fondu &ini
0,4 % ro¢né z primérné roéni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni
majetku Povinného konzervativniho fondu ¢ini 10 % z roz-
dilu primérné roéni hodnoty penzijni jednotky v pfislus-
ném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich pfisluSnému obdobi od
vzniku G¢astnického fondu vynasobené primérnym roé-
nim poc¢tem penzijnich jednotek. VySe Uplat se fidi Zako-
nem o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. § 60
Uplata penzijni spole&nosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na

informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo ha www.csps.cz.

Historicka vykonnost

10,22 %
. S

2021 2022 2023 2024

-4,16 % -1,82%
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2024

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy Cz0001004105 CZK 2260125 2255738 13,6 %
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CZK 1941899 1968 363 11,9 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy = CZ0001005375 CzZK 1388825 1374225 8,3%
P CNB 52T 4000 MLD 12/04 Pokladnj(':nl’ CzZ0001007306 CzZK 1070000 1070000 6,4 %
poukazky CNB
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy = CZ0001005243 CzZK 953213 931068 56 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy  CZ0001003859 CzZK 934765 927378 56 %
GOVERNMENT BOND 4.9 04/14/34 Statni dluhopisy  CZ0001006894 CZK 893420 882178 53%
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy Cz0001006167 CZK 831285 852383 51%
3KU-CZK OU 107-0135000227/0100 Financni ucty 138006 CzZK 822556 822556 50%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 Statni dluhopisy  CZ0001005870 CzZK 723000 736238 4,4 %
GOVERNMENT BOND 4.5 11/11/32 Statni dluhopisy  CZ0001007033 CZK 688748 677 325 41%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy = CZ0001005888 CzZK 631875 626 063 3,8%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy = CZ0001005037 CzZK 531930 538921 32%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy  CZ0001006076 CZK 533775 534105 32%
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 Statni dluhopisy  CZ0001006696 CZK 488025 476 550 29%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy = CZ0001006688 CzZK 451815 441630 2,7 %
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001006506 CzZK 354 365 350540 21 %
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy  CZ0001004477 CzZK 287640 285855 1.7 %
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2024
2024 2023 2022 2021
Hodnota fondového vlastniho 15720738 14 414538 12848630 12615938
kapitalu v tis. K¢
Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢ 11035 1,0414 0,9747 1,0422
POLOLETNIi ZPRAVA 2024 30



POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Konzervativniho Vyvoj hodnoty fondového vlastniho kapitalu v mil. Ké
ucastnického fondu
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023

M Penéznitrh 17,0 %
B Diuhopisy 83,0 %

B czk100,0 %

Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2024

B Penésnitrh 11,6 % B CzK991%

B Diuhopisy 88,4 % B usD0,9%
Benchmark
Konzervativni u¢astnicky fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 30,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 70,0 % 0,0% 100,0 %
Dluhopisy korporatni 0,0% 0,0% 0,0 %
Akcie 0,0% 0,0% 0,0%
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0 %
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finan¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Povinny konzervativni U¢astnicky fond
doplnkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem
Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700C529KN1B01VY73

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti

a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

Ma tento financni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoZe nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 0%, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  cinnosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

POLOLETN{ ZPRAVA 2024

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socialné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zarovenf
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektriny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatdfem mezinarodnich

standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
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notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje Sir$i vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socidlniho zaméreni
prostfednictvim vlastniho pristupu k udrzitelnosti.

Environmentaini stopa

— snizovani uhlikové stopy a zmirfiovani zmény klimatu
obecné

— snizovani vodni stopy a opatfeni pro odpovédné
vyuzivani vody jako zdroje

Vyhybani se ekologickym rizikdim
— ochrana biologické rozmanitosti
— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylou¢eni emitentd za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouc¢eni diskriminace

— prevence korupce a podvodU

Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozoréich organd

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionaid

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le¢nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimainé stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socidlni charakteristiky prosazované témito fi-
nancnimi produkty jsou deklarovany jejich prislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referen¢ni hodnota pro méfeni dosaze-
ni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaiji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socialnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.

POLOLETNIi ZPRAVA 2024
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ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrZzeni minimal-
niho skore platného pro fond a primér investic drzenych
v investi¢nim fondu. Vyludujici kritéria: Kontroluje se prd-
béZné dodrzovani vylucujicich kritérii platnych pro fond.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentalni nebo
socidlni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pfi-
slusnych environmentdlnich a socialnich vlastnosti pod-
porovanych témito finan¢nimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pFislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méri, jak jsou dosaZeny envi-
ronmentalni nebo socialni viastnosti prosazované financ-
nim produktem

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni vliastnosti fondu jsou v souladu
s vy$e uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Zze se neinvestuje do emitentl, ktefi vylucujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfed-
nostrovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cilG fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
svym prikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatreni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG ana-
lyzy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze
ti emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 ze 100 moz-
nych bod{ v rdmci procesu vybéru best-in-class. V za-
vislosti na ekonomickém sektoru emitenta mize byt toto
minimalni skdére stanoveno vys$$i. VSichni emitenti jsou
navic provérovani z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.
Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopist je 50 ze 100 bodd.

ESG hodnoceni investic je ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumano s ohledem na dodrzovani téch-
to kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné
papiry emitentl, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti,
jsou prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd
fondu.
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Environmentdlni a socidlni charakteristiky podporova-
ny uplatiiovanim vylu€ujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty ¢astedné& zamysleji provést, a zplsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cildm pfispivaji, jsou
definovany jejich pFislusnymi vyrobciv souladu s Nafizenim.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, vyznamné
neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto financ-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
ni nebo socidlné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi
byli klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vySe popsa-
ného investi¢niho procesu. Tato klasifikace vyZaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socialni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investiéniho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepiimé investice: ZpUsoby, jak vyznamné neposkozuji
Zzadny environmentalni ani socidlni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prisluSnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktudlné nejsou zohlednény
vSechny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti. V ram-
ci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfihlizime
k dostupnym nepfiznivym dopadlm udrzitelnych investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérii,
enviromentdlnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsich-
ni emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo
analyzovani a vybirdni pomoci pfedem definovaného pro-
cesu udrzitelnosti pfed ndkupem. Vlastni proces ESGeni-
us véetné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich nepfiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Nepiimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni
dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
tykajici se environmentdlnich, socialnich a zaméstnanec-
kych otazek, dodrZovani lidskych prdv a boje proti korupci
a uplatkarstvi.
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Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylucujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zasadami
OSN pro podnikani a lidska prava, v€etné zasad a prav sta-
novenych v osmi zakladnich umluvach uvedenych v Dekla-
raci Mezinarodni organizace prace o zadkladnich zdsadach
a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lidskych prav.

Neptimé investice: ZpUsoby souladu s pokyny OECD pro
nadndrodni spolec¢nosti a s obecnymi zdsadami OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvlastnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finan¢niho produktu, které zohlednuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodaiské c¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto finan¢niho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti nezohlediuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finan¢ni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

[ ] Ano
O Ne

Jakou investicni strategii tento finan¢ni produkt
uplatiiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinasejici dlouhodo-
bé stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zakladé faktord, jako jsou investiéni cile a tole-
rance rizik.

Jakeé jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které
se pouzivaji k vybéru investic za ucelem dosazeni
jednotlivych environmentalnich nebo socialnich
vlastnosti prosazovanych timto finanénim
produktem?

Fond je fizen a spravovan piné v souladu s definovanou
politikou odpovédného investovani. Environmentalni nebo
socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vdech emitentd
a cennych papirQ pfed nakupem. do portfolia. Analyza
a vybér investic podle definovaného investi¢niho procesu
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probihd prfed nadkupem a ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumdano s ohledem na dodrzovani kritérii
a odpovidajicim zplsobem aktualizovano. Cenné papi-
ry emitentd, které jiz nespliuji kritéria udrzitelnosti, jsou
prodany zptsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvazovanych pred uplatnénim této
investicni strategie?

Prislibend minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu je
okruh moznych investic zuzen o emitenty s ESGenius ratin-
gem niz8im nez stanovend mez. U fondovych investic jsou
vyfazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle Nafizeni.

POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Jaka je politika posuzovani postupl fadné spravy
a fizeni spolec¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupt fadné spravy a fizeni je zajisténo sledo-
vanim a neporusenim definovanych vylucujicich kritérii, ESG
analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skdre a dale
ovéfenim souladu spolecnosti s Globalnim paktem OSN.

Nepiimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt fad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patii fradné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnanc(
a dodrzovéani dafiovych pfedpisu.

Jaka alokace aktiv je pro tento finanéni produkt planovana?

#1 V souladu

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich viastnosti prosazova-
nych finanénim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finan¢ni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povaZzovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A Udrzitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitel-
né investice.

Fond investuje majetek fondu do udrZitelnych investic defi-
novanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim pfistupu
udrzitelnosti fondu. VSechny investice musi byt v souladu
s pfistupem udrzitelnosti v dobé nadkupu, a musi byt tedy
klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafizeni. Pokud je
investice v rdmci pravidelné aktualizace ESG analyzy iden-
tifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zplsobem, ktery
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#1A Udrzitelné

Jiné

enviromentalni

Socialni

chrani zajmy uc¢astnikd fondu. Soulad investic s pozadavky
natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjddreny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijmd z ekologickych
¢innosti spolecnosti, do nichZ je investovano, - kapitdlo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichZ je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, - provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZziti derivatl dosahuje environmentalnich
nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosazeni environmentalnich
nebo socidlnich cild.

V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

35



Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentainé udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
enerdgii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

O Ano

O  Fosilni plyn

0O  Jaderna energie
a8 Ne

V zdjmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilni
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovitel-
nych zdroji nebo nizkouhlikova paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji komplexni pra-
vidla bezpe&nosti a naklddédni s odpady. Cinnosti souvisejici
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu
s taxonomii EU pouze tehdy, pokud pfispéji k omezeni zmé-
ny klimatu (,zmirfiovéni zmény klimatu®) a vyznamné nepo-
$kozuji Zadny cil taxonomie EU. Upliné kritéria pro hospodar-
ské ¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které
jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Ko-
mise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

Nize uvedené grafy znazoriuji minimalini procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Ze neexistuje vhodna metodologie pro uréeni souladu s ta-
xonomii u statnich dluhopist*, znazorfiuje prvni graf sou-
lad s taxonomii ve vztahu ke vSem investicim finanéniho
produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy graf
zndzorfuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investi-
cim finan¢niho produktu do jinych nez statnich dluhopist.

1. Soulad investic s taxonomii véetné statnich dluhopisd*

O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
O : ) SO

plynu a jaderné energie) 0%
(]

Neni v souladu s taxonomii 100%

2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

(]
(] : ) SO

plynu a jaderné energie) 0%
(]

Neni v souladu s taxonomii 100%
*Pro Udely téchto grafl pfedstavuji ,statni dluhopisy”

vSechny statni expozice.
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podptirnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentadlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich urovné
emisi sklenikovych plynt odpovidaji nejlepsim vysledkdm.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pFistup k udrzitelnosti v ramci ESG analyzy obsa-
huje environmentalné udrzitelné obchodni praktiky vech
spolecnosti a vybirad ty spole¢nosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédnd podnikatelskd cinnost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VSechny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentdlné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohlednuji kritéria pro environmentalné udrzitelné hospo-
darské ¢innosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jaké investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné”,
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kv{li individual-
nim investi¢nim postupdm nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socialnich zaruk.

Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referen¢ni hodnoty jsou indexy méfici, zda finanéni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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POVINNY KONZERVATIVNi UCASTNICKY FOND

Kde najdu na internetu dalsi informace o daném Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-

produktu? livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich naplfiova-
ni a dodrzovani je zvefejnén: www.csps.cz/odpovednost

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-

zici na webovych strankdch: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravidelné zvefejiiovano.
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VYROCNIi ZPRAVA FONDU

TRANSFORMOVANY FOND

Transformovany fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s.

Zakladniinformace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se stat-
nim piispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spoleénost,
a.s. Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi pro-
stfednictvim transformovaného fondu udélila CNB dne
3. zafi 2012, s ucinnosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceské spotitelna - penzijni spoleénost, a.s. se sidlem Po-
la¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0O: 61672033 obchodni
rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou spo-
leénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpecleni stabilniho a dlou-
hodobého vynosu z penéZnich prostiedkl shromazdé-
nych v Transformovaném fondu pfi jejich investovani a za-
jisténi kryti narokd na davky penzijnino pfipojisténi. Pfi
investovani majetku se soucasné postupuje tak, aby bylo
mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucast-
nikdim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.
Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném
fondu €S penzijni spole&nosti musi byt umistovany s od-
bornou péci, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita, likvi-
dita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfi-
pojisténi je Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé
33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44782, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je
Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklérskych
zkous$ek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investi-
cim, spraveé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prv-
nim zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesionalné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manaze-
rem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.
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Osoba odpovidajici za ischovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercéni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Transformovaného
fondu ¢&ini 0,8 % ro¢né z primérné roéni hodnoty bilang-
ni sumy. Uplata za zhodnoceni majetku Transformované-
ho fondu ¢ini 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zdvérce
transformovaného fondu. Vys$e Uplat se Fidi Zdkonem o do-
pliikovém penzijnim sporeni &. 427/2011 Sb. § 192 Uplata.

Dodatec¢né informace o Transformovaném fondu je moz-
né ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo www.csps.cz.
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Cenné papiry s vy$sSim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2024

TRANSFORMOVANY FOND

Nazev Typ ISIN  Ména Amort. Redlna Zastoupeni
cena pofr. hodnota (%)
(v tis. K¢) (v tis. K¢)
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Statni dluhopisy Cz0001004105 CZK 6479133 6484493 8,7 %
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30 Statni dluhopisy  CZ0001004477 CZK 6814855 5897861 79 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Statni dluhopisy = CZ0001005375 CzZK 5666993 5360249 72 %
P CNB 52T 4000 MLD 12/04 Pokladnjénl’ CzZ0001007306 CzZK 4900000 4900000 6,5%
poukazky CNB
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Statni dluhopisy = CZ0001005920 CzZK 6920809 4801071 6,4 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 Statni dluhopisy  CZ0001003859 CzZK 4462441 4298418 57%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001004469 CZK 3582462 3385358 4,5%
GOVERNMENT BOND ZERO 12/12/24 Statni dluhopisy Cz0001006167 CZK 3409571 3364462 4,5 %
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 Statni dluhopisy CZ0001001796 CzZK 4034216 3228050 4,3 %
TV v CZK u KB Terminované 132250KB CzZK 2534000 2534000 3,4 %
vklady
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 Statni dluhopisy  CZ0001005243 CzK 2486094 2247984 3,0%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 Statni dluhopisy  CZ0001006506 CzZK 1873832 1917660 2,6 %
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 Statni dluhopisy  CZ0001004253 CZK 2008946 1803779 2,4 %
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Statni dluhopisy  CZ0001006688 CzZK 1570027 1660297 2,2%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 Statni dluhopisy = CZ0001006076 CzZK 1686034 1590176 21 %
SNP CS FIX-FLOAT 09/13/28 Firemni  ATOOOO0A2STV4 EUR 1577875 1542855 21 %
dluhopisy
POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 Statni dluhopisy PLO000113460 PLN 1211002 1326143 1,8 %
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 Statni dluhopisy  CZ0001006696 CzZK 1171882 1207 260 1,6 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 Statni dluhopisy  CZ0001005888 CZK 1147 877 1068480 1.4 %
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 Statni dluhopisy = CZ0001005037 CzZK 984 599 987268 1,3 %
ERSTE BANK AG FIX/FLT PERP Firemni  XS2108494837 EUR 753738 822728 11 %
dluhopisy
Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2023
2024 2023 2022 2021
Hodnota aktiv v tis. K¢ 74758218 82084224 81244179 80884 456
Zavazky v0c¢i GCastniklm v tis. K& 73350743 80452284 81695634 79987 591
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023

B Penéznitrh 10,9 %
B Diuhopisy 89,1 %

Skladba majetku k 30. ¢ervhu 2024

B Pensznitrh 111 %
B Diuhopisy 88,9 %

TRANSFORMOVANY FOND

M CczK89,6%
B EUR8,5%
B oOstatni1,9%

B czks8s8,4%
B EUR92%
B Ostatni2,4 %

Benchmark
Transformovany fond Benchmark Minimum Maximum
(neutral)
Penize 23,5% 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 69,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 7,5 % 0,0% 30,0 %
Ostatni 0,0% 0,0% 70 %
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TRANSFORMOVANY FOND

Informace souvisejici s udrzitelnosti
v odvétvi financnich sluzeb

Zvefejiiovani informaci pfed uzavienim smlouvy u finan¢-
nich produktl uvedenych v &l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni
(EU) 2019/2088 (dale jen jako ,Nafizeni“) a v ¢l. 6 prvnim
pododstavci nafizeni (EU) 2020/852.

Nazev produktu: Transformovany fond penzijniho pfipo-
jisténi se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni
spolec¢nost, a.s.

Identifikaéni kod pravnické osoby:

LEI 315700HTY3RI9551TR58

Fond zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti

a prosazuje environmentalni nebo
socialni vlastnosti investic.

Ma tento financni produkt cil udrzitelnych
investic?
O Ano

0 Bude provadét udrzitelné investice
s environmentalnim cilem v minimalni vysi %

0 do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU kvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

do hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

0 Bude provadét udrzitelné investice se socialnim cilem
v minimalni vysi %
] Ne

Prosazuje environmentalni/socialni (E/S) vlastnosti,
B  aprestoZe nesleduje cil udrzitelnych investic, bude
mit udrzitelné investice v minimalni vysi 0%, a to

investice s environmentalnim cilem do hospodarskych
O  cinnosti, které se podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem do
B hospodarskych ¢innosti, které se podle taxonomie
EU nekvalifikuji jako environmentalné udrzitelné

[ ] investice se socialnim cilem

Prosazuje E/S vlastnosti, ale nebude provadét zadné
udrzitelné investice

POLOLETN{ ZPRAVA 2024

Udrzitelnou investici se rozumi investice do hospodarské
¢innosti, ktera pfispiva k environmentalnimu nebo soci-
alnimu cili, pficemz Zadny environmentalni nebo socialni
cil vyznamné neposkozuje a spolecnosti, do nichz je in-
vestovano, dodrzuji postupy rddné spravy a fizeni. Taxo-
nomie EU je klasifikaéni systém stanoveny v nafizeni (EU)
2020/852, kterym se stanovi seznam environmentdlné
udrzitelnych hospoddrskych c&innosti. Uvedené nafizeni
nestanovi seznam socialné udrzitelnych hospodarskych
¢innosti. UdrZitelné investice s environmentalnim cilem
mohou, ale nemusi byt v souladu s taxonomii.

Jaké environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
tento finanéni produkt prosazuje?

Odpovédné investovani je dlouhodobé orientovany in-
vesti¢ni pfistup, ktery spociva v zohlednéni Siroké per-
spektivy investi¢niho procesu, ktery se zaméfuje nejen
na ekonomické faktory, ale také na aspekty udrzitelnos-
ti a odpovédnosti. Odpovédné investovani kombinuje
zakladni investi¢ni analyzu a hodnoceni pInéni faktord
ekologickych, spolecenskych a podnikového fizeni [En-
vironmental, Social, Governance / ESG] s cilem dosaze-
ni vy$sich dlouhodobych vynos( pro investory a zarovenf
dosazeni pozitivniho vlivu na odpovédné a udrzitelné cho-
vani emitentd cennych papird.

Pfi spravé fondu jsou dodrzovany zakladni kritéria odpo-
védného investovani, kterymi zaclenuje do investi¢nich
rozhodnuti rizika tykajici se udrzitelnosti. Jedna se o vy-
lu€ujici kritéria omezujici investice do oblasti s negativnim
dopadem na globalni oteplovani, vale¢né konflikty, pro-
dukci a dostupnost potravin. Zavazujeme se zdrzet inves-
tic do spolec¢nosti, které se zabyvaji téZbou uhli, vyrobou
elektriny z uhli nebo syntézou paliva z uhli. Zavazujeme se
zdrzet investic do spole¢nosti, které mohou byt spojeny
s aktivitami v oblasti vyroby a vyuzivani kontroverznich
zbrani. Zavazujeme se zdrzet se investic do derivatl na
potraviny, které vedou k rlistu cen potravin a maji negativ-
ni dopad na jejich realné koncové uzivatele.

Pravdépodobné dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na
navratnost fondu jsou nizké a nemateridlni, protoze tato
rizika jsou fizena prostfednictvim jejich zac¢lenovani do in-
vesti¢nich rozhodnuti.

CS penzijni spole¢nost je signatdfem mezinarodnich

standardl odpovédného investovani PRI — Principles for
Responsible Investment, ¢imz se zavazuje dodrzovat jed-
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notné a mezindrodné uznavané zasady. Kritéria odpovéd-
ného investovani jsou soucasti investi¢ni politiky fondu.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, véetné popisu procesu jejich napliova-
ni a dodrzovani je zvefejnén na webovych strankach.

Fond prosazuje a sleduje SirSi vyznam udrzitelnosti a pro-
sazuje environmentalni a socialni vlastnosti investic. Pfi
investovani se zamérfuje na dosazeni zlepSeni v nasledu-
jicich oblastech environmentalniho a socidlniho zaméreni
prostfednictvim vlastniho pristupu k udrzitelnosti.

Environmentaini stopa

— snizovani uhlikové stopy a zmirfiovani zmény klimatu
obecné

— snizovani vodni stopy a opatfeni pro odpovédné
vyuzivani vody jako zdroje

— Vyhybani se ekologickym rizikm

— ochrana biologické rozmanitosti

— odpovédné nakladani s odpady a jinymi emisemi

Socialni faktory

— vylouceni jakychkoli investic do spole¢nosti, které
vyrabéji nebo distribuuji zakdzané zbrané

— prosazovani lidskych prav a vylouéeni emitentl za-
pojenych do porusovani lidskych prav

— podpora dobrych pracovnich podminek, napfiklad
v oblasti bezpecnosti prace a Skoleni a dodrZovani
pracovnich prav

— podpora rozmanitosti a vylouceni diskriminace

— prevence korupce a podvodU

Podpora fadného podnikového fizeni
— nezavislost dozoréich organd

— odmény managementu

— spravné ucetni postupy

— respektovani prav akcionard

Nepiimé investice: Investice do investi¢nich fondl a fi-
nanénich produktl spravovanych spravcovskymi spo-
le¢nostmi tfetich stran musi naplfiovat minimalné stejnou
udrzitelnou klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmen-
talni nebo socidlni charakteristiky prosazované témito fi-
nancnimi produkty jsou deklarovany jejich prislusnymi vy-
robci v souladu s Nafizenim.

Nebyla stanovena referen¢ni hodnota pro méreni dosaze-
ni environmentalnich nebo socialnich vlastnosti investic.

Jaké ukazatele udrzitelnosti se pouzivaiji

k méreni toho, zda byly dosazeny jednotlivé
environmentalni nebo socialni vlastnosti
prosazované timto finanénim produktem?

Soulad fondu se socidlnimi a environmentalnimi vlast-
nostmi se posuzuje pomoci nasledujicich ukazateld.
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TRANSFORMOVANY FOND

ESGenius skére: Mapuije rizikovy profil ESG a kvalitu Fizeni
ESG emitenta. Pfedstavuje celkovy obraz vykonnosti ana-
lyzovaného emitenta s ohledem na oblasti zaméreni udr-
Zitelnosti uvedené vysSe. Posuzuje se dodrZzeni minimal-
niho skére platného pro fond a prdmér investic drzenych
v investi¢nim fondu. Vylu&ujici kritéria: Kontroluje se prd-
béZné dodrzovani vylu€ujicich kritérii platnych pro fond.

Finanéni produkty spravované spravcovskymi spole¢-
nostmi tfetich stran musi napliiovat minimalné stejnou
klasifikaci a regulaci dle Nafizeni. Environmentdalni nebo
socialni ukazatele pouzivané k méreni dosazeni jejich pfi-
slusnych environmentalnich a socialnich vlastnosti pod-
porovanych témito finan¢nimi produkty jsou ty, které de-
klaruji jejich pfislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Ukazatele udrZitelnosti méfi, jak jsou dosaZeny envi-
ronmentalni nebo socialni viastnosti prosazované financ-
nim produktem.

Jaké jsou cile udrzitelnych investic, které ma
finanéni produkt ¢astec¢né provadét, a jak dané
udrZitelné investice k témto cilim pfispivaji?

Environmentaini a socidlni vliastnosti fondu jsou v souladu
s vy$e uvedenymi prioritami. Udrzitelny investi¢ni proces
zajistuje, Zze se neinvestuje do emitentl, ktefi vylucujici
kritéria poruduji. Navic prostfednictvim vybéru provede-
ného s pfihlédnutim k hodnoceni ESG vlastnosti prostfed-
nictvim ESGenius skore jsou pfi tvorbé portfolia upfed-
nostrovani ti emitenti, ktefi maji nizsi riziko nepfiznivého
dopadu v oblasti environmentalnich a socialnich cilG fon-
du a vytvareji pozitivni environmentalni a/nebo socidlni
svym prikladnym fizenim téchto rizik.

VSichni emitenti a investice jsou pfed nakupem analy-
zovani a vybirani pomoci pfedem definovaného procesu
udrzitelnosti. Vlastni proces ESGenius poskytuje kom-
plexni analyzu ESG kazdého emitenta na zakladé jeho
specifického rizikového profilu ESG a opatreni pfijatych
ke zmirnéni téchto rizik. Na zakladé vysledkd ESG ana-
lyzy, ratingu ESGenius, jsou pro investici schvaleni pouze
ti emitenti, ktefi dosahnou skére alespon 30 ze 100 moz-
nych bod{ v rdmci procesu vybéru best-in-class. V za-
vislosti na ekonomickém sektoru emitenta mize byt toto
minimalni skdére stanoveno vys$$i. VSichni emitenti jsou
navic provérovani z hlediska poruseni vylu€ujicich kritérii.
Investice do statnich dluhopisl podléhaji podobné, speci-
fické analyze. Minimalni skére ESGenius pro investice do
statnich dluhopist je 50 ze 100 bodd.

ESG hodnoceni investic je ndsledné minimalné jednou za
¢tvrt roku prezkoumano s ohledem na dodrZzovani téch-
to kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizovan. Cenné
papiry emitentl, které jiz nesplfiuji kritéria udrzitelnosti,
jsou prodany zplsobem, ktery chrani zajmy ucastnikd
fondu.
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Environmentdlni a socidlni charakteristiky podporova-
ny uplatiiovanim vylu€ujicich kritérii. Kritéria platna pro
udrzitelné investi¢ni fondy sprdvcovské spolecnosti jsou
k dispozici na webovych strankach.

Nepfimych investice: Cile udrzitelnych investic, které tyto
finanéni produkty ¢asteéné zamysleji provést, a zpUsoby,
kterymi udrzitelné investice k témto cilim pfispivaji, jsou
definovany jejich pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafize-
nim.

Jak vyznamné udrzitelné investice, které ma
finanéni produkt ¢aste¢né provadét, vyznamné
neposkozuji Zadny environmentalni ani socialni cil
udrzitelnych investic?

Udrzitelné investice, které jsou provadény s timto finan¢-
nim produktem, vyznamné neposkozuji environmental-
ni nebo socialné udrzitelné investi¢ni cile, protoze tento
finanéni produkt investuje vyhradné do emitentd, ktefi
byli klasifikovani jako udrzitelni na zakladé vySe popsa-
ného investi¢nino procesu. Tato klasifikace vyZzaduje,
aby emitenti neméli vyznamny nepfiznivy dopad na envi-
ronmentalni nebo socialni faktory vzhledem k zdvaznym
ESG kritériim investi¢niho procesu, investice by v pfipadé
takového poruseni byla nepfipustna.

Nepfimé investice: ZpUlsoby, jak vyznamné neposkozuji
Zzadny environmentalni ani socialni cil udrzitelnych inves-
tic jsou definovany jejich prislusnymi vyrobci v souladu
s Nafizenim.

Jak byly zohlednény ukazatele nepfiznivych
dopadt na faktory udrzitelnosti?

V plném rozsahu regulace aktualné nejsou zohledné-
ny v8echny nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti.
V ramci investi¢niho procesu v maximalni mozné mife pfi-
hlizime k dostupnym nepfiznivym dopadim udrzitelnych
investic.

Zohlednéni je provadéno uplatnénim vylucujicich kritérif,
enviromentdlnich a socidlnich. Kromé toho jsou vsich-
ni emitenti investovani do portfolia pfimo nebo nepfimo
analyzovani a vybiradni pomoci pfedem definovaného pro-
cesu udrzitelnosti pfed ndkupem. Vlastni proces ESGeni-
us v€etné komplexni ESG analyzy kazdého emitenta vede
k vyraznému snizeni hlavnich neptiznivych dopadd na
faktory udrzitelnosti investic portfolia.

Nepiimé investice: Zplsoby zohlednéni ukazatell nepfi-
znivych dopadl na faktory udrzitelnosti jsou definovany
jejich prislusni vyrobci v souladu s Nafizenim.

Hlavni nepfiznivé dopady jsou nejvyznamnéjsi negativni

dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti
tykajici se environmentalnich, socialnich a zaméstnanec-
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kych otazek, dodrzovani lidskych prav a boje proti korupci
a Uplatkarstvi.

Jak jsou udrzitelné investice v souladu s pokyny
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav?

Uplatnénim vylu€ujicich kritérii a zohlednénim hodnoce-
ni ESGenius pfi vybéru je zajistén soulad se Smérnicemi
OECD pro nadnarodni spole¢nosti a Hlavnimi zdsadami
OSN pro podnikani a lidska prava, véetné zdsad a prav
stanovenych v osmi zdkladnich Umluvdch uvedenych
v Deklaraci Mezinarodni organizace prace o zakladnich
zdsadach a pravech pfi praci a Mezinarodni listiné lid-
skych prav.

Nepiimé investice: Zplsoby souladu s pokyny OECD pro
nadnarodni spoleénosti a s obecnymi zdsadami OSN
v oblasti podnikani a lidskych prav jsou definovany jejich
pfislusnymi vyrobci v souladu s Nafizenim.

Taxonomie EU stanovi zdsadu vyznamné neposkozovat,
podle niz by investice, které jsou v souladu s taxonomii,
nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je
doplnéna zvldstnimi kritérii EU. Zasada vyznamné ne-
poskozovat se uplatiiuje pouze u téch podkladovych in-
vestic finanéniho produktu, které zohlediuji kritéria EU
pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.
Podkladové investice zbyvajici €asti tohoto finanéniho
produktu kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti nezohlediiuji. Ani jiné udrzitelné
investice nesméji vyznamné poskozovat zadné enviro-
mentalni nebo socialni cile.

Zohlednuje tento finanéni produkt hlavni
nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti?

[ ] Ano
(] Ne

Jakou investi¢ni strategii tento finanéni produkt
uplatiuje?

Investi¢ni strategie je konzervativni, pfinadsejici dlouhodo-
bé stabilni zhodnoceni bez vyrazného kolisani hodnoty.

Investicni strategie predstavuje voditko pro investi¢ni roz-
hodnuti na zékladé faktord, jako jsou investi¢ni cile a tole-
rance rizik.

Jaké jsou zavazné prvky investi¢ni strategie, které se
pouzivaji k vybéru investic za uc¢elem dosazeni jednotli-
vych environmentalnich nebo socialnich vlastnosti pro-
sazovanych timto finan¢nim produktem?

Fond je fizen a spravovan plné v souladu s definova-
nou politikou odpovédného investovani. Environmental-
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ni nebo socialni vlastnosti jsou brany v Uvahu u vSech
emitentl a cennych papirll pfed ndkupem. do portfolia.
Analyza a vybér investic podle definovaného investic¢-
niho procesu probihd pred ndkupem a nasledné mini-
malné jednou za Ctvrt roku pfezkoumano s ohledem na
dodrzovani kritérii a odpovidajicim zplsobem aktualizo-
vano. Cenné papiry emitentd, které jiz nespliuji kritéria
udrzitelnosti, jsou prodany zplsobem, ktery chrani za-
jmy Ucastnikd fondu.

Jaka je prislibena minimalni mira omezeni rozsahu
investic zvaZovanych pred uplatnénim této
investi¢ni strategie?

Pfislibena minimalni mira omezeni rozsahu investic neni
stanovena. Vzhledem k popsanému investi¢nimu procesu
je okruh moznych investic zizen o emitenty s ESGenius
ratingem niz$im nez stanovena mez. U fondovych inves-
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tic jsou vyrazeny fondy s nizsi udrzitelnou klasifikaci dle
Nafizeni.

Jaka je politika posuzovani postuptl Ffadné spravy
afizeni spole¢nosti, do nichz je investovano?

Posuzovani postupd fadné spravy a fizeni je zajisténo sledo-
vanim a neporu$enim definovanych vyluc€ujicich kritérii, ESG
analyzou a naplnénim minimalniho ESGenius skdre a dale
ovérenim souladu spoleénosti s Globalnim paktem OSN.

Neptimé investice: Zplsoby pro posuzovani postupt rad-
né spravy a fizeni jsou definovany a certifikovany jejich
pfislusnym vyrobcem v souladu s Nafizenim.

Mezi postupy radné spravy a fizeni patfi radné struktury
fizeni, vztahy se zaméstnanci, odmériovani zaméstnancd
a dodrZovéni dariovych predpisd.

Jaka alokace aktiv je pro tento financéni produkt planovana?

#1 V souladu

° E/S VIaStnOStmi

#2 Jiné

Kategorie #1: V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje inves-
tice finan¢niho produktu, které se pouzivaji k dosazeni
environmentalnich nebo socialnich viastnosti prosazova-
nych finan&nim produktem.

Kategorie #2: Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéni-
ho produktu, které nejsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi ani je nelze povazovat za udr-
Zitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:

— podkategorie #1A UdrZitelné zahrnujici udrzitelné
investice s environmentalnimi nebo socialnimi cili,

— podkategorie #1B Jiné E/S vlastnosti zahrnujici in-
vestice, které jsou v souladu s enviromentalnimi nebo
socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitel-
né investice.

Fond investuje majeteku fondu do udrzitelnych investic
definovanych v Nafizeni, coz je zajisténo dodrzovanim
pfistupu udrzitelnosti fondu. V8echny investice musi byt
v souladu s pFistupem udrzitelnosti v dobé nakupu, a musi
byt tedy klasifikovany jako udrzitelné ve smyslu Nafize-
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#1A Udrzitelné

Jiné

enviromentalni

Socialni

ni. Pokud je investice v ramci pravidelné aktualizace ESG
analyzy identifikovana jako neudrzitelnd, je prodana zpU-
sobem, ktery chrani zajmy Gc¢astnik( fondu. Soulad in-
vestic s pozadavky natizeni (EU) 2020/852 neni potvrzen
auditorem.

Alokace aktiv popisuje podil investic do konkrétnich ak-
tiv. Cinnosti v souladu s taxonomii jsou vyjadieny jako po-
dil na: - obratu predstavujici podil pfijmd z ekologickych
¢innosti spole¢nosti, do nichZ je investovdno, - kapitdlo-
vych vydajich (CAPEX) znazorriujici zelené investice spo-
le¢nosti, do nichz je investovano, napf. do pfechodu na
zelenou ekonomiku, - provoznich nakladech (OPEX) pred-
stavujici zelené provozni ¢innosti spolecnosti, do nichz je
investovano.

Jak vyuZiti derivatli dosahuje environmentalnich
nebo socidlnich vlastnosti prosazovanych danym
finanénim produktem?

Fond nepouziva derivaty k dosaZeni environmentalnich
nebo socialnich cild.
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V jakém minimalnim rozsahu jsou udrzitelné
investice s environmentalnim cilem v souladu
s taxonomii EU?

0%

Investice fondu se nekvalifikuji jako environmentdlné udr-
Zitelné podle taxonomie EU.

Investuje finanéni produkt do ¢innosti
souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo jadernou
energii, které jsou v souladu s taxonomii EU?

O Ano

0O  Fosilni plyn

O  Jaderna energie
a Ne

V zajmu souladu s taxonomii EU zahrnuji kritéria pro fosilnf
plyn omezeni emisi a pfechod na energii plné z obnovitel-
nych zdroji nebo nizkouhlikova paliva do konce roku 2035.
Pokud jde o jadernou energii, kritéria zahrnuji komplexni pra-
vidla bezpeénosti a naklddéni s odpady. Cinnosti souvisejici
s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu
s taxonomii EU pouze tehdy, pokud prispéji k omezeni zmé-
ny klimatu (,zmirfiovani zmény klimatu”) a vyznamné nepo-
$kozuji 24dny cil taxonomie EU. Upiné kritéria pro hospodar-
ské c¢innosti v oblasti fosilniho plynu a jaderné energie, které
jsou v souladu s taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Ko-
mise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214.

NiZe uvedené grafy znazorfuji minimalni procento inves-
tic, které jsou v souladu s taxonomii EU. Vzhledem k tomu,
Ze neexistuje vhodna metodologie pro uréeni souladu
s taxonomii u statnich dluhopisG*, znazoriuje prvni graf
soulad s taxonomii ve vztahu ke v8em investicim financ¢-
niho produktu véetné statnich dluhopisl, zatimco druhy
graf zndzornuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k in-
vesticim finanéniho produktu do jinych nez statnich dlu-
hopisd.

1. Soulad investic s taxonomii v€éetné statnich dluhopisi*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%

V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

(m]

0 V souladu s taxonomii (bez fosilniho
plynu a jaderné energie) 0%

[ ]

Neni v souladu s taxonomii 100%
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2. Soulad investic s taxonomii s vylou¢enim statnich dlu-
hopis{*

0O  Vsouladu s taxonomii fosilni plyn 0%
V souladu s taxonomii jaderna energie 0%

V souladu s taxonomii (bez fosilniho

O
O - . . o

plynu a jaderné energie) 0%
a8

Neni v souladu s taxonomii 100%

4

*Pro Ucely téchto grafll predstavuji ,statni dluhopisy
v§echny statni expozice.

Jaky je minimalni podil investic do pfechodnych
a podpurnych éinnosti?

0%

Podpdrné &innosti pfimo umoZzriuji, aby jiné ¢innosti vy-
znamné pfispivaly k environmentdlnimu cili. Pfechodné
¢innosti jsou &innosti, pro néZ dosud nejsou k dispozici
nizkouhlikové alternativy a mimo jiné plati, Ze jejich trovné
emisi sklenikovych plyn( odpovidaji nejlepsim vysledkiam.

Jaky je minimalni podil udrzitelnych investic
s environmentalnim cilem, které nejsou v souladu
s taxonomii EU?

0%

Vlastni pfistup k udrzitelnosti v rémci ESG analyzy obsa-
huje environmentdlné udrzitelné obchodni praktiky vSech
spole¢nosti a vybira ty spolecnosti, kde je uznavana en-
vironmentalné odpovédna podnikatelskd ¢innost, a to
i mimo Cisté environmentalni technologie z taxonomie EU.
VS8echny investice musi byt v souladu s podminkami udr-
Zitelnosti v dobé pofizeni, a jsou proto klasifikovany jako
environmentalné udrzitelné ve smyslu Nafizeni, bez ohle-
du na jejich taxonomické pfizplsobeni.

Udrzitelné investice s environmentalnim cilem, které ne-
zohledniuji kritéria pro environmentdlné udrzZitelné hospo-
dérské cinnosti podle taxonomie EU.

Jaky je minimalni podil socialné udrzitelnych
investic?

0%

Jakeé investice jsou zahrnuty do polozky ,#2 Jiné“,
jaky je jejich ucel a jsou u nich néjaké minimalni
environmentalni nebo socialni zaruky?

PoloZzka ,#2 Jiné” vyhradné zahrnuje investice, které ne-
jsou v souladu s charakteristikami E/S a kvdli individual-

nim investi¢nim postuptim nemohou byt posouzeny z hle-
diska environmentalnich nebo socidlnich zaruk.
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Je jako referenéni hodnota pro zjisténi toho,

zda je tento finanéni produkt v souladu

s environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi,
které prosazuje, uréen konkrétni index?

Ne
Referen¢ni hodnoty jsou indexy méfici, zda finanéni pro-

dukt dosahuje environmentalnich nebo socialnich vlast-
nosti, které prosazuje.
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Kde najdu na internetu dalsi informace o daném
produktu?

Dal$i informace tykajici se daného produktu jsou k dispo-
zici na webovych strankach: www.csps.cz

Investi¢ni portfolio fondu v€etné informace o podilu odpo-
védnych investi¢nich néstrojl je pravideln& zvefejiiovano.
Detailni popis politiky odpovédného investovani a jednot-
livych ESG kritérii, v€etné popisu procesu jejich naplhova-
ni a dodrzovani je zverejnén: www.csps.cz/odpovednost
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