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UVODNi SLoVO

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Vazené damy, vazeni panove,

je za ndmi prvni pololeti roku 2023 a ja jsem rad, Ze po
tfech letech, které byly pro cely ekonomicky a finanéni
sektor velmi tézké, mohu napsat kone¢né néco pozitiv-
niho. Finanéni trhy se stabilizovaly, energeticka krize, zda
se, pominula, situace se uklidfiuje a vSe se zacina vracet
do ,pfedcovidové” doby. | diky tomu ma penzijni spofeni
za sebou Uspésny pdlrok.

Od chvile, kdy klienti zac¢ali vyuzivat dopliikové penzijni
sporeni, letos uplynulo 10 let. DPS se za dobu své existen-
ce osvédcilo jako velmi schopny investi¢ni ndstroj, ktery
dlstojné obhdjil svou pozici mezi produkty k zajisténi na
stari. Velké téma, které se v prvni poloviné letosniho roku
v rdmci penzijniho spofeni velmi diskutovalo, byla dicho-
dova reforma. Do penzijniho spofeni pfinese nékolik no-
vinek. Ministerstvo financi pfedlozilo viadé navrh zakona,
ktery bude mit dopad na Ill. pilif. Tento navrh 14. Cerv-
na 2023 vldda schvdlila, i kdyZ v rdmci dal$iho legislativ-
niho procesu je$té mize dojit k Upravam. Zmény by mély
po schvaleni parlamentem vstoupit v platnost b&hem
roku 2024. Jeden z navrhovanych bodUl reformy penzijni-
ho spofeni se tyka statnich pFispévkd. Jeho cilem je mo-
tivovat lidi, aby si kazdy mésic spofili vys$si ¢astky. Dalsi
navrhované zmény se tykaji dafiovych odpod&td, moznosti
vybéru davek a pfevodl z penzijniho pfipojisténi do do-
plfiikového penzijniho spofeni. Jedno se ale nezméni. Pen-
zijni sporeni zlstane i nadale dllezitou soulasti zajisté-
ni na budoucnost. Zakladni obecné doporuceni je jasné
a jednoduché. Cim dFive, tim Iépe. Idedini je zacit si odkla-
dat aspof néjakou ¢astku uz s prvni vyplatou. Pokud se
spofenim zacnete pred tficitkou a budete v ném pokraco-
vat cely svUj ekonomicky aktivni Zivot, vyrazné si na stafi
pfilepsite. V penzi tak budete mit ke statnimu ddchodu
nékolik tisic navic.

Jedno se ale nezméni. Penzijni sporeni

zustane i nadale dulezitou souéasti
zajisténi na budoucnost.

A jak si v prvnim pololeti vedla nade spolecnost? Tési meg,
Ze v doplikovém penzijnim spofeni jsme si udrzeli prvni
pozici v porovnani s ostatnimi penzijnimi spole¢nostmi,
a to jak v poctu U&astnik(, tak v objemu spravovaného
majetku. K 30. ¢ervnu 2023 u na$i penzijni spole¢nosti

Ing. Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva

spofilo v U¢astnickych fondech 494 tisic klientd a je v nich
zainvestovano témér 41 miliard korun. Nase spole¢nost
tak i nadale z(stava jedni¢kou na trhu doplrikového pen-
zijniho spofeni. Stale apelujeme na nase klienty, aby presli
z penzijniho pFipojisténi do doplikového penzijniho spo-
feni, protoze tam je zhodnoceni na UplIné jiné Urovni. Aktu-
alni vysledky hovofi za vse. Klienti, ktefi maji své Uspory
v penzijnim sporeni ulozené ve fondech s akciovou strate-
gii, tedy ve vyvazenych a dynamickych, si na penzi naspo-
fi daleko vice nez ti, ktefi spofi do Transformovaného fon-
du nebo si zvolili strategii konzervativnich fondd. Jsem
rad, Ze portfolio fondl klientl se pomalu pfesouva timto
smérem. O tom sv&dd&i i skutenost, ze Vyvazeny fond CS
penzijni spole¢nosti se stal ke konciledna 2023 nejvétsim
fondem na trhu doplfiikového penzijniho spofeni. Se spra-



vovanym majetkem klientli dokonce pfedstihl i na$ Kon-
zervativni Ucastnicky fond. Zhodnoceni za posledniho
pllroku je vyborné a mam velkou radost, Ze dochazi k ozi-
veni ve vykonnosti u v8ech nasich Gc¢astnickych fondd.
Aktudlni zhodnoceni fondl Ceska spofitelna - penzijni
spolecnost, a.s., k 30. ¢ervnu: Konzervativni fond 4,9 %,
eticky fond 4,4 %, vyvazeny fond 9,2 % a dynamicky fond
12,7 %.

Vyvazeny fond €S penzijni spoleénosti
se stal ke konci ledna 2023 nejvétsSim

fondem na trhu doplnkového penzijniho
sporeni.

Nezapomindme ani na digitalizaci na$ich procesl véet-
né vyuziti Bank ID, kterd je u nds na vysoké Urovni. Nase
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internetové bankovnictvi George nové zobrazuje vykon-
nost fondd, které si klient zvolil podle svého uvazeni ve
své strategii spofeni. Jedna se o dal$i véc, ktera klientdm

sporeni.

Vé&fim, ze idruha pulka roku 2023 se bude vyvijet dobfe. Je
otazkou, jak nasi spole¢nost, tak cely trh ovlivni findIni po-
doba penzijni reformy. Jsem ale velky optimista. Lidé ted'
budou vice pfemyslet o svém zajisSténi na stafi. Doufam,
Ze i nase penzijni spofeni bude mezi vybranymi produk-
ty a s jednim z nejlep$ich zhodnoceni zlstane pro klienty
stale atraktivni. To je naSe mise — zhodnocovat prostfedky
klientl a pfipravit jim lepsi budoucnost v pozdéjsim véku.
Ubezpeduji vas, ze se také velmi peclivé pfipravujeme na
avizované vladni zmény v dlchodové reformé a délame
v§e pro to, aby vSechny Upravy vedly ke spokojenosti sta-
vajicich, ale i novych klientd penzijniho spofeni.

Ing. AleS Poklop
pfedseda predstavenstva



Predstavenstvo Ceska spofitelna - penzijni

spolecnosti

k 30. ¢ervnu 2023

Ing. Ales Poklop

Pifedseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2013

Ale$ Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské
v Praze. Bankovni kariéru zacal v Ceské spofitelné v roce
1992, kde postupné zastéaval riizné poradenské a manazer-
ské pozice v retailovém a komerénim bankovnictvi. Do
Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil na po&atku
roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan feditelem Useku
obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal ¢lenem
predstavenstva spole¢nosti a nasledné jejim mistopred-
sedou. V roce 2008 odesel zpét do Ceské sporitelny,
kde pUsobil ve vedeni Useku externi prodej a kooperace.
Generélnim Feditelem Penzijniho fondu Ceské spotitel-
ny a predsedou pfedstavenstva byl jmenovan v Cervnu
2010. Od transformace na penzijni spole¢nost dne 1. led-
na 2013 plisobil jako generdlni Feditel spole¢nosti Ceska
spofitelna — penzijni spolec¢nost. V tomto roce se rovnéz
stava predsedou pfedstavenstva Ceska spofitelna — pen-
zijni spole¢nosti a zarover je od této doby odpovédny za
fizeni Useku spravniho. Od listopadu 2012 zastaval funk-
ci viceprezidenta Asociace penzijnich spole¢nosti CR.
V Cervnu 2015 byl zvolen prezidentem Asociace penzi-
jnich spole&nosti CR.

Jakub Krkoska je absolventem Vysoké Skoly ekonomické
v Praze, obor statistika a pojistnd matematika Fakulty
informatiky a statistiky, s vedlejSi specializaci v oboru
penézni ekonomie a bankovnictvi Fakulty financi a Gcet-

Ing. Jakub Krkoska,
MBA

Mistopfedseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2014

nictvi. Po ukonéeni vysoké Skoly absolvoval zahrani¢ni
stdz na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb
Insurance Company of Australia Ltd. V letech 2008 az
2013 absolvoval distanéni studium managementu na The
Open University UK. Do Penzijniho fondu Ceské spofitel-
ny nastoupil v dubnu 2007 na pozici pojistny matematik,
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y

finanéni modelar a zastupce feditelky useku finanéniho
fizeni. Pozice byla postupné rozsifena na senior ana-
lytik ekonom. V letech 2011 az 2013 byl zodpovédny za
vedeni projektu transformace Penzijniho fondu na penzi-
jni spole¢nost. V listopadu 2013 byl jmenovan feditelem
useku finanéniho Fizeni. Od ledna 2014 se stava ¢lenem
predstavenstva Ceskd spofitelna — penzijni spole&nos-
ti zodpovédnym za finance a uUsek finanéniho fizeni. Od
ledna 2017 zastava funkci mistopfedsedy pfedstavenstva.

Tomas Vanicek absolvoval Vysokou $kolu ekonomickou
v Praze, ndsledné ziskal titul MBA na Nottingham Trent
University a studoval bankovnictvi na Oklahoma Universi-
ty. Osm let vedl pobo&kovou sit Ceské spofitelny a v roce

Ing. Tomas Vanicek,
MBA

Clen predstavenstva
¢lenem od 10. bfezna 2021

2013 nastoupil do predstavenstva Pojistovny CS, kde byl
vice neZz pét let zodpovédny za obchod. Poté, co se Po-
jistovna CS stala sougasti Vienna Insurance Group (VIG),
nastoupil do pfedstavenstva Kooperativy, kde byl az do
konce roku 2020 zodpovédny za bankopojisténi, digital-
ni prodej, klientskou zkusenost a projektovou a inovaéni
kancelat. Do Ceskd spofitelna - penzijni spole¢nosti nas-
toupil 1. Unora a je zodpovédny za vedeni Useku obchodu
a marketingu. Od 10. bfezna je také ¢lenem predstavenst-
va Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti.
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Dozorci rada a Vybor pro audit
Ceska sporitelna - penzijni spole¢nhosti

Dozorcéirada

Ing. Dusan Sykora
Predseda dozor¢i rady

¢lenem od 16. ¢ervna 2015 do
16. Cervna 2023

Dusan Sykora je absolventem Vysoké Skoly ekonomické

v Praze, Fakulty uCetnictvi a finan¢ni Fizeni podniku.

V roce 1996 zacal pracovat pro finanéni skupinu Erste
Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou spofitelnu. Dusan
Sykora byl od roku 2015 do roku 2023 feditelem planovani
prodeje a fizeni vykonu v Ceské spofitelné.

Ing. Jifi Humhal, MBA

Predseda dozorci rady
¢lenem od 18. ¢ervna 2023

Jifi Humhal je absolventem Bankovniho institutu vysoké
Skoly a University of Pittsburgh. Po zkuSenostech z fidicich
pozic v nékolika bankovnich domech a spole¢nostech
se v roce 2023 stal feditelem planovani prodeje a Fizeni
vykonu v Ceské spofitelné.

Bc. Roman Choc

Clen dozoréi rady
¢lenem od 1. bfezna 2019

Roman Choc je absolventem Vysoké Skoly ekonomie
a managementu v Praze. V roce 1993 zacal pracovat pro
Ceskou spofitelnu a od roku 2019 nastoupil na pozici Tribe
Lead Wealth Management Ceské spofitelny.

Ing. Martin Macha¢

Clen dozoréi rady
¢lenem od 1. ledna 2018

Martin Machac je absolventem Vysoké Skoly ekonomické
v Praze, Fakulty narodohospodarské. V roce 1999 zacal
pracovat pro finanéni skupinu Erste Group Bank a od roku
2000 pro Ceskou spofitelnu. Martin Macha¢ je od roku
2007 manazerem Fizeni rizik na finanénich trzich v Ceské
sporitelné.

Vybor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Predseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. Cervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru
pro audit
Clenkou od 3. ¢ervence 2017

Mgr. et Ing.
Ondrej Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. ¢ervence 2017




SEZNAM FONDU

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Dopliikové penzijni sporeni Penzijni pripojisténi

7 7w

Dynamicky ucastnicky fond Transformovany fond

Vyvazeny ucastnicky fond

Eticky ucastnicky fond

Konzervativni ucastnicky fond

Vyvoj celkového poctu

X s 30.6.2023 31.12.2022 30.6.2022
ucastniku

Doplrikové penzjni spofeni 494392 482223 469000
Penzijni pripojisténi 450988 478420 496914

Celkem 945380 960643 965914




ZHODNOCENIi JEDNOTKY FONDU DPS

Zhodnoceni fondu DPS

B Dynamicky fond B VyvaZzeny fond B Eticky fond B Konzervativni fond
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Zhodnoceni 5-leté p.a. Dynamicky fond Vyvazeny fond Eticky fond Konzervativni fond
k 30. 6.2023 7,61 % 4,25 % 172 % 0,62 %




VYROCNI ZPRAVA FONDU

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Dynamicky uéastnicky fond doplrikového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond doplhkového penzijniho
sporeni se statnim piispévkem Ceskd spotitelna — penzi-
jni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvofeni Ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod ¢. j. 2012/12486/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem
Pold&kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 ob-
chodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou
spoleénosti je Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhod-
na pro ucastniky, ktefi chtéji dosahovat co mozna ne-
jvy88iho zhodnoceni svych prostfedkl, maji zkuSenosti
s kapitadlovym trhem a jsou schopni akceptovat i vyraz-
né vykyvy. Portfolio Dynamického ucastnického fondu je
rozloZzeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni
trh. Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zkusené
investory, ktefi jsou schopni akceptovat i del$i obdobi
negativniho vyvoje hodnoty penzijni jednotky a ktefi si
mohou dovolit vlozZit penézni prostfedky s minimalnim
investi€nim horizontem péti let. Investice do Dynam-
ického Ucastnického fondu je rovnéz vhodnd i pro méné
zkuSené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného
portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucast-
nikdm dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostiedki
umisténych predevéim do nastrojl penézniho trhu, stat-
nich dluhopis( a jinych dluhovych cennych papirl a akcii
nebo obdobnych cennych papirll pfedstavujicich podil na
pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné fize-
no, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty majetku v Dynam-
ickém ucastnickém fondu.

Depozitar

Depozitafem Ucastnického fondu je Komeréni banka, a.s., se
sidlem Na Piikop& 33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr.
Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zk-
ousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazer-
em je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969,
114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Dynamického t&ast-
nického fondu &ini 1 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G&astnickém fondu. Upla-
ta za zhodnoceni majetku Dynamického ucastnického
fondu ¢&ini 15 % z rozdilu prdmérné ro¢ni hodnoty pen-
zijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvy$si prdmérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchaze-
jicich pfislusnému obdobi od vzniku u¢astnického fondu
vyndsobené primérnym roénim podétem penzijnich jed-
notek. VySe Uplat se fidi Zakonem o doplrikovém penzijnim
sporeni &. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo ha www.csps.cz.
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Historicka vykonnost Dynamického
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervhu 2023

Amortizova-

Redlna

Zastou-

Nazev Typ ISIN Ména na cena pofr. hodnota peni
(v tis. K&) (v tis. K&)
Pokladni¢ni
P CNB 52T 4000 MLD 05/05 poukazky CzZ0001006936 CZK 3180000 3180000 30,4 %
CNB
Akciové
S & P 500 E-MINI CMESEP23 futures ESSEP23 UsbD 1638792 1690207 16,1 %
DJ EURO STOXX 50 Akciové o
FUTURESSEP23 futures VGSEP23 EUR 472008 485344 46 %
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie I[EOOB66F4759 EUR 324659 324964 31%
TOP STOCKS CZK DPM C Akcie CZ0008475191 CZK 276719 292234 2,8%
Akciové
DAX INDEX FUTURESSEP23 futures DAXSEP23 EUR 285775 289601 2,8%
Finan¢ni
3DU-USD MU 6270482/0800 Uty 135302 UsD 233338 233338 2,2 %
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové o
CMESEP23 futures NQSEP23 UsD 191503 200893 1,9 %
FTSE 100 IDX FUTSEP23 fAukt(ijll?evse ZSEP23 GBP 156906 156 369 1,5 %
STOCK SMALL CAPS CZK DPM C Akcie CzZ0008475209 CZK 135907 154 955 1.5%
KOMERCNI BANKA Akcie CZ0008019106 CZK 144285 143476 1,4 %
3DU-EUR MU 6270212/0800 E'é”tincn' 135301 EUR 130126 130126 1,2 %
MICROSOFT Akcie US5949181045 UsbD 91407 125291 1,2 %
ISHARES USD HY CORP BND Akcie IEOOB4PY7Y77 UsbD 115500 113062 11 %
AGILENT TECHNOLOGIES INC Akcie UsS00846U1016 UsbD 132846 107960 1,0 %
ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS Akcie US4642872349 Usb 106 551 107 358 1,0 %

IN
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DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

Amortizova- Redlna

Nazev Typ ISIN Mé&na  nacena pof. hodnota  Zastour
(v tis. K&) (v tis. K&) pen
INVESCO S & P 500 EQUAL . o
WEIGHT B Akcie US46137V3574 UsbD 102224 104537 1,0 %
DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD Akcie LU1200235437 UsbD 93720 100392 1,0 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. c¢ervhu 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondoveho viastniho kapitalu 7434605 4783765 3894488 2384366
v tis. K¢
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,7693 1,4653 1,6037 1,2965
( ) ( )
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho
Dynamického fondu kapitalu v mil. Ké
7200
11,3(2) 6400
1,64 5600
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1,38 4000
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2022

DYNAMICKY UCASTNICKY FOND

( )
12,0 % 3,5 %
72,7 % 198 % 61,5 % 23,6 %
B CZK
B Penéinitrh BN EUR
B Diuhopisy N USD
B Akcie B Ostatni
. J
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023
( )
1,0 % 3.2%
14,9 %
12,4 %
76,6 % 58,0 %
23,9 %
BN CZK
B Penénitrh B EUR
BN Diuhopisy N USD
B Akcie B Ostatni
- J
Benchmark
Dynamicky ucéastnicky fond Be?:gmfarg Minimum Maximum
Penize 12,0 % 3.0% 100,0 %
Dluhopisy statni 2,8 % 0,0% 970 %
Dluhopisy korporatni 72 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 78,0 % 0,0 % 90,0 %
Ostatni 0,0 % 0,0 % 50%
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VYROCNI ZPRAVA FONDU

VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Vyvazeny ucastnicky fond doplnkovéeho
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvéazeny Ucastnicky fond doplikového penzijniho
sporeni se statnim piispévkem Ceskd spotitelna — penzi-
jni spoleénost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvofeni Ucastnického fondu, dne
17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem
Pold&kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 ob-
chodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou
spoleénosti je Ceska spofitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna
pro ucastniky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni
své investice, rozlozené ve Vyvazeném poméru mezi
penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem k charak-
teru investic by si mél ucastnik uvédomovat, Ze hodnota
jeho investice mUze i ve stfednédobém horizontu klesnout
pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond je pro-
urocené finanéni instrumenty, nicméné chtéji investovat
i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim horizontem
tfi let. Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je
rovnéz vhodnad i pro méné zkusené investory jako soucast
Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni poli-
tiky je poskytnout Ucéastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych pfedevsim do nastro-
jG penézniho trhu, statnich dluhopis@ a jinych dluhovych
cennych papirl a akcii nebo obdobnych cennych pa-
pird predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni
a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice
denominované v cizich ménach mohou tvofit maximainé
25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitdfem Ucastnického fondu je Komeréni ban-

ka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,
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Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr.
Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zk-
ousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazer-
em je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného Udast-
nického fondu &ini 1 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata
za zhodnoceni majetku Vyvazeného ucastnického fondu
¢ini 15 % z rozdilu primérné roéni hodnoty penzijni jednot-
ky v pfislusném obdobi a nejvy$si primérné ro¢ni hodnoty
penzijni jednotky v letech predchazejicich pfislusnému
obdobi od vzniku uUC€astnického fondu vynasobené
prdmé&rnym roénim podétem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se Fidi Zdkonem o doplikovém penzijnim spofeni
&. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole&nosti.

Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo na www.csps.cz.



ucastnického fondu

16 %
12 %

Historicka vykonnost Vyvazeného
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Cenné papiry s vys$Sim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2023

Amortizova-

Redlna

Zastou-

Nazev Typ ISIN Ména na cena pof. hodnota oni
(v tis. K&) (v tis. K&) p
Pokladni¢ni
P &NB 52T 4000 MLD 05/05 poukazky ~ CZ0001006936  CZK 3040000 3040000 16,0 %
CNB
Akciové
S & P 500 E-MINI CMESEP23 it ESSEP23 USD 1444037 1489341 79 %
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 jltj;g'pisy CZ0001004105 CZK 761366 766109 4,0 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 Sltj:;'pisy CZ0001005375  CZK 722730 751163 4,0 %
DJ EURO STOXX 50 Akciové .
FUTURESSEPY3 ituras VGSEP23 EUR 665103 683893 3.6 %
ISHARES EURO HY CORP BND Akcie IEOOB66F4759 EUR 577476 577741 3,0 %
TOP STOCKS CZK DPM C Akcie CZ0008475191 CZK 529111 558777 29%
GOVERNMENT BOND ZERO Statni .
12/12)24 dluhopisy  CZ0001006167 CZK 541500 553500 29%
GOVERNMENT BOND 106/26/26 gltj:;'pisy CZ0001004469  CZK 481463 494783 26 %
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 gltj:;'pisy CZ0001005870  CzZK 481819 491531 26 %
Akciové
DAX INDEX FUTURESSEP23 it DAXSEP23 EUR 409611 415095 22%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 iltj:]g'pisy Cz0001003859  CZK 365809 381360 2.0%
POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 jltj:‘r;'pisy PLO000113460  PLN 315367 350159 18 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 csjltj:c])lpisy CZ0001005243  CZK 313915 335943 1,8 %
STOCK SMALL CAPS CZKDPMC  Akcie CZ0008475209  CZK 291354 332189 18 %
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VYVAZENY UCASTNICKY FOND

Amortizova- Realna Zastou-

Nazev Typ ISIN Ména na cena por. hodnota peni
(v tis. K&) (v tis. K&)
Finanéni

3VU-USD MU 6269342/0800 ity 135302 uSD 244489 244489 13 %
NASDAQ 100 E-MINI FUTURE Akciové .
CMESEP23 Fituros NQSEP23 uSD 229804 241072 13 %
DPAM L- BONDS EMK SUST-F USD  Akcie LU1200235437  USD 212130 227231 12 %
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 gltj:;'pisy CZ0001006076  CZK 209379 224126 12 %
KOMERCNI BANKA Akcie CZ0008019106 CzZK 222478 220904 12 %
KBC GROUP NV FIX/FLT PERP S:Li”;;i'sy BE0002592708  EUR 220434 217673 11 %
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 iltj:;'pisy CZ0001006688  CZK 199871 207700 11%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 gltj;g'pisy CZ0001005888  CZK 179618 190920  10%
ISHARES USD HY CORP BND Akcie IEOOB4PY7Y77  USD 193153 188997 10 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. ¢ervnu 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondoveho viastniho kapitalu 15717388 11301471 9837468 7076103
v tis. KC
Vlastni kapitdl na jednotku fondu v K& 1,3917 1,2096 1,3353 11964
( 3 ( 3
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vlastniho
Vyvazeného fondu kapitalu v mil. Ké
145 18000
1,40 16000
1,35 14000
1,30 12000
1,25 10000
1,20 8000
115 6000
1,10 4000
1,05 2000
1,00 0
® o 23] IS — P q ™ © o o o o - - « o~ ™
S 3 8 &8 88 8§ 8 g T &R/ &8 88 88 g
a8 g o ¢ o g o ¢ d ¢ a9 g o g o ¢ o g o ¢
= o = o = o = o = o - o - o = o = o = o
[s2] (32} [s2] ™ [s2] ™ ™ ™ (32} [s2] ™ [s2] ™ [s2} [s2] (32} ™ [s2] [s2] [s2]
&
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2022

-
9,2 % 3,5%
13,6 %
39,5%
51,3 % 69,4 %
I CzZK
I Penéznitrh I FUR
I Diuhopisy s usD
I Akcie I Ostatni
&
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023
-
41% 4,4 %
14,4 %
43,4 %
52,5 % 65,2 % 16,0 %
B CZK
I Penéznitrh I EUR
I Dluhopisy I usD
I Akcie I Ostatni
&
Benchmark
iy oo P Benchmark s .
Vyvazeny ucastnicky fond (neutral) Minimum Maximum
Penize 22,5 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 19,8 % 0,0 % 970 %
Dluhopisy korporatni 15,3 % 0,0 % 30,0 %
Akcie 42,4 % 0,0% 50,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 50%
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VYROCNI ZPRAVA FONDU

ETICKY UCASTNICKY FOND

Eticky ucastnicky fond doplnkového
penzijniho sporeni se statnim prispévkem
Ceska sporitelna - penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se
statnim piispévkem Ceska spofitelna—penzijni spoleénost,
a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni
k vytvoreni Ucastnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod
¢. j. 2017/143774/ CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem
Pold&kova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 ob-
chodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2927,
kterd je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou
spoleénosti je Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Uc¢astnického fondu je vhodna pro ucastniky,
ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé Fedeni své investice
s konzervativnim rozloZzenim aktiv zaméfenym na penézni
a dluhopisovy trh véetné velmi malého podilu akciovych
investic za ucelem diversifikace rizika a zvySeni po-
tencidlu vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si mél
Gcastnik uvédomovat, Zze hodnota jeho investice mize
v kratkodobém horizontu klesnout pod vychozi hodnotu.
U¢astnicky fond je proto vhodny pro konzervativni inves-
tory s minimalnim investi¢nim horizontem tfi let upfednos-
tAujici pevné udrocené finanéni instrumenty a v omezené
mife chté&ji rovnéz participovat na vyvoji akciovych trhi.

Cilem investiéni politiky je poskytnout ucastnikim
dlouhodobé zhodnoceni viozenych prostiedkl spolecen-
sky odpovédnymi investicemi do nastroji penézniho trhu,
statnich dluhopis a jinych dluhovych cennych papirQ
a akcii nebo obdobnych cennych papird pfedstavujicich
podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je ak-
tivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
meéndach mohou tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku
v Uc¢astnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investi¢ni in-
strumenty emitentd vyhovujici principdm spoleen-
sky odpovédnych investic. Proces vybéru spolecensky
odpovédnych investic je zaloZen na posuzovani vylucu-
jicich kritérii a miry napliovani hodnocenych kritérii
zamérenych na ekologii, etiku a spole¢enskou odpovéd-
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nost. Etické principy jsou blize popsany v Pfiloze &. 3
Statutu a dale zverejnény na internetové adrese www.
etickesporeni.cz. Aktudlni sloZzeni majetku ucastnického
fondu je pak uvedeno na www.csps.cz.

Depozitar

Depozitafem ucCastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsand v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu
je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem mak-
IéFskych zkouSek, CFA Institute a vénuje se profesional-
né investicim, spravé aktiv a asset managementu od
roku 1995. Prvnim zastupujicim asset manazerem je Ing.
Tomas Krouzel, ktery je drzitelem maklérské licence ACI
Diploma a vénuje se profesiondlné investicim, spravé ak-
tiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastu-
pujicim asset manazerem je Ing. St&pan Mikolasek, ktery
je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profe-
siondlné investicim, spravé aktiv a asset managementu
od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu
majetku ucastnického fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07
Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Etického fondu &ini
1,0 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v u¢astnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Etického fondu &ini
10 % z rozdilu prmérné roéni hodnoty penzijni jednotky
v pfisludném obdobi a nejvy3si prdmérné roéni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich pFislusnému



ETICKY UCASTNICKY FOND

obdobi od vzniku Ucastnického fondu vyndsobené ( )
prdmérnym ro¢nim pocétem penzijnich jednotek. Historicka vykonnost Etického
ucastnického fondu

VysSe Uplat se Fidi Zakonem o doplikovém penzijnim
spofeni &. 427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti. 7%

3,90 % 4,35%
Dodate¢né informace o ucastnickém fondu je mozZné 4% '
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na ' '
informacni lince 956777444, na e-mailu info@csps. 1% .
cz nebo na internetovych strankach www.csps.cz 2% 93
a www.etickesporeni.cz. 59 o2 2,56 %

2020 2021 2022 2023

& J

Cenné papiry s vy$Sim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnu 2023

. Amortizova- Realna Zastou-

Nazev Typ ISIN Ména na cena por. hodnota peni
(v tis. KE) (v tis. KE)
Pokladni¢ni
P &NB 52T 4000 MLD 05/05 poukdzky ~ CZ0001006936 CZK 758000 758000 24,0 %
CNB

GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 zltj:;'pisy CZ0001005375 czK 244710 254030 8,0%
ERSTE RESP BOND EURO-CORP Akcie ATOO0OAOPHHS EUR 229688 230324 73 %
ERSTE RESPBL BD GLB IMP Akcie ATOO0O0ATEKS5 EUR 196805 196005 6,2 %
GOVERNMENT BOND ZERO Statni .
12/12)24 dluhopisy  CZ0001006167 czK 162450 166050 5,3 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 2fjgg'pisy CZ0001003859 czK 127309 132568 4,2 %
E';iATE RESPON. STOCKGLOBAL ) je ATOOOOATYSHS CzK 103058 116993 3,7 %
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 iltj;g'pisy €Z0001004469 CZK 108438 111438  35%
ERSTE WWF STOCK UMWELT Akcie ATO000AO3N37 EUR 115729 108357 3,4 %
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 iltj;g'pisy CZ0001006076 CZK 85213 91170 2,9 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 iltj:]g'pisy CZ0001005243 czK 83750 89855 2.8%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 jltj:‘r;'pisy €Z0001005888 czK 74830 79550 2,5 %
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 jltj:;'pisy CZ0001006506 CzK 71603 71820 2,3 %
ERSTE RESP STOCK EUROPE Akcie ATOOOOATEOVS EUR 67168 70553  2,2%
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 jltj;rc‘)'pisy CZ0001004105 czK 65687 66096  21%
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 St CZ0001005037 czZK 53300 55413 1,8%

dluhopisy
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ETICKY UCASTNICKY FOND

Amortizova- Realna

Nazev Typ ISIN Mé&na  nécena pof. hodnota  Z2Stou-
(v tis. K&) (v tis. K&) peni
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 gltj:;'pisy CZ0001006688 CZK 50243 51925 16 %
Finanéni
3EU-CZK O 115-2561450207/0100 ;1 138020 CZK 48716 48716  15%
GOVERNMENT BOND ZERO Stétni .
oaloa Sluhopisy | 20001008480 EUR 46465 46098  15%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 gltj:lg'pisy CZ0001005870 CZK 41299 42131 13 %
GOVERNMENT BOND 0.95 Stétni .
0515/30 dluhopisy | C20001004477 CcZK 34850 36685 12%

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. cervnu 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondoveho viastniho kapitalu 3115372 2300198 1713965 1034614
v tis. K¢
Vlastni kapitdl na jednotku fondu v K& 1,0934 1,0301 1,0982 1,0682
( ) ( )
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového vilastniho
Etického fondu kapitalu v mil. Ké
113 3200,0
11 2800,0
2400,0
11’?)3 2000,0
' 1600,0
1,05 1200,0
1,03 800,0
1,01 400,0
0,99 0,0
® o @ o L < TN N ) © o @ o S bl N )
S 2 8 8 88 & g 8 g S & 8 8 88 & g 8 8
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2022

ETICKY UCASTNICKY FOND

( )
8,4 % 03%
36,0 %
55,6 % 83,4 %
I PenézZnitrh I CzZK
I Dluhopisy I FUR
I Akcie s uUsD
. J
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023
( )
9,5% 0,2%
25,8 %
64,7 % 72,9 %
I Dluhopisy I CZK
I PenézZnitrh I cUR
I Akcie s usD
. J
Benchmark
Eticky ucastnicky fond Benchmark Minimum Maximum
y y (neutral)
Penize 30,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 25,0 % 0,0 % 970 %
Dluhopisy korporatni 35,0 % 0,0 % 60,0 %
Akcie 10,0 % 0,0% 15,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 50 %
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VYROCNI ZPRAVA FONDU

POVINNY KONZERVATIVNi UGASTNICKY FOND

Povinny konzervativni u¢astnicky fond
doplnkového penzijniho sporeni se statnim
prispévkem Ceska spofritelna - penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni U¢astnicky fond doplikového pen-
zijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna -
penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym
bylo udéleno povoleni k vytvoreni ucastnického fondu,
dne 17. prosince 2012, pod &. j. 2012/12485/570. Rozhod-
nuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceskd spofitelna - penzijni spoleénost, a.s. se sidlem
Polakova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 ob-
chodni rejstrik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927,
ktera je soucdsti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou
spoleénosti je Ceska spofitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je
vhodna pro ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou in-
formovani o udalostech na kapitalovych trzich a pfitom
hledaji komplexni feSeni své investice, rozlozené mezi
penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni u¢astnicky fond
je uréen uUcastnikim, ktefi preferuji pevné urocené fi-
nancni instrumenty a pro méné zkusené investory s min-
imalnim investi¢nim horizontem jednoho roku. Cilem in-
vestiéni politiky je poskytnout ucastnikim dlouhodobé
zhodnoceni viozenych prostfedkd umisténych piredevsim
do néstroji penézniho trhu, statnich dluhopisl a jinych
dluhovych cennych papird s ratingem na investi¢nim stup-
ni povolenym zakonem o doplfikovém penzijnim sporeni.
Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované
v cizich méndach jsou pIné zajistény.

Depozitar

Depozitafem ucastnického fondu je Komeréni ban-
ka, a.s., se sidlem Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054.

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v obchod-

nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
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B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr.
Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zk-
ousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazer-
em je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za Uschovu a kontrolu majetku tcast-
nického fondu Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé
33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054. Uplata za ob-
hospodafovani a zhodnoceni majetku Uplata za obhos-
podafovani majetku Povinného konzervativniho fondu
¢ini 0,4 % roéné z prdmérné roéni hodnoty fondového
vlastniho kapitalu v U&astnickém fondu. Uplata za zhod-
noceni majetku Povinného konzervativniho fondu ¢&ini
10 % z rozdilu prmérné roéni hodnoty penzijni jednotky
v pfisludném obdobi a nejvy3si prdmérné roéni hodnoty
penzijni jednotky v letech pfedchdzejicich pFislusnému
obdobi od vzniku Uc¢astnického fondu vynasobené
prdmérnym roénim poctem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €.
427/2011 Sb. § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné
ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956777 444, na e-mailu info@csps.cz
nebo ha www.csps.cz.

( )
Historicka vykonnost Konzervativniho
ucastnického fondu
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POVINNY KONZERVATIVNi UGASTNICKY FOND

Cenné papiry s vys$Sim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnhu 2023

Amortizova-

Redlna

Zastou-

Nazev Typ ISIN Ména né((\ﬁ?: x; (C?uin;::a; peni
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 Sltj;’;"pisy CZ0001004105  CzK 2239313 2253263 154 %
3 Pokladni¢ni
P &NB 52T 4000 MLD 05/05 poukdzky ~ CZ0001006936 ~ CZK 2187000 2187000 14,9 %
¢NB
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 gltj;g"pisy CZ0001004469  CZK 1606610 1651058 11,3 %
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 gltj;g"pisy CZ0001005375  CzK 1251830 1302015 8,9 %
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 gltj;’;"pisy CZ0001005243  CzK 799917 858070  59%
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 gltj;g"pisy CZ0001003859  CzK 800294 830820 57 %
%?EEEEMENT BOND ZERO gltjrt]g"pisy CZ0001006167  CZK 785175 802575  55%
GOVERNMENT BOND 1.25 02/14/25 jltj;’;"pisy CZ0001005870  CzK 688313 702188  48%
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 gltjrt]’;"pisy CZ0001005888  CZK 558660 596625 41%
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 gltj;g‘pisy CZ0001006696  CzK 513189 526250 3,6 %
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 gltj;g‘pisy CZ0001005037  CZK 488095 507238  3,5%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 gltj;g"pisy CZ0001006076 ~ CZK 468620 501435  3.4%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 gltj;g"pisy CZ0001006688  CZK 419152 436170  3,0%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 gltj;’;"pisy CZ0001006506  CzK 347786 348840 2,4 %
8%5'83020*(227%10076 Eié”t?”é“" 138006 CZK 275099 275099  19%
SSO/\{?/F;'\(‘)MENT BOND 0.95 gltjrt]g"pisy CZ0001004477  CZK 256024 271150 1,8 %
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/a0  Statni CZ0001005920  CZK 131321 141255 1,0%

dluhopisy
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POVINNY KONZERVATIVNi UGASTNICKY FOND

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30. cervhu 2023

2023 2022 2021 2020
Hodnota fondovenho viastniho kapitalu 14414538 12848630 12615938 11434145
v tis. K¢
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0414 0,9747 1,0422 1,0629
( ) ( A
Vyvoj hodnoty penzijni jednotky Vyvoj hodnoty fondového viastniho
Konzervativniho fondu kapitalu v mil. Ké
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Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2022

POVINNY KONZERVATIVNi UGASTNICKY FOND

( )
22,4 %
77,6 %
I Penéznitrh
I Dluhopisy I CZK
&
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2023
~
17,0 %
83,0%
E Penéznitrh
B Diuhopisy EEE CZK
(.
Benchmark
Konzervativni t¢astnicky fond Be?:gmgg Minimum Maximum
Penize 30,0 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 70,0 % 0,0 % 970 %
Dluhopisy korporatni 0,0% 0,0 % 0,0%
Akcie 0,0% 0,0% 0,0%
Ostatni 0,0% 0,0% 5,0 %
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VYROCNI ZPRAVA FONDU

TRANSFORMOVANY FOND

Transformovany fond penzijniho pripojisténi
se statnim prispévkem Ceska sporitelna -
penzijni spolec¢nost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole&nost,
a.s. Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi pros-
tfednictvim transformovaného fondu udélila CNB dne
3. zari 2012, s ucinnosti od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. se sidlem
Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, ICO: 61672033 ob-
chodnirejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vloZzka 2927,
ktera je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZz matefskou
spoleénosti je Ceska spofitelna, a.s., IE0: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho
a dlouhodobého vynosu =z penéznich prostiedkd
shromazdénych v Transformovaném fondu pfi jejich in-
vestovani a zajisténi kryti narokd na davky penzijniho
pripojisténi. Pri investovani majetku se soucasné postu-
puje tak, aby bylo mozné z Transformovaného fondu vy-
placet davky ucastnikdm v terminech danych zdkonem
a penzijnim planem. Penézni prostfedky shromazdéné
v Transformovaném fondu CS penzijni spole&nosti musf
byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaruc¢ena bez-
pec¢nost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢niho
umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pfipo-
jisténi je Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Piikopé
33/969, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 140 00, IC0: 45244782, zapsana v obchod-
nim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 1171. Senior portfolio manazerem fondu je Mgr.
Marcel Kostovski, ktery je absolventem makléfskych zk-
ousek, CFA Institute a vénuje se profesionadlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
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zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel,
ktery je drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje
se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset manage-
mentu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset manazer-
em je Ing. St&pan Mikoldsek, ktery je rovnéz absolventem
CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu
majetku Transformovaného fondu

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969,
114 07 Praha 1, ICO: 45317054.

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovéni majetku Transformovaného
fondu ¢&ini 0,8 % ro¢né z primérné roéni hodnoty bilanéni
sumy. Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného
fondu €ini 10 % ze zisku vykazaného v ucetni zavérce
transformovaného fondu. Vyse Uplat se fidi Zdkonem o do-
pliikovém penzijnim sporeni ¢. 427/2011 Sb. § 192 Uplata.

Dodate¢né informace o Transformovaném fondu je
mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Pra-
ha 4, na informacéni lince 956777444, na e-mailu
info@csps.cz nebo www.csps.cz.



Cenné papiry s vys$Sim nez 1% podilem na majetku k 30. ¢ervnhu 2023

TRANSFORMOVANY FOND

Amortizova-

Redlna

Zastou-

Nazev Typ ISIN Ména na cena por. hodnota peni
(v tis. K&) (v tis. K&)
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27 zltj:;'pisy CZ0001004105 CZK 9839909 9832236 12,0 %
Pokladni¢ni
P ENB 52T 4000 MLD 05/05 poukdzky ~ CZ0001006936  CZK 7900000 7900000 9,6 %
CNB

GOVERNMENT BOND 0.95 Statni .
05/15/30 dluhopisy  CZ0001004477  CZK 6807583 5504463  68%
GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29 jltj:;'pisy CZ0001005375 CZK 5744637 5276184 6,4 %
GOVERNMENT BOND 1.5 04/24/40 Slt::;'pisy CZ0001005920  CZK 6918296 4601464 56 %
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28 jltj;g'pisy Cz0001003859  CZK 4539902 4236274  52%
COVERNMENT BOND ZERO statni CZ0001006167 CZK 3794830 3582990 4,4 %
12/12/24 dluhopisy

GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36 zltj:;'pisy CZ0001001796 CZK 4034107 3168480  3,9%
GOVERNMENT BOND 1 06/26/26 jltj:(‘)'pisy CZ0001004469  CZK 3487300 3118467  3,8%
GOVERNMENT BOND 6 02/26/26 iltj:]g'pisy CZ0001006506  CZK 2489408 2523960 31%
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24 jltj:‘r;'pisy CZ0001002547  CzZK 2920116 2468024  3,0%
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33 jltj:‘rc‘)'pisy Cz0001005243  CZK 2477715 2169460 2,6 %
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25 jltj:;'pisy CZ0001004253 CZK 2008946 1732862 21%
GOVERNMENT BOND 5 09/30/30 Slt::;'pisy Cz0001006688  CzZK 1575034 1639771  2,0%
GOVERMENT BOND 0.05 11/29/29 jltjrtmglpisy CZ0001006076 ~ CZK 1673938 1492909 1,8 %
GOVERNMENT BOND 5.5 12/12/28 gltj:;'pisy CZ0001006696  CZK 1333478 1357725 17 %
SNP CS FIX-FLOAT 09/13/28 g:ﬁgg;sy ATOO00A2STV4  EUR 1475028 1335179 1,6 %
POLAND GOV BOND 0.25 10/25/26 jltj:;'pisy PLO000113460 PLN 1153496 1144752 1,4 %
GOVERNMENT BOND 1.2 03/13/31 iltj:]g'pisy CZ0001005888  CZK 1139295 1018240 12 %
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27 >t CZ0001005037  CZK 970641 929225  11%

dluhopisy
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T

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na penzijni jednotku k 30

RANSFORMOVANY FOND

. ¢ervnu 2023

2023 2022 2021 2020
\'j;’i‘:"%a fondoveho viastniho kapitalu 82084224 81244179 80884456 77753668
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 80452284 81695634 79987591 76359489
Skladba majetku k 30. ¢ervnu 2022
( ) ( )
1,2 %
89,0 %
BN C7K
I Penéznitrh I EFUR
I Dluhopisy I Ostatni
(. J |\ J
Skladba majetku k 30. €ervnu 2023
( ) ( )\
1,9 %
89,0 %
BN CZK
I Penéznitrh I FUR
I Dluhopisy I Ostatni
(. J (. J
Benchmark
Transformovany fond Be?:gmfar:; Minimum Maximum
Penize 23,5 % 3,0% 100,0 %
Dluhopisy statni 69,0 % 0,0% 97,0 %
Dluhopisy korporatni 75 % 0,0% 30,0 %
Ostatni 0,0% 0,0 % 7.0 %
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PENZINIS

Ceské spofitelny

WWW.CSpPS.CZ
www.etickesporeni.cz
www.lepsibudoucnost.cz
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