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Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatel Vyrocni zprava 2019

Vyvoj nejdulezitéjSich ekonomickych ukazatelt

(v tis. K&) 2019 2018 2017 2016
Aktiva celkem 2267 374 2105059 1967 759 1828618
Zakladni kapital 350 000 350 000 350 000 350 000
Hospodarsky vysledek z financnich ¢innosti 608 692 444 351 404 364 376 354
Provozni hospodarsky vysledek -180 705 -169810 -177 703 -200 809
Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi 344177 221019 182 489 139802
Vyvoj poctu klientt 2019 2018 2017 2016
Pocet unikatnich klientd 935673 922742 917 278 925526
Pocty klientd v aktivni fazi

Penzijni pfipojisténi 581 885 620 146 674 449 757 157

Doplrikové penzijni spofeni 352 383 300 002 240 319 165903
Vygvoj majetku klientti na osobnich t¢tech ve fondech (v tis. K¢) 2019 2018 2017 2016
Penzijni pfipojisténi 73804 847 69975 855 66 796 362 64 368631

Doplrikové penzijni spofeni 19514 474 14 409671 10309 352 6 022 595
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Profil spolecnosti Vyrocni zprava 2019

Profil spolecnosti

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., vznikla 1. ledna 2013
transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelnu, a.s., kterg bul
zakladatelskou listinou zalozen jako akciova spole¢nost dne
24. srpna 1994 a vznikl zapsanim do obchodniho rejstfiku soudu
v Praze dne 23. prosince 1994. Sidlo Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti se nachazi na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.
Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 350 mil. K¢ Od bfezna 2001
je jejim 100% vlastnikem Ceska spofitelna, a.s.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je poskytovani dopliikového penzij-
niho spofeni a sprava penzijniho pfipojisténi se statnim prispév-
kem. Ceskad spofitelna — penzijni spole¢nost spravuje celkem ¢tufi
Ucastnické fondy - Konzervativni, Etickd, Vyvazeny a Dynamicky —
a jeden Transformovany fond. Zarukou zhodnoceni prostfedk
klienttl Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti je predevsim pro-
myslena investicni strategie, kterd se opira o rozsahlé zkusenosti
Ceské spofitelny z finan¢niho sektoru.

0d pocatku svého plisobeni je Ceskd spofitelna — penzijni spole¢-
nost lidrem na trhu penzijniho spofeni. Od 1. ledna 2013 se plvodni
smlouvy o penzijnim pfipojisténi staly soucasti Transformovaného
fondu, ve kterém k 31. prosinci 2019 spofilo témér 582 tis. ucastnika.
Doplrikové penzijni spofeni mélo ke konci roku 2019 jiz pres 352 tis.
ucastnik( a celkem u Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti spofi
témeér 936 tis. unikatnich ucastnikd.

Na Ceském trhu je nase spolecnost uznavanym podnikatelskgm
subjektem, ktery aktivné pulsobi v Asociaci penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky (www.apfcr.cz).



Uvodni slovo

Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé,

na konci minulého roku ubéhlo 25 let od zalozeni Spofitelniho pen-
zijniho fondu, predchddce spole¢nosti Ceskd spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s. To, ze jdeme dobrgm smérem, potvrdila rekapitulace
roku 2019 - pocet Ucastnikl roste, nabizime velmi dobré zhodno-
ceni, opét jsme zkvalitnili klientsky servis a ziskali Fadu ocenéni.
S radosti se podélim o nase lonské vysledky, které najdete v této
vyrocni zpraveé.

Nase spolecnost je dlouhodobé jednickou na trhu doplrikového pen-
zijniho sporeni. PInime tak sv(j strategicky cil. Treti pilif v lofiském
roce posilil jak v poctu Ucastnikd, tak v objemu spravovanych pro-
stfedk(. Od roku 2013 se zacal postupné vyrovnavat pocet vstupu-
jicich ucastnika a téch, ktefi systém opoustéji. V rovnovaze se tato
Cisla ocitla az v roce 2018 a loni jiz pocet vstupujicich pfevazil, coz je
dobra zprava. Ke konci roku 2019 jsme méli témér 936 tis. unikatnich
klientd s celkovgm objemem prostfedk( ve vysi témér 93,3 mid. K¢
a spravujeme vlbec nejvétsi konzervativni Gcastnicky fond na trhu
s majetkem pfes 10,3 mld. K¢.

NasSe spole¢nost je dlouhodobé jednic¢kou
na trhu doplnikového penzijniho spofeni.
PInime tak sv(j strategicky cil.

V$echny fondy doplitkového penzijniho spofeni od Ceskd spo-
fitelna — penzijni spole¢nosti dosahly za minulyg rok skvélych
vysledkt. Uspory klientt jsme zhodnotili 0 2,6 % a7 18,8 % v zavis-
losti na strategii spofeni, kterou si zvolili. Jsme pysni na to, ze klien-
tam v poslednich letech pfinasime jedno z nejvyssich zhodnoceni
mezi penzijnimi spole¢nostmi na trhu.

Po celg rok 2019 jsme nezapomnéli vylepSovat a zjednoduSovat
sluzby pro své klienty. Od pocatku loriského roku existuje moznost
zalozit doplfikové penzijni spofeni Studium+ pro nezletilé nové
i tretim osobam. Staci k tomu plna moc od jednoho z rodicu ditéte
a smlouva se da zalozit i online z domova. Nadale jsme rozvijeli
online portal pro internetové uzavirani a zmény smluv, a klientdm
jsme tak zjednodusili pFistup k produktu. Portal jsme také rozsifili
na operatory kontaktniho centra Ceské sporitelny, a.s., ktefi jeho
prostfednictvim mohou kompletné spravovat zalezitosti klienta ¢i
sjednavat nové smlouvy.

Vyrocni zprava 2019

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva



Uvodni slovo

Za rok 2019 jsme prevzali ocenéni, kterd jsou pro nas dikazem,
Ze svou praci délame dobfe. Obhdjili jsme 1. misto v soutézi
Finparada.cz - Financni produkt roku 2019 v kategorii Doplfikového
penzijniho spofeni a byli jsme ocenéni bronzovou korunou v sou-
tézi Zlata koruna v kategorii Penzijni spofeni za rok 2019. V ramci
spoleenské odpovédnosti jsme i loni Uzce spolupracovali s nezis-
kovou organizaci ZIVOT 90, ktera podporuje seniory a jejich blizké,
a jiz popaté jsme dostali Cestnou plaketu za podporu.

V roce 2020 mame pro klienty pfipraveno nékolik novinek a zmén,
které jisté oceni. Pijde napfiklad o rozvoj internetbankingu nebo
digitalnich prodejnich kanald. Do roku 2020 jdeme s novym mottem,
které zni,,Pomahame Vam tvofit lepSi budoucnost”. Véfime, ze diky
nasi strategii klientim skute¢né pom(izeme v cesté za lepSi budouc-
nosti a Ze prostfedky, které nam svéruji, zhodnotime tak, aby jim
zvysily komfort zivota ve zralém véku.

Do roku 2020 jdeme s novym mottem, které
zni Pomahame Vam tvofit lepsi budoucnost.

Vazené damy, vazeni panové, zavérem mi dovolte, abych Vas ujistil,
Ze se i nadale zaméfime na profesionalni spravu finan¢nich pro-
stfedkl a kvalitni klientsky servis. S ohledem na vyse napsané mohu
konstatovat, ze nase dlouholeta stabilni pozice na trhu dava nasim
klientdm jistotu, Ze si pro své penzijni pfipojisténi zvolili spravného
partnera.

Ing. AleS Poklop
Predseda predstavenstva

Vyrocni zprava 2019



Slozeni vrcholovych organt

Vyrocni zprava 2019

Slozeni vrcholovych organu

k 31. prosinci 2019

Pfedstavenstvo

Ing. AlesS Poklop

Predseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2013

Pan Poklop je absolventem Vysoké Skoly zemédélské v Praze.
Bankovni kariéru zacal v Ceské spofitelné v roce 1992, kde postupné
zastaval rizné poradenské a manazerské pozice v retailovém
a komerenim bankovnictvi. Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny
nastoupil na pocatku roku 2001. V lednu 2003 byl jmenovan fedi-
telem Useku obchodu a marketingu. V tomtéz roce se stal clenem
predstavenstva spolecnosti a nasledné jejim mistopfedsedou. V roce
2008 odesel zpét do Ceské spotitelny, kde ptisobil ve vedeni tseku
externi prodej a kooperace. Generdlnim Feditelem Penzijniho fondu
Ceské spofitelny a predsedou predstavenstva byl jmenovén v éervnu
2010. O0d transformace na penzijni spolecnost dne 1. ledna 2013
pusobil jako generalni feditel spole¢nosti Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s. V tomto roce se rovnéz stava prfedsedou predstaven-
stva Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti a zaroveri je od této doby
odpovédny za Fizeni Useku spravniho. Od listopadu 2012 zastaval
funkci viceprezidenta Asociace penzijnich spole¢nosti CR. V ¢ervnu
2015 byl zvolen prezidentem Asociace penzijnich spole¢nosti CR.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopfedseda predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2014

Pan Krkoska je absolventem Vysokeé Skoly ekonomické v Praze, obor
Statistika a pojistna matematika Fakulty informatiky a statistiky,
s vedlejSi specializaci v oboru Penézni ekonomie a bankovnictvi
Fakulty financi a Ucetnictvi. Po ukonceni vysoké Skoly absolvoval
zahrani¢ni staz na pozici pojistného matematika v pojistovné Chubb

Insurance Company of Australia Ltd. V letech 2008 az 2013 absolvo-
val distan¢ni studium managementu na The Open University UK. Do
Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v dubnu 2007 na pozici
pojistny matematik, financni modelar a zastupce feditelky Useku
financ¢niho Fizeni. Pozice byla postupné rozsifena na senior analytik
ekonom. V letech 2011 az 2013 byl zodpovédny za vedeni projektu
transformace Penzijniho fondu na penzijni spole¢nost. V listopadu
2013 byl jmenovan feditelem useku finan¢niho fizeni. Od ledna 2014
se stava ¢lenem predstavenstva Ceska spofitelna — penzijni spole¢-
nosti zodpovédnym za finance a usek financ¢niho Fizeni. Od ledna
2017 zastava funkci mistopfedsedy predstavenstva.

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva
¢lenem od 1. ledna 2013

Pan Kopejtko je absolventem Vyssi odborné skoly Ceské Budéjovice,
obor Bankovnictvi a Vysoké Skoly finan¢ni a spravni v programu
Ekonomika a management, obor Rizeni podniku a podnikové
finance, kterou dokoncil v roce 2007. Je také absolventem programu
celozivotniho vzdélavani Psychologie v praktickgch aplikacich pofa-
daného Katedrou psychologie Filosofické fakulty Univerzity Karlovy.
Do Penzijniho fondu Ceské spofitelny nastoupil v roce 2000 a po
dobu sedmi let pracoval jako spravce klientskych Gct v dseku
financniho fizeni. V roce 2007 zastaval pozici spravce databaze
Oracle, od ledna roku 2008 se pak stava ¢lenem predstavenstva
a feditelem Useku informacnich technologii. V letech 2011 az 2013
byl jako sponzor projektu zodpovédny za transformaci Penzijniho
fondu na penzijni spolec¢nost. Od ledna 2013 je zodpovédny za Usek
klientského servisu. Clenem predstavenstva Ceska spofitelna — pen-
zijni spole¢nosti je od 1. ledna 2013.



Slozeni vrcholovych organt

Dozorci rada

Ing. Dusan Sykora

Predseda dozorci rady
¢lenem od 16. ¢ervna 2015

Pan Sukora je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty ucetnictvi a financni fizeni podniku. V roce 1996 zacal pra-
covat pro financni skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro
Ceskou spofitelnu. Dusan Sykora je od roku 2015 feditelem planovani
prodeje a fizeni vijkonu v Ceské spofitelné.

Ing. Daniela PesSkova

Mistopredsedkyné dozorci rady
Clenkou od 16. cervna 2015 do 28. tnora 2019

Pani Peskova je absolventkou Vysokeé Skoly ekonomické v Praze, Fakulty
mezinarodnich vztahu. Svou profesni kariéru v bankovnictvi zahajila
v roce 1998 praci pro rtizné bankovni spolecnosti. V prosinci 2007 zacala
pracovat pro finanéni skupinu Erste Group Bank, konkrétné pro Ceskou
spofitelnu. Daniela PeSkova je od 1. inora 2016 ¢lenkou predstavenstva
Ceské spotitelny s odpovédnosti za retailové bankovnictvi.

Bc. Roman Choc

Mistopredseda dozor¢i rady
¢lenem od 1. bfezna 2019

Pan Choc je absolventem Vysoké 3koly ekonomie a managementu
v Praze. V/ roce 2005 zacal pracovat pro Ceskou spofitelnu a od roku 2019
nastoupil na pozici Tribe Lead Wealth Management Ceské spofitelnu.

Ing. Martin Macha¢

Clen dozor¢f rady
¢lenem od 1. ledna 2018

Pan Machac je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
Fakulty narodohospodarské. V roce 1999 zacal pracovat pro financni
skupinu Erste Group Bank a od roku 2000 pro Ceskou spofitelnu.
Martin Machac je od roku 2007 manazerem fizeni rizik na financ¢nich
trzich v Ceské spofitelné.

Vyrocni zprava 2019

Vygbor pro audit

Ing. Bohuslav Poduska

Predseda vyboru pro audit
¢lenem od 3. cervence 2017

RNDr. Lucia Houfkova

Mistopredsedkyné vyboru pro audit
¢lenkou od 3. cervence 2017

Mgr. et. Ing. Ondiej Martinek

Clen vyboru pro audit
¢lenem od 3. cervence 2017
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Organizacni schéma spolecnosti
k 31. prosinci 2019

Predstavenstvo Dozor¢i rada

Vybor
pro audit
Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva Clen predstavenstva
povereny fizenim lseku povéreny fizenim useku povéreny fizenim Useku
spravniho financniho Fizeni klientského servisu
Usek Usek Usek Usek Usek informacnich
spravni obchodu a marketingu financ¢niho Fizeni klientského servisu technologii
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Vedeni spolecnosti
k 31. prosinci 2019




Vedeni spolecnosti

Ing. AlesS Poklop

Predseda predstavenstva
povéreny fizenim Useku spravniho

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organ
na strané 5.

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva
povéreny fizenim useku financniho fizeni

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organ
na strané 5.

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva
poveéreny fizenim Useku klientského servisu

Podrobny zivotopis uveden v kapitole SloZeni vrcholovych organ(
na strané 5.

= \ Ing. Lenka Hiilova

I . Reditelka Useku obchodu a marketingu
\

Pani Hllova je absolventkou Vysoké Skoly ekonomické v Praze,
oboru Narodohospodarské planovani. Po celou dobu své pracovni
kariéry ziskdvala zkusenosti ve financni sféfe a v bankovnim sektoru.
Pred nastupem do Finanéni skupiny Ceské spofitelny pracovala v GE
Money Bank. V roce 2006 nastoupila do Ceské spofitelny a osm let
pracovala na manazerskych pozicich v retailovém bankovnictvi. Od
dubna 2014 se stava Feditelkou Gseku obchodu a marketingu v Ceska
spofitelna - penzijni spole¢nosti.

Vyrocni zprava 2019

Daniel Sarman, MBA

Reditel tseku informacnich technologif

—

Pan Sarman je drZitelem profesniho manazerského titulu MBA ve
specializaci Leadership a Soft skills, a absolventem dvouletého
kurzu Psychologie v praktickych aplikacich na Karlové univerzité.
Svou kariéru v oblasti IT zahajil v roce 2007, kdy pUsobil jako kon-
zultant/business analytik ve spole¢nosti dodavajici software pro
statni spravu. 0d roku 2010 pUsobil v Penzijnim fondu na pozici
sprdavce databazi a UX server(. V roce 2012 zodpovidal za fizeni
projekt(l Tvorba datového skladu a Datova migrace do nového
informa¢niho systému Ceska spofitelna - penzijni spole¢nosti.
0d ledna 2013 se stava feditelem Useku informacnich technologif.
V roce 2015 byl zodpovédny za fizeni projektu Dichodova reforma
I, kterg mél zajistit vyporadani prostfedkd klientam II. pilife dle
schvalené legislativy a pfipravit Ceska spofitelna — penzijni spo-
leCnost na legislativni zmény v oblasti dopliikového penzijniho
spofeni. V roce 2017 byl zodpovédny za fizeni projektu Tvorba por-
talu pro externi distribuéni sit. BEhem svého plisobeni v Ceska
spofitelna — penzijni spole¢nosti se ztuc¢astnil mnoha odbornych
kurzt v oblasti informacnich technologii. Je drzitelem certifikatd ITIL
Expert, Cobit Foundation a Problem Solving and Decision Making.



Zprava vedeni spolecnosti

Zprava vedeni spolecnhosti

Obchodni vysledky

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. si v roce 2019 udrzela
1. misto na trhu v dopliikovém penzijnim sporeni (dale jen ,DPS"),
které si zajemci o spofeni na penzi mohou zakladat od 1. ledna 2013
a pro déti od 1. ledna 2016.

Za rok 2019 si sjednalo u Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti
toto spofeni vice nez 80 tis. novych ucastnikd. K 31. prosinci 2019
tak u nasi spolec¢nosti spofilo v doplfikovém penzijnim spofeni cel-
kem 352 383 ucastnikl, coz znamenalo nejvétsi trzni podil ve vysi
30,9 %. Z celkového poctu smluv o DPS v roce 2019 bylo 7 644 smiuv
sjednano pro nezletilé klienty. VSichni ucastnici doplfkového pen-
zijniho spofeni si mohou zvolit pro sebe vhodnou strategii spofeni
kombinaci Konzervativniho, Etického, Vyvazeného ¢i Dynamického
Ucastnického fondu a jedenkrat za rok ji bezplatné zménit. V loriském
roce pokracoval také rust objemu prostredk( kazdého spravovaného
fondu. Ke konci roku byl celkovy objem majetku v nasich ucastnic-
kych fondech 19,5 mld. K¢, coz s podilem 32,6 % znamenalo nejvice
na trhu doplfikového penzijniho spofeni. Pro sjednani spofeni online
z pohodli domova se v lofiském roce rozhodlo 974 klientd.

Za rok 2019 si sjednalo u Ceska sporitelna —
penzijni spolecnosti toto spofeni vice nez
80 tis. novych ucastnikd.

Do 31. prosince 2012 mohli klienti pro spofeni na penzi vyuzit pen-
zZijni pFipojisténi se statnim prispévkem. K 31. prosinci 2019 takto
u nas sporilo 581 885 klientl s celkovym majetkem v prostred-
cich pfesahujici hodnotu 73,8 mld. K¢. VSichni ucastnici spofi do
Transformovaného fondu. V poctu Gcastniki mame druhy nejvétsi
podil na trhu ve vysi 17,6 % a druhy nejvyssi podil mame i v objemu
spravovanych prostfedkd, a to 17,3 %. Vzhledem k uzavfeni fondu
novym Ucastniklm a k pfirozenému ubytku penzijnich pfipojisténi
pfedpokladdame u Transformovaného fondu i v letoSnim roce pokles
v poctu ucastnikd.

Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost se dlouhodobé snazi
0 zvySovani kvality a rozSifovani nabidky sluzeb poskytovanych
svym klientdim. Nabizime bezplatnou a na trhu unikatni sluzbu
Garance, ktera zajistuje klientim navratnost vlozenych pfispévk
do Konzervativniho, Etického a Vyvazeného ucastnického fondu.
Garance se vztahuje nejen na sporeni u Ceska spofitelna — pen-
zijni spole¢nosti, ale také na prostfedky prevedené z doplrikového

Vyrocni zprava 2019

Ing. Lenka Hualova

Reditelka Giseku obchodu a marketingu

10



Zprava vedeni spolecnosti

penzijniho spofeni z jiné penzijni spole¢nosti. Od roku 2017 nabi-
zime bezplatnou sluzbu Prispévek na miru, se kterou klienti mohou
vyuzit vSechny vyhody penzijniho spofeni naplno, tj. maximalni
roCni statni pfispévek ve vysi 2 760 K¢ a ro¢ni danovou usporu ve
vUsi 3600 K¢,

Jako moderni spole¢nost vyuzivame internetové bankovnictvi
George a nabizime viem, bez podminky zfizeni Gi¢tu u Ceské spofi-
telny, moznost kontrolovat stav spofeni online. Nasi klienti mohou
vyuzivat dal$i produkty a sluzby Ceské spofitelny jako napfiklad
Moje zdravé finance, které v sobé zahrnuji aplikaci s pfehledem
vSech vydaju, dva plné vybavené ucty a nefinancni sluzby jako
napfiklad elektfinu a plyn za zvghodnéné ceny.

Na dosazeni obchodnich vysledku se v roce 2019 podilela pfedevsim
rozsahla sit pobocek Ceské spofitelny, zvysuje se také pocet usku-
te¢nénych obchodt pres nasi externi distribu¢ni sit. Pro nase externi
partnery nabizime unikatni portal, ve kterém lIze jednoduse sjed-
nat noveé a také spravovat stavajici penzijni spofeni. Portal neustale
zlepSujeme a pridavame nové funkcnosti tak, aby byl jednoduchy
a intuitivni. Od prosince jsme zménili provizni fad, kdy jsme pro
nase externi partnery zavedli tzv. odménu za dlouhodobou spravu
smlouvy. Nasim externim partner(im se tak vyplati o svoje klienty
pravidelné a dlouhodobé pecovat, spravovat jejich smlouvy a budo-
vat si portfolio klient(i s doplnkovym penzijnim spofenim u nas.

Rok 2019 byl pro Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost z obchod-
niho hlediska velmi tspésny.

Ing. Lenka Hlllova
Reditelka Useku obchodu a marketingu

Vyrocni zprava 2019
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Vyvoj celkového objemu majetkt tcastnickgch fondu
(v mil. K¢)
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Vyvoj celkového objemu majetki Transformovaného fondu
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Financni vysledky

Ceskd spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. dosahla k 31. prosinci
2019 zisku ve vysi 344,2 mil. K&, coz pfedstavuje vynos vlastniho
kapitalu ve vysi 17,2 % ROE. Za hospodarskym vysledkem roku
2019 stoji pfedevsim pokracujici vyznamny rast objemu penzij-
nich uspor ve spravé s pozitivnim dopadem do vynos( a dale také
skvélé zhodnoceni penzijnich uspor nasich klienttl. Vgnosy penzijni
spolec¢nosti tvofi Uplaty inkasované z jednotlivych fondl za jejich
spravu a za dosazené zhodnoceni. Tyto Uplaty jsou zakonem limi-
tovany a penzijni spole¢nost z nich nasledné hradi veskeré naklady
spojené s péci o klienty, provozem fond a spravou produktt penzij-
niho pripojisténi a doplikového penzijniho spofeni. Hlavni naklady
penzijni spole¢nosti tvofi sluzby asset managementu, provize za
prodej smluv, mzdové, IT a dalsi provozni naklady. | v nasledujicich
letech ocekdavame pokracujici stabilni trend v rastu zisku penzijni
spolecnosti, ktery bude nadale zalozZen na rdstu penzijnich Uspor
ve spravovanych fondech.

V poslednich tfech letech se nam

dafi pfinaset nasSim klientim jedno

z nejvyssich zhodnoceni mezi penzijnimi
spole¢nostmi na trhu.

Uspory v Gcastnickych fondech dopliikového penzijniho spofeni
meziro¢neé vzrostly o 35 % a dosahly na konci roku 2019 celkového
objemu pfes 19,5 mid. K&. Transformovany fond penzijniho pfipo-
jisténi vzrostl za uplynuly rok o 5 % a objem uspor klienti dosahl ke
konci roku 2019 hodnoty 73,8 mld. K¢. V prabéhu roku byly fondy
zainvestovany podle svych dlouhodobych investi¢nich strategii
s vyuzitim rdstu vgnosl na ceském penéznim trhu a dosazena
vykonnost byla pozitivné ovlivnéna vyvojem na financnich trzich.
Rok 2019 byl pro spofeni v Ucastnickych fondech velmi uspésny.
V poslednich tfech letech se nam pak dafi pfinaset nasim klientim
jedno z nejvyssich zhodnoceni mezi penzijnimi spole¢nostmi na
trhu, které znac¢né prevysuje moznosti jingch spoficich produktd.
Konzervativni fond dosahl zhodnoceni +2,6 %, Vyvazeny fond +10,4 %
a Dynamicky fond +18,8 %.

Na financnich trzich byl investi¢ni rok 2019 protikladem roku pfed-
choziho. Pfes pFetrvavajici obchodni konflikt mezi Spojenymi staty
a Cinou, zpomalujici rast ekonomiky Némecka i celé Evropské unie
¢i neustale se opakujici nejistotu ohledné finalniho scénare Brexitu

Vyrocni zprava 2019

Ing. Jakub Krkoska, MBA

Mistopredseda predstavenstva
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pfinesly témér vSechny kategorie aktiv investoram kladnyg vgnos.
Zhodnocovaly se nejen dluhopisy vsech kategorii, ale také akcie
vyspélych i rozvijejicich se trhi. Z obavy ze zpomalovani globalni
ekonomiky a mozného pfichodu ekonomické recese zacaly nejvy-
znamnejsi svétové centralni banky uvolfiovat svou ménovou poli-
tiku a snizovat urokoveé sazby, nékdy az do zapornych cisel. Pokles
urokovych sazeb se nasledné vyznamné propsal do poklesu vgnosu
na trhu statnich i firemnich dluhopist. Pokles vynosu z dluhopist
s sebou na druhé strané nese rlst trzni hodnoty dluhopis(. Na tomto
efektu vydélaly predevsim penzijni a dluhopisové fondy, které jiz
dfive nakoupily dluhopisy do svych portfolii, a v roce 2019 se proto
konzervativni dluhopisova portfolia pozitivhé zhodnotila.

Akciové trhy v minulém roce zazily vygrazng rast a mnoho akciovych
titul( prekrocilo sva historicka maxima. Kombinace levnych penéz,
obnoveného kvantitativniho uvolfiovani a masivniho zpétného
odkupu akcii mnoha americkych firem podpofila akciové indexy.
Akcie celosvétové zhodnotily o 20 %, americké akcie vydélaly pres
25 %, evropské akcie 20 % a ani prazska burza si nevedla Spatng,
akcie zde vydélaly prameérné 10 %. Pozitivni zpravy ohledné vyvoje
obchodnich jednani mezi Spojengmi staty a Cinou piedevs$im
v druhé poloviné roku povzbudily také rozvijejici se trhy, které pfi-
nesly nakonec zhodnoceni na trovni 10 %.

Transformovany fond v oblasti spravy financnich aktiv sleduje
plvodni cil dosazeni co mozna nejvyssiho zhodnoceni klientskych
prostfedk( pfi zachovani nizké miry financnich rizik. Vlivem zakonné
kazdoro¢ni garance jsou proto prostfedky investovany bezpecné
zejména do dluhopist statnich s nizkym stupném rizika nespla-
ceni, dale pak terminovanych vklad( a pokladnic¢nich poukazek. Na
zakladé dosazeného hospodarského vysledku fondu za rok 2019 ve

Vyrocni zprava 2019

vySsi 1,2 mid. K¢ je pfedpokladana vyse pfipisovaného zhodnoceni
klientdm na drovni 1,7 %.

Eticky fond, kterg dosahl zhodnoceni +6,2 %, je stdle prvni a jediny
fond v CR, ktery umoziuje Ucastnikiim zhodnocovat své penzijni
uspory vyhradné investicemi do odpovédnych firem a odvétvi,
v souladu s principy spolecensky odpovédnych investic. Jsme pre-
svédceni o tom, Ze aktivni spravou Uspor v souladu s pfisngmi etic-
kgmi zasadami jsme schopni pfimo ovlivnit nase okoli a ménit jej
k lepSimu. Etické principy, portfolio fondu a aktualni vysledky jsou
transparentné a pravidelné zverejiiovany na nasich webovych stran-
kach. Soucasti nasi spolecenské odpoveédnosti je stanoveni principl
odpovédného investovani a jejich dodrzovani pfi sprave penzijnich
uspor klientd. Detailni popis stanovenych principu a kritérii véetné
popisu procesu jejich napliovani a dodrzovani jsme publikovali
Vv Principech odpovédného investovani.

Nasim klientdim jsme v uplynulém roce prinesli skvélé zhodnoceni
penzijnich dspor, které bylo dosazeno transparentnimi a spolecen-
sky odpovednymiinvesticemi. V tomto pfistupu a zavazku budeme
pokracovat i v letech nasledujicich.

Ing. Jakub KrkoSka, MBA
Mistopfedseda predstavenstva
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Prehled zhodnoceni tcastnickych fonda

Vyrocni zprava 2019

Za rok Za 3 roky 0d zalozeni
2019 (od 2017) (od 2013)
Konzervativni fond 2,59% 2,15% 4,45%
Eticky fond 6,15 % 553% 553%
Vyvazeny fond 10,42 % 10,96 % 21,71 %
Dynamicky fond 18,75 % 20,70 % 37,54 %
Vyvoj zhodnoceni ucastnickgch fondi v proce 2019
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Porovnani dosazeného zhodnoceni za posledni 3 roky (v %)

0,9

I
Konzervativni fondy
alternativni

Konzervativni fondy
povinné
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Graf zobrazuje porovnani dosazeného kumulativniho zhodnoceni penzijnich tspor v jednotlivich investi¢nich kategoriich za posledni tfi roky tj. od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2019. Cervené sloupce zobrazuji zhod-
nocenfi ostatnich penzijnich spolecnosti, které je vypocitano primérem dosazeného zhodnoceni ostatnich fondd na trhu v dané kategorii z vyhldSenych a zvefejnénych kurzt téchto fond( v porovnavaném

obdobi. Zafazeni fondu do investi¢ni kategorie je provedeno podle rizikového stupné a investi¢ni strategie definované statutem fondu.
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Spolecenska odpovédnost

Smuyslem verejné role Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti je
zajisténi doplikového pFijmu pro ob¢any v poproduktivnim véku.
Ve vsem svém kondani akcentujeme prvek dlouhodobosti, stability
a spoleCenské odpovédnosti. VEFime, Ze pouze organizace, ktera se
chova spolecensky odpovédné, muze byt dlouhodobé Gspésna a tim
prospésna nejen sama sobé a svym akcionaram, ale predevsim
dobfe slouzit svym klientdim i zaméstnancdm, pozitivhé ovlivho-
vat celou spolecnost a pfispivat k jejimu dalSimu rlstu a rozvoji.
Spolecenska odpovédnost se stala nedilnou sou¢asti nasi strategie,
promita se a ve stale vétsSim rozsahu ovliviiuje nase ¢innosti v eko-
nomickeé, etické i ekologické roviné.

Eticka odpovédnost

V prubéhu roku 2019 jsme schvalili a publikovali Principy odpo-
védného investovani, které dodrzujeme nejen pfi spravé penzijnich
uspor ve fondech, ale rovnéz pfi spravé viastnich prostredkt penzijni
spolecnosti. VeSkeré investi¢ni nastroje ve vlastnim portfoliu penzijni
spolecnosti musi v plném rozsahu naplfiovat zasady odpovédnych
investic, které dodrzujeme podle mezindrodné uznavanych standardu
ESG. PFi investi¢nim rozhodovani tedy zohlednujeme nejen zisk, ale
také moralni, etické a spoleCensky odpovédné principy. Véfime, ze
aktivni spravou prostredk( v souladu s pfisngmi etickgmi zasadami
jsme schopni pfimo ovlivnit nase okoli a ménit jej k lepSimu, a proto
i finance penzijni spole¢nosti spravujeme a zhodnocujeme eticky.
K nasemu Etickému ucastnickému fondu, ktery predstavuje na trhu
doplriikového penzijniho spofeni ojedinélou moznost, tak pfibyl novy
aspekt z oblasti etické odpovédnosti. Jsme ¢lenem sdruzeni Eurosif
a signatafem mezinarodnich standard( odpovédného investovani
PRI - Principles for Responsible Investment.

Ve své Cinnosti se i nadale fidime Etickym kodexem Financni skupiny
Ceské spotitelny a Asociace penzijnich spole¢nosti. Mame rovny pi-
stup ke vSem klientlim a zaméstnanciim. Zabgvame se vzdélavanim
nejen nasich klient(, ale celé spolecnosti v oblasti finan¢ni gramotnosti.
U zaméstnanc(i podporujeme jejich diverzitu, pomahdame jim v jejich
profesnim i osobnim rozvoji a umoznujeme flexibilni formy prace.

Ekonomicka odpovédnost

| v roce 2019 nadale pokracovala nase intenzivni a dlouhodoba spo-
luprace se spolkem ZIVOT 90, ktery zamétuje svou ¢innost na seniory
a feSeni jejich specifickych situaci. Vedle jiz tradi¢nich a mezi klienty
spolku i nasimi zaméstnanci oblibenych akdi, jako je vyroba adventnich
dekoraci ¢i zavod dracich lodi Rotary Dragon Boat Charity Challenge,
jsme spolku pomahali i pfi jeho ¢innostech a aktivitach. Pilozili jsme
ruku k dilu pfi Gpravach zahrady v centru spolku ZIVOT 90, doprovodili

Vyrocni zprava 2019

Ing. Martin Kopejtko

Clen predstavenstva

jsme klienty Odlehc¢ovaciho centra pfi zdravotnich prochdzkach, pfi
tvlrcim workshopu jsme se seniory vyrabéli platéné tasky, jez slou-
Zili k propagaci organizace pfi chystanych akcich a vytézek z jejich
prodeje byl pouzit na financovani jeji ¢innosti, s klienty spolku jsme
vyrazili na vylet do Prithonického parku, usporadali jsme mezi nasimi
zameéstnandi shirku obleceni a médnich doplnkd, které byly vyuzity
v ramci maodni prehlidky konané v sidle organizace a nabizeny k prodeji
V ramci navazujiciho bazaru, pfitemz vytézek z néj putoval na konto
ZIVOTa 90. K 25letému vyroci vzniku nasi spole¢nosti jsme uspora-
dali tematickou sbirkovou akci pro ZIVOT 90 na nasem facebookovém
profilu. Na vanocnich trzich na Vaclavském namesti jsme prodavali
na stanku spolku vyrobené predmeéty, pfipravovali jsme dim Portus
na akci Advent 2019 ¢i rucné psali dékovné dopisy dlouhodobgm
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dobrovolnik(im a zdobili obalky, ve ktergch jim byly posilany. Opét
jsme podporili také Stédrovecerni vecefi pro osamélé seniory.

Novou aktivitou, kterou jsme méli moznost si v minulém roce
vyzkousSet, bylo pabérkovani. Dokonce dvakrat opustili nasi zamést-
nanci své bézné pracovni prostfedi, vymenili pocitace za motyky
a pracovni rukavice a vyrazili s organizaci Zachran jidlo sbirat plo-
diny, které by jinak zUstaly po sklizni na poli ¢i v sadu, protoze
nevyhovuji z estetického hlediska a zemédélci je nemohou udat
u obchodnich Fetézct. Sesbirané potraviny byly nasledné darovany
potravinové bance, pficemz celkem se nam podafilo odevzdat pres
1,5 tuny zeleniny! Pro vSechny zUc¢astnéné to byla zajimava zkuse-
nost a tento typ akce se u nich setkal s velmi pozitivnim ohlasem,
proto jsme zorganizovali podobnou aktivitu, a to pomoc v komu-
nitni zahradé Pastvina v prazskeé Vinofi. Dobrovolnici pomohli s béz-
nymi pracemi, pfi ktergch mimo jiné vycistili vgbéhy pro slepice,
natfeli sloupky ohrad ¢i vypleli a vyvazali rajcata. Radi bychom se
i v nasledujicim roce ubirali timto smérem a v ramci spole¢ensky
odpovédnych ¢innosti podpofili komunitni sdruzeni a organizace
s podobnym zamérenim.

Spolecenska odpovédnost se stala
nedilnou soucasti nasi strategie. Ve stale
veétsim rozsahu ovliviiuje nase ¢innosti

v ekonomické, etické i ekologické roviné.

Dalsi novinkou v oblasti spolecensky odpovédnych aktivit byla nase
Ucast na Mezinarodnim charitativnim softballovém turnaji Heavy
Hitters organizovaném Nadac¢nim fondem Prague Peak Education
Fund. Vydeélek z akce byl darovan do zakladni a matefské Skolky pfi
Thomayerové nemocnici pro zajisténi letniho provozu dlouhodobé
hospitalizovangm détem.

Nasi zameéstnanci se pfihlasili i do Fad dobrovolnikd Abecedy penéz.
Jedna se o projekt Ceské spofitelny zaméfreny na podporu finanéniho
a digitalniho vzdélavani vybranych cilovych skupin (druhé a ctvrté
tfidy zakladnich $kol, teenagefi a seniofi). Ceska spofitelna — pen-
zijni spolecnost pomohla s projektem ve Ctvrtych a patych tfidach
na dvou zakladnich $kolach - ZS Zdenky Braunerové v Roztokach
u Prahy a Masarykové ZS v Ujezdu nad Lesy. Vyvrcholenim celého
projektu je détsky jarmark konany na nejblizsi pobocce. Za rok 2019
se nam s zaky uvedenych zakladnich Skol a pracovniky pobocek
podafilo uskutecnit Ctyfi Uspésné jarmarky.

ERSTE

Asset Management

Vyrocni zprava 2019

Pfed Vanoci jsme se zapojili do akce Strom spinénych prani pofadané
Ceskou spofitelnou. Na vanocnich stromech umisténgch po budo-
vach centraly byla k dispozici pfani déti a tet z vybrangch azylovych
a détskych domovil, kterd mohli zaméstnanci FSCS splinit. V Ceska
spofritelna — penzijni spole¢nosti jsme usporadali hromadnou sbirku
a z jejiho vytézku jsme splnili pfani rovnou Ctyri.

Pravidelné darujeme vypocetni techniku a kancelarské vybaveni
do détskych domovd, zakladnich Skol a jingch organizaci. Monitory,
mobilni telefony a notebooky tentokrat putovaly do détskych
domovti na severu Cech, v Usti nad Labem a Krupce. Mimo to byly
détem predany navici hracky a vytvarng material, coz byl vytézek
sbirky uskute¢néné mezi nasSimi pracovniky.

Rovnéz podporujeme a motivujeme nase zaméstnance k ucasti na
dobrovolnych akcich v rdmci programu ,,Dny jinak"”. Za rok 2019 se
Vv nasi spole¢nosti podafilo vyuzit nasimi zaméstnanci historicky nej-
vice ,,Dnujinak”, coz povazZzujeme za velmi Uspésny vysledek naseho
celoro¢niho snazeni. Jako zameéstnavatel jsme hrdi na nase zameést-
nance, ktefi v minulém roce prokazali takové nasazeni a vstficny
pfistup k oblasti spolecenské odpovédnosti, a vazime si toho, ze
v nasem tymu pracuji lidé s tak vysokym pocitem solidarnosti
a sounalezitosti. Bez jejich podpory bychom rozhodné takového
uspéchu nikdy nedosahli!

Ekologicka odpovédnost

Ochrana zivotniho prostfedi je téma, které v poslednich letech
vyrazné rezonuje napfic celou spole¢nosti a i my si uvédomujeme
jeji dtllezitost. V Ceska spofitelna - penzijni spole¢nosti tfidime
firemni odpad, vyuzivame recyklovany papir, ekologické tonery
arepasovaneé tiskové naplné pfi tisku. Snazime se omezovat vyuzi-
vani papir(, podporujeme elektronické vypisy a komunikaci. Omezili
jsme vyuzivani plastd rozhodnutim nenakupovat napoje v jednora-
zovych plastovych obalech, které jsme nahradili vodou z kohoutku.

Véfime, Ze i nasledujici rok bude pro nas, co se spolecenské odpo-
védnosti tyce, obohacuijici. Jako ¢len Finaneni skupiny Ceské spofi-
telny totiz véfime dobrgm vécem.

Vice informaci naleznete na www.csps.cz/cs/
spolecenska-odpovednost.

%f&ﬁg’u Qéo% v

Ing. Martin Kopejtko
Clen predstavenstva

Principles for
Responsible
Investment
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Ucetni zavérka

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2019

Aktiva

(v tis. K¢&)

Aktiva celkem

3

o O un

10

11

13

Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi
Akcie, podilové listy a ostatni podily

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni aktiva

a) ostatni pokladni hodnoty a zdsoby

b) pohledavky za zaméstnanci a z obchodnich vztahd
¢) pohledavky za statnim rozpoc¢tem - dafové pohledavky
e) dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pristich obdobi

(v tis. K¢&)

Podrozvahova aktiva celkem

8

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Bézné obdobi
2267 374
1648214

148214
1500000
54656
26072
65624
7213
162
288 819
27

644

22
288126
176776

Bézné obdobi

1607114
1607114
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Minulé obdobi

2105059
1719334
1719334

0

0

0

66 104
7312
162
150541
46

817

16
149662
161768

Minulé obdobi

(o]
0
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Pasiva

(v tis. K¢&)

Pasiva celkem

4

10

14
15

Ostatni pasiva

a) zavazky vuci zaméstnanciim a z obchodniho styku

b) zavazky ze socidlniho zabezpeceni

¢) zavazky vci statnimu rozpoctu - danové zavazky

e) dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva

) nepfifazené prostiedky Ucastnikd penzijniho pripojisténi
Cizi zdroje celkem

Zakladni kapital

a) splaceny zakladni kapital

Emisni aZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

a) povinné rezervni a rizikové fondy

¢) ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi

Vlastni kapital celkem

(v tis. K¢&)

Podrozvahova pasiva celkem

6

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni
z toho cenné papiry

Sestaveno 31. bfezna 2020

Bézné obdobi
2267 374
267 612
9687
1297
41727
130250
84 651
267 612
350 000
350 000
0

700 000
70000
630 000
605 585
344177
1999762

Bézné obdobi

52699197
52699197
51 441 403
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Minulé obdobi

2105059
249 474
14 267
1165
22577
116 435
95030
249 474
350000
350000
200 000
700000
70000
630000
384 566
221019
1855585

Minulé obdobi

50894 380
50894 380
50094 431
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(v tis.

O 00 ~N OO U N

11

19
23

24

Ke)

Vynosy z trok( a podobné vynosy

a) troky z dluhovych cennych papirt
Vynosy z akcii a podilt

a) vynosy z Gcasti s podstatngm vlivem
Vynosy z poplatkt a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

a) naklady na zaméstnance

aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady

Odpisy hmotného a nehmotného majetku
a) odpisy hmotného majetku

d) odpisy nehmotného majetku

Zisk za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim

Dan z pfijmu

a) splatna

b) odloZzend

Zisk za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2020

Bézné obdobi
28211
136
1072
1072
881 409
-301916
-84
4034
-10012
-153 659
-64 449
-46 296
-14753
-89210
-21 068
-2 956
-18112
427987
-83810
-84 468
658
344177
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Minulé obdobi

14178
0

0

0

687 297
-257 060
-64
3902
-11 049
-140 485
-58385
-41 845
-13 245
-82100
-22178
-3 004
-19174
274541
-53522
-54 235
713
221019
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(v tis. K&)

Zustatek k 1. lednu 2018

Cisty zisk za ucetni obdobi
Prevody do fondl

Pouziti fond(

Vyplata akcionafi

Zustatek k 31. prosinci 2018
Zustatek k 1. lednu 2019

Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi
Vyplata akcionafi

Zuastatek k 31. prosinci 2019

Sestaveno 31. bfezna 2020

Zakladni
kapital

350000
0
0
0
0
350000
350000
0
0
350000

Rezervni fondy
a ostatni fondy
ze zisku

429 327
0
546671
-275998
0
700 000
700 000
0
0
700 000

Emisni azio

350000

0

0

0

-150 000
200000

200 000

0

-200 000
0
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Zisk/ztrata Celkem

655 239 1784566

221 019 221019

-270673 275998
0 -275998

0 -150 000

605 585 1855585
605 585 1855585
344177 344177

0 -200 000

949762 1999762
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Priloha ucetni zaverky

sestavena k 31. prosinci 2019

1. Obecné udaje

1.1 ZalozZeni a charakteristika spolecnosti

Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,penzijni
spole¢nost”, (S penzijni spole¢nost” nebo ,,spole¢nost”) vznikla
1. ledna 2013 transformaci Penzijniho fondu Ceské spofitelny na
penzijni spolecnost v souvislosti s dchodovou reformou.

Pravni predchtidce, Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., zis-
kal licenci od Ceské narodni banky (dale jen ,CNB") k vytvoreni
Transformovaného fondu jako prvni penzijni fond v Ceské republice.
Penzijni fond Ceské spofitelny vstoupil na finanéni trh v roce 1995.
Pred dtichodovou reformou stabilné zvy$oval Penzijni fond Ceské
sporitelny svij podil na trhu penzijniho pripojisténi. Z hlediska poctu
klient( i z hlediska objemu finan¢nich prostfedkd ve spraveé zaujimal
druhé misto na trhu.

K 31. prosinci 2019 spravovala penzijni spole¢nost majetek pro Ctyfi
Gcastnické fondy (I, pili#), s rGzngmi investi¢nimi strategiemi,
a jeden Transformovany fond.

0d bfezna 2001 je 100% vlastnikem penzijni spole¢nosti Ceska spofi-

telna, a.s., kterd sejiz v roce 2000 stala ¢lenem silné stfedoevropské

1.2 Organizacni struktura penzijni spolecnosti

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva
poveéreny fizenim useku
spravniho

Usek Usek
spravni obchodu a marketingu

Mistopfedseda predstavenstva
povéreny fizenim Useku
finan¢niho fizeni

financniho fizeni
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finanenf skupiny Erste Bank Group AG, sidlici v Rakousku. €S penzijni
spolecnost tak disponuje mimoradngm zazemim a muze svym kli-
entim nabidnout neustale se zvysuijici kvalitu sluzeb.

Ceska sporitelna, a.s. zaroven vyhotovuje a na svych webovijch
strankach zverejfiuje konsolidovanou ucetni zavérku za nejuzsi sku-
pinu ve skupiné Erste Bank (Finan¢ni skupina Ceské spofitelny), jejiz
je CS penzijni spole¢nost soucasti. Konsolidovanou tcetn{ zavérku

webovych strankach Erste Bank.
Spole¢nost ma zakladni kapital ve vysi 350 mil. KE.

Hlavnim pfedmétem cinnosti je od 1. ledna 2016 poskytovani jiz
pouze doplfikového penzijniho spofeni ve lll. pilifi penzijniho sys-
tému, a dale provozovani Transformovaného fondu, jehoz soucasti
jsou penzijni pFipojisténi uzaviena pred 30. listopadem 2012.

S uc¢innosti od 1. ledna 2016 byl zakonem zrusen Il. pilif. Prostiedky
v tomto pilifi byly dle zakona ucastnikim vyplaceny v prabéhu roku
2016 na jejich bankovni G¢ty. Cast prostredk, u ktergch si Geastnici
nezvolili zpisob vyplaty, odeslala penzijni spolecnost v souladu
s platnou legislativou na Gcet mistné prislusného finan¢niho Gradu.

Dozorci rada

Vybor
pro audit

Clen predstavenstva
povéreny fizenim Useku
klientského servisu

Usek Usek informacnich
klientského servisu technologif
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1.3 Piedstavenstvo, dozorci rada a vgbor pro audit
Clenové predstavenstva a dozor¢i rady €S penzijni spole¢nosti podle
vypisu z Obchodniho rejstfiku k 31. prosinci 2019:

Pfedstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 31.ledna 2018
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Dusan Sykora
Mistopfedsedkyné Ing. Daniela PeSkova

Clen Ing. Martin Macha¢

Ke dni 28. 2. 2019 odstoupila z funkce mistopfedsedkyné dozorci
rady Ing. Daniela PeSkova . Na obdobi od 1. 3. 2019 do 28. 4. 2019,
tedy do doby fadného zasedani dozor¢i rady, kdy doslo k volbé
nového misto pfedsedy dozorci rady, nebyl do této funkce nikdo
zvolen.

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019

Predseda
Mistopfedseda

Ing. Dusan Sykora
Bc. Roman Choc

Clen Ing. Martin Machac od 1.ledna 2018
Vgbor pro audit

Predseda Ing. Bohuslav Poduska

Mistopfedsedkyné  RNDr. Lucia Houfkova

Clen Magr. et. Ing. Ondfej Martinek

1.4 Depozitar

Depozitafem CS penzijni spole¢nosti a viech spole¢nosti obhospo-
dafovanych fondu je Komercni banka, a.s.

2. Ucetni metody a obecné ucetni zasady

2.1 Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Ucetni zavérka byla sestavena na zékladé Gcetnictvi penzijni spolec-
nosti vedeného v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
v platném znéni, a pfislusngmi nafizenimi a vyhlaskami, zejména
vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi pro Ucetni jednotky, které jsou
bankami a jingmi finanénimi institucemi, v platném znéni a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro financni instituce.

Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich
cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich nastrojl ocefiova-
nych redlnou hodnotou proti ictim nakladd nebo vynosu, realizo-
vatelnych finan¢nich nastroju, derivatd a neprovozniho hmotného
majetku realnou hodnotou.

Ucetnictvi respektuje obecné ticetni zasadu, predevsim zasadu Gcto-
vani ve vécné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad
0 schopnosti Ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Vyrocni zprava 2019

V3echny tdaje jsou uvedeny v korunach ¢eskych (K&). Mérnou jed-
notkou jsou tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.

2.2 Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

Penzijni spolecnost Gctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavézku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

2.3 Cenné papiry

V souladu se strategii Penzijni spole¢nosti jsou cenné papiry kla-
sifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti a cenné papiry
oceniované realnou hodnotou proti i¢tim nakladd nebo vynostu.

U cennych papirt drzenych do splatnosti je ocenéni cenngch papirt
od okamziku vyporadani nakupu do okamziku jejich splatnosti, pfip.
okamziku vyporadani prodeje postupné zvysovano (snizovano)
0 nabihajici trokové vgnosy (naklady).

Dojde-li k prodeji cennych papir drzenych do splatnosti, je rozdil
mezi nabéhlou hodnotou neupravenou o opravné polozky a prodejni
cenou v okamziku sjednani prodeje, pfip. v okamziku vyporadani
prodeje zlctovan do vynosl nebo nakladd jako zisk nebo ztrata
z prodeje cennych papira.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uctiim nakladu
nebo vynosu se béhem ucetniho obdobi precenuji na redlnou hod-
notu denné dle zakona €. 240/2013 Sbh. o investi¢nich spole¢nos-
Vv kolektivnim investovani je upravena nafizenim vlady ¢. 243/2013
ze dne 31. Cervence 2013 o investovani investi¢nich fondd a techni-
kach k jejich obhospodafovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
penzijni spole¢nosti se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primeérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona ¢. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita
hodnota vypoctena dle ocenovacich modelt zaloZzenych na diskon-
tovani budoucich cash flow dle vgnosoveé kfivky vypoctené s vyu-
Zitim systému Reuters a Kondor+. U dluhovych cennych papirti se
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Uctuje o nabéhlém alikvétnim drokovém vynosu a o tzv. Urokovém
vynosu. Alikvotni arokovy vygnos je kupdnovy vynos, ktery nalezi
drziteli cenného papiru v den jeho splatnosti. Urokovy vinos u dlu-
hovych cennych papir( pfedstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou
a nominalni hodnotou, tzv. pouziti efektivni Urokové miry, tedy
vyjadfeni amortizace diskontu a prémie.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického primeéru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
Vv poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozliseni trokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zustatku téchto aktiv.

2.4 Dlouhodoby hmotnyg a nehmotny majetek
Dlouhodobym hmotngm majetkem se rozumi majetek se samostat-
nym technickoekonomickym urcenim, kterg ma hmotnou podstatu,
jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz vstupni cena
je vyssinez 40 tis. KC.

Dlouhodobym nehmotngm majetkem se rozumi majetek se samo-
statngm technickoekonomickym urcenim, ktery nema hmotnou
podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz
ocenéni je vyssi nez 60 tis. KC.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v pofizovaci
cené snizené o opravky vyjadfujici miru opotfebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vysi ocenéni a nedokoncené
investice se neodepisuji.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a nehmotny
majetek s pofizovaci cenou nizSi nez 60 tis. K¢ je ictovan do nakladd
v obdobl, ve kterém byl pofizen.

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému snizeni hodnoty pro-
vozniho majetku se vytvareji opravné polozky k majetku. V pfipadé
trvalého snizeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

2.4.1 Odpisy dlouhodobého majetku

Provozni dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Ucetné odepi-
sovan od nasledujiciho mésice po jeho uvedeni do uzivani. Majetek je
odepisovan linearni metodou po dobu jeho prfedpokladané zivotnosti
a dle odpisového planu.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie majetku jsou nasledujici:

Kategorie majetku Doba odpisovani

Pristroje a ostatni zafizeni 4-12 let
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventar 4-6 let
Software, licence a ostatni nehmotny majetek 4 roky
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2.5 Pohledavky

Pohledavky jsou vykazované v zlistatkové hodnoté snizené
0 opravné polozky. Opravné polozky jsou vytvareny na zakladé
inventarizace, pokud se prokaze, ze ucetni ocenéni aktiv je vyssi
nez stav skute¢ny. Opravné polozky k pohledavkam spole¢nost
vytvari na vrub nakladd.

2.6 Penzijni spoieni

Nepfifazené prostfedky ucastnikd penzijniho spofenijsou v rozvaze
vykdzany v nomindlni hodnoté v polozce Nepfifazené pFispévky
ucastnikd penzijniho sporeni.

2.7 Piepocty udajtl v cizich ménach na ¢eskou ménu
Ucetni operace v cizich méndach provadéné béhem roku jsou Géto-
vany v tuzemské méné, prepoctené kurzem devizového trhu vyhla-
$enym CNB platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi
mené jsou pfepocitavana do tuzemské mény kurzem devizového
trhu vyhlasovangm CNB, platngm k datu rozvahuy.

Kurzové rozdily vzniklé z pfecefiovani cizomeénovych aktiv a pasiv
se vykazuji vysledkové v Cistém zisku z finan¢nich operaci.

2.8 Dané

Danovy zaklad pro dan z pfijmu je propocten z vysledku hospodareni
béZného obdobi prictenim danové neuznatelnych naklad( a odecte-
nim vynosu, které nepodl|éhaji dani z pfijma, a poloZek upravujicich
danovy zaklad. Vypocet splatné danové povinnosti je proveden na
konci zdanovaciho obdobi podle zakona €. 586/1992 Sb., o danich
Z pFijm, ve znéni pozdéjSich predpist, sazba dané ¢ini 19 %.

Odlozeny danovy dluh (pohledavka) je vypocten ze vsech prechod-
nych rozdiltl mezi vykazovanou Gcetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich
ocenénim pro danoveé ucely. Vypocet odlozené dané je zalozen na
zavazkové metodeé vychazejici z rozvahového pfistupu. Odlozena dan
se zjistuje ze vSech prechodnych rozdilt mezi dafiovou zakladnou
aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou v rozvaze. Odlozena
danova pohledavka nebo odlozeny dafovy dluh se zjisti jako soucin
vysledného rozdilu a sazby platné podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
pro obdobi, ve kterém bude danova pohledavka realizovana nebo
odlozeny danovy dluh uhrazen.

0 odlozeném dafnovém dluhu je uctovano vzdy, o odlozené danové
pohledavce je Uctovano pouze do vyse pravdépodobnych budoucich
zdanitelngch pfijma, vaci nimz Ize odlozenou danovou pohledavku
uplatnit. V pfipadé, Ze neni pravdépodobné, Ze danova pohledavka
bude realizovana, je jeji vySe odpovidajicim zplsobem snizena nebo
0 ni neni uctovano.

2.9 Casové rozliseni pofizovacich nakladi na smlouvy

0 penzijnim pfipojisténi

Spolec¢nost ¢asoveé rozliSuje naklady zahrnujici pfedevsim vyplacené
provize a dalsi pfimé pofizovaci naklady spojené s uzavienim smliuv
0 penzijnim spofeni rovnomeérné po dobu 4 let.
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2.10 Poplatky za spravu smluv o penzijnim pFipojisténi
Poplatky za spravu smluv o penzijnim spofeni jsou v okamziku
vzniku zauctovany a ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce
Naklady na poplatky a provize.

2.11 Vgnosy z poplatkt a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi pfedstavuji vynosy z Uplaty za obhos-
podarovani spravovanych fond. Maximalni Uplata pro ucastnické
fondy a Transformovany fond je urCena zakonem 427/2011 Sh.,
o doplnkovém penzijnim spofeni.

2.12 Urokové vynosy a naklady
Urokové vgnosy jsou ¢asoveé rozlisovany a Getovany ve vijkazu zisku
a ztraty v polozkach Vynosy z urokl a podobné vynosy.

2.13 Pouziti odhadt

Pro sestaveni Ucetni zaverky je nezbytné, aby vedeni penzijni spo-
lecnosti provadélo odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji ocenéni
aktiv a zavazkl vykazovanych k rozvahovému dni, jakoz i naklady
a vynosy vykazované za dané obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny
na informacich dostupnych k rozvahovému dni.

2.14 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvorfi zakladni kapital, emisni azio,
rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk
a zisk za bézné obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitalu jsou vykazany
v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu.

2.15 Mozné budouci zavazky

Penzijni spole¢nost hospodafi s majetkem v Transformovaném
fondu a ucastnickych fondech s odbornou péci a s cilem dosazeni
zhodnoceni penzijnich dspor ucastnika.

Transformovany fond nesmi vykazat zaporny ro¢ni vysledek hospo-
dafeni ani zaporny vlastni kapital ke konci Ctvrtleti. Pokud majetek
v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazkd, spini
je penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku, a to do jednoho
mésice od zjisténi. Kapitalovy fond Ocefiovacich rozdilti z pfecenéni
finan¢niho majetku a vysledek hospodareni v Transformovaném
fondu je proto nalezité sledovan.

Penzijni spole¢nost monitoruje moznost vzniku zavazku z garance

nezaporného zhodnoceni ucastnikim doplikového penzijniho

sporeni jejich vlastnich a zaméstnavatelskych prispévkd na uctech

Konzervativniho, Vyvazeného a Etického ucastnického fondu. V sou-

ladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy je penzijni spole¢nost povinna

tvofit rezervu na poskytnuté zaruky a garance, pokud:

a) existuje povinnost pInit, kterd je vysledkem minulych udalosti;

b) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostiedku
predstavujicich ekonomicky prospéch;

c) Ize provést pifimérené spolehlivy odhad plnéni.

Penzijni spolecnost pravidelné provadi zatézovy test téchto uUcast-
nickych fondd a podminek garance.

Vyrocni zprava 2019

2.16 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
doslo k vyznamnygm udalostem zohledfujicim skutec¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
Vv pfiloze UCetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vikazech.

2.17 Rizeni rizik

Uvérové riziko
Kreditnim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protis-
trany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle podminek kontraktu.

Riziko koncentrace - riziko ztraty souvisejici s vysi expozice, kterou
ma penzijni spole¢nost vici jednomu subjektu nebo ekonomicky
spjaté skupiné subjektl, ekonomické oblasti, ¢i teritoriu. Urcita mira
korelace v dané skupiné by mohla vést k nadmérngm ztratam.

Uveérové riziko nebylo v roce 2018 ani v roce 2019 pro CS penzijni
spole¢nost vyznamné.

Trzni riziko

Trzni rizika jsou rizika ztraty vyplyvajici ze zmén cen (kurz(, sazeb)
na financnich trzich. Jedna se o souhrnny pojem pro urokové,
menoveé, akcioveé riziko a jina rizika spojena s pohybem trznich cen.

Urokové riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplgvajici ze zmén troko-
vych sazeb. Urokové riziko v penzijni spole¢nosti je chdpano prede-
vSim jako negativni dopad rdstu vgnosové miry dluhovych cennych
papirl na cenu téchto instrumenta.

Ménoveé riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén méno-
vych kurz. Ménovym rizikem je v penzijni spole¢nosti chapana
pfedevsim apreciace domaci mény (CZK) vaci zahrani¢ni méné.

Kreditni spread - riziko ztraty, resp. zisku vyplgvajici ze zmény kre-
ditnich spread. Kreditnim spreadem je myslena rizikova prémie,
ktera vychazi z kauzality, Ze vySe urokul je mimo jiné zavisla na
kredibilité (bonité) emitenta. Rizikem kreditnich spread( se pro
Ucely penzijni spole¢nosti rozumi zvyseni rizikové prémie (rozta-
Zeni kreditnich spread(1) a jeho negativni vliv na cenu diuhovych
cennych papir.

Akciové riziko - riziko ztraty, resp. zisku vyplyvajici ze zmén cen
akcii, dluhopist, finan¢nich derivatt (nékdy se toto riziko dale délf
podle jednotlivych instrumentd, tj. akcioveé riziko, komoditni riziko
apod.). V piipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instru-
menty pfedem analyzovany nejen z hlediska Uvérového rizika, ale
i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.
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Riziko vyvoje sménnych kurzu, urokovych sazeb, popf. dalSich trznich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano
v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivata. Finanéni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zobchodovat
kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapy, ménoveé forwardy

a urokové swapuy.

Ménové riziko nebulo v roce 2018 a v roce 2019 pro €S penzijni spole¢nost viznamné.

Trzni CSPS je méfena hodnotou Value at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti po¢itdn tsekem Centralniho Fizenf rizik

Ceské spofitelny metodou historické simulace na trovni spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro jednotlivé typy trznich rizik za rok 2019 a 2018:

CSPS 1mVaR k31.12.2019 Pramérng VaR k 31.12. 2018
Globalni VarR 0,20 % 0,16 % 0%
Cizoménovy VaR 0,00 % 0.00% 0%
Urokovy VaR 017 % 0.13% 0%
Akciovy VaR 0,17 % 0,02 % 0%

Riziko likvidity

Prameérny VaR

0.23%
0,00 %
0.23%
0,00 %

Riziko likvidity je obecné spojené se schopnosti dostat svym finanénim zavazk{im v dobé, kde se stanou splatngmi. Jedna se zejména

o schopnost provést platebni operace a vyplatit vklady klientt ¢i zaplatit splatné zavazky z obchodnich vztahda.

Riziko vnitini likvidity - predstavuje riziko neschopnosti dostat svych zavazka vaci klientdim a jingm véfiteldm dle dohodnutych podminek

v dusledku rozdilu ve splatnosti aktiv a pasiv.

Riziko trzni likvidity — pFedstavuje riziko finan¢ni ztraty v dusledku malé likvidity trhu s finan¢nimi nastroji. Jedna se zejména o situaci, kdy

neni mozno financni aktivum prodat vibec, nebo za cenu, ktera je vyrazneé nizsi nez je obvyklé.

2.18 Nové ucetni metody
V ucetnim obdobi 2019 nebyly pouzité noveé ucetni metody oproti pfedchozimu obdobi.

3. Dopliujici udaje k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

3.1 Pohledavky za bankami

(v tis. K&) Stav
k 31.12. 2019

Bézné ucty 148 214

Terminové Ucty 1 500 000

Celkem 1648214

Stav

k 31.12. 2018
1719334

0
1719334

(S penzijni spole¢nost prevedla volné penézni prostfedky z béZzného Gctu na terminovy vklad ve visi 1 500 000 tis. KE. vii¢i Stavebni spofi-

telné Ceské spofitelny, a.s.. V roce 2018 neméla zadny terminovy vklad.

3.2 Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (HTM)

(v tis. K¢&) Stav

k 31.12. 2019
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 54 656
Dluhové cenné papiry celkem 54 656

Stav
k 31.12. 2018

0
0

(S penzijni spole¢nost drzi statni kupénovy dluhopis emitovany Ministerstvem financi ve vysi 54 656 tis. K¢ véetné nevyplaceného kupénu.
V roce 2018 neméla zadny dluhovy cenny papir nakoupeny. Redlna hodnota dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti dosahuje

51194 tis. K¢ (v roce 2018: O tis. K¢).
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Veskeré dluhové cenné papiry maji splatnost nad 1 rok s pevngm kuponem.
Veskeré dluhopisy v majetku penzijni spole¢nosti jsou kétované na vefejném trhu.
Opravné polozky nebyly k témto dluhopistim v roce 2019 tvoreny (v roce 2018: O tis. K&).

3.3 Akcie, podilové listy a ostatni podily

(v tis. K¢&)

Podilové listy k 31.12. 2019
Podilové listy k 31.12.2018

Pofizovaci
hodnota
25000

0

Trzni
precenéni
1072

0

Vyrocni zprava 2019

Ucetni
hodnota
26072
0

(S penzijni spole¢nost ma evidovany podilovy list otevieného podilového fondu v zaknihované podobé v Erste Asset Management GmbH

ve vysi 26 072 tis. KC. V roce 2018 neméla zadny podilovy list otevieného fondu.

Podilovy list je finan¢ni aktivum pfecefiované k datu ucetni zavérky na realnou hodnotu do zisku a ztraty.

Podilovy list je kétovan na vefejném trhu.
3.4 Dlouhodoby majetek

3.4.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena

(v tis. K¢&)

Zistatek k1. 1. 2018
Prirastky

Zistatek k 31.12.2018
Prirtstky

Ubuytky

Zistatek k 31.12. 2019

Opravky

(v tis. K&)

Zistatek k 1.1.2018
Odpisy

Zlstatek k 31.12.2018
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zhstatek k 31.12.2019

Zistatkova hodnota
(v tis. K¢)

Zustatkova hodnota k 31.12. 2018
Zustatkova hodnotak 31.12.2019

Penzijni spole¢nost neeviduje drobny majetek, kterg neni uveden v rozvaze.

Software
a licence

254127
14650
268776
17632
-10993
275 415

Software
a licence

-183 498
-19174
-202 672
-18111
10992
-209 791

Software
a licence

66 104
65624

Celkem

254127
14 650
268776
17632
=10 593}
275 415

Celkem

-183 498
-19174
-202 672
-18111
10992
-209 791

Celkem

66 104
65 624
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3.4.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena
(v tis. K¢&)

Zustatek k 1.1.2018
PFirastky

Ubytky

Zustatek k 31.12.2018
Prirtstky

Ubytky

Zustatek k 31.12. 2019

Opravky

(v tis. K¢&)

Zistatek k 1.1.2018
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zlstatek k 31.12.2018
Odpisy

Opravky k ubytkam
Zhstatek k 31.12. 2019

Zastatkova hodnota
(v tis. K¢&)

Zustatek k 31.12.2018
Zistatek k 31.12. 2019

Spolecnost neeviduje Zadny drobny hmotny majetek, kterg neni uveden v rozvaze.

Provozni majetek

Samostatné

Stavby movité véci
179 35153

0 3339

0 -3017

179 35 475

0 3 264

0 -1870

179 36 869
Stavby Samostatné
movité véci

-17 -27 943

0 -3 004

0 2622

-17 -28 325

0 -2 956

0 1463

-17 -29 818
Stavby Samostatné
movité véci

162 7150
162 7051

Vyrocni zprava 2019

Celkem

35332

3339
-3017
35654

3 264
-1870
37 048

Celkem

-27 960
-3 004
2622
-28 342
-2 956
1463
-29 835

Celkem

7312
7213

Spole¢nost ve sledovaném obdobi neméla zadny dlouhodoby majetek najaty formou finan¢niho ¢&i operativniho leasingu a ani neméla

neprovozni hmotny majetek nebo majetek zatizeny zastavnim pravem.

3.5 Ostatni aktiva

(v tis. K¢&)

Ostatni pokladni hodnoty a zasoby

Pohleddvky za zaméstnanci a z obchodniho styku
Pohleddvky za statnim rozpoctem

Dohadné ucty aktivni a ostatni aktiva

Ostatni aktiva celkem

Stav
k 31.12. 2019

27

644

22
288126
288 819

Stav
k 31.12. 2018

46

817

16
149662
150541

Dohadné ucty aktivni jsou tvofeny zejména odhadem vyse poplatku za zhodnoceni majetku fond(, zejména Transformovaného fondu a spravu
aktiv fondtl v celkové hodnoté 246 000 tis. K¢ (v roce 2018: 105 500 tis. K&). Dalsi vyznamnou polozku tvoii pohledavky z titulu vracenych

plateb pfevedenych na hlavni Gcty fond( ve vysi 40 276 tis. K& (v roce 2018: 40 747 tis. KC).

3.5.1 Danové pohledavky a diuhy

(S penzijni spole¢nost méa evidovanu dafiovou pohledavku viici statu ve vysi 22 tis. K€ z titulu DPH. V roce 2018 méla dafiovou pohledavku

ve vysi 16 tis. KC.

3.5.2 Pohledavky z obchodniho styku k podnikiim ve skupiné

(v tis. K¢&)

Zalohy Ceskd sporitelna, a.s.
Zalohy celkem

Stav
k 31.12. 2019

513
513

Stav
k 31.12. 2018

510
510
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3.6 Naklady a prijmy pristich obdobi

(v tis. K&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12. 2018
Naklady pFistich obdobi 176776 161768
Naklady a pfFijmy pristich obdobi celkem 176776 161768

N&klady pfistich obdobi tvofi zejména ¢asoveé rozlisené provize za prodej produktu penzijniho spofeni ve vysi 174 999 tis. K¢ (v roce 2018:
161 452 tis. K¢).

3.7 Vlastni kapital

Vlastni kapital penzijni spole¢nosti tvofi zakladni kapital, rezervni fondy a ostatni fondy tvofené ze zisku, nerozdéleny zisk a zisk za bézné
obdobi. Pohyby ve vlastnim kapitadlu jsou znazornény v pfehledu o zménach ve vlastnim kapitalu. Zisk za rok 2019 pfedpoklada penzijni
spole¢nost ponechat v nerozdéleném zisku.

3.7.1 Zakladni kapital
Zapsany a splaceny zakladni kapital se ke dni 31. prosince 2019 a 2018 sklada ze 175 ks akcii s nominalni hodnotou 2 000 tis. K¢ na jednu
akcii. Celkova nomindlni hodnota zakladniho kapitalu pfedstavuje 350 00O tis. KE. Akcie nejsou vefejné obchodovatelné, znéji na majitele,
nejsou plné prevoditelné.

V roce 2019 doslo k vyplaté emisniho azia ve vysi 200 00O tis. K¢, stejné i v roce 2018 doslo k vyplaté emisniho azia ve vysi 150 000 tis. K¢,
vSe ve prospéch matefské spole¢nosti.

3.7.2 Rezervni fondy a fondy ze zisku
Rozhodnutim jediného akcionare nedoslo v roce 2019 k zméné fondd.

3.8 Rezervy
Penzijni spole¢nost nevytvorila zadné rezervy.

3.9 Ostatni pasiva

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12.2018
Zavazky vUuci zaméstnanclim a z obchodniho styku 9687 14 267
Zavazky ze socialniho zabezpeceni 1297 1165
Danové dliuhy 41727 22577
Dohadné ucty a ostatni pasiva 130250 116 435
Nepfifazené prostfedky ucastnikl penzijniho pfipojisténi 84 651 95030
Celkem 267 612 249 474

Danové dluhy jsou tvofeny zejmeéna rozdilem dani z pfijmu a zaplacenymi zalohami ve vysi 34 879 tis. K¢ (2018: 15 076 tis. K¢) a odlozenou
dani ve vysi 6 339 tis. K&, v roce 2018 Cinila odlozena dan 6 997 tis. KC.

(S penzijni spole¢nost eviduje vii¢i Gcastnikiim penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho spoFeni celkovy zavazek ve visi 84 651 tis. K¢.
Jedna se o prostredky, které k rozvahovému dni nebylo mozné identifikovat a pfifadit jednotlivgm Gc¢astnikiim, a proto nemohly byt prevedeny
ze sbérnych Uctd penzijni spolecnosti do prislusnych fonda (v roce 2018: 95 030 tis. K&).

Penzijni spole¢nost v roce 2019 a 2018 neméla dluhy kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jingm zplsobem. Penzijni spolecnost ve
sledovaném obdobi neméla zadné pfijaté uvéry a neemitovala zadné dluhopisy.

Dohadné ucty pasivni a ostatni pasiva jsou tvoreny zejména dohadnou polozkou na naklady za provize ve vysi 12 795 tis. K¢ (v roce 2018:
8 790 tis. K&), dohadnou polozkou na spravu cennych papir(i ve vysi 97 700 tis. K& (v roce 2018: 85 119 tis. K¢). Dohadna polozka na nevy-
Cerpanou dovolenou a odmény zaméstnanctim ¢ini 7 934 tis. K¢ (v roce 2018: 7 566 tis. K¢).

3.10 Podrozvahova aktiva a pasiva

Penzijni spole¢nost Uctuje o budoucich pevnych a potencidlnich pohledavkach a zavazcich v podrozvaze. V Ucetnictvi penzijni spole¢nosti
jsou v podrozvaze vykazany hodnoty prevzaté k obhospodafovani.
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Penzijni spole¢nost vede na pasivnich podrozvahovych tctech cenné papiry spravovanych fondd v celkové vysi 52 699 197tis. K¢ (v roce
2018 ve vysi 50 894 380 tis. K¢).

3.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

(v tis. K&) Tuzemsky trh EU trh

2019 2018 2019 2018
Vynosy z trokd a podobné vynosy 28211 14178 0 0
Vgnosy precenéni podilovych listd na redlnou hodnotu 0 0 1072 0
Vynosy z poplatkd a provizi 881 409 687 297 0 0
Ostatni provozni vynosy 4034 3902 0 0
Celkem 913 654 705377 1072 (o]

Vynosy z trokl a podobné vijnosy pochdzeji z repo operaci a terminovych vkladd viici Ceské sporitelng, a.s. ve viysi 15 463 tis. K& a vadi
ostatnim tuzemskym bankam ve vysi 12 612 tis. K¢, vynosoveé troky z dluhovych cenngch papirli vici Ministerstvu financi ve vysi 136 tis. KC.

Vynosy z precenéni podilovych listli na realnou hodnotu ve vysi1 072 tis. K¢ pochazeji z pfecenéni podilového listu v(ici Erste Asset Management
GmbH sidlici v Rakousku.

Vynosy z poplatkd a provizi tvofi Uplaty za spravu majetku a Uplaty za zhodnoceni spravovanych fondd na tuzemském trhu ve vysi
881 260 tis. K¢ a vynos z poplatku od Gcastnikl penzijniho spofeni ve vysi 150 tis. KE. Jedna se prevazné o Ceské subjekty.

Ostatni provozni vynosy ve vysi 4 034 tis. KC tvofi vynosy z prodeje majetku , nahrady Skod vozidla a ostatni rezijni vynosy pochazeji
Z tuzemského trhu vici tuzemskym subjekttm.

3.12 Vynosy z uroku

(v tis. K&) Stav Stav
k 31.12. 2019 k 31.12. 2018

Z repo operaci s ostatnimi bankami 9202 0

Z terminovych vklada 18873 14178

Z dluhovych cennych papiri 136 0

Celkem 28211 14178

Vynosy z urokl z terminového vkladu plynou spolecnosti od ceskych subjekta.

3.13 Vynosy z poplatki a provizi

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12.2018
Poplatky za obhospodarovani 881 260 687 106
Poplatky od ucastnikd penzijniho pfipojisténi 149 191
Ostatni provozni vgnosy celkem 881 409 687 297

3.14 Naklady na poplatky a provize

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12.2018
Poplatky za vedeni uctl u depozitare 7 266 6 662
Poplatky za spravu a uloZeni cennych papir( 16 457 15337
Poplatky za spravu portfolia 155 298 130522
Poplatky pfi prodeji cennych papir 1340 1232
Provize za uzavreni a spravu smluv penzijniho pripojisténi 119 447 101 335
Ostatni 2108 1972
Celkem 301916 257 060
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3.15 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12. 2018
Ztrata z devizovych operaci -111 -106
Zisk z devizovych operaci 27 42
Cisty zisk (+) /ztrata (-) z devizovych operaci -84 -64
Cisty zisk (+) /ztrata (-) z finan¢nich operaci celkem -84 -64

3.16 Ostatni provozni vynosy

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12.2018
Vynosy z pfevodu hmotného a nehmotného majetku 493 953
Jiné provozni vynosy 3541 2949
Ostatni provozni vgnosy celkem 4 034 3902

Jiné provozni vgnosy ve vysi 3 113 tis. K& (v roce 2018: 2 757 tis. K¢) tvofi zejména vraceny bonus z pojisténi, které plati penzijni spole¢nost
za klienty. Mezi dalsi vynosy spadaji nahrady skod na vozidlech a trzby z prodeje movitého majetku.

3.17 Ostatni provozni naklady

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12.2018
Zlstatkova cena z prodeje hmotného a nehmotného majetku 406 0
Jiné provozni naklady 9 606 11 049
Ostatni provozni naklady celkem 10012 11 049

Ostatni provozni naklady za rok 2019 pFedstavuji zejména placené pojisténi klientlim ve vysi 7 727 tis. K¢ (v roce 2018: 7 569 tis. K¢), v roce
2019 spole¢nost neeviduje Zadné pokuty a penale (v roce 2018: 1 068 tis. K¢) a naklady na logo ve vysi 705 tis. K¢ (v roce 2018: 634 tis. K&).

3.18 Spravni naklady
Spravni naklady se skladaji z nakladtl na zaméstnance a z ostatnich spravnich nakladt (naklady spojené s provozem nemovitosti, spotieba
materialu, spotfeba energie, sluzby, dané). Celkové spravni naklady v roce 2019 ¢inily 153 659 tis. K¢ (v roce 2018: 140 485 tis. K¢).

3.18.1 Naklady na zaméstnance
Priimérny pocet zaméstnanctl a ¢lenti vedeni €S penzijni spole¢nosti a osobni ndklady za rok 2019 a 2018 jsou nasleduijici:

Rok 2019
(v tis. K&) Pocet Mzdové Socialni Ostatni 0dmény Osobni
naklady a zdravotni naklady ¢lentiim organa naklady
zabezpeceni spolecnosti celkem
Zameéstnanci 62 33936 12134 2917 0 48987
Vedeni spolecnosti 3 5262 2619 484 7 097 15 462
Celkem 65 39198 14753 3 401 7 097 64 449
Rok 2018
(v tis. K&) Pocet Mzdové Socialni Ostatni Oodmény Osobni
naklady a zdravotni ndklady ¢lentim organu naklady
zabezpeceni spole¢nosti celkem
Zameéstnanci 61 29965 10326 2937 0 43228
Vedeni spolecnosti 3 5049 2919 358 6831 15157
Celkem 64 35014 13 245 3295 6831 58 385

Potet zaméstnanctl vychazi z primérného prepocteného stavu. Clenové predstavenstva jsou vedeni ve skupiné zaméstnanci, pokud zarover
zastavaji funkci zaméstnance. Vedoucim zaméstnanclim jsou ddle poskytovany pozitky, které nejsou vycisleny v tabulce (jedna se napf.
0 poskytnuti automobilu k soukromym Gceltim). Tato ¢astka cinila za vykazované obdobi 818 tis. K& (v roce 2018: 784 tis. KC).
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3.18.2 Poskytnuté zaphjcky, uvéry ¢i ostatni plnéni
V roce 2019, resp. 2018 neposkuytla €S penzijni spole¢nost predstavenstvu, dozor¢i radé, vedeni penzijni spole¢nosti ¢i akcionaftim zadné
zapujcky, uvéry ani ostatni pinéni.

3.18.3 Ostatni spravni naklady

(v tis. K¢&) Stav Stav

k 31.12. 2019 k 31.12. 2018
Reklama 18103 20838
Najemné 4996 4721
Informacni technologie 35715 30133
Povinny audit 1733 1939
Poradenstvi 81 39
Outsourcing 9 946 6 965
Jiné spravni naklady 18 635 17 465
Ostatni spravni naklady celkem 89 210 82100

Polozku informacni technologie tvoii zejména tdrzba softwaru ve vysi 26 566 tis. K¢ (v roce 2018: 23 262 tis. K&). Jiné spravni naklady tvori
zejména naklady za postovné ve vysi 7 780 tis. K¢ (v roce 2018: 9 456 tis. K¢).

3.19 Tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
V roce 2019 ani v roce 2018 nebyly tvofeny ani pouzity zadné opravné polozky k pohledavkam.

3.20 Informace o spiiznénych osobach
Spiiznéné osobuy, tzv. propojené osobu, jsou 0soby ovladané stejnou ovlddajici osobou. Za sptiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s.,
Stavebni spofitelnu Ceské spofitelny, a.s., Procurement Services CZ, s.r.0., s Autoleasing, a.s. a Erste Asset Management GmbH.

Obchody s cenngmi papiry buly v roce 2019 uskute¢fiovdny prostrednictvim Ceské spofitelny, a.s. (ovlddajici osoba). Prodej produktti penzijni
spole¢nosti zabezpetuje prevazné Ceska spofitelna, a.s. prostrednictvim svich pobocek.

3.20.1 Vgnosy

Finan¢ni vynosy od Transformovaného fondu a ostatnich fond( ve vy3i 881 409 tis. K& (v roce 2018: 687 106 tis. K¢) jsou tvofeny poplatkem
za zhodnoceni majetku fond(l ve vysi 184 455 tis. K¢ (v roce 2018: 60 557 tis. K¢), poplatkem za obhospodarovani majetku fondd ve vysi
696 804 tis. K& (v roce 2018: 626 549 tis. K&). Veskeré vynosy pochazeji od ¢eskych subjektul.

3.20.2 Naklady

Sluzby spolec¢nosti Finan¢ni skupiny Erste Group Bank jsou vykazany ve vysi 287 654 tis. K& (v roce 2018: 243 268 tis. KC). Nejvétsi podil sluzeb
predstavuje poplatek z prodeje produktt a spravu majetku placené Ceské spofitelné, a.s. ve visi 253 420 tis. K& (v roce 2018: 212 147 tis. K¢)
a Stavebni spotitelné Ceské spofitelny, a.s. ve vysi 3 513 tis. K¢ (v roce 2018: 2 907 tis. K¢&).

Ostatni sluzby nakoupila €S penzijni spole¢nost od Ceské spofitelnu, a.s. zejména z titulu najmu, outsourcingovych sluZeb, Gdrzby softwaru
a platby za klientské centrum v celkové vysi 20 027 tis. K¢ (v roce 2018: 21 092 tis. K¢). Sluzby skupinového nakupu dodala v roce 2019 spiiz-
néna spole¢nost Procurement Services CZ, s.r.o. ve vUsi 450 tis. K¢ (v roce 2018: 421 tis. K¢). Spole¢nost s Autoleasing, a.s. zprostiedkovala
spole¢nosti za 12 tis. K¢ prodej vozidel (v roce 2018: 22 tis. KC.).

3.20.3 Dalsi transakce se spfiznéngmi subjekty

V roce 2019, resp. 2018, neobdrzZeli ¢lenové statutarnich organt zadné zapljcky, pfiznané zaruky nebo zdlohy a dalsi vyhody a nevlastni
74dné akcie CS penzijni spole¢nosti.
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3.21 Financni rizika

3.21.1 Urokové riziko
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku.

Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 1648214 0 0

Dluhové cenné papiry 0 0 0

Akcie, podilové listy 0 0 0]

Finanéni aktiva celkem 1648214 o) 0

Rok 2018

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 1719334 0 0

Dluhové cenné papiry 0 0 0

Akcie, podilové listy 0 0 0]

Finanéni aktiva celkem 1719334 o) 0

3.21.2 Riziko likvidity

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici likviditnimu riziku.

Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 1648214 0 0

Dluhové cenné papiry 0 0 0

Akcie, podilové listy 0 0 0]

Ostatni aktiva 361 656 0 0

Aktiva celkem 2009870 o) 0

Pasiva Do 3 mésice 1-5 et
3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva 267 612 0 0

Vlastni kapital 0 0 0

Pasiva celkem 267 612 0 0

Cista vyse aktiv 1742258 0 0

Rok 2018

Aktiva Do 3 mésice 1-5let
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 1719334 0 0

Dluhové cenné papiry 0 0 0

Akcie, podilové listy 0 0 0]

Ostatni aktiva 223957 0 0

Aktiva celkem 1943291 o) 0

Pasiva Do 3 mésice 1-5 et
3 mésicll azlrok

Ostatni pasiva 249 474 0 0

Vlastni kapital 0 0 0

Pasiva celkem 249 474 0 0

Cista vyse aktiv 1693817 0 0

Nad 5 let

54 656

54 656

Nad 5 let

O O oo

Nad 5 let

54 656

54 656

Nad 5 let

54 656

Nad 5 let

O OO oo

Nad 5 let

O O OO

Netroceno

26072
26 072

Netroceno

O O OO

Netroceno

0

0

26072
176776
202 848

Netroceno

0
1999762
1999762
-1796914

Netroceno

0

0

0
161768
161768

Netroceno

0
1855585
1855585
-1693817
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Celkem

1648214
54 656
26072

1728942

Celkem

1719334
0

0
1719334

Celkem

1648214
54 656
26072

538 432

2267 374

Celkem

267 612
1999762
2267 374

o)

Celkem

1719334
0

0

385725
2105059

Celkem

249 474
1855585
2105059

o)
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3.22 Dan z pFijmu
Uprava hospoddiského vysledku pred zdanénim na zaklad dané je obsaZena v ndsledujici tabulce:
(v tis. K¢&) Stav Stav
k 31.12. 2019 k 31.12.2018
Zisk pred zdanénim 427 987 274541
Danoveé neodcitatelné naklady 23362 18161
Vygnosy nepodléhajici zdanéni 0 -337
Naklady snizujici zaklad dané -5197 -10776
Rozdil dafiovych a ucetnich odpist 3067 4189
Rozdil Gcetni a dariové ZC vyrazeného majetku 239 0
Prijmy nepodléhajici zdanéni -7 513 0
Zaklad dané 441 945 285779
Dariovy naklad 19 % 83970 54298
Uprava splatné dané predchozich obdobf 499 -63
Splatna dan celkem 84 468 54 235

Odlozena dan je vypoctena ve vysi 19 % z prechodnych rozdil(i mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv a Ize ji analyzovat nasledovné:

(v tis. K¢&) Stav k Stav

31.12. 2019 k 31.12.2018
OdloZené daroveé pohledavky celkem 1946 1916
Rozdil mezi dafiovou a Gcetni hodnotou dlouhodobého majetku -8 285 -8913
OdloZené danové dluhy celkem -8 285 -8913
Cista odloZena danova pohledavka (+) / dluh (-) -6 339 -6 997

Spole¢nost v roce 2019 zauctovala ¢isty odlozeny daiovy dluh ve vysi 6 339 tis. K¢ (v roce 2018: 6 997 tis. K&) plynouci z rozdilu Ucetnich
a danovych odpist majetku a socidlniho a zdravotniho pojisténi plynouci ze zauctovanych bonust. Zauc¢tovany dafovy dluh je vykazan
v polozce Ostatni pasiva.

4. Dopliujici informace k obhospodarovanym ucastnickym fondiim a Transformovanému fondu
Pocet ucastnik( penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho spofeni
K rozvahovému dni byl pocet tcastnik( dopliikového penzijniho sporeni 352 383 (v roce 2018: 300 002), Gcastnikd Transformovaného fondu

581 885 (v roce 2018: 620 146). Pocet unikatnich Gcastnikd byl k rozvahovému dni celkem 935 673 (v roce 2018: 922 742).

Pocet a vyse vyplacenych davek

Vyplacené davky uéastnikiim Rok 2019 Rok 2018
(v tis. K&)

Odbytné 974 805 986 543
Jednorazové vyrovnani 3596 857 3199543
Penze 484021 430997
Celkem 5055683 4617 083

Spole¢nost vyplatila v daném roce 6 070 384 tis. K¢ (v roce 2018: 6 241 108 tis. K&), z toho vyplacené prostiedky Ucastnikim ve vysi
5 055 683 tis. K¢ (v roce 2018: 4 617 083 tis. K¢). Zbyld ¢ast prostiedkll souvisi zejména s prevody prostiedkt do Ucastnickych fondu
z Transformovaného fondu, s vracenymi prostfedky do statniho rozpoctu a ¢astecné s prevody prostfedku k jingm penzijnim fonddm.

Depozitar
Depozitafem ucastnickych fondd a Transformovaného fondu je Komercni banka, a.s.

Zhodnoceni viozenych prostredkt
V roce 2019 byl ucastnikim penzijniho pfipojisténi v Transformovaném fondu rozdélen zisk roku 2018, tj. 342 939 tis. K¢ (v roce 2017:

329 722 tis K¢), coz predstavuje zhodnoceni viozenych prostfedki zhruba o 0,52 % (v roce 2018: 0,52 %).

Prfedpokladana vyse zhodnoceni na zakladé dosazeného zisku ve vysi 1 207 841 007 tis. KC za rok 2019 je 1,69%. Pfesna vyse zhodnoceni
bude vypoctena dle redalnych ¢isel na zakladé pfipisu klientdim na konci dubna 2020.
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Ostatni fondy

(v tis. K&) Aktualni Cisté Zisk Zhodnoceni
hodnota obchodni 2019 2019

jednotky fondu jmeéni

Povinny konzervativni icastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni

se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0445 10375799 234943 2,60 %

Eticky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim

prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,0553 742021 27 031 6,10%

Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim

prispévkem Ceskéa spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,2171 6285072 506 657 10,40 %

Dynamicky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim

prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. 1,3754 2111589 278223 18,80 %

5. Zavazky neuvedené v ucetnictvi

Soudni spory
K 31. prosinci 2019 se CS penzijni spole¢nost neti¢astnila Zzddného soudniho sporu, jehoZ rozhodnuti by mélo podstatny dopad na finanéni
vysledky penzijni spole¢nosti.

Mozné budouci zavazky
K rozvahovému dni nevyzaduje financni situace Transformovaného fondu doplnéni kapitalovych fondU ze strany penzijni spole¢nosti.

K rozvahovému dni nevyzaduje financni situace Gc¢astnickych fondl tvorbu rezervy na kryti zavazk( plynoucich ze sluzby Garance ze strany
penzijni spole¢nosti.

6. Doplniujici informace

Pfedpokladany vyvoj Cinnosti penzijni spolenosti je definovan spravou Transformovaného fondu v produktu penzijniho pfipojisténi a ucast-
nickych fond( v produktu doplikového penzijniho spofeni. Smyslem vefejné role penzijni spole¢nosti je zajisténi doplrikového pfijmu pro
obcany v poproduktivnim véku. Cilem spole¢nosti je byt nadale vgznamnou dynamickou spole¢nosti urcujici smér a kvalitu poskytovanych
sluZeb na penzijnim trhu v Ceské republice. Neustalou vijzvou pro spole¢nost je riist poctu klient(l a zvysovani trzniho podilu. Ve vsem svém
konani spole¢nost akcentuje prvek dlouhodobosti, stability a spoleCenské odpovédnosti.

Spole¢nost vyviji aktivity v oblasti vgvoje ziskavani novych klientd prostfednictvim sjedndvani smluv v distribu¢nich sitich. Spole¢nost nena-
byla v rozhodném obdobi viastni akcie nebo vlastni podily. Spolecnost postupuje v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovnépravnich

vztahU v souladu s pfislusSngmi zavazngmi pravnimi pfedpisy. Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici.
7. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zaverky

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (COVID-19), kterd se rozsitila po celém svété, veetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Spolecnost povazuje propuknuti této epidemie za naslednou udalost,

ktera nevede k Gpraveé ucetnich vykazu. ProtozZe je situace stale nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu
na spolecnost. Pfipadny makroekonomicky dopad epidemie na pozici a vysledky spole¢nosti zahrneme do Ucetnich vgkazd v roce 2020.

Z&dné jiné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku roku 2019, po datu Gcetni zavérky nenastaly.
Sestaveno 31. bfezna 2020

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pFedstavenstva
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mezi propojengymi osobami podle § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
za ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Ceska sporitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Pold¢kova
1976/2, Praha 4, IC0: 61672033, zapsana v obchodnim rejstfiku, oddil
B. vlozka 2927, vedeném u MS Praha (dale jen ,.spole¢nost”), je
soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji
nasledujici vztahy mezi spole¢nosti a ovladajici osobou a dale mezi
spolenosti a osobami ovladangmi stejngmi ovladajicimi osobami
(dale jen ,,propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypra-
covana v souladu s ustanovenim S 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, v platném znéni, za ucetni obdobi 2019
(dale jen ,,ucetni obdobi").

A. Ovladana osoba

Spole¢nost byla po celé ucetni obdobi soucasti Finan¢ni skupiny
Ceské spotitelny (dale jen ,.Skupina™) a je 100% p¥mo vlastnénou
dcefinou spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s. Hlavnim predmétem ¢in-
nosti spolec¢nosti je poskytovani doplfikového penzijniho spofeni ve
lIl. pilifi penzijniho systému a dale provozovani transformovaného
fondu, jehoz soucasti jsou penzijni pfipojisténi uzaviena pfed 30. lis-
topadem 2012. Spolec¢nost provozuje celkem Ctyfi icastnické fondy
a jeden transformovany fond.

B. Ovladajici osoby

- Erste Group Bank AG
se sidlem 1100 Viden, Am belvedere 1, Rakouska republika
Vztah ke spolecnosti: nepfimo ovladajici osoba -
osoba ovladajici spole¢nost Ceskd spofitelna, a.s.

- Ceska spofitelna, a.s.,
se sidlem Olbrachtova 1929/62 , Praha 4, IC0: 452 44 782
Vztah ke spolecnosti: pfimo ovladajici osoba s ucasti
ve vysi 100 % zakladniho kapitalu.

C. Ostatni propojené osoby

. Stavebni spofitelna €eské sporitelny, a.s.,
se sidlem Vinohradskd 180/1632, 130 11 Praha 3, IC0: 60197609
Vztah ke spolecnosti: sesterska spolecnost pfimo ovladana
spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

- Procurement Services CZ, s.r.o.,
se sidlem Budéjovickd 1912/64b, Praha 4, IC0: 27631621.
Vztah ke spolecnosti: ostatni propojené osoby

- s Autoleasing, a.s.
se sidlem Am Belvedere 1, 1100 Viden, Rakousko.
Vztah ke spolecnosti: sesterska spole¢nost pfimo ovladana
spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s.

- Erste Asset Management GmbH
se sidlem Bud&jovicka 1912/64b, Praha 4, ICO 27089444,
Vztah ke spolecnosti: sesterska spole¢nost pfimo ovladana
spolecnosti Erste Group Bank AG.

D. Obchody s propojengmi osobami

Spolecnost identifikovala vztahy s propojenymi osobami uvedengmi
v Casti B a ¢asti C, které agregovala do nize uvedenych kategorii.

Obchody s propojengmi osobami na aktivni strané
rozvahy spolecnosti

Pohledavky za bankami a ostatnimi finan¢nimi institucemi
Spole¢nost ma bankovni Ucet s kone¢nym zlstatkem ke konci
roku ve vysi 26,4 mil. K¢ otevreny u Ceské spofitelny, a.s. a temi-
novy vklad viei Stavebni spofitelné Ceské spofitelnu, a.s. ve vysi
1500 mil. K¢.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

(S penzijni spole¢nost ma nakoupeny podilovy list otevieného podi-
lového fondu v zaknihované podobé vUic¢i Erste Asset Management
GmbH ve vysi 26 mil. K¢.

Ostatni aktiva

V poloZce ostatni aktiva jsou zahrnuty pohledavky z obchodnich
vztah( a dalsi aktiva spole¢nosti vici propojengm osobam v celkové
Vvysi172,9 mil. K¢. Jedna se o Casové rozliseni poplatku a provizi vUci
Ceské spofitelng, a.s. a Stavebni sporitelné Ceské spofitelny, a.s. ve
VUSi 172,4 mil. K€ a poskytnuté zalohy Ceské spofitelng, a.s. ve vysi
0,5 mil. K¢. Z titulu téchto obchod( nevznikla spole¢nosti v daném
ucetnim obdobi zadna djma.

Obchody s propojengymi osobami na pasivni strané
rozvahy spolecnosti

Ostatni pasiva

V polozce ostatni pasiva jsou zahrnuty zavazky z obchodnich vztah(
spolecnosti vici propojenym osobam v celkové vysi 115,7 mil. KC.
Jledna se zejména o provize Ceské spofitelny, a.s. za prodej pro-
dukttr (108,4 mil. K&) a Stavebni sporitelny Ceské spofitelnuy, a.s.
(0,6 mil. K¢). Z titulu téchto obchodt nevznikla spole¢nosti v daném
Ucetnim obdobi zadna Gjma.
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Vlastni kapital

Spole¢nost nema v drzeni Zadné cenné papiry propojenych osob.

Obchody s propojenymi osobami majici dopad do vykazu zisku a ztraty spolecnosti

Naklady na poplatky a provize

Vyrocni zprava 2019

Spole¢nost v ramci obchod( s propojenymi osobami vynalozila za béznych trznich nebo obchodnich podminek v t¢etnim obdobi naklady na
poplatky a provize, v nichz jsou zahrnuty zejména poplatky a provize za spravu aktiv a prodej produktt, v celkovém objemu 260,3 mil. K¢.
Z titulu téchto obchod( nevznikla v daném ucetnim obdobi spolecnosti zadna djma.

VsSeobecné spravni naklady a ostatni naklady
Spolec¢nost vynalozila v U¢etnim obdobi na ostatni spravni naklady vi¢i propojengm osobam, zejména na udrzbu softwaru, outsourcing,
fizeni rizik, najemné, reklamu, servisni sluzby apod., za béznych trznich nebo obchodnich podminek 20,6 mil. K¢. Z titulu téchto obchodt
nevznikla v daném ucetnim obdobi spole¢nosti zadna ujma.

E. Smluvni vztahy

V ucetnim obdobi byly uc¢inné a platné nasledujici smlouvy uzaviené s propojengmi osobami uvedenymi v ¢asti B a ¢asti C, jejichz financni
vyjadreni za Ucetni obdobi je zahrnuto v ¢asti D:

Nazev smiouvy

Smlouva o najmu nebytovych prostor a véci

movitych
Smlouva o najmu trezorovych skfini
Dohoda o pfistupu na Intranet €S

Smlouva o ochrané davérnych informaci
Smlouva o poskytovani sluzby
Smlouva o spolupraci

Smilouva o najmu nebytovych prostor

Smlouva o vzdjemné vymené informaci
prostfednictvim specidlniho pfistupu do
aplikace KLIENT

Dohoda o spolupraci

Smlouva o pozaruénim servisu Ceska
spofitelna, a.s.

Master Agreement for the Provisioning of
IT Services for PFCS

Smlouva o zajisStovani ¢innosti v oblasti
informacnich technologif

Smlouva o spolupraci pfi provozu sluzby
Partner24

Smlouva o poskytovani outsourcingovych

sluZeb pro oblast zpracovani a vyplaty provizi

a zajisténi ¢innosti pfi produktové podpore
a spravé centralnich partnert
Smlouva o poskytovani outsourcingovych

sluzeb pro zpracovani zadosti o soucinnost

a zpracovani exekucnich prikazu
Smiouva o najmu prostor slouzicich
Ceska spofitelna, a.s. k podnikani
Smlouva o najmu prostor slouzicich
Ceska sporitelna, a.s.

§mlouva 0 najmu prostor slouzicich
Ceska spofitelna, a.s.

Smlouva o obchodnim zastoupeni

Smluvni strana

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.
Ceskd sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.
Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Ceska sporitelna, a.s.

Popis plnéni

Najem budovy Polackova 1976/2,
Praha

Pronajem 2 trezorovych skFrini

Pristup na Intranet pro ZC CSPS
Ochrana davérnych informaci mezi
partnery

Rozesilani dafiovych potvrzeni,
konfirmacnich dopist
Zajii}'ova’nisluieb Klientského centra €S
pro CSPS

Pronajem prostor - archiv, Olbrachtova
ul., Praha

Vyuzivani sluzby aplikace KLIENT
Participace na financovani kampané
Penzijni FeSeni 2

Pozarucni servis hardwaru

Smlouva o spoluprdci pfi poskytovani
pozarucniho servisu

Outsourcing IT ¢innosti
Zajisténi nékterych ¢innosti pfi provozu
sluzby Partner 24

Outsourcing vybranych ¢innosti

Outsourcing vybranygch ¢innosti

Prondjem nebytovych prostor na ul.
Antala Staska, Praha

Pronajem kancelare v Jihlavé

Pronajem kancelare v Plzni

Obchodni zastoupeni pro pobockovou sit

Den
vzniku

01.03.2000

14.04.2003
25.04.2003

01.07.2003

24.11.2003

09.03.2005

27.02.2006

24.09.2009

18.03.2011

01.12.2011

01.12.2011

01.01.2012

05.07.2012

29.11.2013

01.07.2014

30.08.2014

01.04.2015

05.10.2015
31.03.2016

Pfipadna
ujma

Zadna
?édné
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna
Zadna

74dna

74dna

Zadna

Zadna

Zadna

Zadna
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Nazev smlouvy Smluvni strana Popis plnéni Den Pripadna
vzniku ajma

ig;lggj\ga 0 obhospodafovan( investicnich Ceska sporitelna, a.s. Obhospodarovani majetku klienta 01.06.2016 Z4dna

Ramcova smioliva o obchodovanina Ceska sporitelna, a.s. Obchodovani na finan¢nim trhu 03.06.2016 Zadna

finan¢nim trhu

smlouva o najmu prostor slouzicich Ceska sporitelna, a.s. Pronajem kancelare v Brné 28.04.2017 74dna

Ceska sporitelna, a.s
Prava a povinnosti stran v oblasti
zpracovani osobnich udajl
Pronajem kancelafskych prostor ve
Veseli nad Moravou

Smlouva o zpracovani osobnich udaja Ceska sporitelna, a.s. 24.05.2018 74dna

Smlouva o ndjmu prostor slouzicich

k podnikani

Smlouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb pro 1. zajiStovani nékterych
povinnosti penzijni spole¢nosti
souvisejicich s obhospodafovanim Ceska sporitelna, a.s. Outsourcing vybranych cinnosti 26.11.2018 Z4dna
fondu, 2. vedeni tcetnictvi dichodovych,
ucastnickych fondd a transformovaného
fondu, 3. ¢innost back office

Smilouva o poskytovani outsourcingovych
sluzeb

Ceska spofitelna, a.s. 23.07.2018 Zadna

Ceska sporitelna, a.s. Outsourcing vybranych cinnosti 18.12.2018 74dna

Smlouva o pouziti produkt Premium API Propojenf aplikace poskytovatele

e Ceska sporitelna, a.s. s informacemi systému Ceské 03.12.2019 Z4dna
Ceské spofitelny, a.s. »

sporitelny, a.s.
Smlouva o poskytovani sluzeb Procurement Services CZ  Centralizace nakupu 30.12.2011 Z4dna

Stavebni spofitelna Ceské
sporitelny, a.s.
Stavebni spofitelna Ceské  Prevod klientského kmene z €S do

Smlouva o obchodnim zastoupeni Obchodni zastoupeni 10.05.2016 Z4dna

Smlouva o prevodu klientského kmene 10.05.2016 Z4dna

spofitelny, a.s. domu, a.s., do SSCS
L e Stavebni spofitelna Ceské  Zpracovani osobnich tdajl v souvislosti S .
Smlouva o zpracovani osobnich udajt spofitelny, a.s. se smlouvou o obchodnim zastoupent 11.05.2018 Zadna

ProtipInénim z vySe uvedenych smluv je Uhrada sjednané ceny za plnéni poskytnuté smluvni stranou, ktera je pfedmétem obchodniho
tajemstvi.

F. Jiné pravni ukony

Spolec¢nost v ucetnim obdobi vyplatila emisni azio akcionafi. Spole¢nost v Ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila zadné jiné pravni
Ukony v zajmu nebo na popud propojenych osob, tykajici se majetku, ktery by presahoval 10 % vlastniho kapitalu spole¢nosti zjisténého
podle posledni ucetni zavérky.

G. Hodnoceni vztah a rizik v ramci skupiny

Predstavenstvo Spolecnosti konstatuje, Ze vynalozilo péci fadného hospodare ke zjisténi okruhu propojenych osob pro Ucely této zpravy.
Spolecnost spolupracuje v ramci skupiny Erste Group Bank na skupinovych projektech. Spolupraci na téchto skupinovych projektech nevznikla
zpracovateli Zadna ujma. Spole¢nosti nevyplyvaji ze vztah mezi propojengmi osobami nevyhody ani pro ni neplynou zadna rizika.

H. Zavér

S ohledem na nami pfezkoumané pravni vztahy mezi spole¢nosti a propojenymi osobami je zfejmé, ze v dasledku smluv, jingch pravnich
ukonu ¢i ostatnich opatfeni uzavrenych, ucinénygch ¢i pfijatych spole¢nosti v ucetnim obdobi 2019 v zajmu nebo na popud jednotlivych

propojenych osob nevznikla spole¢nosti zadna ujma.

Tato zprava byla projednéna a odsouhlasena predstavenstvem spole¢nosti dne 31. bfezna 2020. Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora
akcionati spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni

pozice spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s., se sidlem Polagkova 1976/2, Praha 4
(,Spole¢nost”) k 31. prosinci 2019 a jeji finan¢ni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2019

v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Spolednosti se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2019,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2019,

e prehledu o zménach vlastniho kapitéalu za rok koncici 31. prosince 2019, a

e prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU*) a auditorskymi standardy Komory auditorti Ceské republiky, kterymi
jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy

je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. Domnivame se,

Ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu se zakonem o auditorech, s nafizenim EU a s Radou pro mezinarodni etické standardy
G&etnich vydanym Komorou auditorti Ceské republiky pfijatym Etickym kodexem pro auditory a ugetni
odborniky (spole¢né ,etické predpisy*), jsme na Skupiné a Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi
etické povinnosti vyplyvajici z etickych predpisu.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort
Ceskeé republiky pod evidenénim ¢&islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Pfistup k auditu
Prehled

Celkova hladina vyznamnosti je
stanovena na urovni 5% ze zisku
Spolecnosti pfed zdanénim a nakladem
na variabilni slozku poplatku za spravu
portfolii, coz pfedstavuje 25 mil. KE.

Hladina
vyznamnosti

Zaruky za transformovany fond a
garance za ucastnické fondy

PFi planovani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v Ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svij usudek,
napf. v pfipadé vyznamnych G€etnich odhad, které zahrnuji stanoveni pfedpokladt a posouzeni
budoucich skute€nosti, které jsou z podstaty nejisté.

Zameéfili jsme se také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, a to véetné vyhodnoceni toho,
zda nebyla zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z davodu
podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zptisobenou
podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize realné predpokladat,
Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného Usudku jsme stanovili urcité kvantitativni hladiny vyznamnosti, véetné
celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k Ucetni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich
zakladé jsme, spole¢né s kvalitativnim posouzenim, urcili rozsah nasSeho auditu, v€etné povahy,
nac¢asovani a rozsahu auditnich postupt, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné

i v souhrnu na ucetni zavérku.

Celkova hladina 25 miliont K& (2018: 15 milion K&)
vyznamnosti pro
Spolec¢nost

Jak byla stanovena Celkova hladina vyznamnosti predstavuje 5% ze zisku Spole¢nosti pfed
zdanénim a nakladem na variabilni slozku poplatku za spravu portfolii

Zduvodnéni Celkovou hladinu vyznamnosti jsme odvodili ze zisku pfed zdanénim,
pouzitého zakladu nebot cilem Spole¢nosti je dosahovani zisku. Jde o relativné stabilni
pro stanoveni ukazatel vykonnosti Spole¢nosti, na ktery se soustfedi uzivatelé ucetni
vyznamnosti zaverky. Hladina vyznamnosti ve vysi 5% ze zisku pfed zdanénim je

standardnim etalonem pro subjekty vefejného zajmu. Pro zajisténi
konzistentni hladiny vyznamnosti v priibéhu auditu jsme zisk pred
zdanénim upravili o naklad na variabilni slozku poplatku za spravu
portfolii, ktera je kazdoro¢né velmi volatilni.
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Zprava nezavislého auditora

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
Ucetni zaverky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto ucetni zavérku. Samostatny vyrok

k témto zalezitostem nevyjadiujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti
auditu

Zaruky za transformovany fond a garance
za ucastnické fondy

Na zéakladé stavajicich pravnich predpisl
transformované fondy nesméji vykazovat ztraty,
ani hodnota jejich pasiv nesmi pfevySovat hodnotu
aktiv, tedy nesmi vykazovat zaporny vlastni kapital.
Spole¢nost musi v takovém pripadé viozit

do transformovaného fondu dodate¢né kapitalové
fondy. Kapitalovy fond Ocefovacich rozdild

z precenéni finan¢niho majetku v transformovaném
fondu musi byt proto nalezité sledovan, véetné
citlivosti ocenéni na pohyb trznich vstupu, zejména
trznich urokovych sazeb.

Spolecnost dale poskytuje ,Sluzbu Garance®,

tj. zaruku nezaporného zhodnoceni tcastnikim
dopliikového penzijniho spofeni jejich vlastnich

a zaméstnavatelskych pFispévkl na uctech
Ucastnickych fondt Povinny konzervativni
ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim prispé&vkem Ceska spofitelna — penzijni
spole¢nost, a.s., Vyvazeny ucastnicky fond
dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost,
a.s., a Eticky ucastnicky fond doplfikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska
sporitelna — penzijni spolec¢nost, a.s., za dodrzeni
definovanych podminek. Spole¢nost je povinna
sledovat moznost vzniku zavazku ze zaruky a tvorit
rezervu na poskytnuté zaruky a garance, pokud:

a) existuje povinnost plnit, ktera je vysledkem
minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si
odtok prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch,

c) lze provést pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.
PFistup Spolec€nosti k poskytovanym zarukam

a garancim je zvefejnén v poznamkach 2.11a 5
prilohy ucetni zavérky.

Ziskali jsme podrobné informace o vSech
zarukach poskytnutych klientim
spravovanych fond( a o procesu, ktery
Spole¢nost pouziva ke sledovani a ocenéni
souvisejicich rizik a ke zjisténi pfipadné
nutnosti vykazat nebo zvefejnit pripadny
zavazek a k ocenéni podminéného nebo
skute¢ného zavazku spojeného s pfislusnou
zarukou €i garanci. Posoudili jsme, zda
zaruka splfiuje kritéria pro uznani nebo
zverejnéni zavazku.

Ovérili jsme ocenéni majetku v
transformovaném fondu a souvisejici
kapitalovy fond z pfecenéni a vykonnost
transformovaného fondu k 31. prosinci 2019,
abychom se ujistili, zda finan¢ni situace
transformovaného fondu nevyzaduje
doplnéni kapitalovych fond Spole¢nosti.

Ovéfili jsme ocenéni majetku v uc¢astnickych
fondech, na néz se vztahuje poskytnuta
zaruka k 31. prosinci 2019, abychom se
ujistili, zda finan¢ni situace téchto
Ucastnickych fondl nevyzaduje tvorbu
rezervy ze strany Spole¢nosti.

Posoudili jsme také spravnost a kompletnost
udajli zverejiiovanych v pfiloze ucetni
zaverky.

43



Zprava nezavislého auditora Vyrocni zprava 2019

e
pwc

Akcionar spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostate¢né informace, které nam umozni vyjadfit
vyrok k ucetni zavérce jako celku.

Vzali jsme v Gvahu Ucetni procesy a kontroly Spolecnosti a odvétvi, ve kterém Spole¢nost podnika.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Spolecnosti ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech
vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
ve v§ech vyznamnych ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a

e ostatni informace vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpoveédnost pfedstavenstva, dozor&i rady a vyboru pro audit Spole€nosti za ucetni
zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni uCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje

za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaveérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada Spole¢nosti.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky je odpoveédny vybor pro audit Spole€nosti.
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Akcionar spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi predpisy ve vSech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

pPosoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitéeho trvani pfi sestaveni uCetni zavérky
predstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolec¢nosti trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,

ze Spolec€nost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah GcCetni zavérky, v€etné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme splnili pFislusné
etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech,
u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich
opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali vybor pro audit, ty, které
jsou z hlediska auditu U€etni zavérky za b&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni
zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy
zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjime&ném pfipadé usoudime, Ze bychom
o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protozZe Ize realné ocekavat, Ze mozné negativni
dopady zverejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.
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Akcionar spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyzadované nad ramec
Mezinarodnich standardd auditu:

Soulad vyroku s dodate¢nou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok auditora je v souladu s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit
Spolecnosti, kterou jsme dnes vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni EU.

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti pro rok 2019 nas dne 30. dubna 2019 jmenoval jediny akcionar Spole¢nosti.
Auditorem Spolecnosti jsme nepretrzité 3 roky.

Poskytnuté neauditorské sluzby
Spolecnosti jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné sluzby.

Sit PwC neposkytla Spole¢nosti Zzadné zakazané sluzby uvedené v ¢lanku 5 nafizeni EU.

31. bfezna 2020

Wi s Gope. Lt f

zéstoupené partnerem

A4

Ing. Petr Kiiz FCCA
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140
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Vyrocni zpravy fondu

Vyrocni zpravy fondu

Seznam fondu

Vyrocni zprava fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni
se statnim pFspévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2019

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprdva nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Etickyg ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim pFispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2019

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofent
se statnim pFispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2019

Pfiloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Dynamicky ucastnicky fond doplfiikového penzijniho spofeni
se statnim pFspévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ueetni zavérka k 31. prosinci 2019

Priloha k ucetni zavérce

Zprava nezavislého auditora
Vyrocni zprava fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2019
Pfiloha k ucetni zavérce
Zprdva nezavislého auditora

Vyroc¢ni zprava 2019
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Seznam fondui Vyrocni zprava 2019

Seznam fondu

Penzijni sporeni

Doplrikové penzijni spofeni Penzijni pripojistent

A &
Konzervativni Gcastnicky fond @ Transformovany fond E:>
Eticky uGcastnicky fond
Vyvazeny ucastnicky fond é a

Dynamicky ucastnicky fond

Vyvoj zhodnoceni ucastnickych fondt v proce 2019

20% Dynamicky fond 18,75 %
mm \/yvazeny fond
mm  Eticky fond
Konzervativni fond
15%

10%

5%

31.1. 28.2. 31.3. 30. 4. 31.5. 30.6. 31.7. 31.8. 30.9. 31.10. 30.11 31.12.
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
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Povinny konzervativni u¢astnicky fond | Zakladni informace

Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2019

Povinny konzervativni ucastnicky fond
doplinkového penzijniho sporeni se stathim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni ucastnicky fond doplfikového penzij-
niho spofeni se statnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni
spolecnost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je vhodna pro
Ucastniky, ktefi se nezajimaji nebo nejsou informovani o udalos-
tech na kapitdlovych trzich a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
Ucastnicky fond je urcen ucastnikam, ktefi preferuji pevné trocené
financ¢ni instrumenty a pro méné zkusené investory s minimalnim
investicnim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni viozenych pro-
stfedkd umisténych predevsim do nastroja penézniho trhu, stat-
nich dluhopist a jingch dluhovych cennygch papirt s ratingem na
investi¢nim stupni povolengm zakonem o doplrikovém penzijnim
sporeni. Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované
Vv Cizich ménach jsou pIné zajistény.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas KrouZzel, ktery je

drzitelem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné
investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998.
Druhym zastupujicim asset manaZzerem je Ing. Stépan Mikoldsek,
ktery je rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani a zhodnoceni majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Povinného konzervativniho
fondu ¢ini 0,4 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v U¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Povinného konzervativniho fondu ¢ini 10 % z rozdilu prdmérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené prdmérngm rocnim
poctem penzijnich jednotek. VySe Uplat se Fidi Zakonem o doplrfikovém
penzijnim spofeni €. 427/2011 Sb. S60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na

adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo ha www.csps.cz.

Historicka vykonnost

3.0%
2,59%

15%

0,19%

0%
-0,05%

-0.62%

-1.5%
2016 2017 2018 2019
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2019

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 02/08

GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
TV v CZK u Unicredit

TV v CZK u PPF

GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
TV v (ZK u CSOB

TV v (ZK u CSSTCZ

TV v C(ZK u KB

TV v (ZKuCS

3KU-CZK U 107-0135070217/0100

GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Statni dluhopisy
Terminované vklady
Terminované vklady
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Financni ucty

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

ISIN

CZ0001005755

(Z0001004105
132250Unicredit
132250PPF
(Z0001004113
CZ0001005243
Cz0001003123
132250CS0B
132250CSSTCZ
132250KB
132251

138014
(CZ0001005037
CZ0001001796
CZ0001004477

CzK

CzK
CzK
CzK
CzK
CzK
zK
zK
(4
CzZK
zK
CzZK
CZK
CzZK
CzZK

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

3 400000

1118190
970000
900 000
701 705
577 029
543234
500 000
400 000
300 000
200 000
199 065
183 410
124 844
130 044

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2019

Nazev

Hodnota fondového viastniho kapitalu v tis. K&

Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,0600 —
1,0500 —
10400 —
1,0300 —
1,0200 —

10100 —

2019
10375799
1,0445

2018

8 438 956
1,0181

Vyrocni zprava 2019

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

3332000

1128710
970000
9S00 000
700 694
587 083
544185
500 000
400 000
300000
200 000
199 065
181634
136308
131 040

2017
6530981
1,0162

Zastoupeni

32,0%

10.8%
9.3%
8,6 %
6.7 %
56%
52%
4,8 %
3.8%
2,.9%
19%
19%
1.7%
1.3%
13%

Hodnota
2016

4 375 864

1,0225

Vgvoj hodnoty fondového vilastniho kapitalu (v mil. K¢)

12000 —

10000 —

8000 [—

6000 [—

4000 [—

2000 [—

1,0000

3112
2016

313 306, 309 3112 313

306, 309 3112 313
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

306, 309 3112

3112
2016

313

306, 309 3112 313

306, 309 3112 313

306.

309 3112

2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
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Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penézni trh 66,4 %

B oiuhopisy 33.6%

Skladba majetku k 31. prosinci 2018

Penéznitrh 59,5 %

B oiuhopisy 40,5 %

W zx9s6%

USD 0.4 %

W czxoss%

UsbDo,5%

Vyrocni zprava 2019

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Konzervativni ucastnicky fond Benchmark
(neutral)
Penize 70.0%
Dluhopisy statni 30,0%
Dluhopisy korporatni 0.0%
Akcie 0.0%
Ostatni 0.0%

Minimum

3.0%
0.0 %
0,.0%
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0 %
100,0 %
0.0%
0,0%
50%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2019

(v tis.

11

13

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani
aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
ac) repo obchody
Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Ostatni aktiva
a) derivaty
Naklady a pfijmy pristich obdobi
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zUCtovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

6921 475

235512
3283337
3 402 626
3503 746
3471012

32734

566

566

22

10 425 809
36 446

0

1094
35352
13563

12 439
10128 418
234943

10 425 809
10375800

44327
44327
6787 649
3503 746
3283903
3332000
43761
43761

Vyroc¢ni zprava 2019

Minulé
obdobi

5044221

226 955
1880433
2936833
3427720
3394397

33323

0

0

0
8471941
30170
290

637

29 243
2815

0

8 426517
12 439
8471941
8 438 956

41992
41992
5307 863
3427720
1880143
2904 000
42282
42282
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok koncici 31. prosince 2019

(v tis. K&)

1 Vgnosy z urokll a podobné vynosy
a) uroky z dluhovych cennych papirt
b) troky z repo obchodu
2 Naklady na uroky a podobné naklady
b) troky z repo obchodu
5 Naklady na poplatky a provize
a) Uplata za obhospodarovani
b) uplata za zhodnoceni
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci
a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(
c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
7 Ostatni provozni vynosy
8 Ostatni provozni naklady
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

175 443
66 691
83313

0

0

47 648
37 589
10059
107 566
108 211
—6
-639
659
1077
234943
234943

Vyrocni zprava 2019

Minulé
obdobi

75 421
40019
33 463

56

56
29862
29862

-32953
-29722

-3233
296
407

12 439

12 439
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2019

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Povinny konzervativni i¢astnicky fond doplfikového penzijniho spo-
Feni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost,
a.s. (dale jen .Konzervativni fond") je tGcetni jednotka bez pravni
subjektivity, zfizend Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s.
v souladu se zakonem €. 427/2011 Sbh., o dopliikovém penzijnim
sporeni (ddle jen ,Zakon"). Ceska narodni banka vydala rozhod-
nuti, kterdm bylo udéleno povoleni k vytvoreni Konzervativniho
fondu, dne 17. prosince 2012, pod ¢. j. 2012/12485/570. Cinnost
Konzervativni fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Konzervativniho fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Konzervativni fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spo-
leCnosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku v Konzervativnim fondu. Obhospodafovanim majetku se
rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvalenf statutu Konzervativniho fondu, je
mozno pro Konzervativni fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Konzervativni fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UcCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je
Konzervativni fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Konzervativniho fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Konzervativniho fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do
nastroju penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cen-
nych papird s ratingem na investi¢nim stupni povolengym Zakonem.

Vyrocni zprava 2019

Urokové riziko je aktivné Fizeno, investice denominované v cizich
meénach jsou plné zajistény.

Portfolio Konzervativniho fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy nebo diskontni certifikaty.

Konzervativni fond nesmi investovat do investi¢nich cennych papirQ
vudanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group
Bank.

Konzervativni fond mUiZze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investi¢nim cenngm papirdm a nastrojiim penézniho trhu za predpo-
kladu, ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouzivanim
téchto technik a nastrojli se Konzervativni fond nesmi odchylit od zpa-
sobu investovani uvedeného ve statutu Konzervativniho fondu.

Konzervativni fond maze vyuzivat financ¢nich derivatd k zajisténi
urokového a ménového rizika.

Majetek v Konzervativnim fondu musi byt pIné zajistén proti méno-
Vému riziku.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Konzervativniho fondu.

Limity Konzervativniho fondu jsou dodrzovany na zdkladé
Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Konzervativniho fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Konzervativniho fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan ve fondu reinves-
tic Konzervativniho fondu jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje
hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spolec-
nosti s majetkem v Konzervativnim fondu skonci ztratou, pouzije
se ke kryti ztraty fond reinvestic vytvoreny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Konzervativniho fondu.

PFi obhospodarovani majetku v Konzervativhim fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investicniho nastroje, ktery neni

v majetku Konzervativniho fondu.

Majetek v Konzervativhim fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pajcky nebo uveéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby
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nebo k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodarovanim
ve smyslu S 108 Zakona.

Konzervativni fond maze pFijmout dvér nebo pujcku za Gcelem
dopInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za pod-
minek uvedenych ve statutu Konzervativniho fondu, ¢lanek 3 odst.
46. Konzervativni fond nesmi pfijmout Uvér nebo pujcku za icelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Konzervativniho fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Konzervativniho fondu a v s 108
Zakona.

Statut Konzervativniho fondu a poplatky za
obhospodarovani
Statut Konzervativniho fondu je zakladnim a zavazngm dokumen-
tem Konzervativniho fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Konzervativniho fondu,
dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho
rozhodnuti o umisténi prostfedk( Uc¢astnika do
Konzervativniho fondu,
vysvétleni rizik spojenych s dopliikovgm penzijnim
sporenim,
Ihlity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
dalsi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Konzervativniho fondu musf byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Konzervativnhim fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu
Konzervativniho Fondu; tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodarovani majetku v Konzervativnim fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Konzervativnim fondu.

Z Uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vuykon ¢innosti depozitafe a auditora

Konzervativniho fondu,

poplatky hrazené bance,

odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostredkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (S

74 Zakona) a provadeéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodi

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.
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VUse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 0,4 % z pramérné ro¢ni
hodnoty fondového viastniho kapitalu v Konzervativnim fondu. Pokud
Konzervativni fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho
investovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej
a drzeni cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani.

Priimérna ro¢ni hodnota fondového viastniho kapitalu v Konzervativnim
fondu se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den prislusného obdobi.

VUse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 10 % z rozdilu primeérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Konzervativniho fondu vynasobené priimérngm
rocnim poctem penzijnich jednotek v pfislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Konzervativniho
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pra-
meérna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu.

Pramérna hodnota penzijni jednotky Konzervativniho fondu se sta-
novi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky
prameér hodnot penzijnich jednotek Konzervativniho fondu za kazdy
den pfisludného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cenndch papirQ
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil
na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zmeéna statutu Konzervativniho fondu
V roce 2019 ani 2018 nedoSlo k zadnym zménam ve statutu
Konzervativniho fondu.

Aktualni znéni statutu je k dispozici G¢astnikim na webovych stran-
kach www.csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé
pobotce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Pfredstavenstvo

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozorci rada

od 31.ledna 2018
od 31.ledna 2018
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedsedkyné Ing. Daniela PeSkova

Clen Ing. Martin Macha¢
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Ke dni 28. 2. 2019 odstoupila z funkce mistopredsedkyné dozorcirady
Ing. Daniela PeSkova. Na obdobi od 1. 3. 2019 do 28. 4. 2019, tedy do
doby Fadného zasedani dozor¢i rady, kdy doslo k volbé nového mis-
topfedsedy dozor¢i rady, nebyl do této funkce nikdo zvolen.

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi plat-
nymi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v roz-
sahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské republiky
501/2002 Sh., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéjSich predpisd,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udaja ke zverejnéni pro banky a nékteré financni
instituce a Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanénf instituce, kte-
rgmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Prislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i ¢asové souvi-
seji. Respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni UCetni zaveérky vyzaduje, aby Konzervativni fond prova-
dél odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
k datu sestaveni Ucetni zavérky a naklad( a vynosU v pfislusném
Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostup-
nych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
jejiho sestaveni.

Udaje ve vikazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody
Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Konzervativni fond Uctuje o prodeji a nakupu cennych papirti v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
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uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykia.

Za okamzik uskute¢néni icetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméneé nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Konzervativniho fondu jsou vSechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uc¢tlim nakladt nebo vynos(. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na redalnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Konzervativniho fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardu s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir(.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozlisenf urokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatkud téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Konzervativni fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
naini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
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v realné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou
vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Konzervativni fond Uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné redlné hodnoty derivatl v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Financni derivaty a zajiStovaci operace
Nominalni hodnoty financ¢nich derivatt jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné rediné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatli je vypoctena na zakladé oceriovacich
modelUd s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceriovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pfipadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Konzervativni fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazku z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmeén devizovych kurz( prostfednictvim uctl naklad a vgnosu.
Vzhledem k tomu, ze majetek Konzervativniho fondu je ocenovan
realnou hodnotou a zmény realnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynost z derivatl, nebyly vlozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu

Konzervativni fond je v souladu s novelou zakona €. 586/1992 Sb.
od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany
Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahra-
nicni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejngm zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na ucty nakladd nebo vynosd.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu Konzervativniho fondu a pfislusného poctu penzijnich
jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikiim penzijniho
spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.
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Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové daneé.
Dividendoveé vynosy ze zahranicnich cennych papirt jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urokd a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilll uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta prislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢clenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. VysSe Uplaty je stanovena
nasledovné:

a) Uplata za obhospodafovani majetku: Gplata ¢ini 0,4 % z priimérné
rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Konzervativnim fondu;
b) Uplata za zhodnoceni majetku: Uplata ¢ini 10 % z rozdilu prameérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pru-
meérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich pfi-
slusnému obdobi od vzniku Konzervativniho fondu vynasobené
pramérnym rocnim poctem penzijnich jednotek Konzervativniho fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfi-
spévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet
Konzervativniho fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnygm udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.
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4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrument( tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Konzervativniho fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzo-
vany a v pfipadé vhodnosti schvalovany dtvarem risk managementu
vcetné specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech. Dliraz
je kladen na pfimérenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci port-
folia (predevsim u trokovych portfolii, resp. Grokové ¢asti portfolia
Konzervativniho fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2018 ani v roce 2019 pro Konzervativn{
fond vyznamné.

Trzni riziko

Konzervativni fond pouziva celou fadu nastrojli pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pfitemz vyznamna pozornost je vénovana trznim
rizikim. Konzervativni fond podléha, kromé zakonngch omezeni, také
souboru internich limitd, které pfimo ovliviuji cizoménovou rizikovou
expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve
kterém se Konzervativni fond pohybuije), pfipadné i akciovou alokaci
na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii
(viz vUse), popt. dalsi charakteristiky Konzervativniho fondu. Prislusné
limity jsou aplikovany adekvatné povaze Konzervativniho Fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoZz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzU, drokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zob-
chodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfe-
bam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapuy.

Ménové riziko nebylo v roce 2018 a v roce 2019 pro Konzervativni
fond vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou
uvedeny v sekci 5.16.

Trzni rizikovost Konzervativniho fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolecnosti pocitan
tsekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99%.

Vyrocni zprava 2019

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

CSPS 1m VaR k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2019 VaR 2018 VaR
Globalni VarR 0,64 % 0,74 % 0,80 % 0,66 %
Cizoménovy VaR 0,01 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Urokovy VaR 0,64 % 0.74% 0,80 % 0,66 %
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %

Pridmeérny VaR je pocitan jako primeér dennich VaR v daném roce.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Konzervativni fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojl
ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennygch
papiri a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

¢) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Gihrada jednorazového pojistného pro penzi na pfesné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dtchodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné Zadosti G¢astnika nebo urcené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost
povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spolecnost Ucastnikovi nebo urc¢ené osobé davky do ciziny.

Penzijni spoleCnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani ur¢ené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.
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Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednorézové vyrovnani a ktery
pred podanim zadosti o jeho vyplatu pferusil placeni prispévku
Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
o0 jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prostfedkd Gcastnika, a to pravidelné

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami
Pohledavky za bankami

Bézné ucty

Terminované vklady

Repo obchody
Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2019

alespon Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jinak maze penzijni spolecnost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

a pro penzi na presné stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12.2019 31.12.2018
38769 25046
188613 60029
100 085 81021
327 467 166 096

VesSkeré cenné papiry v majetku Konzervativniho fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahranicnich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

31.12.2019 31.12.2018
3452833 3427312
31670 -18 748
19243 19156
3503 746 3427720

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2019 ¢inil 20,02 % (v roce 2018: 15,93 %).

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2019 ¢inil 31,85 % (v roce 2018: 36,34 %), s variabilnim

kuponem 48,13 % (v roce 2018: 47,73 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

Kladné realné hodnoty derivatd
Celkem

5.4 Vlastni kapital

31.12.2019 31.12.2018
566 0
566 )

Konzervativni fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachy-

cena na Uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Konzervativniho fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 €inila 1,0445 K¢ (v roce 2018: 1,0181 K¢). Jedna se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Konzervativniho fondu.
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Zisk za rok 2019 ve vysi 234 943 tis. K¢ bude dle statutu Konzervativniho fondu pfeveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond( ze zisku.

Zisk za rok 2018 ve vysi 12 439 tis. K¢ byl dle statutu Konzervativniho fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet
penzijnich
jednotek
(v ks)
Zastatek k1. 1. 2018 6 418 376 464
Penzijni jednotky prodané 2616891099
Penzijni jednotky odkoupené -746161 292
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0
Zistatek k 31.12. 2018 8289106271
Penzijni jednotky prodané 2861989954
Penzijni jednotky odkoupené -1217 057905
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty 0
Zistatek k 31.12. 2019 9934038 320
5.6 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2019
Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni 21 429
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 6 416
ZUuctovani se statnim rozpoctem 1094
Zavazek VU (vygplatni ucet) 7 507
Zaporné redlné hodnoty derivatt 0
Celkem 36 446

Kapitalové
fondy celkem

6534192
2 651 409
-755873
-3210

8 426517
2957021
-1255120
0
10128418

31.12.2018

17 264
6710
637
5269
290
30170

Zavazky z vkladl od ucastnik(l doplriikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2019 ve vysi 13 563 tis. K& (v roce 2018:

2 815 tis. K¢) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2019 ve vy3i 10 059 tis. K¢ (2018: O K&).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani
Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v realngch hodnotach podkladovych nastroju:

31.12. 2019
Pohledavka Zavazek Pohledavka
Ménové swapy 44327 43761 41992
Celkem 44327 43761 41 992

31.12.2018

Zavazek

42282
42 282

Otevrené pozice derivatt, ictované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na realnou hodnotu, podrozvaha je vykazana v nomi-

nalnich hodnotach.

Readlna hodnota derivat(:

31.12. 2019
Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 566 0 0
Celkem 566 0 0

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

31.12.2018

Zaporna

290
290
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5.9 Vynosy z uroku
Vynosy

Uroky z vkladil u bank a terminovych vklad
Uroky z dluhovych cennych papirt

Uroky z repo obchod(

Celkem

5.10 Naklady na uroky a podobné naklady

Uroky z repo obchod(
Celkem

5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

Umisténi trha

Ceska republika
Evropa
Amerika
Celkem

5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek

Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku
Uplata za zhodnoceni
Celkem

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.

Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z cennych papirt

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci
Celkem

2019

25 439
66 691
83313
175 443

2019

2019

Vynosy z urokt
a podobné
vygnosy
173626
1817

0

175 443

2019

37 589
10059
47 648

2019

108 211
-6

-639
107 566

Vyrocni zprava 2019

2018

1939
40019
33 463
75 421

2018

56
56

2018

Vynosy z urokt
a podobné
vynosy

73 654

1767

0

75 421

2018
29862

29 862

2018

-29722
2

-3233
-32953

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost predstavuje predevsim denni pfecenéni

cennych papirt na realnou hodnotu,

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazk( a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na realnou

hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni

otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vinosy ¢ini v roce 2019 659 tis. K¢ (v roce 2018: 296 tis. K&). Na ¢ty ostatni provozni vynosy je G¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté

vloZenych prostredku a pfipsanych statnich pfispévkd.
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Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2019 1 077 tis. K& (v roce 2018: 407 tis. K&). Na Gcty ostatni provozni naklady jsou Gctovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurztl k nedostatku finan¢nich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy

od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.15 Vztahy se pFiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Pohledavky a zadvazky za spfiznéngymi osobami 31.12. 2019
Nevyfakturovany obhospodaf. popl. - zavazek v(ci penzijni spolecnosti 3504
Nevyfakturovany ro¢ni popl. za zhodnoceni - zavazek vUci penzijni spole¢nosti 10059
Celkem 13563

31.12.2018

2815
0
2815

Zarok 2019 jsou v Ucetnictvi Konzervativniho fondu tG¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 47 648 tis. K& (v roce 2018: 29 862 tis. K¢).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spolecnosti ve vysi 37 589 tis. K& (2018: 29 862 tis. K¢) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni

spole¢nosti ve vysi 10 059 tis. K& (2018: O tis. K¢).

5.16 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Konzervativni fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 4038138 2883 337 0 0 0

Dluhové cenné papiry 0 2387 758 75880 1040108 0

Ostatni aktiva 588 0 0 0 0

Aktiva celkem 4038726 5271095 75 880 1040108 0

Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
3 mésicu azlrok

Ostatni pasiva -14 657 0] 0 0 -35352

Cista vgse aktiv 4024069 5271095 75 880 1040108 -35352

Celkem
6921 475
3503 746

588
10 425 809

Celkem

-50009
10375800
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Rok 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.

Rok 2019

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Rok 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do

3 mésica

4 484 045
0

0

4 484 045

Do

3 mésicu
-3742

4 480 303

Do

3 mésica
4038138
0

588
4038726

Do

3 mésicu
-14 657
4024069

Do

3 mésica

4 484 045
0

0

4 484 045

Do

3 mésicu
-3742

4 480 303

3 mésice
azlrok
560176
2181916
0
2742092

3 mésice
azlrok

0
2742092

3 mésice
azlrok
2883337
701512

0

3584 849

3 mésice
azlrok

0

3584 849

3 mésice
azlrok
560176
546 095

0
1106271

3 mésice
azlrok

0
1106271

1-5let

75 407

75 407

1-5let

75 407

1-5let

0
630682
0
630682

1-5let

0
630682

1-5let

0
1095 306
0
1095306

1-5let

0
1095 306

Nad 5 let

0
1170397
0
1170397

Nad 5 let

0
1170397

Nad 5 let

0
2171552
0
2171552

Nad 5 let

0
2171552

Nad 5 let

0
1786319
0
1786319

Nad 5 let

0
1786319

Netroceno

O O OO

Netroceno

-29 243
-29 243

Nespecifi-
kovano

0

0
0
("]

Nespecifi-
kovano

-35352
-35352

Nespecifi-
kovano

0

0
0
("]

Nespecifi-
kovano
-29 243
-29 243

Vyrocni zprava 2019

Celkem

5044221
3427720

0
8 471941

Celkem

-32985
8 438955

Celkem

6921 475
3503746
588

10 425 809

Celkem

-50 009
10375800

Celkem

5044221
3427720

0
8 471941

Celkem

-32985
8 438956

Riziko likvidity pro Konzervativni fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou redlné pfeménitelna do penéznich prostredkd v kratsi dobé,

nez je predpokladana realizace odkup tGcastnik(l Konzervativniho fondu.
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5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V Ucetnictvi Konzervativniho fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospo-
dafovani obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komerc¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominaini
hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Konzervativni fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (COVID-19), kterd se rozsitila po celém svété, veéetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Fond povazuje propuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera

nevede k Upravé Ucetnich vykazU. Protoze je situace stale nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na
Fond. Pripadny makroekonomicky dopad epidemie na pozici a vysledky Fondu zahrneme do Ucetnich vgkazd v roce 2020.

Z&dné jiné vjznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku roku 2019, po datu Gcetni zavérky nenastaly.
Sestaveno 31. bfezna 2020.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(765 K Preeery s

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pFedstavenstva
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_a

pwec

Zprava nezavislého auditora

ucastnikum fondu Povinny konzervativni ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spole€nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Povinny konzervativni G¢astnicky fond
dopliikového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spolegnost, a.s.,
se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond“), sestavené na zakladé ¢eskych Uc¢etnich predpis(,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici 31. prosince 2019
a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Fondu
k 31. prosinci 2019 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kon¢ici 31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditord
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpoveédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy ugetnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v§ech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji
pozadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpGsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort
Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni G&etni
zaveérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamneé, pokud Ize realné prfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doSlo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené chybou, protoZze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spole&nost,
a.s relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfiméFfenost provedenych uetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni
spolecnost, a.s uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s, a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zaverky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gc€etni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s
mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2020

Wltsrp e G Qi -

zastoupena partnerem

57

Ing. Petr K¥iz, FCCA
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140

Tato zprava je urena U€astnikim fondu Povinny konzervativni uCastnicky fond doplikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2019

Eticky ucastnicky fond dopinkoveého
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 26. fijna 2017, pod C. j. 2017/143774/
CNB/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a. s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Ucastnického fondu je vhodna pro ucastniky, ktefi hle-
daji komplexni a dlouhodobé feSeni své investice s konzervativnim
rozlozenim aktiv zaméfenym na penézni a dluhopisovy trh vcetné
velmi malého podilu akciovych investic za icelem diversifikace rizika
a zvysSeni potencialu vynosu. Vzhledem k charakteru investic by si
mél Gcastnik uvédomovat, Ze hodnota jeho investice mdze v krat-
kodobém horizontu klesnout pod vichozi hodnotu. U¢astnicky fond
je proto vhodny pro konzervativni investory s minimalnim inves-
ticnim horizontem tfi let upfednostiujici pevné drocené financni
instrumenty a v omezené mife chtéji rovnéz participovat na vyvoji
akciovych trha.

Cilem investicni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vlozenych prostfedkd spolecensky odpovédnygmi investicemi
do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopis( a jingch dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavu-
jicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Urokové riziko je aktivné
fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou
tvofit maximalné 15 % hodnoty majetku v Gcastnickém fondu.

Investi¢ni strategie fondu je zaméfena na investicni instrumenty
emitentd vyhovuijici principim spolecensky odpovédnych inves-
tic. Proces vybeéru spolecensky odpovédnych investic je zalozen
na posuzovani vylucujicich kritérii a miry napliovani hodnocenych
kritérii zameérenych na ekologii, etiku a spolecenskou odpovédnost.
Etické principy jsou blize popsany v Priloze €. 3 Statutu a dale zverej-
nény na internetové adrese www.etickesporeni.cz. Aktualni slozeni
majetku Gcastnického fondu je pak uvedeno na www.csps.cz.

Depozitar
Depozitafem ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceskd spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem makléfské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Etického fondu ¢ini 1,0 % ro¢né
z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v G¢astnic-
kém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku Etického fondu ¢inf 10%
z rozdilu primérné rocni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném
obdobi a nejvyssi primémeé ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech
pfedchazejicich pfisluSnému obdobi od vzniku Ucastnického fondu
vynasobené primérnym rocnim poctem penzijnich jednotek. Vyse
Uplat se fidi Zakonem o doplfikovém penzijnim spofeni €. 427/2011
Sh. s60 Uplata penzijni spole¢nosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych
strankach www.csps.cz a www.etickesporeni.cz.
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Historicka vykonnost

8%

4%

1%

ox I

6,15%

-4%
2017

Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2019

Nazev

P CNB 52T 4000 mid 02/08

TV v C(ZK u Unicredit

TV v (ZK u CSSTCZ
TVvZKucCS

GOVERNMENT BOND 210/13/33
ESPA WWF STOCK ENVIRONMENT
3EU-CZKIU 115-2561460217/0100
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
CZECH REPUBLIC ZERO 08/20/21
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE
GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23

TV v ZKuKB
TV v CZK u PPF

GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27
ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL

IMPACT

GOVERNMENT BOND 2.75 07/23/29

2019

Tup

Pokladniﬁnj
poukdazky CNB

Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady

Statni dluhopisy
Akcie

Financni ucty
Akcie

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy

Terminované vklady
Terminované vklady

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy

ISIN

CZ0001005755

132250Unicredit
132250CSSTCZ
132251
(Z0001005243
ATOOO0AO3N37
138021
ATOOOOA1YSH5
(Z0001004105
(Z0001005706
(Z0001004477
ATOOOOA1EQV5S
(Z0001003123
132250KB
132250PPF
(Z0001005037
ATOOOOA1EK55

(Z0001005375

Ména

zK

CzK
CzK
zK
CzK
EUR
zK
CzK
CzK
EUR
zK
EUR
CzK
zK
zK
CzK
EUR

CZK

Amort.

cena por.
(v tis. K&)

100 000

69 000
40000
39000
36516
27119
35073
24 367
26 284
25 805
23970
19263
20910
20000
20000
18 348
9818

9631

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2019

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢

2019
742021
1,0553

Redlna
hodnota
(v tis. K&)
98 000

69 000
40000
39000
37079
35735
35073
27 914
26 679
25535
24336
22663
20930
20000
20000
18163
10029

9927

2018
325350
0,9942

Vyrocni zprava 2019

Zastoupeni

131%

9.2%
53%
52%
50%
4,8 %
4,7 %
3,7%
3.6%
3.4%
33%
3.0%
2,8%
2,7 %
2,7 %
2,4 %
1.3%

1.3%

Hodnota

2017
3930
1,0100
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Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)
1,0600 —

1,0500
1,0400
1,0300
1,0200

1,0100

1,0000

0,9900

3L10. 3112 313 306 309 3112 313 306 309  3l12
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 43,8 %
. Dluhopisy 42,5 %
W Akde13.2%

[ ostatnios %

Skladba majetku k 31. prosinci 2018

PenéZnitrh 56,7 %
B oiuhopisy31,5%
W Akce11,7%

W ostatnio1%

Vyrocni zprava 2019

Vyvoj hodnoty fondového viastniho kapitalu (v mil. K¢)
1250 —

1000 [—

50 L

600

450 —

300

150 [

0

3110, 3112 313 306. 309 3L12 313 306. 309  3l12
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

O S

M cur31,0%

M xees%

[ uspo7%
B cur232%

W axre1%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do
akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Eticky ucastnicky fond

Penize

Dluhopisy statni
Dluhopisy korporatni
Akcie

Ostatni

Benchmark Minimum Maximum

(neutral)
10.0% 3,0% 100,0 %
40,0% 0.0% 97,0%
40,0% 0.0% 60,0 %
10.0% 0.0% 15.0%
0.0% 0.0% 5,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2019

(v tis.

11

12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
ac) repo obchody
Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zGctovani se statnim rozpoc¢tem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Kapitalové fondy
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Pasiva celkem
Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji
Hodnoty prfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

327 467

38769
188613
100 085
317 759
189157
128 602

98 901

3764
3708
56

747 891
3724
33

42
3649

2 147
714989

27 031
747 891
742 020

241 220
241 220
608 948
416 660
192 288
98 000
237 545
237 545

Vyrocni zprava 2019

Minulé
obdobi

166 096

25 046
60029
81021
123173
81891
41 282
38 245
315

294

21

327 829
2231
454

27
1750
249
328599
-3250
327 829
325 349

82275
82275
221287
161 418
59 869
78 000
82 435
82 435
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok koncici 31. prosince 2019

(v tis. K&)

1 Vynosy z urokl a podobné vynosy
a) troky z dluhovych cennych papirti
b) troky z repo obchodt
2 Naklady na uroky a podobné naklady
b) troky z repo obchodu
3 Vynosy z akcii a podilt
5 Naklady na poplatky a provize
a) uplata za obhospodarovani
b) uplata za zhodnoceni
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci
a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry
b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(i
c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci
7 Ostatni provozni vynosy
8 Ostatni provozni naklady
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi
7773
3317
3286

Vyrocni zprava 2019
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2019

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Eticky ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen
.Etickg fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena
Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se zakonem
¢. 427/2011 Sb., o doplrikovém penzijnim spofeni (dale jen ,.Zakon").
Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povo-
leni k vytvoreni Etického fondu, dne 26. prosince 2017. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 28. fijna 2017.

Depozitafem Etického fondu je Komercni banka, a.s.

Eticky fond je spravovdn Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani majetku
v Etickém fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvdleni statutu Etického fondu, je mozno
pro Eticky fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Eticky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UcCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je Eticky
fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Etického fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zaméreni Etického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikiim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do nastrojd
penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirli predstavujicich podil
na pravnické osobé. Ucastnicky fond vyuZiva techniky a nastroje
slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku v souladu se sta-
tutem za UcCelem snizeni rizika, za Ucelem snizeni nakladd, nebo za
Ucelem dosazeni dodatecnych vynosti pro Eticky fond za pfedpokladu,
Ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni a irokové riziko
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je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Etického fondu.

Etickg fond nesmi investovat do investicnich cenngch papiri vyda-
nych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group Bank.

Eticky fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k inves-
tiénim cennym papirdm a nastrojiim penézniho trhu za predpokladu,
ze slouzi k efektivnimu obhospodarovani majetku. Pouzivanim
téchto technik a nastroja se Eticky fond nesmi odchylit od zplsobu
investovani uvedeného ve statutu Etického fondu.

Eticky fond m(Ze vyuzivat financnich derivata k zajisténi Grokového
a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Etického fondu.

Limity Etického fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfipadné
jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Etického fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Etického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechavan v Etickém fondu,
ve fondu reinvestic, jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spole¢nosti s majet-
kem v Etickém fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty fond
reinvestic, vytvoreny ze zisku minulgch let. Nebude-li stacit, musi
byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu Etického fondu.

PFi obhospodafovani majetku v Etickém fondu nesmi byt uzavi-
rany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Etického fondu.

Majetek v Etickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pjcky nebo
uveéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo k ihradé
zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve smyslu S 108
Z3kona.

Eticky fond mdze pfijmout Gvér nebo pujcku za tcelem doplnéni likvi-
dity se splatnosti nejdéle Sest mésict, a to za podminek uvedenych ve
statutu Etického fondu ¢lanek 3 odst. 46. Etickg fond nesmi pfijmout
Uver nebo pljcku za ucelem umoznéni nakupu investicniho nastroje.

Souhrn vSech pfijatych uvérl a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Etického fondu.
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Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Etického fondu a v § 108
Zakona.

Statut Etického fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Etického fondu je zakladnim a zdvazngm dokumentem
Etického fondu schvalovanym Ceskou narodni bankou a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Etického fondu,
- dalsi informace nezbytné pro ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho
rozhodnuti o umisténi prostfedkd ucastnika do Etického
fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovym penzijnim
spofenim,
Ihlity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Etického fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Etickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu Etického fondu;
tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodafovani majetku v Etickém fondu a

b) Uplatou za zhodnoceni majetku v Etickém fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména

Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Etického

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostiedkovavajicim dopliikové penzijni spofeni (S 74

Zakona) a provadeéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim sporeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit hodnotu 1 % z prui-
meérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Etickém fondu.
Pokud Eticky fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivhiho
investovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup,
prodej a drzeni cennych papirtl vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

Primeérna rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu v Etickém
fondu se stanovi k poslednimu dni pfisluSného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu primeérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v pFislusSném obdobi a nejvyssi
primeérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
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pfislusnému obdobi od vzniku Etického fondu vynasobené primeér-
nym rocnim poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, Zze priimérna rocni hodnota penzijni jednotky Etického fondu
v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi primeérna
rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich prislusnému
obdobi od vzniku Etického fondu.

Priimérna hodnota penzijni jednotky Etického fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky prameér
hodnot penzijnich jednotek Etického fondu za kazdy den pfislusného
obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cenndch papirC
vydavanych fondem kolektivniho investovani rozumizejména podil
na celkové vysi nakladt hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani, ktery odpovida investici v tomto fondu kolektivniho
investovani.

Zmeéna statutu fondu

V roce 2019 doslo k nasledujicim zménam v ¢lanku 3 statutu Etického

fondu:
bod 6¢) - pfimé stanoveni procenta investi¢nich instrumentd
(90 %). jejichz rating spada do investi¢niho pasma
odpovidajicich ratingovych kategorii, vydanych uznanou
ratingovou agenturou

V roce 2018 nedoslo k zZadngm zménam ve statutu Etického fondu.

Aktudlni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach
WWW.CSPS.CzZ a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé
pobotce Ceské spofitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada €eska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

PfFedstavenstvo:

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozorci rada

od 31.ledna 2018
od 31.ledna 2018
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedsedkyné Ing. Daniela PeSkova

Clen Ing. Martin Macha¢

Ke dni 28. 2. 2019 odstoupila z funkce mistopredsedkyné dozorci rady
Ing. Daniela PeSkova. Na obdobi od 1. 3. 2019 do 28. 4. 2019, tedy do
doby Fadného zasedani dozor¢i rady, kdy doslo k volbé nového mis-
topfedsedy dozor¢i rady, nebyl do této funkce nikdo zvolen.

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢
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2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sh., ze dne 6. listopadu 2002 ve znéni pozdéj-
3ich predpisti a Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanéni instituce,
ktergmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casoveé souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve
vecné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty a pfilohu k Ucetni zavérce.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Eticky fond provadél odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu sestaveni
Ucetni zaverky a nakladl a vynos( v pFislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sesta-
veni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
jejino sestaveni.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Eticky fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirt v okamziku
uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi uza-
vienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delSi nez
doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy do3lo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejichzméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
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nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tec¢nosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Etického fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosua. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na redalnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Etického fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich stan-
dardu s tim, Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti
jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir(.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozlisenf urokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatkud téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Eticky fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani's cen-
nymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nominalni
hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivat( v rediné
hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou vytvareny
opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Eticky fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani s cenngmi
papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté, o zavazcich ze
zaporné realné hodnoty derivatd v realné hodnoté k rozvahovému dni.

Finan¢ni derivaty
Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatl je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld s vyuzitim trznich dat.
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Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Vyvazeny fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmeén devizovych kurz( prostfednictvim uctt nakladd a vynosu.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Vyvazeného fondu je ocefiovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynost z derivatd, nebyly vliozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu
Eticky fond je v souladu s novelou zdkona €. 586/1992 Sh. osvobo-
zen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani o odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlasovany
Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva v zahra-
nicni méné jsou k rozvahovému dni prepocitana stejngm zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim precenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na ucty nakladd nebo vynosda.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vliastniho
kapitalu Etického fondu a pFislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou proddvany ucastnikim penzijniho spofeni
na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové turoky a vgnosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vgnosy z tuzem-
skych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhii

V kapitole 5 jsou vynosy z Urokd a podobné vynosy (bod 5.9)
a vynosy z akcif a podilt (bod 5.10) uvedeny v geografickém ¢lenéni
podle emitenta prislusnygch cennych papira. U ostatnich kategorii
vynosU, popf. nakladd, geografické ¢lenéni neuvadime vzhledem
k tomu, ze financni operace jsou provadény s vybrangmi protist-

ranami vesmés z CR, a ne p¥{imo na trzich, kde se odviji obchody
s dangm typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. VySe Uplaty je stanovena
nasledovné:
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a) Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢ini1 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Etickém fondu;

b) Uplata za zhodnoceni majetku: tplata ¢ini 15 %z rozdilu pramérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi pri-
merné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfi-
sluSnému obdobi od vzniku Etického fondu vynasobené primérngm
ro¢nim poctem penzijnich jednotek Etického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecneéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfispévku
se povaZzuje pfijeti penéznich prostfedkl na bézny ucet Etického
fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
doslo k vyznamnygm udalostem zohledfujicim skutec¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany
Vv pfiloze UCetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vikazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
lecnost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru
Etického fondu. Nové typy instrumentt jsou jednotlivé posuzovany
aV pfipadé vhodnosti schvalovany Utvarem risk managementu véetné
specifikace limitd pro pozice v takovych instrumentech. Ddraz je kladen
na pfimérenou ratingovou strukturu a na diverzifikaci portfolia (prede-
v&im u trokovych portfolii, resp. trokové ¢asti portfolia Etického fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2019 ani 2018 pro Eticky fond vyznamné.

Trzni riziko

Eticky fond pouziva celou fadu nastrojl pro omezovanirizikové expozice
portfolia, pficemz vgznamna pozornost je vénovana trznim rizikim.
Etickg fond podIéhad, kromé zakonnych omezeni, také souboru internich
limit(, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, irokovou
rizikovou expozici (pasmo modifikované durace, ve kterém se Eticky
fond pohybuje), pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle
jejich volatility, ratingovou strukturu portfolii (viz vg3e), popt. dalsi cha-
rakteristiky Etického fondu. Pfislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Etického fondu.
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V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popf. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popt. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostfednictvim financ¢nich derivatu.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize zob-
chodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici potfe-
bam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové swapuy.

Ménove riziko nebylo v roce 2019 ani 2018 pro Eticky fond vyznamné.

Trzni rizikovost Etického fondu je méFena hodnotou Value at Risk
(dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spolecnosti pocitan
tsekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2019 a 2018:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2019 VaR 2018 VaR
Globalni VaR 1,23% 1,03% 1,01% 0,90 %
Cizoménovy VaR 0,05 % 0,04 % 0,04 % 0,02 %
Urokovy VaR 0.63% 0,54 % 0,60 % 0,55 %
Akciovy VaR 1,08 % 0,88% 0,92 % 0,70 %

Priimérny VaR je pocitan jako prameér dennich VaR v daném roce.

Riziko likvidity

Dalsim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
Ze Eticky fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdrojti ke splnéni
zavazk( vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita je monito-
rovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich tokl a v sou-
vislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papir(
a terminovych vkladd.

Prostfedky uUcastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:
starobni penze na ur¢enou dobu,
invalidni penze na urcenou dobu,

- jednorazové vyrovnani,

odbytné,
Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo
Uhrada jednorazového pojistného pro penzi na presné
stanovenou dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

Davky doplikového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné 7adosti Ucastnika, uréené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Vyrocni zprava 2019

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spole¢nost Ucastnikovi nebo urcené osobé davky do ciziny.

Penzijni spoleCnost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedneé nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani urené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
0 jeho vyplatu.

0Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na uré¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v ur¢ené vysi, nebo v urCeném
poctu splatek, do vycerpani prostredkd Gcastnika, a to pravidelné
alespon Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini mini-
malné 500 K¢. Jlinak maze penzijni spolecnost snizit pocet splatek
na jednu ro¢né.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi a pro
penzi ha presné stanovenou dobu s pifesné stanovenou vysi
dichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk(
Ucastnika ke dni doruceni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.16.
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5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami 31.12. 2019
Bézné ucty 38769
Terminované vklady 188613
Repo obchody 100 085
Celkem 327 467

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry
VesSkeré cenné papiry v majetku Fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry 31.12. 2019
Pofizovaci hodnota 311907
TrZni precenéni 3722
Alikvotni drokovy vynos 2130
Celkem 317 759
Akcie, podilové listy 31.12. 2019
Pofizovaci hodnota 82 936
Trzni pfecenéni 15965
Alikvotni drokovy vynos 0
Celkem 98 901

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2019 ¢inil 0,83 % (2018: 16,24 %).

Vyrocni zprava 2019

31.12.2018

25046
60029
81021
166 096

31.12.2018

122 047
191
935
123173

31.12. 2018

42 281
-4 036

0
38 245

Podil dluhovych cennych papir(i se splatnosti nad jeden rok s pevngm kupénem v roce 2019 ¢inil 74,18 % (2018: 61,58 %), s variabilnim

kuponem 24,99 % (2018: 22,18 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2019
Derivaty 3708
Zahranicni dividendy 0
Dohadna polozka - popl. za drzbu podilovych listt 56
Celkem 3764
5.4 Vlastni kapital

31.12.2018

294
1

20
315

Etickg fond nema zakladni kapital. Pocatecni hodnota penzijni jednotky je 1 KC. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena na

Uctu Kapitaloveé fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Etického fondu a poc¢tu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,0553 K¢ (v roce 2018: 0,9942 K¢&). Jedna se o posledni zverejnénou

hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Etického fondu.

Zisk za rok 2019 ve vysi 27 031 tis. K¢ bude dle statutu Fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fonda ze zisku.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 3 250 tis. K¢ byla dle statutu Fondu pokryta snizenim kapitalovych fonda.
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5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Zastatek k1. 1. 2018

Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Zistatek k 31.12.2018
Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti kap.fondu na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2019

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek

ZUuctovani se statnim rozpoctem

Zavazek VU (vygplatni ucet)

Derivaty

Celkem

Vyrocni zprava 2019

Pocet Kapitalové
penzijnich fondy
jednotek celkem

(v ks)
3891190 3930
335523957 336871
-12156120 -12 202
327 259027 328 599
399736 239 414218
-23831314 -24578
- -3250
703163952 714989
31.12. 2019 31.12. 2018
3104 1551
400 193
42 27
145 6
33 454
3724 2231

Zavazky z vkladl od ucastnik(l dopliikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi predstavuji nevyfakturovanou tplatu za obhospodarovani za mésic prosinec 2019 ve vysi 613 tis. K¢ (2018: 223 tis. K¢)

a Uplatu za zhodnoceni za rok 2019 ve vUsi 1 534 tis. K¢ (2018: 26 tis. K¢).
5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Readlna hodnota derivat(:

31.12. 2019

Kladna Zaporna

Ménové swapy 3708 33
Celkem 3708 33

VSechny finan¢ni derivaty vykazované jako obchodni jsou splatné do jednoho roku.

31.12.2018

Kladna Zaporna
294 454
294 454

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

31.12. 2019

Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 241 220 237 545
Celkem 241 220 237 545

31.12.2018

Pohledavka Zavazek
82275 82 435
82275 82 435

Otevrené pozice derivatQ, Gctované v podrozvahoveé evidenci, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, uctovani podrozvahy je v nomi-

nalnich hodnotach.

5.9 Vynosy z uroku

Vynosy

Uroky z dluhovych cennych papirt
Uroky z TV

Uroky z repo

Celkem

31.12.2019 31.12.2018
3317 552
1170 111
3286 1004
7773 1667
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Vynosy podle geografického umisténi trhu 2019 2018
Ceska republika 6118 1420
Evropa 1154 169
Amerika 258 66
Ostatni 243 12
Celkem 7773 1667

5.10 Vynosy z akcii a podilti

Vynosy 31.12. 2019 31.12. 2018
Dividendy z akcii a podilovych listll — zahrani¢ni 302 30
Ost. vynosy z majetkovych CP - 2
Celkem 302 32
Vynosy podle geografického umisténi trhu 2019 2018
Ceska republika = -
Evropa 301 31
Amerika 1 1
Celkem 302 32

5.11 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaisky poplatek

2019 2018
Uplata za obhospodafovani v¢, Depozitafského poplatku 5205 1158
Uplata za zhodnoceni 1534 27
Celkem 6739 1185
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.12 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

2019 2018
Zisk nebo ztrata z cennych papirt 20835 -3587
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( 69 -42
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 4792 -126
Zisk nebo ztrata z ost. finan¢nich operaci -1 -1
Celkem 25 695 -3756

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti u¢tim nakladd nebo vynost predstavuje predevsim denni pfecenéni
cennych papirt na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazk( a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivatd na realnou hodnotu.

5.13 Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2019 5 tis. K¢ (v roce 2018: 1 tis. K&). Na Uty ostatni provozni vinosy je Gc¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostredku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2019 5 tis. K¢ (v roce 2018: 8 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou t¢tovany dotace na smlouvy,
na kterych doslo vlivem pohybu kurzt k nedostatku financnich prostfedk( na vyplatu. Nej¢astéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy od pocatku,
kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté vliozenych prostfedk( a pfipsanych statnich prispévka.
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5.14 Vztahy se spFiznéngymi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s., a Ceskou spofitelnu — penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spriznéngymi osobami 31.12. 2019
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 1534
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 613
Celkem 2147

Vyrocni zprava 2019

31.12.2018

26
223
249

Za rok 2019 jsou v Ucetnictvi Fondu Gc¢tovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 6 739 tis. K¢ (2018: 1185 tis. K&). Jedna se o Uplatu za
obhospodarovani penzijni spolecnosti ve vysi 5 205 tis. K¢ (2018: 1158 tis. K&) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni spole¢nosti ve vysi 1 534

tis. K& (2018: 27 tis. K¢).

5.15 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Etickg fond vystaven riziku urokové sazby.

Rok 2019
Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno
3 meésica azlrok
Pohledavky za bankami 178 854 148613 - - -
Dluhové cenné papiry 3111 53 399 104 346 156 903 -
Akcie, podilové listy - - - - 98 901
Ostatni aktiva 56 3708 - - -
Aktiva celkem 182 021 205 720 104 346 156 903 98 901
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
3 meésicu azlrok
Ostatni pasiva -33 -587 - - -3104
Vynosy a vydaje pristich obdobi -2 147 - - - -
Cista vgse aktiv 179 841 205133 104 346 156 903 95 797
Rok 2018
Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno
3 meésica azlrok
Pohledavky za bankami 136 067 30029 - - -
Dluhové cenné papiry 20006 27 322 7934 67911 -
Akcie, podilové listy - - - - 38 245
Ostatni aktiva 59 255 - - 1
Aktiva celkem 156132 57 606 7934 67911 38 246
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
3 meésicu azlrok
Ostatni pasiva - -397 -84 - -1750
Vynosy a vydaje pristich obdobi -249 - - - -
Cista vgse aktiv 155 883 57 209 7 850 67911 36 496
5.16 Likvidita

Rok 2019
Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi-
3 mésica azlrok kovano
Pohledavky za bankami 178 854 148613 - - -
Dluhové cenné papiry - 2 646 128797 186 316 -
Akcie a podilové listy - - - - 98 901
Ostatni akiva 56 3708 - - -
Aktiva celkem 178910 154 967 128 797 186 316 98 901

Celkem

327 467
317 759
98 901
3764
747 891

Celkem

-3724
-2 147
742 020

Celkem

166 096
123173
38 245
315

327 829

Celkem

-2231
-249
325 349

Celkem

327 467
317 759
98 901
3764
747 891
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Pasiva

Ostatni pasiva
Vygnosy a vydaje pristich obdobi
Cista vyse aktiv

Rok 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Ostatni akiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Cista vyse aktiv

Do

3 mésicu
-3137
-2 147
173626

Do

3 mésica
136 067
20006
60
156133

Do

3 mésicu
-1750
-249
154 134

3 mésice
azlrok

-587

154 380

3 mésice
azlrok

30029

255
30284

3 mésice
azlrok

-397

29 887

1-5let

128797

1-5let

29097

29 097

1-5let

-84

29013

Nad 5 let

186 316

Nad 5 let

74070

74070

Nad 5 let

74070

Nespecifi-
kovano

98 901

Nespecifi-
kovano

38 245

38 245

Nespecifi-
kovano

38 245

Riziko likvidity pro Etickyg fond je velmi nizké, nebot penézni prostfedky jsou vedeny na bézném bankovnim uctu.

5.17 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

Vyrocni zprava 2019

Celkem

-3724
-2 147
742 020

Celkem

166 096
123173
38 245
315

327 829

Celkem

-2231
-249
325 349

V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodafovani obsahuje

ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.18 Majetek a zavazky nevykazané v rozvaze a podrozvaze
Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.19 Uddlosti po datu ucetni zavérky
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (COVID-19), kterd se rozsitila po celém svété, veéetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Fond povazuje propuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera
nevede k Upravé Ucetnich vykazU. Protoze je situace stale nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na

Fond. Pripadny makroekonomicky dopad epidemie na pozici a vysledky Fondu zahrneme do Ucetnich vgkazud v roce 2020.

Z&dné jiné vjznamné udalosti, které by ovlivnily G¢etni zavérku roku 2019, po datu Gcetni zavérky nenastaly.

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

P

Ing. Ale$ Poklop
Pfedseda predstavenstva

Ing. Jakub Krkoska, MBA
Mistopfedseda pfedstavenstva
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ucastnikum fondu Eticky G¢astnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Eticky u€astnicky fond dopliikového penzijniho
sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova
1976/2, Praha 4 (,Fond®), sestavené na zakladé ceskych Uc€etnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok konc€ici 31. prosince 2019 a pfilohy této ucetni
zaveérky, ktera obsahuje podstatné Gcetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2019 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Z&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy ugetnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v§ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort
Ceskeé republiky pod evidenénim ¢&islem 021.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s odpovida za sestaveni ugetni
zaveérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zaveérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud Ize redlné prfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti tcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecneé
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zptsobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska sporitelna - penzijni
spolecnost, a.s uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s, a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate€né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gc€etni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s
mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2020

Wltsrp e G Qi -

zastoupena partnerem

57

Ing. Petr K¥iz, FCCA
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140

Tato zprava je urena Ucastnikum fondu Eticky U¢astnicky fond doplnikového penzijniho spofeni se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

85



Vyvazeny ucastnicky fond | Zakladni informace

Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2019

Vyvazeny ucastnicky fond dopinkového
penzijniho sporeni se stathim prispévkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Vyvazeny ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12487/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, 1C0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a.s., ICO: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé FeSeni své investice,
rozlozené ve Vyvazeném pomeéru mezi penézni, dluhopisovy
a akciovy trh. Vzhledem k charakteru investic by si mél ucastnik
uvédomovat, Ze hodnota jeho investice muze i ve stfednédobém
horizontu klesnout pod vychozi hodnotu. Vyvazeny ucastnicky fond
Cené finan¢ni instrumenty, nicméné chtéji investovat i na akciovych
trzich s minimalnim investi¢nim horizontem tfi let. Investice do
Vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investicni politiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostredkd umisténych predevsim do ndastroji penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
0sobé. Kreditni a urokove riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich méndach mohou tvofit maximalné 25 %
hodnoty majetku fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolven-
tem maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Vyvazeného Gcastnického
fondu ¢ini 1 % ro¢né z primérné roc¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Vyvazeného ucastnického fondu c¢ini 15 % z rozdilu pramérné ro¢ni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené pramer-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VUse Uplat se fidi Zdkonem
o dopliikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sh. S60 Uplata penzijni
spolecnosti.

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Historicka vykonnost

12%

10,42 %
8%
517%
4 3,72%
0% — - -
-4% -312%
-8%
2016 2017 2018 2019
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2019

Nazev

P CNB 52T 4000 mld 02/08

TV v CZK u Unicredit

S & P 500 E-MINI CMEMAR20

TV v (ZK u PPF

DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR20

TV v CZK u CSOB

3VU-CZKIU 107-0135120237/0100

DAX INDEX FUTURESMARZ20
GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27

TVv(ZKucCs

GOVERNMENT BOND 2 10/13/33

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS
FTSE 100 IDX FUTMAR20

TVv ZKuKB
TV v (ZK u CSSTCZ
TOP STOCKS CzZK

POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27

STOCK SMALL CAPS CZK
GOVERNMENT BOND 0.25 02/10/27

Typ

Pokladniénj
poukazky CNB
Terminované vklady
Akciové futures
Terminované vklady
Akciové futures
Terminované vklady
Financni ucty
Akciové futures
Statni dluhopisy
Terminované vklady
Statni dluhopisy
Akcie

Akciové futures
Terminované vklady
Terminované vklady
Akcie

Statni dluhopisy
Akcie

Statni dluhopisy

ISIN

(Z0001005755

132250Unicredit
ESMAR20
132250PPF
DISOMAR20
132250CS0B
138015
DAXMAR20
(CZ0001004105
132251
CZ0001005243
US4642872349
ZMAR20
132250KB
132250CSSTZ
(Z0008475191
PLO0O00109427
CZ0008475209
CZ0001005037

Ména

CzZK

czK
usb
zK
EUR
CzK
CzK
EUR
zK
CzK
CzK
usb
GBP
CzK
zK
zK
PLN
CzK
zK

Amort.
cena por.
(v tis. K¢)

1800000

540 000
447789
450 000
290 209
250 000
224605
207 931
208738
200000
177 886
179248
159 403
150000
150000
121516
117 699
91961
73392

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2019

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitdlu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,2500 —

1,2000 —

11500 —

1,1000

1,0500 —

2019
6285068
1,2171

2018

4347 795
1,1022

Vyrocni zprava 2019

Realna
hodnota
(v tis. K¢)

1764000

540 000
464112
450 000
304 160
250 000
224605
218786
210351
200000
185395
181999
156776
150000
150 000
144781
122951
115271
72654

2017
2892 389
1,1377

Zastoupeni

23,4 %

7.2%
6,.2%
6,0 %
4,0%
33%
3.0%
29%
2,8%
2,7 %
2,5%
2,4 %
21%
2,0%
2,0%
19%
1.6%
1.5%
1.0%

Hodnota

2016

1183201

1,0969

Vgvoj hodnoty fondového vilastniho kapitalu (v mil. K¢)

7500 —

6000

4500

3000

1500

1,0000

3112
2016

313, 306

309, 3112 313

306

309 3112 313

306, 309 3112
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

313

306, 309 3112 313

306, 309 3112 313

306.

309 3112

2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
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Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 41,0 %
B oiuhopisu16.3%
B Akcie 41,1 %

I ostatni1.6%

Skladba majetku k 31. prosinci 2018

Penéznitrh 37,8 %
B oiuhopisu 27.3%

Cerifikaty 1,1 %
B Akce336%

I ostatni0,1%

Vyrocni zprava 2019

B zx80.4%
B cwRr7.0%
USD 11,4 %

B ostatni1.2%

B ax77.9%
B curR7.6%
USD 10,6 %

I ostatni3,9%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark
Vyvazeny ucastnicky fond Benchmark
(neutral)
Penize 31.5%
Dluhopisy statni 18,1%
Dluhopisy korporatni 15.2%
Akcie 35.2%
Ostatni 0.0%

Minimum

3.0%
0.0 %
0,0%
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0 %
97.0%
30.0%
50,0 %

50%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2019

(v tis.

11

13

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
ac) repo obchody
ad) marzové ucty
Dluhové cenné papiry
a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
c) certifikaty
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zUCtovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Pasiva celkem
Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
¢) s akciovymi nastroji
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
) s akciovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

3883 484

258 280
1747002
1801621

76581
1034820
802 798
232022
0
1394983
24139
21867
2272

15

6337 441
20974
1953
569

18 452
31395

0

5778 415

506 657
6337 441
6285072

2 454 442
1248032
1206 410
4196719
2 429803
1766916
1764000
2434528
1228597
1205931

Vyrocni zprava 2019

Minulé
obdobi

2239523

195250
1000192
1020160

23921
1201 000
1049 443

101 223

50334

940233

5371
4328
1043

0
4386127
27 591
13235
433

13923

10741

114 356
4369784

-136 345
4386127
4347795

2 095 956
1255953

840003
3132518
2141233

991 285
1009 000
2104 863
1266773

838090
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok koncici 31. prosince 2019

(v tis.

7
8
12

13
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

a) troky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchod

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) Uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti

¢) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

80022
23350
42170
31940
79 394
53 258
26136
474185
218 796
1662
256 609
-2882
199
134

61

222

506 657
506 657

Vyrocni zprava 2019

Minulé
obdobi

30962
13195
16139
24 985
44 050
36 946
7104
-148 047
-23821
2397
-124703
-1920
117

174

0

138

-136 345
-136 345
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2019

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Vyvazeny ucastnicky fond doplfikového penzijniho spofeni se stat-
nim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (ddle
jen .,Vyvazeny fond") je tGcetni jednotka bez pravni subjektivity,
ziizend Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se
zakonem ¢. 427/2011 Sbh., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale
jen ,Zakon"). Ceska ndrodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo
udéleno povoleni k vytvoreni Vyvazeného fondu, dne 17. prosince
2012. Cinnost Vyvazeny fond zahajil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Vyvazeného fondu je Komer¢ni banka, a.s.

Vuyvézeny fond je spravovan Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nosti,
a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafrovani majetku
ve Vyvazeném fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava
majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spolec-
nosti Ceské republiky ke dni schvaleni statutu Vyvazeného fondu, je
mozno pro Vyvazeny fond pouzit oznaceni uc¢astnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Vyvazeny fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UcCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Penzijni jednotky VyvaZeného fondu jsou nabizeny v Ceské republice.

Zameéreni Vyvazeného fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout uc¢astnikim dlouhodobé zhod-
noceni vloZzenych prostfedk umisténgch predevsim do nastrojd
penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych
papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil
na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuZiva techniky a nastroje
slouzici k efektivnimu obhospodarovani majetku v souladu se sta-
tutem za Ucelem snizeni rizika, za Ucelem snizeni nakladd, nebo za
Ucelem dosazeni dodatecnych vynosu pro fond za pfedpokladu, ze
podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni a trokoveé riziko je
aktivneé fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich ménach
mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku Vyvazeného fondu.

Vyrocni zprava 2019

Portfolio Vyvazeného fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisoveé podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy.

Vyvazeny fond nesmiinvestovat do investic¢nich cennych papirti vyda-
nych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group Bank.

Vyvazeny fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se k inves-
tiénim cennym papirdim a nastrojiim penézniho trhu za predpokladu,
ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku. Pouzivanim téchto
technik a nastrojl se Vyvazeny fond nesmi odchylit od zplsobu inves-
tovani uvedeného ve statutu Vyvazeného fondu.

Vyvazeny fond muze vyuzivat financnich derivatd k zajisténi uro-
kového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Vyvazeného fondu.

Limity Vyvazeného fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfi-
padné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Vyvazeného
fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku ve Vyvazeném fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechdvan ve Vyvazeném
fondu, ve fondu reinvestic jako zdroj pro dalsi investice a zvysuje
hodnotu penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spolec-
nosti s majetkem ve Vyvazeném fondu skondi ztratou, pouzije se
ke kryti ztraty fond reinvestic, vytvofeny ze zisku minulych let.
Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Vyvazeného fondu.

PFi obhospodafovani majetku ve Vyvazeném fondu nesmi byt uza-
virdny smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Vyvazeného fondu (tzv. kratké prodeje).

Majetek ve Vyvazeném fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky
nebo Uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku treti osoby nebo
k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smuyslu S 108 Zakona.

Vyvazeny fond muze prijmout Gvér nebo pljcku za ucelem doplnéni

likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za podminek uve-
denych ve statutu Vyvazeného fondu ¢lanek 3 odst. 46. Vyvazeny
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fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku za Gcelem umoznéni nakupu
investicniho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Vyvazeného fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu fondu Vyvazeného fondu
a v S$108 Zakona.

Statut Vyvazeného fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Vyvazeného fondu je zakladnim a zdvaznym dokumen-
tem Vuyvazeného fondu schvalovangm Ceskou narodni bankou
a obsahuje:

informace o zpUsobu investovani Vyvazeného fondu,

- dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho
rozhodnuti o umisténi prostfedkd ucastnika do Vyvazeného
fondu,

- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovdm penzijnim
sporenim,
Ihity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a

- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Vyvazeného fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku ve
Vyvazeném fondu, jejiz vyse je stanovena ve statutu Vyvazeného
fondu; tato Uplata je tvofena:

a) Uplatou za obhospodafovani majetku ve Vyvazeném fondu a
b) Uplatou za zhodnoceni majetku ve Vyvazeném fondu.

Z Uplaty se hradi vesSkeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména

Uplaty za vuykon ¢innosti depozitafe a auditora Vyvazeného

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostiredkovavajicim dopliikové penzijni spofent (S

74 Zakona) a provadeéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,

poplatky hrazené osobé provadéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistam, obchodnikim

s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit hodnotu 1 % z prui-
meérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném
fondu. Pokud Vyvazeny fond drzi cenné papiry vydané fondem
kolektivniho investovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady
na nakup, prodej a drzeni cennych papirtl vydavanych fondem
kolektivniho investovani.

Vyrocni zprava 2019

Primeérna rocni hodnota fondového vlastniho kapitalu v kazdém
Ucastnickém fondu se stanovi k poslednimu dni prislusného obdobi
jako prosty aritmeticky priimeér hodnot fondového vlastniho kapitalu
Ucastnického fondu za kazdy den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi
prameérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu vynasobené prii-
meérnym rocnim poctem penzijnich jednotek v pFislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze prameérna ro¢ni hodnota penzijni jednotky Vyvazeného
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pra-
meérna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu.

Primeérna hodnota penzijni jednotky Vyvazeného fondu se stanovi
k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky pri-
meér hodnot penzijnich jednotek Vyvazeného fondu za kazdg den
pfislusného obdobi.

Pro ucely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi nakladl hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zmeéna statutu fondu
V roce 2019 doSlo k nasledujicim zménam v ¢lanku 3 statutu
Vyvazeného fondu:
bod 4 - zvysSeni podil akcii v majetku na 50 %
bod 6¢) - piimé stanoveni procenta investi¢nich instrumentd
(90 %), jejichz rating spada do investi¢niho pasma
odpovidajicich ratingovych kategorii, vydanych uznanou
ratingovou agenturou
bod 13 - zvyseni investic do cennych papirli a obdobnych
investi¢nich nastrojd na 50 % hodnoty majetku

V roce 2018 nedoslo k zadngm zménam ve statutu Vyvazeného
fondu.

Aktualni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach www.
csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské spotitelny.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

PfFedstavenstvo:

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko
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Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 31.ledna 2018
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedsedkyné Ing. Daniela PeSkova

Clen Ing. Martin Macha¢

Ke dni 28. 2. 2019 odstoupila z funkce mistopredsedkyné dozorcirady
Ing. Daniela PeSkova. Na obdobi od 1. 3. 2019 do 28. 4. 2019, tedy do
doby Fadného zasedani dozor¢i rady, kdy doslo k volbé nového mis-
topfedsedy dozor¢i rady, nebyl do této funkce nikdo zvolen.

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného
v souladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi
platngmi nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu
a v rozsahu stanoveném vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi
Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi
zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i casové souvi-
seji. Respektuje obecné ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby Vyvazeny fond provadél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnosu v pFislusSném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zaverky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni ucetni zavérky.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.
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3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Vyvazeny fond uctuje o prodeji a nakupu cennych papirli v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni Ucetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Vyvazeného fondu jsou vSechny cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosua. Cenné papiry se béhem ucetniho
obdobi pfeceriuji na redalnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a dle nafizeni
vlady €. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach
k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirl z investi¢ni ¢innosti
Vyvazeného fondu se postupuje podle mezinarodnich Ucetnich stan-
dardu s tim, Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priiméru. Jeji soucasti

jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir(.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Casové rozlisenf urokd vztahujici se k aktivim se zahrnuje do cel-
kovych zUstatkud téchto aktiv.
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Pohledavky a zavazky

Vyvazeny fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
nalni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou
vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Vyvazeny fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné redlné hodnoty derivatll v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty financ¢nich derivatl jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné rediné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatli je vypoctena na zakladé oceriovacich
modelUd s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou oceriovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Vyvazeny fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurz nebo cen cennych papirt nebo
zmeén devizovych kurzU prostfednictvim uctd nakladd a vygnosa.
Vzhledem k tomu, ze majetek VVyvazeného fondu je oceriovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynosu z derivatl, nebyly viozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu

Vyvazeny fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb. od
1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na ucty nakladd nebo vynosd.

Kapitalové fondy

Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vliastniho
kapitalu Vyvazeného fondu a pfislusného poctu penzijnich jednotek.
Penzijni jednotky jsou proddvany ucastnikim penzijniho spofeni
na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vyrocni zprava 2019

Vygnosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové daneé.
Dividendoveé vynosy ze zahranicnich cennych papirt jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilll uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta prislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢clenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. VysSe Uplaty je stanovena
nasledovné:

a) Uplata za obhospodafovani majetku: Uplata ¢ini1 % z pramérné
ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu ve Vyvazeném fondu;
b) Uplata za zhodnoceni majetku: tplata ¢ini 15 %z rozdilu pramérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi
primeérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
prislusnému obdobi od vzniku Vyvazeného fondu vynasobené pri-
meérngm ro¢nim poctem penzijnich jednotek Vyvazeného fondu.

Naklady na poplatky a provize se uctuji v okamziku vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecneéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfispévku
se povazuje prijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet Vyvazeného
fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnygm udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.
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4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolec¢nost pravidla a postupy pro vybér investi¢nich instrument(
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Vyvazeného fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limit( pro pozice v takovych
instrumentech. DUraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii, resp.
Urokové &asti portfolia Vyvazeného fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2018 ani v roce 2019 pro Vyvazeny
fond vyznamné.

Trzni riziko

Vyvazeny fond pouziva celou Fadu nastrojd pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pficemz vyznamna pozornost je vénovana trz-
nim rizikm. Vyvazeny fond podléhd, kromé zakonnych omezeni,
také souboru internich limitd, které primo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifiko-
vané durace, ve kterém se Vyvazeny fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratin-
govou strukturu portfolii (viz vyse), popf. daldi charakteristiky
Vyvazeného fondu. PFislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Vyvazeného fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, urokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevSim ménové
swapy a akciové futures.

Ménové riziko nebylo v roce 2018 ani v roce 2019 pro Vyvazeny
fond vyznamné.

Trzni rizikovost Vyvazeného fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
usekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99%.

Vyrocni zprava 2019

NiZe jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik v roce 2019 a 2018:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2019 VaR 2018 VaR
GlobaIni VaR 3,65% 2,97 % 2,43 % 2.37%
Cizoménovy VaR 0,76 % 0,53 % 0,26 % 0.24%
Urokovy VaR 0.31% 0.31% 0.40% 0.36%
Akciovy VaR 3,54 % 2,86 % 2.35% 2.25%
Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Vyvazeny fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroja ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich tokd
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cenngch
papirt a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Ghrada jednordzového pojistného pro penzi na prfesné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dtchodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné Zadosti G¢astnika nebo urcené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ihitach a zplsobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spole¢nost Ucastnikovi nebo urc¢ené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na kterg byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani urCené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spolec¢nost jednorazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.
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Ucastnikovi, kterému vznikl narok na jednordzové vyrovnani a ktery pred
podanim Zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni prispévk( Ucastnika podle
S11Zakona, vyplati penzijni spolecnost jednorazové vyrovnani do jednoho
mésice ode dne doruceni pisemné zadosti o jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na urc¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na urenou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou dobu
se vyplaci bud ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném poctu spla-
tek, do vycerpani prostredk(l Gc¢astnika, a to pravidelné alespon ctyrikrat

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminové vklady

Repo obchody

Marzové ucty

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2019

za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini minimalné 500 K. Jinak
mUiZe penzijni spolecnost snizit pocet splatek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

a pro penzi na pifesné stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk

Ucastnika ke dni doru¢eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12.2019 31.12.2018
258 280 195250
1747002 1000192
1801621 1020160
76581 23921
3883 484 2239523

VesSkeré cenné papiry v majetku Vyvazeného fondu jsou kétované na Burze cennych papiri Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

Akcie, podilové listy
Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Celkem

31.12.2019 31.12.2018
1007 242 1195498
21261 -237
6317 5739
1034820 1201000
31.12.2019 31.12. 2018
1236529 971623
158 454 -31390
1394983 940233

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2019 ¢inil 6,81 % (v roce 2018: 29,60 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevngm kupdnem v roce 2019 ¢inil 61,03 % (v roce 2018: 51,20 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s proménlivgm kupénem v roce 2019 ¢inil 32,16 % (v roce 2018: 19,20 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

Dohadna polozka - zahr. dividendy

Dohadnad polozka — popl. za drzbu podilovych list(
Ostatni pohledavky tuzemské

Pohledavky zahr. — dividendy u depozitare
Derivaty

Celkem

31.12.2019 31.12.2018
89 30

317 215

481 -

1385 798
21867 4328
24139 5371
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5.4 Vlastni kapital

Vyrocni zprava 2019

Vyvazeny fond nema zakladni kapital. Pocatecni hodnota penzijni jednotky je 1 KE. Celkova hodnota v3ech penzijnich jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Vyvazeného fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,2171 K& (v roce 2018:1,1022 K¢&). Jedna se o posledni zvefejnénou

hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Vyvazeného fondu.

Zisk za rok 2019 ve vysi 506 657 tis. K¢ bude dle statutu Vyvazeného fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fondu ze zisku.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 136 345 tis. K¢ byla dle statutu Vyvazeného fondu kryta ¢astecné z fondu reinvestic v ramci ostatnich fondt ze

zisku a ¢astec¢né z kapitalového fondu.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Pocet
penzijnich
jednotek
(v ks)
Zistatek k 1.1. 2018 2541664100
Penzijni jednotky prodané 1545 245092
Penzijni jednotky odkoupené -142138312
Zistatek k 31.12.2018 3944770880
Penzijni jednotky prodané 1421237954
Penzijni jednotky odkoupené -201 882 688
Pouziti kapital. fondu na kryti ztraty -
Zistatek k 31.12. 2019 5164126146
5.6 Ostatni pasiva
Ostatni pasiva 31.12. 2019
Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni 13815
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek 4309
ZUuctovani se statnim rozpoctem 569
Zavazek VU - vgplatni ucet 328
Derivaty 1953
Celkem 20974

Kapitalové
fondy celkem

2778033
1753088
-161 337
4369784
1665 482
-234 862
-21989
5778 415

31.12.2018

10280
3535
433
108
13235
27 591

Zavazky z vkladl od ucastnik(l doplriikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pFedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2019 ve vysi 5 259 tis. K¢ (v roce 2018:

3 637 tis. K¢) a Uplatu za zhodnoceni za rok 2019 ve vUsi 26 136 tis. K& (v roce 2018: 7 104 tis. K¢).
5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Readlna hodnota derivat(:

31.12. 2019
Kladna Zaporna Kladna
Ménové swapy 20615 1180 2382
Akciovy futures 1252 773 1946
Celkem 21867 1953 4328

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

31.12.2018

Zaporna

13203
32
13235
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

Pohledavka

1248032
1206 410
2 454 442

31.12.2019

Zavazek

1228597
1205931
2434528

Pohledavka

1255953
840003
2095956

31.12.2018

Zavazek

1266773
838 090
2104863

Otevrené pozice derivatd, Gctované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na redinou hodnotu, U¢tovani podrozvahy je v nomi-
nalnich hodnotach.

5.9 Vynosy z uroku

Vynosy 31.12.2019 31.12.2018
Uroky z vkladt u bank a z terminovych vklada 14502 1628
Uroky z dluhovych cennych papirt 23 350 13195
Uroky z repo obchodt 42170 16139
Celkem 80022 30962
5.10 Vynosy z akcii a podilti

Vynosy 31.12.2019 31.12.2018
Dividendy z akcii a podilovych listll — zahrani¢ni 31 940 24985
Celkem 31 940 24 985
5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi

Umisténi trha 2019 2018

Vynosy z troku Vynosy z akcii Vynosy z troku Vynosy z akcii

a podobné vynosy apodili a podobné vynosy a podilt

Ceska republika 69058 3322 24235 2 800
EU 10964 8 945
Evropa 1213 6727 14 355
Amerika 0 18 460 0 7 830
Celkem 80022 31940 30962 24985
5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek

2019 2018
Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku 53258 36 946
Uplata za zhodnoceni 26136 7 104
Celkem 79 394 44 050
Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.
5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

2019 2018
Zisk nebo ztrata z cennych papirt 218 796 -23821
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( 1662 2397
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci 256 609 -124 703
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci -2882 -1920
Celkem 474185 -148 047

Zisk nebo ztrata z cennych papirt oceniovanych realnou hodnotou proti i¢tim naklad nebo vynosut predstavuje denni pfecenéni cenngch
papir na redlnou hodnotu.
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Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctd a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazk( a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivata na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady a vynosy

Ostatni provozni vgnosy ¢ini v roce 2019 199 tis. K¢ (v roce 2018: 117 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni vynosy je G¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostredku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2019 134 tis. K¢ (v roce 2018: 174 tis. K&). Na Ucty ostatni provozni naklady jsou tGctovany dotace na
smlouvy, na kterych doslo vlivem pohybu kurzt k nedostatku finanénich prostfedki na vyplatu. Nejcastéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy
od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté vlozenych prostfedkl a pfipsanych statnich prispévku.

5.15 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spriznéngmi osobami 31.12. 2019 31.12.2018
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 26136 7104
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 5259 3637
Celkem 31395 10741

Za rok 2019 jsou v Ucetnictvi Vyvazeného fondu Uctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 79 394 tis. K¢ (v roce 2018: 44 050 tis. K&).
Jedna se o Uplatu za obhospodarovani penzijni spole¢nosti ve vysi 53 258 tis. K¢ (v roce 2018:36 946 tis. K¢) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spole¢nosti ve vysi 26 136 tis. K& (v roce 2018: 7 104 tis. K¢).

5.16 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Vyvazeny fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 2 293 484 1590000 0 0 0 3883 484

Dluhové cenné papiry 89931 313321 73670 557 898 1034820

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 1394983 1394983

Ostatni aktiva 8242 14035 0 0 1862 24139

Naklady a pFijmy pristich obd. 15 0 0 0 0 15

Aktiva celkem 2391672 1917 356 73670 557 898 1396 845 6337 441

Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Neuroceno Celkem
3 mésictl azlrok

Ostatni pasiva -33509 -380 -28 0 -18 452 -52 369

Cista vgse aktiv 2358163 1916976 73642 557 898 1378393 6285072
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Rok 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

5.17 Likvidita

Vzhledem k tomu, Ze vSechny cenné papiry jsou obchodované na vefejnych trzich, prodej je mozné realizovat do 3 mésica.

Rok 2019

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy

Ostatni aktiva

Naklady a pFijmy pfistich obd
Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Rok 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie, podilové listy
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Ostatni pasiva
Cista vyse aktiv

Do

3 mésica
1969 425
260 069

0

2 405
2231899

Do

3 mésicu
-10633
2221 266

Do
3 mésica
2 293 484

0

8242

15
2301741

Do

3 mésica
-33509
2268 232

Do

3 mésica
1969 425
260 069

0

2 405
2231899

Do

3 mésicu
-10633
2221 266

3 mésice
azlrok
270098
326 022
0

2169
598 289

3 mésice
azlrok
-604
597 685

3 mésice
azlrok
1590 000
70 453

0

14035

0

1674 488

3 mésice
azlrok
-380
1674108

3 mésice
azlrok
270098
95 413
0

2169
367 680

3 mésice
azlrok
-604
367 076

1-5let

0
123949
0
0
123949

1-5let

-1998
121951

1-5let

0
195609
0
0
0
195609

1-5let

-28
195581

1-5let

0
226 241
0
0
226 241

1-5let

-1998
224 243

Nad 5 let

0
490 960
0
0
490 960

Nad 5 let

0
490 960

Nad 5 let

0
768758
0
0
0
768 758

Nad 5 let

0
768 758

Nad 5 let

0
619277
0
0
619277

Nad 5 let

0
619 277

Netroceno

0
940233

797
941030

Netroceno

-25097
915933

Nespecifi-
kovano

0

0
1394983
1862

0

1396 845

Nespecifi-
kovano
-18 452
1378393

Nespecifi-
kovano

0

0

940 233
797

941 030

Nespecifi-
kovano

-25097
915933

Vyrocni zprava 2019

Celkem

2239523
1201 000
940233
5371
4386127

Celkem

-38332
4347 795

Celkem

3883 484
1034820
1394983
24139

15

6337 441

Celkem

-52 369
6285072

Celkem

2239523
1201 000
940233
5371
4386127

Celkem

-38332
4347 795

Riziko likvidity pro Vyvazeny fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva jsou realné pfeménitelna do penéznich prostfedkd v kratsi dobé, nez
je predpokladana realizace odkupt ucastnik( Vyvazeného fondu.
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5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Vyvazeného fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospodarovani
obsahuje tuzemské cenné papiry spravované Komer¢ni bankou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nominalni hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Vyvazeny fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (COVID-19), kterd se rozsitila po celém svété, veéetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Fond povazuje propuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera

nevede k Upravé Ucetnich vykazU. Protoze je situace stale nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na
Fond. Pripadny makroekonomicky dopad epidemie na pozici a vysledky Fondu zahrneme do Ucetnich vgkazud v roce 2020.

Z&dné jiné vjznamné udalosti, které by ovlivnily G¢etni zavérku roku 2019, po datu Gcetni zavérky nenastaly.
Sestaveno 31. bfezna 2020

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

(P S Py //A

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pFedstavenstva
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ucastnikum fondu Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaverky fondu Vyvazeny uc€astnicky fond doplikového penzijniho
sporeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polackova
1976/2, Praha 4 (,Fond®), sestavené na zakladé ceskych Uc€etnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok konc€ici 31. prosince 2019 a pfilohy této ucetni
zaveérky, ktera obsahuje podstatné Gcetni metody a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Fondu
k 31. prosinci 2019 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Z&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a Uu€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy ugetnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v§ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort
Ceskeé republiky pod evidenénim ¢&islem 021.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni t&etni
zaveérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ugetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamne, pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti tcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecne
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené chybou, protoZze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleé¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolec¢nosti Ceska spofitelna - penzijni
spolecnost, a.s uvedl v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s, a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zaverky, a pokud tyto informace
nejsou dostate€né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2020

Wltsrs e G Qi -

zastoupena partnerem

Ing. Petr K¥iz, FCCA
statutarni auditor, evidenéni ¢. 1140

Tato zprava je urCena Ucastnikim fondu Vyvazeny ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolegnost, a.s.
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2019

Dynamicky ucastnicky fond dopliinkového
penzijniho sporeni se stathim prispéevkem
Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CNB vydala rozhodnuti, ktergm bulo udéleno povoleni k vytvoreni
Ucastnického fondu, dne 17. prosince 2012, pod €. j. 2012/12486/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického ucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktefi chtéji dosahovat co mozna nejvyssiho zhodnoceni svych
prostredku, maji zkuSenosti s kapitalovym trhem a jsou schopni
akceptovat i vgrazné vykyvy. Portfolio Dynamického ucastnického
fondu je rozlozeno v pomeéru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni
trh. Dynamicky ucastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory,
ktefi jsou schopni akceptovat i delSi obdobi negativniho vyvoje hod-
noty penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit viozit penézni pro-
stfedky s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do
Dynamického ucastnického fondu je rovnéz vhodna i pro méné zku-
Sené investory jako soucast Siroce diverzifikovaného portfolia. Cilem
investicni politiky je poskytnout Gcastnik(im dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkd umisténych predevsim do nastrojl penézniho
trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych cennych papirti a akcii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokoveé riziko je aktivné fizeno, nezajisténé inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v Dynamickém Gcastnickém fondu.

Depozitar
Depozitafem Ucastnického fondu je Komerc¢ni banka, a.s., se sidlem
Na PFikopé 33/9609, 114 07 Praha 1, ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolven-
tem makléfskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné

investicim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzite-
lem maklérskeé licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je
rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, sprave aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
ucastnického fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovani majetku Dynamického Gcastnického
fondu ¢ini 1 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlast-
niho kapitalu v G¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku
Dynamického ucastnického fondu ¢ini 15 % z rozdilu primérné rocni
hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich pfislus-
nému obdobi od vzniku Gcastnického fondu vyndsobené prameér-
nym ro¢nim poctem penzijnich jednotek. VUse Uplat se fidi Zdkonem
o dopliikovém penzijnim spofent €. 427/2011 Sh. S60 Uplata penzijni
spolecnosti.

Dodatec¢né informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na
adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na www.csps.cz.

Historicka vgykonnost

20% 1875% —

10% 8.22%
7.42%

0% .

-10%

-6,08 %

2016 2017 2018 2019
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2019

Nazev

P CNB 52T 4000 mld 02/08

S & P 500 E-MINI CMEMAR20

DJ EURO STOXX 50 FUTURESMAR20

TV v CZK u Unicredit

ISHARE MSCI EMERGIN MARKETS
DAX INDEX FUTURESMARZ20

3DU-CZKIU 107-0135160247/0100

FTSE 100 IDX FUTMAR20

TV v CZK u CSSTCZ
TOP STOCKS CZK

STOCK SMALL CAPS CZK

TVv ZKucCs
TV v (ZK u CSOB
TV v (ZKu KB
TV v (ZK u PPF

ISHARES MSCI CHINA ETF
MINI MSCI EMERGING MARKETSMAR20
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30

MICROSOFT
ROCHE HOLDING AG

PROCTER AND GAMBLE CO

Typ

PokIadnian
poukazky CNB
Akciové futures
Akciové futures
Terminované vklady
Akcie

Akciové futures
Financni ucty
Akciové futures
Terminované vklady
Akcie

Akcie

Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Terminované vklady
Akcie

Akciové futures
Statni dluhopisy
Akcie

Akcie

Akcie

ISIN

CZ0001005755

ESMAR20
DIS0MAR20
132250Unicredit
US4642872349
DAXMAR20
138016
ZMAR20
132250CSSTCZ
CZ0008475191
(Z0008475209
132251
132250CS0B
132250KB
132250PPF
US46429B6719
MESMAR20
(Z0001004477
US5949181045
CH0012032048
US7427181091

Ména Amortizovana

CzK

usb
EUR
zK
usb
EUR
CzK
GBP
zK
CzK
CzK
zK
zK
CzK
zK
usb
usb
zK
usb
CHF
usb

cena por.
(v tis. K¢&)

450000

267 968
160022
160 000
129294
119960
110742
97 919
S0 000
57 853
43796
50 000
50 000
50000
50 000
45764
36878
30724
18510
21708
20 397

Fondovy viastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 31. prosinci 2019

Nazev

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K¢

Vlastni kapital na jednotku fondu v K¢

Vyvoj kurzu jednotky (v K¢)

1,5000 —

1,4000 —

1,3000 —

1,2000 —

1,1000 —

1,0000 —

2019

2111587
1,3754

2018

1297571
1,1582

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

441000

277 736
167 714
160 000
131 249
126223
110742
96 305
90 000
68 754
54548
50 000
50 000
50000
50000
47 893
38010
32760
28788
28 506
27 561

2017

882052

1,2332
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Zastoupeni

155%

9,8%
59%
56%
4,6 %
4,4 %
39%
3.4%
3.2%
2,4 %
1.9%
1.8%
1.8%
1.8%
1.8%
1.7 %
1.3%
1.2%
1.0%
1.0%
1,0%

Hodnota
2016

463530
1,1395

Vyvoj hodnoty fondového vilastniho kapitalu (v mil. K&)

2500

2000

1500

1000

500

0,9900
3112 313 306

309

3112, 313

306, 309 3112 313 306 305 3l12
2016 2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

3112, 313
2016

306, 309 3112 313 306 305 3L12 313 306
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019

309 3112
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Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 15,0 %
. Dluhopisy 7,0 %
B Akcie 74,6 %

M ostatniz.4%

Skladba majetku k 31. prosinci 2018

Penéznitrh 7,3 %
. Dluhopisy 20,5 %

Certifikdty 1.9 %
W Akce 70,0%

I ostatni0,3%

Vyrocni zprava 2019

W xe00%
M cwr116%
USD 23.0%

I ostatnis,4 %

W axe14%
M ewr132%
USD19,2%

M ostatni6,2%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Dynamicky uéastnicky fond

Penize

Dluhopisy statni
Dluhopisy korporatni
Akcie

Ostatni

Benchmark
(neutral)

12.0%
14,0%
6.0%
68,0 %
0.0%

Minimum

3.0%
0.0 %
0,0%
0.0 %
0.0 %

Maximum

100,0 %
97.0%
30.0%
90,0 %

50%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2019

(v tis.

11

10
12
15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
ac) repo obchody
ad) marzové ucty
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
c) certifikaty
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Aktiva celkem
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zUctovani se statnim rozpoc¢tem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
Kapitalové fondy
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
Pasiva celkem
Vlastni kapital
Podrozvahové polozky
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji
¢) s akciovymi nastroji
Hodnoty prfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji
¢) s akciovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

1084 367

124363
451376
450 483
58 145
150190
84 051
66 139

0

884 370
15084
13911
1173
2134011
8 506
1377
137
6992
13915

0
1833367
278223
2134011
2111590

1519 413
813900
705513

1498 470

1034560
463910
441 000

1506879
801 641
705238
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Minulé
obdobi

550288

115784
240037
169071
25396
251531
189 888
36 476
25167
510168
3477
2832
645
1315 464
11576
6621
168
4787
6317
75600
1304 437
-82 466
1315 464
1297571

1239413
715212
524201
997 947
761 699
236 248
164 000

1243202
720273
522929
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok koncici 31. prosince 2019

(v tis.

12

13
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

a) troky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchod

Vynosy z akcii a podilt

Naklady na poplatky a provize

a) Uplata za obhospodarovani

b) Uplata za zhodnoceni

Zisk nebo ztrata z financnich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti

¢) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci

d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Rozpusténi oprav. polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

19068
5450
10523
18 669
29232
17074
12158
269771
115651
-298
156212
-1794
51

0

70

174
278223
278 223
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Minulé
obdobi

6501
2569
3481
13 440
16 472
11251
5221
-85814
-15661
932
-69977
-1108
47

32

136
-82 466
-82 466
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2019

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se stat-
nim pfispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (ddle
jen ,Dynamicky fond") je Ucetni jednotka bez pravni subjektivity,
ziizend Ceska spofitelna — penzijni spole¢nosti, a.s. v souladu se
zakonem ¢. 427/2011 Sbh., o dopliikovém penzijnim spofeni (dale
jen ,Zakon"). Ceska ndrodni banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo
udéleno povoleni k vytvofeni Dynamického fondu, dne 17. prosince
2012, pod ¢. j. 2012/12487/570. Cinnost Dynamicky fond zahajil dne
1. ledna 2013.

Depozitafem Dynamického fondu je Komercni banka, a.s.

Dynamicky fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spolec-
nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani
majetku v Dynamickém fondu. Obhospodafovanim majetku se
rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Podle klasifikace, zavazné pro ¢leny Asociace penzijnich spole¢nosti
Ceské republiky ke dni schvéleni statutu Dynamického fondu, je
mozno pro Dynamicky fond pouzit oznaceni ucastnicky fond.

Sidlo spolec¢nosti
Dynamicky fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje pfispévky ucastnikdl, prispévky od
zamestnavatele a statni pfispévky podle Zakona za ucelem jejich
umistovani do ucastnickych fondd, obhospodafovani majetku
v UcCastnickych fondech a vyplaceni davek doplrikového penzijniho
spofent.

Pocet vydavanych penzijnich jednotek ani doba, na kterou je
Dynamicky fond vytvoren, nejsou omezeny.

Penzijni jednotky Dynamického fondu jsou nabizeny v Ceské
republice.

Zaméreni Dynamického fondu

Cilem investi¢ni politiky je poskytnout Gcastnikim dlouhodobé
zhodnoceni vloZzenych prostfedkd umisténych predevsim do
nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jingch dluhovych
cennych papird a akcii nebo obdobnych cennych papirl predsta-
vujicich podil na pravnické osobé. U¢astnicky fond vyuZiva tech-
niky a nastroje slouzici k efektivnimu obhospodafovani majetku
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v souladu se statutem za ucelem snizeni rizika, za ucelem snizeni
nakladd, nebo za icelem dosazeni dodate¢nych vynost pro fond za
pfedpokladu, ze podstupované riziko je prokazatelné nizké. Kreditni
a urokové riziko je aktivné Fizeno, nezajisténé investice denomi-
nované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 % hodnoty
majetku v Dynamickém fondu.

Portfolio Dynamického fondu tvofi zejména pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisoveé podilové fondy nebo
diskontni certifikaty, akcie a akciové podilové fondy. Dynamicky
fond muze investovat do cennych papirt v souladu s § 100 Zakona.

Dynamicky fond nesmi investovat do investi¢nich cenngch papirt
vudanych finanéni skupinou Ceské spofitelny a skupinou Erste Group
Bank.

Dynamicky fond mze pouzivat techniky a nastroje vztahujici se
k investicnim cennym papirlim a nastrojim penézniho trhu za
pfedpokladu, Ze slouzi k efektivhimu obhospodarovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroji se Dynamicky fond nesmi
odchylit od zpUsobu investovani uvedeného ve statutu.

Dynamicky fond muze vyuzivat financnich derivata k zajisténi uro-
kového a ménového rizika.

Podkladovy nastroj finan¢niho derivatu musi odpovidat investi¢ni
politice a rizikovému profilu Dynamického fondu.

Limity Dynamického fondu jsou dodrzovany na zakladé Zakona, pfi-
padné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu Dynamického
fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady
souvisejicimi s obhospodafovanim majetku Dynamického fondu.

Vytvareny zisk je v plném rozsahu ponechdvan ve fondu reinvestic
Dynamického fondu jako zdroj pro dalsi investice a zvySuje hodnotu
penzijni jednotky. Pokud hospodafeni penzijni spole¢nosti s majet-
kem v Dynamickém fondu skondi ztratou, pouzije se ke kryti ztraty
fond reinvestic vytvofeny ze zisku minulych let.

Nebude-li stacit, musi byt ztrata kryta snizenim kapitalového fondu
Dynamického fondu.

110



Dynamicky ucastnicky fond | Pfiloha k ticetni zavérce

Pfi obhospodarovani majetku v Dynamickém fondu nesmi byt uza-
virany smlouvy o prodeji investi¢niho nastroje, kterg neni v majetku
Dynamického fondu (tzv. .kratké prodeje”).

Majetek v Dynamickém fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky
nebo uvéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby nebo
k Uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodafovanim ve
smuyslu S 108 Zakona.

Dynamicky fond muze pfijmout Uveér nebo pajcku za ucelem
doplInéni likvidity se splatnosti nejdéle Sest mésicd, a to za pod-
minek uvedenych ve statutu Dynamického fondu, ¢lanek 3 odst.
46. Dynamicky fond nesmi pfijmout Uvér nebo pljcku za Gcelem
umoznéni nakupu investi¢niho nastroje.

Souhrn vSech pfijatgch uveért a pajcek nesmi prekrocit 5 % hodnoty
majetku Dynamického fondu.

Podminky jsou uvedeny ve statutu Dynamického fondu a v § 108
Zakona.

Statut Dynamického fondu a poplatky za obhospodarovani
Statut Dynamického fondu je zakladnim a zavazngm dokumen-
tem Dynamického fondu schvalovangm Ceskou ndrodni bankou
a obsahuje:
informace o zpUsobu investovani Dynamického fondu,
- dalsi informace nezbytné pro Ucastnika k pfesnému
a spravnému posouzeni jeho rozhodnuti o umisténi
prostfedkd ucastnika do Dynamického fondu,
- vysvétleni rizik spojenych s doplrikovym penzijnim
spofenim,
Ih(ity pro ocenovani majetku a zavazkl podle S 115 Zakona a
- daldi informace stanovené provadécim pravnim predpisem.

Udaje uvedené ve statutu Dynamického fondu musi byt priibézné
aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu hrazenou z majetku
v Dynamickém fondu, jejiz vySe je stanovena ve statutu
Dynamického fondu; tato Uplata je tvofena:
Uplatou za obhospodafovani majetku v Dynamickém fondu a
Uplatou za zhodnoceni majetku v Dynamickém fondu.

Z Uplaty se hradi veskeré naklady, které hradi penzijni spole¢nost
v souvislosti se svym podnikanim v doplriikovém penzijnim spofeni
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vykon ¢innosti depozitafe a auditora Dynamického

fondu,

poplatky hrazené bance,

- odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostiedkovavajicim doplrikové penzijni spofeni (S 74

Zakona) a provadeéjicim spravu smluv o dopliikovém

penzijnim spofeni a souvisejici ¢innosti,
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poplatky hrazené osobé provadeéjici vyporadani obchodu
s investi¢nimi nastroji, pfevodnim mistim, obchodnikim
s cennymi papiry a

naklady na propagaci a reklamu.

Vyse Uplaty podle odstavce a) nesmi prekrocit 1 % z pramérné ro¢ni
hodnoty fondového vlastniho kapitalu v Dynamickém fondu. Pokud
Dynamicky fond drzi cenné papiry vydané fondem kolektivniho inves-
tovani, takto stanovena Uplata se snizi o naklady na nakup, prodej
a drzeni cennych papirt vydavandch fondem kolektivniho investovani.

Primeérna rocni hodnota fondového viastniho kapitalu v Dynamickém
fondu se stanovi k poslednimu dni pFislusného obdobi jako prosty
aritmeticky prameér hodnot fondového vlastniho kapitalu za kazdy
den pfislusného obdobi.

Vyse Uplaty podle odstavce b) je nejvyse 15 % z rozdilu priimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v prislusSném obdobi a nejvyssi
prameérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu vynasobené pri-
meérnym rocnim poctem penzijnich jednotek v pFislusném obdobi.

Penzijni spole¢nost nema narok na tplatu podle odstavce b) v pfi-
padé, ze primeérna rocni hodnota penzijni jednotky Dynamického
fondu v pfislusném obdobi byla rovna nebo nizsi nez nejvyssi pri-
merna rocni hodnota penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu.

Primeérna hodnota penzijni jednotky Dynamického fondu se sta-
novi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritmeticky
prameér hodnot penzijnich jednotek Dynamického fondu za kazdy
den prislusného obdobi.

Pro Gcely stanoveni Uplaty se naklady na drzeni cennych papirti vyda-
vanych fondem kolektivniho investovani rozumi zejména podil na
celkové vysi naklad( hrazenych z majetku fondu kolektivniho investo-
vani, kterg odpovida investici v tomto fondu kolektivniho investovani.

Zména statutu Dynamického fondu
V roce 2019 doSlo k nasledujicim zménam v ¢lanku 3 statutu
Dynamického fondu:
bod 4 - zvysSeni podil akcii v majetku na 90 %
bod 6¢) - piimé stanoveni procenta investi¢nich instrumentd
(80 %), jejichz rating spada do investi¢niho pasma
odpovidajicich ratingovych kategorii, vydanych uznanou
ratingovou agenturou
bod 13 - zvyseni investic do cennych papirli a obdobnych
investi¢nich nastrojd na 90 % hodnoty majetku

V roce 2018 nedoslo k zadngm zménam ve statutu Dynamického
fondu.

Aktuadlni znéni statutu je k dispozici na webovych strankach www.

Csps.cz a v sidle penzijni spole¢nosti, dale pak na kazdé pobocce
Ceské spotitelny.
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Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

Pfedstavenstvo:

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozor¢i rada

od 31.ledna 2018
od 31.ledna 2018
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedsedkyné Ing. Daniela PeSkova

Clen Ing. Martin Macha¢

Ke dni 28. 2. 2019 odstoupila z funkce mistopredsedkyné dozorcirady
Ing. Daniela PeSkova. Na obdobi od 1. 3. 2019 do 28. 4. 2019, tedy do
doby Fadného zasedani dozor¢i rady, kdy doslo k volbé nového mis-
topfedsedy dozor¢i rady, nebyl do této funkce nikdo zvolen.

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v sou-
ladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi platngmi
nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi G¢etnimi standardy pro
finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za pfedchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalsi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casoveé souviseji.
Respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani ve
vecné a ¢asoveé souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad schop-
nosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veéetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty a pfilohu k ucetni zaveérce.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby Dynamicky fond provadeél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vgnosu v pFislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zaverky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadu s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
jejino sestaveni.
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Udaje ve vijkazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

Dynamicky fond Gctuje o prodeji a nakupu cennych papird v oka-
mziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba mezi
uzavfenim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi
nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni icetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

- okamzik, kdy byla uzavfena pfislusna smlouva,

- okamzik, kdy doSlo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje, deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalsim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem Ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Dynamického fondu jsou vsechny cenné
papiry klasifikovany jako cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti uctlim nakladt nebo vynos. Cenné papiry se béhem uGcetniho
obdobi pfeceriuji na redalnou hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013
Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery vstou-
pil v platnost 3. Cervence 2013, a dle nafizeni vlady €. 243/2013 ze
dne 31. cervence 2013 o investovani investicnich fond a technikach
k jejich obhospodarovani.

Pri stanoveni realné hodnoty cennych papirt z investi¢ni ¢innosti
Dynamického fondu se postupuje podle mezinarodnich ucetnich
standardd s tim, Ze pro stanoveni realné hodnoty dluhopisu je pou-
Zita primérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou
(MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle zakona €. 240/2013 Sh. ocenény cenou uve-
denou na vefejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel
zakotvenych v tomto zakonu. Neni-li k dispozici trzni cena, je pou-
Zita hodnota vypoctena dle ocenovacich modell zaloZzenych na
diskontovani budoucich cash flow dle vgnosové kfivky vypoctené
S vyuzitim systému Reuters a Kondor+.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického priimeéru. Jeji soucasti

jsou pfimé transakéni naklady spojené s pofizenim cennych papir(.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vukazu zisku a ztraty
Vv polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
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Casové rozliseni troktl vztahujici se k aktiviim je soucasti celkovych
zGstatk( téchto aktiv.

Pohledavky a zavazky

Dynamicky fond uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohledavkach v nomi-
nalni hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty derivatd
v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti jsou
vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Dynamicky fond uctuje o zavazcich vzniklgch pfi obchodovani
s cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné redlné hodnoty derivatl v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Financni derivaty
Nominalni hodnoty financ¢nich derivatt jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na redlnou hodnotu.

VSechny financni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlna hodnota derivatli je vypoctena na zakladé oceriovacich
modelUd s vyuzitim trznich dat.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Dynamicky fond v souladu s platngmi pfedpisy Uctuje o zménach
majetku a zavazkd z titulu zmén kurzd nebo cen cennych papirti nebo
zmeén devizovych kurz( prostfednictvim uctt nakladd a vynosu.
Vzhledem k tomu, Ze majetek Dynamického fondu je ocefovan real-
nou hodnotou a zmény redlnych hodnot jsou vykazany na uctech
nakladd a vynosu z derivatl, nejsou vlozené derivaty oddélovany.

Dan z prijmu

Dynamicky fond je v souladu s novelou zakona ¢. 586/1992 Sb.
od 1. ledna 2015 osvobozen od dané ze zisku, a proto neuctuje ani
o0 odlozené dani.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se Uctuji na ucty nakladd nebo vynosdu.

Kapitalové fondy
Prodejni cena penzijni jednotky je vypocitavana jako podil vlast-
niho kapitalu Dynamického fondu a pfislusného poctu penzijnich
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jednotek. Penzijni jednotky jsou prodavany ucastnikim penzijniho
spofeni na zakladé tydné stanovované prodejni ceny.

Vygnosové a nakladové troky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu acinnosti naroku na
jejich vyplatu (datum exdividend). Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové daneé.
Dividendoveé vynosy ze zahranicnich cennych papirt jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urok( a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilll uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta prislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢clenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spolecnosti za obhos-
podafovani a zhodnoceni majetku. VysSe Uplaty je stanovena
nasledovné:
a) Uplata za obhospodarovani majetku:
Uplata ¢ini 1% z pramérné ro¢ni hodnoty fondového viastniho
kapitalu v Dynamickém fondu;
b) Uplata za zhodnoceni majetku:
Uplata ¢ini 15 % z rozdilu primérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primeérné
ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v letech pfedchazejicich
pfislusnému obdobi od vzniku Dynamického fondu
vynasobené priimérnym ro¢nim poctem penzijnich jednotek
Dynamického fondu.

Naklady na poplatky a provize se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do
souvisejiciho obdobi.

Ostatni naklady a vgnosy
Ostatni naklady a vynosy se Uctuji v momenté vzniku, tzn. do sou-
visejiciho obdobi.

Zpusob uctovani naroku na statni prispévek

Za uskutecnéni ucetniho pfipadu pro zauctovani statniho pfi-
spévku se povazuje pfijeti penéznich prostfedkd na bézny ucet
Dynamického fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplrujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.
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V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
doslo k viznamnym udalostem zohlednujicim skute¢nosti, které
nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

4. Rizeni rizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni
spolec¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrument(
tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal
charakteru Dynamického fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limit( pro pozice v takovych
instrumentech. DUraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii, resp.
Urokové &asti portfolia Dynamického fondu).

Uvérové riziko nebylo v roce 2018 ani v roce 2019 pro Dunamicky
fond vyznamné.

Trzni riziko

Dynamicky fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezovani rizikové
expozice portfolia, pficemz vyznamna pozornost je vénovana trz-
nim rizikm. Dynamicky fond podIéha, kromé zakonnych omezeni,
také souboru internich limitd, které primo ovliviiuji cizoménovou
rizikovou expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo modifiko-
vané durace, ve kterém se Dynamicky fond pohybuje), pfipadné
i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility, ratin-
govou strukturu portfolii (viz vyse), popf. daldi charakteristiky
Dynamického fondu. PFislusné limity jsou aplikovany adekvatné
povaze Dynamického fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, drokovych sazeb, popf. dalSich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméreném rozsahu prostrednictvim financnich derivata.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou presné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevSim ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapy.

Ménoveé riziko nebylo v roce 2018 a v roce 2019 pro Dynamicky fond
vyznamné. Kvantitativni informace o urokovém riziku jsou uvedeny
v sekci 5.16.

Trzni rizikovost Dynamického fondu je méfena hodnotou Value at
Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti pocitan
usekem Centralniho fizeni rizik Ceské spofitelny metodou historické
simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

Vyrocni zprava 2019

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik za rok 2019 a 2018:

k31.12. Pramérny k31.12. Pramérny

2019 VaR 2018 VaR
Globalnf VaR 7,09 % 537 % 4,56 % 4,37 %
Cizoménovy VaR 1,33% 0,98 % 0,65 % 0.69%
Urokovy VaR 0.23% 0.20% 0.26% 0,29%
Akciovy VaR 6.78% 5,30% 4,49 % 4,24 %
Riziko likvidity

DalSim monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Dynamicky fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroju ke
splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktt. Likvidita je
monitorovana a fizena na zakladé ocekdvanych penéznich tokd
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennygch
papirt a terminovych vkladu.

Prostfedky ucastnika se pouziji na vyplatu téchto davek:

a) starobni penze na ur¢enou dobu,

b) invalidni penze na ur¢enou dobu,

) jednorazové vyrovnani,

d) odbytné,

e) Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi, nebo

f) Ghrada jednordzového pojistného pro penzi na prfesné stanovenou
dobu s pfesné stanovenou vysi dichodu.

Davky doplnkového penzijniho spofeni se vyplaceji na zakladé
pisemné zadosti Ucastnika, uréené osoby nebo dédice. U¢astnik
je opravnén pozadat o vyplatu davky kdykoliv po vzniku naroku
na davku.

Davky uvedené v S 19 pism. a) az f) Zakona je penzijni spole¢nost

povinna vyplacet ve Ih(itach a zplisobem dohodnutym s pfijemcem
davky, pokud tento Zakon nestanovi jinak.

Pokud o to ucastnik nebo urtena osoba pisemné pozadaji, vyplaci
penzijni spole¢nost Ucastnikovi nebo urcené osobé davky do ciziny.

Penzijni spole¢nost se zavazuje vyplatit ¢astku za odepsané penzijni
jednotky v terminech stanovenych Zakonem.

Jednorazové vyrovnani

V pfipadé vzniku naroku na jednorazové vyrovnani a po doruceni
pisemné zadosti Ucastnika o jeho vyplatu, penzijni spole¢nost
vyplati jednorazové vyrovnani do konce kalendarniho Ctvrtleti bez-
prostfedné nasledujiciho po mésici, na ktery byl posledni pfispévek
Ucastnika zaplacen.

V pfipadé vzniku naroku na jednordazové vyrovnani ur¢ené osobé
nebo dédici vyplati penzijni spole¢nost jednordazové vyrovnani do
jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti, pokud je pro-
kazana smrt ucastnika.

Ucastnikovi, kterému vznikl ndrok na jednordzové vyrovnani a kterg
pfed podanim zadosti o jeho vyplatu prerusil placeni pfispévka
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Ucastnika podle S 11 Zakona, vyplati penzijni spole¢nost jednorazové
vyrovnani do jednoho mésice ode dne doruceni pisemné zadosti
o0 jeho vyplatu.

Odbytné
0dbytné vyplati penzijni spole¢nost do jednoho mésice ode dne
doruceni zadosti opravnéné osoby o jeho vyplatu.

Vyplata starobni penze na urc¢enou dobu a invalidni
penze na urc¢enou dobu

Starobni penze na ur€enou dobu nebo invalidni penze na ur¢enou
dobu se vyplaci bud ve splatkach v urcené vysi, nebo v uréeném
poctu splatek, do vycerpani prostfedkd Gcastnika, a to pravi-
delné alespon Ctyfikrat za kalendarni rok, pokud vyse splatky ¢ini

5. Dopliujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminové vklady
Marzové ucty

Repo obchody

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2019

minimalné 500 K¢. Jinak mUZe penzijni spolecnost snizit pocet spla-
tek na jednu rocné.

Uhrada jednorazového pojistného pro dozivotni penzi

a pro penzi na pifesné stanovenou dobu s presné
stanovenou vysi diichodu

Penzijni spole¢nost je povinna nejpozdéji do 7 pracovnich dnl ode
dne doruceni zadosti o Uhradu jednorazového pojistného pro dozi-
votni penzi a pro penzi na pfesné stanovenou dobu s pfesné stano-
venou vysi dichodu pisemné sdélit tc¢astnikovi hodnotu prostredk

Ucastnika ke dni doru¢eni zadosti.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12.2019 31.12.2018
124363 115784
451376 240037

58 145 25396
450 483 169071
1084 367 550288

VesSkeré cenné papiry v majetku Dynamického fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahrani¢nich burzach.

Dluhové cenné papiry

Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Alikvotni drokovy vynos
Celkem

Akcie, podilové listy
Pofizovaci hodnota
TrZni precenéni
Celkem

31.12.2019 31.12.2018
142999 253 549
5736 -3 060

1 455 1042
150190 251531
31.12.2019 31.12. 2018
787 447 527 092
96 923 -16924
884370 510168

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do jednoho roku v roce 2019 ¢inil 0 % (v roce 2018: 44,95 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2019 ¢inil 90,39 % (v roce 2018: 53,01 %), s variabilnim

kuponem 9,61 % (v roce 2018: 2,04 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva

Derivaty

Zahranicni dividendy

Dohadna polozka - zahr. dividendy

Dohadna polozka — popl. za drzbu podilovych list(
Ostatni pohledavky

Celkem

31.12.2019 31.12.2018
13911 2832
849 544

49 5

182 96

93 -

15084 3 477
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5.4 Vlastni kapital

Vyrocni zprava 2019

Dynamicky fond nema zakladni kapital. Po¢atecni hodnota penzijni jednotky je 1 K¢. Celkova hodnota vSech penzijnich jednotek je zachycena

na uctu Kapitalové fondy.

Prodejni cena penzijni jednotky je stanovena jako podil vlastniho kapitalu Dynamického fondu a poctu vydanych penzijnich jednotek.

Hodnota penzijni jednotky k poslednimu obchodnimu dni roku 2019 ¢inila 1,3754 K¢ (v roce 2018:1,1582 K¢). Jednd se o posledni zvefejnénou
hodnotu penzijni jednotky v roce, za kterou byly realizovany nakupy a odkupy penzijnich jednotek Dynamického fondu.

Zisk za rok 2019 ve vysi 278 223 tis. K¢ bude dle statutu Dynamického fondu preveden do fondu reinvestic v ramci ostatnich fond ze zisku.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 82 466 tis. KC byla dle statutu Fondu kryta snizenim fondu reinvestic.

5.5 Piehled zmén Kapitalového fondu

Zistatek k1.1.2018
Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Zistatek k 31.12.2018
Penzijni jednotky prodané
Penzijni jednotky odkoupené
Pouziti na kryti ztraty
Zistatek k 31.12. 2019

5.6 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva

Zavazky z vkladl od ucastnikt doplrikového penzijniho spofeni
Zavazek z odepsani penzijnich jednotek

ZUuctovani se statnim rozpoctem

Derivaty

Zavazky ostatni tuzemské

Celkem

Pocet
penzijnich
jednotek

(v ks)
715559008
450 459149
-45 655 222
1120362935
479686 030
-64 784 331

1535264634

31.12.2019

5576
1416

137
1377

8506

Kapitalové
fondy celkem

806 452
554 300
-56 315
1304 437
618 428
-82632
-6 866
1833367

31.12.2018

3543
1243
168
6621
1
11576

Zavazky z vkladl od ucastnik(l doplriikového penzijniho spofeni pfedstavuji zainvestované financni prostfedky pred sparovanim do knihy

penzijnich jednotek.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji nevyfakturovanou Uplatu za obhospodafovani za mésic prosinec 2019 ve vysi 1 757 tis. K¢ (v roce 2018: 1
096 tis. K&) a tplatu za zhodnoceni za rok 2019 ve vysi 12 158 tis. K¢ (v roce 2018: 5 221 tis. K&).

5.8 Finan¢ni derivaty k obchodovani

Readlna hodnota derivat(:

Ménové swapy
Akciovy futures
Celkem

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Kladna

13161
750
13911

31.12.2019

Zaporna

902
475
1377

Kladna

1535
1297
2832

31.12.2018

Zaporna

6595
26
6621
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Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

31.12. 2019

Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 813 900 801 641
Akciovy futures 705513 705 238
Celkem 1519413 1506 879

Pohledavka

715212
524201
1239413

31.12.2018

Zavazek

720273
522929
1 243202

Oteviené pozice derivatd, Gctované v podrozvahové evidenci, jsou prepocitany denné na redlnou hodnotu, i¢tovanije v absolutnich hodnotach.

5.9 Vynosy z uroku

Vynosy

Uroky z dluhovych cennych papird
Uroky z terminovych vkladd

Uroky z marzovych Get

Urokuy z repo

Celkem

5.10 Vynosy z akcii a podilti

Vynosy

Dividendy z akcii a podilovych listti-zahranicni
Neinkasované zahrani¢ni dividendy
Celkem

5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi
Umisténi trha 2019

Vynosy z troku Vynosy z akcii

a podobné vynosy a podil
Ceska republika 15195 2101
Evropa 3873 6 686
Amerika 0 9883
Celkem 19068 18670

5.12 Uplata za obhospodarovani, zhodnoceni a depozitaFsky poplatek

Uplata za obhospodarovani v¢. depozitaiského poplatku
Uplata za zhodnoceni
Celkem

Sazba Uplaty za obhospodarovani je uvedena v bodu 3 Naklady na poplatky a provize.
Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

Zisk nebo ztrata z cennych papirt

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil(

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci

Celkem

31.12.2019

5450
2526
569
10523
19068

31.12.2019

18625
44
18 669

Vynosy z troku

a podobné vynosy
5341

1160

0

6501

2019

17074
12158
29232

2019

115651
-298
156212
-1794
269771

31.12.2018

2569

451
3481
6501

31.12.2018

13 452
-12
13 440

2018

Vynosy z akcii
a podilt
1709

7 204

4527

13 440

2018

11251
5221
16 472

2018

-15661
932
-69977
-1108
-85 814

117



Dynamicky ucastnicky fond | Pfiloha k ticetni zavérce Vyrocni zprava 2019

Zisk nebo ztrata z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti t¢tim nakladd nebo vynost predstavuje pfedevsim denni pfecenéni
cennych papirt na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gctl a z vyporadani zahranicnich
pohledavek a zavazk( a zaroven i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku, s vyjimkou cennych papirQ, a zavazk( v zahrani¢ni méné na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivat obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji a zaroven i pfecenéni
otevfenych derivata na realnou hodnotu.

5.14 Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni vynosy ¢ini v roce 2019 51 tis. K¢ (v roce 2018: 47 tis. K¢). Na Gty ostatni provozni vgnosy je Gc¢tovano haléfové vyrovnani
ze vSech druhl vyplat a promlceni zGstatku na smlouvach po ukonceni od pocatku, kdy musi byt vyplata provedena v nominalni hodnoté
vloZenych prostredku a pfipsanych statnich pfispévkd.

Ostatni provozni naklady ¢ini v roce 2019 1 tis. K& (v roce 2018: 32 tis. K&). Na tcty ostatni provozni naklady jsou tGc¢tovany dotace na smlouvy,
na kterych doslo vlivem pohybu kurzt k nedostatku finan¢nich prostfedk( na vyplatu. Nej¢astéjsim pfipadem je ukonceni smlouvy od pocatku,
kdy musi byt vyplata provedena v nominaini hodnoté viozenych prostfedk( a pfipsanych statnich prispévka.

5.15 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za spiiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s. a Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

Zavazky za spriznéngymi osobami 31.12. 2019 31.12.2018
Nevyfakturovana Uplata za zhodnoceni majetku 12158 5221
Nevyfakturovana uplata za obhospodarovani 1757 1096
Celkem 13915 6317

Za rok 2019 jsou Vv Ucetnictvi Dynamického fondu Gctovany naklady od spfiznénych osob ve vysi 29 232 tis. K& (v roce 2018: 16 472 tis. K&).
Jedna se o Uplatu za obhospodafovani penzijni spolecnosti ve vysi 17 074 tis. K¢ (v roce 2018: 11 251 tis. K¢) a o Uplatu za zhodnoceni penzijni
spole¢nosti ve vysi 12 158 tis. K& (v roce 2018: 5 221 tis. K¢).

5.16 Urokové riziko
Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Dynamicky fond vystaven riziku Urokové sazby.

Rok 2019

Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 722991 361 376 0 0 0 1084 367

Dluhové cenné papiry 9288 5143 21781 113978 150190

Akcie, podilové listy 0 0 0 0 884 370 884 370

Ostatni aktiva 3878 10189 78 0 939 15084

Aktiva celkem 736 157 376 708 21 859 113978 885 309 2134011

Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno Celkem
3 mésicl azlrok

Ostatni pasiva -15050 -355 -24 0 -6992 -22 421

Cista vgse aktiv 721107 376 353 21835 113978 878 317 2111590
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Rok 2018

Aktiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Netroceno
3 mésica azlrok

Pohledavky za bankami 490 288 60 000 0 0 0

Dluhové cenné papiry 70019 48182 46 958 86372 0

Akcie, podilové listy 0 0 6] 0 510168

Ostatni aktiva 1546 1388 0 0 543

Aktiva celkem 561 853 109570 46 958 86372 510711

Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Netroceno
3 mésicu azlrok

Ostatni pasiva -16 318 -370 -1205 0 0

Cista vgse aktiv 545535 109 200 45 753 86372 510711

5.17 Likvidita

Rok 2019
Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi-
3 mésica azlrok kovano
Pohledavky za bankami 722991 361 376 0 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0 31069 119121 0
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 884370
Ostatni aktiva 3878 10189 78 0 939
Aktiva celkem 726 869 371565 31147 119121 885 309
Pasiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi-
3 mésicu azlrok kovano
Ostatni pasiva -22 042 -355 -24 0 0
Cista vgse aktiv 704 827 371210 31123 119121 885 309
Rok 2018
Aktiva Do 3 mésice 1-5let Nad 5 let Nespecifi-
3 mésica azlrok kovano
Pohledavky za bankami 490 288 60 000 0 0 0
Dluhové cenné papiry 70019 43 049 46 958 91 505 0
Akcie, podilové listy 0 0 0 0 510168
Ostatni aktiva 1546 1388 0 0 543
Aktiva celkem 561 853 104 437 46 958 91 505 510711
Pasiva Do 3 mésice 1-5 let Nad 5 let Nespecifi-
3 mésicu azlrok kovano
Ostatni pasiva -16 318 -370 -1205 0 0
Cista vgse aktiv 545535 104 067 45 753 91 505 510711

Vyrocni zprava 2019

Celkem

550288
251531
510168
3477
1315 464

Celkem

-17 893
1297571

Celkem

1084 367
150190
884370

15084

2134011

Celkem

-22 421
2111590

Celkem

550288
251531
510168
3477
1315 464

Celkem

-17 893
1297571

Riziko likvidity pro Dynamicky fond je velmi nizké, nebot vSechna aktiva v majetku Dynamického fondu jsou financni prostfedky, které

umoznuji v nejkratsi dobé uhradit realizované odkupy ucastnikiim Dynamického fondu.
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5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze
V Ucetnictvi Dynamického fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty pfedané k obhospodarovani. Polozka hodnoty pfedané k obhospo-
dafovani obsahuje ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty v nomindini hodnoté).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Dynamicky fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (COVID-19), kterd se rozsitila po celém svété, veéetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Fond povazuje propuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera

nevede k Upravé Ucetnich vykazU. Protoze je situace stale nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na
Fond. Pripadny makroekonomicky dopad epidemie na pozici a vysledky Fondu zahrneme do Ucetnich vgkazud v roce 2020.

Z&dné jiné vjznamné udalosti, které by ovlivnily G¢etni zavérku roku 2019, po datu Gcetni zavérky nenastaly.
Sestaveno 31. bfezna 2020.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

e

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
Pfedseda predstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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ucastnikum fondu Dynamicky ucastnicky fond doplrikového penzijniho spofeni se statnim
prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky fondu Dynamicky u€astnicky fond doplrikového
penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.,

se sidlem Polackova 1976/2, Praha 4 (,Fond®), sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2019
a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysveétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Fondu
k 31. prosinci 2019 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Z&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a u€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy ugetnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofritelna - penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek €inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort
Ceskeé republiky pod evidenénim ¢&islem 021.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spole&nost,
a.s za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni Ggetni
zaveérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Géetni zavérky je statutarni organ spolednosti Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost,
a.s povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v priloze UcCetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ spolec¢nosti
Ceska sporitelna - penzijni spoleénost, a.s planuje zruSeni Fondu nebo ukondeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud |ze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti tcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolegnosti Ceska spofitelna - penzijni spolegnost,
a.s relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych uc¢etnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni
spole¢nost, a.s uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s, a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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* Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2020

Wltsrp e G Qi -

zastoupena partnerem

57

Ing. Petr K¥iz, FCCA
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140

Tato zprava je urena U¢astnikum fondu Dynamicky ucastnicky fond dopliikového penzijniho spofeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Vyrocni zprava fondu

Vyrocni zprava 2019

Transformovany fond penzijniho pripojisténi
se statnim prispévkem Ceska spofitelna -

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Povoleni k provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim
transformovaného fondu udélila CNB dne 3. z&F 2012, s Gcinnosti
od 1. ledna 2013.

Obhospodaruje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC0: 61672033
obchodni rejstfik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, ktera
je soucasti konsolida¢niho celku, jehoz matefskou spolecnosti je
Ceska spotitelna, a.s., IC0: 45244782.

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narok( na davky pen-
zijniho pfipojisténi. PFi investovani majetku se soucasné postupuje
tak, aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky
Ucastnikim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.
Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu €S
penzijni spole¢nosti musi byt umistovany s odbornou péci, aby byla
zaruCena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby financ¢-
niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitafem Transformovaného fondu penzijniho pFipojisténi je
Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, ICO: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
maklérskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim
zastupujicim asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, kterg je drzite-
lem maklérské licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym
zastupujicim asset manaZerem je Ing. Stépan Mikoldsek, ktery je

rovnéz absolventem CFA Institute a vénuje se profesionalné inves-
ticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu majetku
Transformovaného fondu

Komercni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
ICO: 45317054,

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovéni majetku Transformovaného fondu €inf
0,8 % ro¢né z pramérné ro¢ni hodnoty bilanéni sumy. Uplata za
zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 10 % ze zisku
vykazaného v Ucetni zavérce transformovaného fondu. Vyse uplat
se fidi Zakonem o doplikovém penzijnim spofeni €. 427/2011 Sh.
s192 Uplata.

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné ziskat

na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni lince
956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo www.csps.cz.
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Cenné papiry s vyssim nez 1% podilem na majetku k 31. prosinci 2019

Nazev

P CNB 52T 4000 mld 02/08

TV v (ZK u PPF

GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
TV v CZK u Unicredit

GOVERNMENT BOND VAR 11/19/27
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24
GOVERNMENT BOND 2 10/13/33
3TF-CZK IU 27-8948900237/0100
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22
TV CZK SOGEFR 28/12/20

TV v (ZK u CSSTCZ

GOVERNMENT BOND VAR 04/18/23
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/27
US TREASURY 2 02/15/25

TV v (ZKu KB
FRANCE GOV 1.5 05/25/31
SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD
POLAND GOVERN.BOND 2.5 07/25/26
POLAND GOVERN. 5.125 04/21/21
ERSTE GROUP BANK 5.5 05/26/25
TV EUR SOGEFR 10/01/2023 1.31
VIENNA INSURANCE 5.5 10/09/43

Majetek k 31. prosinci 2019

Nazev

Hodnota aktiv v tis. K¢
Zavazky vUci ucastnikam v tis. K¢

Typ

Pokladni¢ni
poukazky CNB

Terminované vklady

Statni dluhopisy

Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Financni ucty

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady
Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy

Terminované vklady

Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Statni dluhopisy
Firemni dluhopisy

Terminované vklady

Firemni dluhopisy

ISIN Ména
CZ0001005755 CZK
132250PPF CzZK
CZ0001004477 CZK
132250Unicredit CZK
(Z0001004105 zZK
(Z0001001796 CZK
(Z0001004113 CzZK
(Z0001003859 zZK
(Z0001002547 zZK
CZ0001005243 CZK
138009 (@44
(Z0001004253 zK
(Z0001001945 CZK
201228CZKSOGEFR CZK
132250CSSTCZ (@4
(Z0001003123 CzZK
(Z0001002851 CZK
PLO000109427 PLN
UsS9128281272 usb
132250KB zZK
FR0012993103 EUR
XS0782720402 usb
PLO000108866 PLN
US857524AA08 usb
XS1143333109 usb
230110EURSOGEFR EUR
ATOO00A12GNO EUR

2019

75689298

73 804 847

Amort.
cena por.
(v tis. K¢&)

10200000

6 200 000
6224135
4500 000
4 450958
3888852
4174575
2758059
2920116
2634 437
2666532
1806 586
1622280
1 600 000
1320000
1211 845
995139
904 681
1033309
500 000
858119
868 104
751 005
952 656
813642
762 300
720063

2018

70761 404
69975 855

Redlna
hodnota
(v tis. K¢)

9996 000

6 200 000
5938920
4500000
4494 318
4225548
4161942
3020838
2926 950
2760320
2666532
1719092
1694739
1600 000
1320000
1203 487
1046512
983 608
917 847
S00 000
873 600
859 060
831124
802570
792 764
762 300
730171

2017

70076 847
66 796 362

Vyrocni zprava 2019

Zastoupeni

13.2%

82%
7.8%
59%
59%
56%
55%
4,0%
39%
3.6%
35%
2,3%
22%
21%
1.7 %
1.6%
1.4%
1.3%
1.2%
1.2%
1.2%
1.1%
1.1%
11%
1.0%
1.0%
1,0%

Hodnota

2016
65867 802
64 368 631
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Skladba majetku k 31. prosinci 2019

Penéznitrh 39,9 %
B Dbiuhopisy 59,9%

M ostatni0,2%

Skladba majetku k 31. prosinci 2018

Penéznitrh 38,5 %
B oiuhopisy 60,0 %
B cerifikéty 1,4 %

M ostatnio1 %

Vyrocni zprava 2019

B ks34
B cwr93%
USD 4,5 %

B ostatni2,8%

W xs33%
M cur79%

USD 5,3 %
B ostatni35%

Skladba majetku je zobrazena ekonomickym pohledem tj. zobrazeni podle zplisobu skute¢ného zainvestovani vychazejiciho z ucetniho
pohledu, ktery je upraven o pfipadné investice prostfednictvim derivatovych obchod( zachycenych v podrozvaze. Napfiklad investice do

akcii prostfednictvim akciovych futures je tak promitnuta do hodnoty kategorie Akcie.

Benchmark

Transformovany fond Benchmark
(neutral)

Penize 325%

Dluhopisy statni 57,1%

Dluhopisy korporatni 10,4 %

Ostatni 0.0%

Minimum Maximum
3,0% 100,0 %
0.0% 90,0%
0.0% 450%
0.0% 7,0%
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Rozvaha
k 31. prosinci 2019

(v tis.

11

13

13

15

10
12

KE)

Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zaloznami
a) splatné na pozadani:
aa) bézné ucty
ab) terminové vklady
ac) repo obchody
ae) marze slozené
Dluhové cenné papiry
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
¢) certifikaty
Ostatni aktiva
a) derivaty
d) ostatni aktiva
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
AKTIVA CELKEM
Zavazky vUci bankam a druzstevnim zaloznam
ac) marze prijaté
Ostatni pasiva
a) derivaty
) zUctovani se statnim rozpoctem
d) ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
Ocenovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazku
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
PASIVA CELKEM
Vlastni kapital
PODROZVAHOVE POLOZKY
Pohledavky z pevnych terminovych operaci
b) s mé&novymi nastroji
Hodnoty prfedané k obhospodarovani
a) cenné papiry
b) ostatni hodnoty
Prijaté zastavy a zajisténi
Zavazky z pevnych terminovych operaci
b) s ménovymi nastroji

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

30207 676

2892 446
17 106 635
10208 595

0

45314 428
40 395 692
4918736
0

167 148
157178
9970

46

75689 298
1250
1250
73833697
21539
7311

73 804 847
185632
79929
380949
380949

1207 841
75689 298

1588790

12291998
12291998
62 556 702
45314 428
17242274
9 996 000
12156 359
12156359

Vyrocni zprava 2019

Minulé
obdobi

26 325070

4512997
12681 483
9105590
25000

44 402 309
40492 375
2951176
958 758
34025
34025

0

0

70761 404
0

0

70066 828
85511
5462

69 975 855
86 048
73788
191801
191801
342939
70761 404
534 740

10851521
10851521
57 032 306
44 402 309
12629997

8942 000
10903 007
10903 007
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Vykaz zisku a ztraty

~vs_ s

za rok koncici 31. prosince 2019

(v tis.

17
19
24

KE)

Vynosy z Urok( a podobné vynosy

a) troky z dluhovych cennych papirti

b) troky z repo obchodt

d) uroky ze slozenych marzi

Naklady na uroky a podobné naklady

b) troky z repo obchodt

¢) uroky ze sloZzenych marzi

Naklady na poplatky a provize

a) uplata za obhospodarovani

) Uplata ze zisku

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

a) zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry

b) zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilti

c) zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci a opci
d) zisk nebo ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Sestaveno 31. bfezna 2020.

Sledované
obdobi

1535611
1020181
362 805
147

407

0

407
722744
588 539
134 205
358910
229970
-43 084
174696
-2672
42 080
-532
6141
1207 841
1207 841

Vyrocni zprava 2019

Minulé
obdobi

1173944
897 237
212737

46
61108
61 085

23

588 293
550189
38104

-239768

-122787

-157 821

40840
0
63879
1167
4548
342939
342939
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Priloha k ucetni zavérce
Za rok 2019

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Zalozeni a charakteristika fondu

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim pFispévkem
Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen , Transformovany
fond") je Gcetni jednotka bez pravni subjektivity, zfizena Ceska spofi-
telna — penzijni spolenosti, a.s. v souladu se zakonem €. 427/2011 Sh.,
o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon"). Ceska ndrodni
banka vydala rozhodnuti, ktergm bylo udéleno povoleni k vytvoreni
Transformovaného fondu, dne 3. zafi 2012. Ke dni 31. prosince 2012
doslo v souladu s rozhodnutim k zaniku Penzijniho fondu Ceské spofi-
telny, a.s. a soucasné ke vzniku navazujicino Transformovaného fondu
a spole¢nosti Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.. Cinnost
Transformovany fond zahdjil dne 1. ledna 2013.

Depozitafem Transformovaného fondu je Komercni banka, a.s.

Transformovany fond je spravovan Ceska spofitelna — penzijni spo-
le¢nosti, a.s., ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodarovani
majetku v Transformovaném fondu. Obhospodarovanim majetku
se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Sidlo spolec¢nosti
Transformovany fond sidli na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4.

Rozhodujici predmét ¢innosti

Penzijni spolecnost shromazduje penézni prostfedky od ucastnikd
penzijniho pfipojisténi (dale jen , Gc¢astnik”), prispévky od zamést-
navatele a od statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikll, naklada
s témito prostfedky a vyplaci davky penzijniho pfipojisténi podle
penzijniho planu.

Zaméreni Transformovaného fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkd shromazdénych v Transformovaném
fondu pfi jejich investovani a zajisténi kryti narok( na davky pen-
zijniho pfipojisténi. PFi investovani majetku se soucasné postupuje
tak, aby bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky
Ucastnikiim v terminech danych zakonem a penzijnim planem.

Penézni prostfedky shromazdéné v Transformovaném fondu
(S penzijni spole¢nosti musi byt umistovdny s odbornou péci tak,
aby byla zaruCena bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby
finan¢niho umisténi jako celku.

Majetek v Transformovaném fondu Ize pouzit vghradné k plnéni
zavazk( souvisejicich s penzijnim pfipojisténim.

Vyrocni zprava 2019

Investi¢nizamér Transformovaného fondu obsahuje dvé hlavni slozky:
a) zachovani redlné hodnoty aktiv reprezentujicich zavazky vici
Ucastnikm penzijniho pripojisténi,
b) rust redlné hodnoty téchto aktiv.

Portfolio Transformovaného fondu tvofi zejména pokladni¢ni
poukazky, fondy penézniho trhu, dluhopisy, dluhopisové fondy,
dluhopisové indexy, akcie, akciové indexy, akciové fondy, nemovi-
tosti, komodity, komoditni fondy, hedge fondy, fondy hedge fond
a investicni certifikaty.

Investicni strategie Transformovaného fondu pfi investovani financ-
nich aktiv je vyjadfena tzv. neutralni investicni strategii. Neutralni
investi¢ni strategie (kterd urcuje alokaci aktiv a je v porovnani
s investi¢ni politikou kratkodobého charakteru) je stanovovana pred-
stavenstvem CS penzijni spole¢nosti v zavislosti na vyvoji hospoda-
ského cyklu, cyklu urokovych sazeb a mife averze k trznimu riziku
v Transformovaném fondu. Neutralni investi¢ni strategie maze byt
meéneéna v zavislosti na ocekavaném vyvoji financniho trhu.

Ve vSech pfipadech je majetek v Transformovaném fondu investovan
v souladu se zakonngmi ustanovenimi a internimi predpisy platngmi
pro Transformovany fond.

Transformovany fond muze pouzivat techniky a nastroje vztahujici
se k investicnim cenngm papirdm a nastrojam penézniho trhu za
predpokladu, Ze slouzi k efektivnimu obhospodafovani majetku.
Pouzivanim téchto technik a nastroja se Transformovany fond nesmi
odchylit od zplsobu investovani uvedeného ve statutu.

Zajistovaci obchody, zejména derivatové a opcni, sjednava penzijni
spole¢nost do majetku v Transformovaném fondu za predpokladu,
Ze slouzi ke snizovani rizik plynoucich z kurz( cennych papira, tro-
kovych mér a devizovych kurz(l aktiv nachazejicich se v portfoliu
Transformovaného fondu.

Limity Transformovaného fondu jsou dodrzovany na zakladé
Z3akona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny ve statutu
Transformovaného fondu.

Zasady hospodarieni
Hospodarsky vysledek vznika jako rozdil mezi vynosy a naklady sou-
visejicimi s obhospodafovanim majetku v Transforrmovaném fondu.

Penzijni spole¢nost musi s majetkem v Transformovaném fondu

hospodafit s odbornou péci a s cilem zabezpecit spolehlivy
vynos. Zavazky vyplyvajici z penzijniho pfipojisténi pIni penzijni
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spole¢nost z majetku v Transformovaném fondu. Pokud majetek
v Transformovaném fondu nepostacuje ke splnéni zavazka, spini je
penzijni spole¢nost z ostatniho svého majetku.

Jsou-li zavazky Transformovaného fondu vyssi nez majetek
v Transformovaném fondu, je penzijni spolecnost povinna prevést
do Transformovaného fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu nejpozdéji do tficeti dnti po konci ctvrtleti, ve kterém byla zjis-
téna tato skutenost; takto prevedeny majetek tvofi kapitalovy fond
Transformovaného fondu. Penzijni spole¢nost pfi téchto pfevodech
dodrzuje pravidla o skladbé majetku v Transformovaném fondu.

Kapitalovy fond se pfednostné pouzije na Uhradu ztraty za ucetni
obdobi nebo na Uhradu neuhrazené ztraty z pfedchozich ucetnich
obdobi. Penzijni spole¢nost nesmi s majetkem v Transformovaném
fondu nakladat zpisobem, ktery by byl v rozporu se zajmy tcastnikd.

Penzijni spole¢nost je povinna pribézné evidovat stav prispévku
zaplacenych ve prospéch jednotlivgch ucastnikd v rozdéleni na pfi-
spévky ucastnika, pfispévky ucastnika narokovatelné pro odpocet
ze zakladu dané z pfijmua ucastnikem, ktery je poplatnikem dané,
prispévky placené zaméstnavatelem a na ostatni pfispévky zapla-
cené ve prospéch ucastnika v Transformovaném fondu. Dale je
penzijni spole¢nost povinna oddélené evidovat stav statnich pfi-
spévkl jednotlivych ucastnik a podild na vynosech hospodareni
Transformovaného fondu.

Transformovany fond muze pfijmout Gvér nebo pljcku se splat-
nosti nejdéle 6 meésicl. Souhrn vSech pfijatgch uverl a pljcek
nesmi prekrocit 5 % hodnoty majetku v Transformovaném fondu.
Transformovany fond nesmi pfijmout Gver nebo pajcku za ucelem
umoznéni nakupu investic¢niho nastroje.

Majetek v Transformovaném fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti
pajcky nebo uveéru, k poskytnuti daru, zajisténi zavazku tfeti osoby
nebo k Uhradé zavazku, kterg nesouvisi s jeho obhospodarovanim.

PFi obhospodarovani majetku v Transformovaném fondu nesmi byt
uzavirany smlouvy o prodeji investic¢niho nastroje, kterg neni v jeho
majetku (tzv. short sale).

Statut Transformovaného fondu a poplatky za
obhospodarovani

Statut Transformovaného fondu schvaluje Ceska narodni banka
a je pro penzijni spole¢nost zavazny. Udaje uvedené ve statutu
Transformovaného fondu musi byt prabézné aktualizovany.

Penzijni spole¢nost ma narok na uplatu za provozovani penzijnino
pfipojisténi prostfednictvim Transformovaného fondu. Vyse Uplaty
¢ini nejvice:
a) 0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy

v Transformovaném fondu,
b) 10 % ze zisku vykdzaného v Ucetni zavérce

Transformovaného fondu.

Vyrocni zprava 2019

Aktuadini procentudlni vyse Uplaty je stanovena pfedstavenstvem
penzijni spole¢nosti a zvefejnéna v sazebniku.

Prameérna rocni hodnota bilan¢ni sumy v Transformovaném fondu
se stanovi k poslednimu dni pfislusného obdobi jako prosty aritme-
tickg pramér hodnot bilan¢nich sum Transformovaného fondu za
kazdy den pfislusného obdobi. Kazdym dnem pfislusného obdobi
se rozumi kazdyg den, kdy byla stanovena hodnota bilan¢ni sumy
Transformovaného fondu. Hodnota bilan¢ni sumy Transformovaného
fondu se stanovuje mésicné vzdy k poslednimu dni v mésici.

Uplata dle pism. a) je penzijni spole¢nosti hrazena z majetku
v Transformovaném fondu zalohovgm zpUsobem kazdy meésic.
V kazdém meésici pfislusného ucetniho obdobi je zaloha vypoctena
jako jedna dvanactina soucinu priimérné hodnoty bilan¢ni sumy
a sazby uplaty.

Roc¢ni vyuctovani zaloh za uplatu je provedeno a uhrazeno do konce
prvniho meésice nasledujiciho Gcetniho obdobi.

Z Uplaty dle pism. a) se hradi veSkeré naklady, které hradi penzijni
spole¢nost v souvislosti s provozovanim Transformovaného fondu
tfetim osobam, zejména:

Uplaty za vykon ¢innosti depozitare a auditora

Transformovaného fondu,

poplatky hrazené bance,

odmeény jingm osobam nez penzijni spolecnosti nabizejicim

a zprostfedkovavajicim doplriikové penzijni sporenti,

poplatky hrazené osobé provadeéjici vyporadani obchodu

s investi¢nimi nastroji,

prfevodnim mistdim, obchodnikim s cenngmi papiry,

naklady na propagaci a reklamu.

Zmeéna statutu Transformovaného fondu
V roce 2019 ani 2018 nedoSlo k zadnym zménam ve statutu
Transformovaného fondu.

Aktualniznéni statutu Transformovaného fondu je k dispozici t¢ast-
nikdm na webovych strankach www.csps.cz a v sidle penzijni spo-
le¢nosti, ddle pak na kazdé pobocce Ceské spofitelny, a.s.

Predstavenstvo a dozor¢i rada Ceska spofitelna -
penzijni spolecnost, a.s.

PfFedstavenstvo:

Predseda Ing. AleS Poklop
Mistopfedseda Ing. Jakub Krkoska, MBA
Clen Ing. Martin Kopejtko

Dozorci rada

od 31.ledna 2018
od 31.ledna 2018
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. Du$an Sykora
Mistopfedsedkyné Ing. Daniela PeSkova

Clen Ing. Martin Macha¢
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Ke dni 28. 2. 2019 odstoupila z funkce mistopredsedkyné dozorcirady
Ing. Daniela PeSkova. Na obdobi od 1. 3. 2019 do 28. 4. 2019, tedy do
doby Fadného zasedani dozor¢i rady, kdy doslo k volbé nového mis-
topfedsedy dozor¢i rady, nebyl do této funkce nikdo zvolen.

od 31.ledna 2018
od 29.dubna 2019
od 1.ledna 2018

Predseda Ing. DuSan Sykora
Mistopfedseda Bc. Roman Choc
Clen Ing. Martin Macha¢

2. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v sou-
ladu se zakonem €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, pfislusngmi platngmi
nafizenimi, vyhlaskami a vnitfnimi normami v souladu a v rozsahu
stanoveném vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 501/2002
Sh., ve znéni pozdéjsich predpisti a Ceskymi G¢etnimi standardy
pro finan¢ni instituce, ktergmi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Pfislusné udaje vykazované za predchazejici ucetni obdobi jsou
vykazany v podminkach roku, za ktery se Ucetni zavérka sestavuje.

Sestavena ucetni zavérka vychazi z principu ¢asového rozli-
Seni, kdy transakce a dalSi skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, se ktergm vécné i Casové souvi-
seji. Respektuje obecné Ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu veetné podrozvahu, vikaz zisku
a ztraty, a prilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni UCetnizavérky vyzaduije, aby Transformovany fond provadeél
odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv k datu
sestaveni UcCetni zavérky a nakladd a vgnost v prislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledk lisit.

Ucetni zavérka je sestavena na zakladé soucasnych nejlepsich
odhadd s vyuzitim vSech pfislusnych a dostupnych informaci k datu
sestaveni Ucetni zavérky.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

3. Uplatnéné ucetni metody

Okamzik uskutec¢néni ucetniho pFipadu

Transformovany fond Gctuje o prodeji a nakupu cennygch papirt
v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipadé, Ze doba
mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni
delSi nez doba obvykla.

Vyrocni zprava 2019

Za okamzik uskute¢néni icetniho pfipadu se v pfipadé smluv o deri-
vatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,

b) okamzik, kdy doslo k pInéni na zakladé pfislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, den
provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlast-
nictvi, popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku,
jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku uvnitf tcetni jednotky
a k dalSim skute¢nostem, které jsou pfedmeétem Ucetnictvi a které
nastaly, popf., 0 nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto sku-
tecCnosti dokumentujici, nebo které vyplgvaji z vnitinich podminek
Ucetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Cenné papiry

V souladu se strategii Transformovaného fondu jsou cenné papiry
klasifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti, realizovatelné
cenné papiry a cenné papiry oceriované realnou hodnotou proti
uctlm nakladd nebo vygnosu.

Zmeény realnych hodnot realizovatelngch cennych papirt jsou Uctovany
prostfednictvim rozvahovych Gct ve vlastnim kapitalu, s vyjimkou
jejich znehodnoceni (viz Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.), dividend, kurso-
vych rozdilt u dluhovych cennych papirti a trokovych vgnosti z kuponu,
diskontu nebo prémie, které jsou pfi respektovani jejich vécné a asové
souvislosti i¢tovany primo na pfislusné Gcty nakladd nebo vynosu.

V okamziku realizace (zejména prodeje) se vzniklé ocefiovaci rozdily
prevedou na pfislusné Gcty vynosu a nakladd. Dale se na pfislusné
Ucty zauctuje pripadny zisk nebo ztrata z prodeje cennych papird,
tj. rozdil mezi ocenénim cenného papiru v Ucetnictvi k okamziku
prodeje a prodejni cenou (netto zplisob).

V pfipadé, ze ztrata ze zmény realné hodnoty u majetkovych cennych
papirt je Uctovana ve vlastnim kapitalu a existuji objektivni dikazy, ze
doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (po dobu 18 mésict je redlna
hodnota cenného papiru pod 100 % pofizovaci ceny nebo k datu posu-
zovani je redlnd hodnota vice jak 30 % pod pofizovaci cenou), potom je
tato ztrata z vlastniho kapitalu oductovana proti uctu nakladu. VJse této
ztraty odpovida rozdilu mezi pofizovaci cenou (snizenou o splatky jistiny
a piipadnou amortizaci) a stavajici redlnou hodnotou se zohlednénim
predchozich ztrat ze snizeni hodnoty zauctovanych na Gcet nakladd.

V pfipadé ztraty ze snizeni hodnoty majetkovych cennych papirti je
takto zauctovany naklad nevratny, ztraty ze snizeni hodnoty dlu-
hovych cennych papird mohou byt zruseny v pfipadé, Ze po jejich
zauctovani na Ucet nakladt dojde ke zvyseni rediné hodnoty z objek-
tivnich, ucetni jednotkou identifikovatelngch davoda.

U dluhovych cennych papirt je znehodnoceni klasifikovano jako
trvalé v pfipadé:
- selhani emitenta se splatkou jistin, kuponti (default);
kdy je velmi pravdépodobné, ze emitent nebude plnit své
zavazky z emise.
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U cennych papirt drzenych do splatnosti a dluhovych cenngch
papird neurcenych k obchodovani je ocenéni cennych papird
od okamziku vyporadani nakupu do okamziku jejich splatnosti, pfip.
okamziku vyporadani prodeje postupné zvysovano (snizovano)
0 nabihajici trokové vynosy (naklady).

Dojde-li k prodeji cennych papirt drzenych do splatnosti nebo dlu-
hovych cennych papirt neurc¢enych k obchodovani, je rozdil mezi
nabéhlou hodnotou neupravenou o opravné polozky a prodejni
cenou v okamziku sjednani prodeje, pfip. v okamziku vyporadani
prodeje zUctovan do vynosl nebo nakladu jako zisk nebo ztrata
z prodeje cennych papird.

V Ucetnictvi Transformovaného fondu jsou cenné papiry oceno-
vané redlnou hodnotou proti u¢tim naklad nebo vynosu. P¥i
stanoveni realné hodnoty cennych papirt z investi¢ni ¢innosti
Transformovaného fondu se postupuje podle mezinarodnich ucet-
nich standard( s tim, Ze pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisu je
pouzita primeérna cena mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a poptav-
kou (MID - stfedova cena).

Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vefejném
trhu, ktera je pfipadné upravena dle pravidel zakotvenych v Zakoné.
Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle oce-
fovacich modeld zalozenych na diskontovani budoucich cash flow dle
vynosoveé kfivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters a Kondor-.
U dluhovych cennych papirti se uctuje o nabéhlém alikvétnim uro-
kovém vygnosu a o tzv. irokovém vynosu. Alikvétni irokovy vynos
je kuponovy vynos, ktery nalezi drziteli cenného papiru v den jeho
splatnosti. Urokovy vynos u dluhovich cennych papirti pfedstavuje
rozdil mezi pofizovaci cenou a nominalini hodnotou, tzv. pouziti efek-
tivni trokové miry, tedy vyjadreni amortizace diskontu a prémie.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Gctdim nakladd
nebo vynosl se bhéhem ucetniho obdobi pfecenuji na redalnou
hodnotu denné dle zakona ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spo-
pravidel v kolektivnim investovani je upravena nafizenim vlady
€. 243/2013 o investovani investi¢nich fondd a technikach k jejich
obhospodarovani.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou
s pouzitim metody vazeného aritmetického primeéru. leji soucasti
jsou pfimé transak¢ni naklady spojené s pofizenim cennych papira.

Kapitaloveé zisky a ztraty jsou vykazany ve vikazu zisku a ztraty
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operadi.

Casové rozlisenf trok(l vztahuijici se k aktiviim bylo zahrnuto do cel-
kovych zUstatk( téchto aktiv.

Reverzni repo operace

Dluhopisy nebo majetkové cenné papiry prijaté jako zajisténi
k poskytnutému tvéru (,reverzni repo operace”) nejsou vykazany
Vv rozvaze Transformovaného fondu a poskytnuty uveér je uctovan
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na ucet Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami nebo
Pohledavky za nebankovnimi subjekty. Urok je ¢asové rozlisovan
po dobu platnosti dohoduy.

Trzni hodnota cenného papiru je zauctovana do podrozvahoveé evi-
dence Zavazky z kolateralu.

Pohledavky a zavazky

Transformovany fond Uctuje o pohledavkach vzniklgch pfi obcho-
dovani s cennymi papiry a o ostatnich provoznich pohleddvkach
v nominaini hodnoté, o pohledavkach z kladné realné hodnoty deri-
vatl v redlné hodnoté k rozvahovému dni. Dle zasady opatrnosti
jsou vytvareny opravné polozky podle vékové struktury pohledavek.

Transformovany fond Uctuje o zavazcich vzniklych pfi obchodovani
S cennymi papiry a o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté,
0 zavazcich ze zaporné realné hodnoty derivatd v realné hodnoté
k rozvahovému dni.

Finan¢ni derivaty a zajiStovaci operace

Transformovany fond v ramci své ¢innosti vstupuje do zajistova-
cich kontraktt s financ¢nimi derivaty. Transformovany fond pouziva
finan¢ni derivaty k zajisténi rokového a ménoveého rizika, kterému
je vystaven v dlisledku operaci na finan¢nich trzich. U zajiStovacich
derivatu je pouzita metoda zajisténi realné hodnoty.

Kritéria Transformovaného fondu, ktera museji byt spinéna, aby
mohlo byt o derivatu uctovano jako o zajistovacim, jsou nasledujici:
- Transformovany fond ma vypracovanou strategii v oblasti
fizeni rizik,
na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan, dokumentace obsahuje identifikace
zajisStovanych a zajistovacich nastrojd, vymezeni rizika, které
je pfedmétem zajisténi, pFistup k zajiStovani a posouzeni, zda
je zajisténi efektivni,
- zajisténi je efektivni, tzn., Ze v jeho priibéhu jsou zmény
realnygch hodnot nebo penézni toky zajistovanych
a zajiStovacich nastroji témér vyrovnany a toto vyrovnani je
v rozmezi 80 % — 125 %.

Nominaini hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podroz-
vaze, které jsou denné pfecenény na realnou hodnotu. Zmény real-
nych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajistovaci (viz
vyse) jsou zachyceny na Uctech nakladd nebo vynost. Na stejné
Ucty nakladd nebo vynosu, kde jsou zachyceny rozdily z pfecenéni
zajiStovaného nastroje, jsou Uctovany i zmény realnych hodnot
zajisStovacich derivatd, které odpovidaji zajiStovanému riziku.

VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pfipadé
kladné redlné hodnoty a jako pasiva v pfipadé zaporné realné hod-
noty. Redlnd hodnota derivatu je vypoctena na zakladé ocenovacich
modeld.

Derivat, kterg neni oznacen za sjednany za Ucelem zajisténi, je ozna-
¢ovan jako derivat k obchodovani. Tyto derivaty jsou ocefiovany
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denné realnou hodnotou a ocefovaci rozdily se vykazuji na uctech
nakladd a vynosu z derivatu.

V nékterych pripadech muZze byt derivat soucasti slozeného financ-
niho nastroje, kterg zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat.
Transformovany fond v souladu s platngmi pfedpisy uctuje o zme-
nach majetku a zavazkl z titulu zmeén kurzd nebo cen cennych
papirt nebo zmén devizovych kurzd prostfednictvim ucta nakladd
a vynosU. Vzhledem k tomu, Zze majetek Transformovaného fondu
je ocenovan redlnou hodnotou azmény realnych hodnot jsou vyka-
zany na Uctech nakladt a vgnost z derivatd, nebyly vloZzené derivaty
oddélovany.

Statni prispévek
Narok na statni pfispévek se zachycuje v dobé skute¢ného pfijeti
statniho pFispévku na bézny ucet Transformovaného fondu.

Dan z prijmu
V souladu se zakonem €. 586/1992 Sh. o danich z pfijmu je sazba
dané z pfijmu pro Transformovany fond nulova. Proto se o odlozené
dani neuctuje.

Pfepocty cizich mén

Pro pfepocet cizich mén je pouzivan kurz devizového trhu vyhlaso-
vany Ceskou narodni bankou platny k danému dni. Aktiva a pasiva
v zahrani¢ni méné jsou k rozvahovému dni pfepocitana stejngm
zplsobem.

Kurzové rozdily vzniklé dennim pfecenovanim majetku a zavazku
Uctovanych v cizich ménach se vykazuji vysledkové v polozce Cisty
zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

Rezervy
Rezerva je tvorena pro vyplatu penzi a na dichodovou opci.

VySe tvorby rezervy je stanovena na zakladé pojistné-matematické
soucasné hodnoty pfislibenych vyplat penzijniho pfipojisténi sni-
Zené o sumu prostredkl evidovanych ve prospéch pfijemct penzi.

Rezervy jsou zauctovany, pokud ma Transformovany fond povinnost
(smluvni nebo mimosmluvni) plnit, tato povinnost je vysledkem
minulych udalosti a je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada
si vydej prostfedku predstavujicich ekonomicky prospéch. Zaroven
Ize provést spolehlivy odhad vyse plnéni.

Transformovany fond tvofi rezervy na budouci zavazky vyplyvajici ze
smluv o penzijnim pfipojisténi. Vyse rezerv je stanovena na zakladé
testu postacitelnosti vyse prostredk( ucastnika.

Metodou pro testovani postacitelnosti rezervy je model diskonto-
vanych finan¢nich tokd. Financnimi toky se rozumi predevsim pfi-
spévky Gcastnikd, vyplacena plnéni a naklady Transformovaného
fondu. Vysledkem testu postacitelnosti je minimalni hodnota
zavazkal vici Gcastnik(im vypocitana jako nejlepsi odhad za pouziti
predpokladd budouciho vyvoje vstupnich parametrd.
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Transformovany fond tvofi rezervu, pokud je minimalni hodnota
zavazk( v{ci tcastniklm vyssi nez aktudini hodnota ucastnickych
uctl. Vyse rezervy odpovida zjisténému rozdilu.

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl Transformovaného fondu tvofi ocefiovaci rozdily
z pfecenéni majetku a zavazk( vztahujici se k realizovatelngm cen-
nygm papirtim (viz kapitola Cenné papiry).

Vygnosové a nakladové uroky a vynosy z dividend
Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrudlnim
principu.

Dividendové vynosy jsou Uctovany na zakladé potvrzeni o pfipsani
na ucet Transformovaného fondu. Dividendové vynosy z tuzem-
skych cennych papirt jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané.
Dividendoveé vynosy ze zahranicnich cennych papirt jsou zachyceny
k datu odpoctu srazkové dané v hrubé vysi.

Vynosy v ¢lenéni podle geografického umisténi trhi

V kapitole 5 (bod 5.11) jsou vynosy z Urokd a podobné vynosy
a vynosy z akcii a podilll uvedeny v geografickém ¢lenéni podle
emitenta prislusnych cennych papird.

U ostatnich kategorii vynosu, popf. nakladu, geografické ¢clenéni
neuvadime vzhledem k tomu, Ze finan¢ni operace jsou provadény
s vybrangmi protistranami vesmés z CR, a ne pfimo na trzich, kde
se odviji obchody s danym typem finan¢niho instrumentu.

Naklady na poplatky a provize
Naklady na poplatky a provize tvofi Uplata spole¢nosti za obhospo-
dafovani a zhodnoceni majetku. Vyse Uplaty je uvedena v bodu 1.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem
sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich vikazech v pfipadé,
Ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skute¢nostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni
zaveérky doslo k viznamnygm udalostem zohlednujicim skute¢nosti,
které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti
popsany v pfiloze Ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v ucet-
nich vykazech.

4. Rizenirizik

Uvérové riziko

V souladu se statutem a investi¢ni strategii stanovuje penzijni spo-
le¢nost pravidla a postupy pro vybér investicnich instrumentt tak,
aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charak-
teru Transformovaného fondu. Nové typy instrumentd jsou jed-
notlivé posuzovany a v pfipadé vhodnosti schvalovany utvarem
risk managementu vcetné specifikace limitl pro pozice v takovych
instrumentech. Ddraz je kladen na pfiméfenou ratingovou strukturu
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a na diverzifikaci portfolia (pfedevsim u Urokovych portfolii, resp.
Urokové ¢asti portfolia Transformovaného fondu).

Trzni riziko

Transformovany fond pouziva celou fadu nastrojd pro omezovani
rizikové expozice portfolia, pfiemz vyznamna pozornost je véno-
vana trznim rizikm. Transformovany fond podléha, kromé zakon-
nych omezeni, také souboru internich limitQ, které pfimo ovliviuji
cizoménovou rizikovou expozici, trokovou rizikovou expozici (pasmo
modifikované durace, ve kterém se Transformovany fond pohybuje),
pfipadné i akciovou alokaci na jednotlivych trzich dle jejich volatility,
ratingovou strukturu portfolii (viz vyse), popt. dal3i charakteristiky
Transformovaného fondu. PFislusné limity jsou aplikovany ade-
kvatné povaze Transformovaného fondu.

V pfipadé nakupu instrument( nového typu, jsou tyto instrumenty
pfedem analyzovany nejen z hlediska uvérového rizika, ale i z hle-
diska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popF. které
mohou napomoci z portfolia eliminovat, na zakladé ¢ehoz je posou-
zena jejich vhodnost, popf. pfijatelny podil v portfoliu.

Trznirizikovost Transformovaného fondu je méfena hodnotou Value
at Risk (dale jen ,VaR"). VaR je pro fondy penzijni spole¢nosti poci-
tan Usekem Centrdlniho Fizeni rizik Ceské spofitelny metodou histo-
rické simulace na urovni spolehlivosti 99 %.

Nize jsou v procentech uvedeny relativni mési¢ni hodnoty VaR pro
jednotlivé typy trznich rizik:

K31.12. Pramérny K31.12. Pruamérny

2019 VaR 2018 VaR
Globalni VaR 0,98 % 1,03% 1,10% 1.12%
Cizoménovy VaR 0,05 % 0,06 % 0,09 % 017 %
Urokovy VaR 0,98 % 1,02% 1,17% 1,10%
Akciovy VaR 0,00 % 0,00 % 0,01 % 0,01 %

5. Doplnujici informace k ucetni zavérce

5.1 Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami
Bézné ucty

Terminové vklady

Repo obchody

Marze slozené

Celkem

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.2 Cenné papiry

Vyrocni zprava 2019

Pridmeérny VaR je pocitan jako primeér dennich VaR v daném roce.

Je sledovana globalni rizikova expozice a zaroven i rizikova expo-
zice v rozloZeni na cizoménovy, urokovy a akciovy VaR. Na zakladé
takového rozkladu mohou byt identifikovany kritické rizikové seg-
menty, pfitemz tato identifikace pak zpétné ovliviuje reinvesti¢ni
proces. Limity stanovuji maximalni pfipustnou hodnotu VaR (99 %)
pro Transformovany fond.

Dodrzovani vsech vyse uvedenych limit( je pribézné kontrolovano,
pficemz je také hodnocena efektivnost jejich nastaveni a v pfipadé
potfeby jsou tyto limity revidovany.

Riziko vyvoje sménnych kurzu, urokovych sazeb, popf. dalsich trz-
nich velicin, které by mohly byt pro portfolio nepfiznivé, je zajisto-
vano v pfiméfeném rozsahu prostrednictvim financ¢nich derivat(.
Financni derivaty jsou obchodovany na OTC trhu, nebot tam Ize
zobchodovat kontrakty a parametry povahou pfesné odpovidajici
potfebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy, ménové forwardy a urokové swapuy.

Riziko likvidity

DalSim monitorovangm rizikem je riziko likvidity. Pfedstavuje riziko,
7e Transformovany fond nebude mit dostatek pohotovostnich zdroji
ke splnéni zavazkd vyplyvajicich z financnich kontraktd. Likvidita
je monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toku
a Vv souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennygch
papiri a terminovych vkladu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou
uvedeny v sekci 5.17.

31.12.2019 31.12.2018
2 892 446 4512997
17106 635 12681 483
10208 595 9105590
- 25000

30207 676 26 325070

Cenné papiry v majetku Transformovaného fondu jsou kétované na Burze cennych papirti Praha nebo zahranicnich burzach. Podilové listy,
které nejsou kétované na burzach, jsou odkupovany investicni spole¢nosti, kterd je obhospodaruje.
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Dluhové cenné papiry realizovatelné (AFS)

Dluhové cenné papiry realizovatelné (AFS) 31.12. 2019 31.12. 2018
Pofizovaci cena 20213359 19280520
Trzni pfecenéni (ocernovaci rozdily) 380949 191 801
Trzni pfecenéni (vysledkové) -205 004 -202 606
Alikvotni trokovy vynos 128584 112 227
Urokovy vynos -214 846 -196 456
Celkem 20303 042 19185 486

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2019 ¢inil 20,92 % (v roce 2018: 12,09 %).

Podil dluhovych cennych papirl se splatnosti nad jeden rok s proménlivgm kupdnem c¢inil v roce 2019 na celkovém objemu dluhovych
cennych papirt 32,92 % (v roce 2018: 45,20 %).

Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti nad jeden rok s pevnim kupénem v roce 2019 ¢inil 46,16 % (v roce 2018: 42,71 %).

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (HTM)

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti (HTM) 31.12. 2019 31.12. 2018
Pofizovaci cena 25 546 836 24734339
Trzni pfecenéni z titulu kurzovych rozdilt (vysledkové) -223971 -212 358
Alikvotni drokovy vynos 239292 266 861
Urokovy vinos -550771 -530777
Celkem 25011 386 24 258 065

Realnd hodnota dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti dosahuje 26 134 309 tis. K¢ (v roce 2018: 24 460 268 tis. K¢).
Podil dluhovych cennych papirt se splatnosti do 1 roku na jejich celkovém objemu v roce 2019 ¢inil 2,62 % (v roce 2018: 3,55 %).
Podil dluhovych cennych papirQ se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupdnem v roce 2019 ¢inil 97,38 % (v roce 2018: 96,45 %).

Dluhové cenné papiry (certifikaty) ocefiované realnou hodnotou (FV)

Dluhové cenné papiry (certifikaty) ocefiované realnou hodnotou (FV) 31.12. 2019 31.12. 2018
Pofizovaci cena - 1052938
Trzni precenéni (vysledkoveé) - 94180
Celkem - 958 758

Podil dluhovych cennych papirt (certifikatd) se splatnosti nad jeden rok s pevnym kupénem v roce 2019 ¢inil 0,00 % (v roce 2018: 100,00 %).

5.3 Ostatni aktiva

Ostatni aktiva 31.12. 2019 31.12.2018
Kladné realné hodnoty derivatut 157178 34025
Celkem 157178 34025

5.4 Vlastni kapital
Transformovany fond nema zakladni kapital. Vlastni kapitdl Transformovaného fondu je ve vysi 1 588 790 tis. K¢ (v roce 2018: 534 740 tis.
K¢&) a sklada se ze zisku a z ocefiovacich rozdild.

Zisk za rok 2019 ve vysi 1 207 841 tis. K¢ bude rozdélen mezi ucastniky Transformovaného fondu.

Zisk za rok 2018 ve vysi 342 939 tis. K¢ byl rozdélen mezi ucastniky Transformovaného fondu.
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Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily 31.12. 2019 31.12.2018
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( 380949 191 801
Celkem 380949 191 801
Zastatek k 31.12. 2017 308 059
Zmeéna RH obligace AFS -116 379
Zména ocenéni pokl. poukazek AFS 121
Zistatek k 31.12.2018 191 801
Zmeéna RH obligace AFS 189 269
Zmeéna ocenéni pokl. poukazek AFS -121
Zistatek k 31.12. 2019 380949

5.5 Ostatni pasiva

Ostatni pasiva 31.12. 2019 31.12.2018
Zaporné realné hodnoty finan¢nich derivatt 21539 85511
Zavazky vUci Gcastnikim penzijniho pojisténi 73 804 847 69975 854
ZUuctovani se statnim rozpoctem 7311 5462
Celkem 73 833 697 70 066 828
5.6 Rezervy
Rezervy Zustatek Tvorba Cerpani Zustatek
k1.1.2019 k 31.12. 2019
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 73788 6141 0 79929
Celkem 73788 6141 o) 79929
Rezervy Zistatek Tvorba Cerpani Zastatek
k1.1.2018 k 31.12.2018
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 69 240 4548 0 73788
Celkem 69 240 4548 0 73788

Penzijni spole¢nost tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedengmi v bodé 3. Z testu postacitelnosti vyplynulo, ze hodnota
rezervy pro vyplatu penzi a rezervy na dichodovou opci k 31. prosinci 2019 je na zakladé pouzitych predpoklad( dostatecna k pokryti vsech
budoucich zavazku spole¢nosti spojenych s vyplatou dlichodovych penzi.

5.7 Vgnosy a vydaje piistich obdobi

Vydaje pfistich obdobi pfedstavuji Uplatu za obhospodafovani majetku za prosinec 2019 ve vysi 51 427 tis. KC (v roce 2018: 47 946 tis. KC&)
a Uplatu ze zisku ve vysi 134 205 tis. K¢ (v roce 2018: 38 104 tis. K¢).

V roce 2019 je Uplata ze zisku zauctovana jako vydaje pFistich obdobi ve vysi 134 205 tis. K¢ z d{ivodu presné znameé vyse zisku Transformovaného
fondu a po schvaleni penzijni spole¢nosti.

5.8 Finan¢ni derivaty vykazované jako zajistovaci derivaty

Rozvaha ani podrozvaha neobsahuji derivaty vykazané jako derivaty zajistovaci vzhledem k nespinéni podminek zajisStovaciho ucetnictvi
pfed vykazovangm obdobim.
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5.9 Finan¢ni derivaty vykazované jako derivaty k obchodovani

Readlna hodnota derivat(:

Vyrocni zprava 2019

31.12. 2019 31.12. 2018

Kladna Zaporna Kladna Zaporna

Ménové swapy 157178 21539 34025 85511
Celkem 157178 21539 34025 85511

VSechny finan¢ni derivaty jsou splatné do jednoho roku.

Podrozvahové pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci v redlngch hodnotach podkladovych nastrojli z podrozvahové evidence:

31.12. 2019 31.12. 2018

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Ménové swapy 12 291998 12156 359 10851521 10903 007
Celkem 12 291998 12156 359 10851521 10903 007

Otevrené pozice derivat(, ic¢tované v podrozvahové evidenci, jsou pfepocitany denné na redlnou hodnotu, Gc¢tovani je v nominalnich hodnotach.

5.10 Vynosy a naklady z urokt

Vynosy 2019 2018
Uroky z vkladt u bank -820 -997
Uroky z terminovych vkladd 153 298 64921
Uroky z dluhovych cennych papirti 1020181 897 237
Uroky ze sloZenych marzf 147 46
Uroky z repo obchodi 362 805 212737
Celkem 1535611 1173944
Naklady 2019 2018
Uroky z repo obchodt = 61 085
Uroky ze sloZzenych marzi 407 23
Celkem 407 61108
5.11 Vgnosy podle geografického umisténi trhi
Umisténi trha 2019 2018
Vynosy z uroki  Vgnosy z urokt
a podobné a podobné
vygnosy vygnosy
Ceska republika 1261471 887 831
Evropa 254 698 259783
Amerika 19 442 26 330
Celkem 1535611 1173944
5.12 Poplatky a provize
2019 2018
Uplata za obhospodafovani majetku 588 539 550189
Uplata ze zisku 134 205 38 104
Celkem 722 744 588 293

Uplata za obhospodarovani, hrazena Transformovangm fondem CS penzijni spole¢nosti, ¢ini v souladu se statutem Transformovaného fondu
0,8 % z pramérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy a Uplata za zhodnoceni ¢ini 10 % ze zisku (hodnota zisku se pro Gcel stanoveni tplaty za
zhodnoceni majetku stanovi jako hodnota zisku pred zatctovanim tplaty za zhodnoceni majetku).
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Depozitarsky poplatek je zahrnut v Uplaté za obhospodarovani.

Stanovena uUplata za obhospodarovani se snizuje o naklady na nakup, prodej a drzeni cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho
investovani.

5.13 Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci

2019 2018
Zisk nebo ztrata z operaci s cenngmi papiry 229970 -122787
Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdil( -43 084 -157 821
Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci 174 696 40 840
Zisk nebo ztrata z ostatnich financ¢nich operaci -2672 0
Celkem 358910 -239768

Zisk nebo ztrata z operaci s cenngmi papiry predstavuje prfedevsim zisky nebo ztraty z realizovanych prodejl cennych papirt a ze splatngch
cennych papira.

Zisk nebo ztrata z pevnych terminovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vyporadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i pfecenéni otevienych derivatl na redlnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z kurzovych rozdilt predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdilt z devizovych Gc¢tl a z vyporadani zahranicnich
pohleddvek a zdvazkl a zarovei kurzové rozdily z ocenéni plasté a alikvotniho trokového vinosu u dluhopist AFS a HTM (s vujimkou reali-

zovanych ztrat a vgnosu z obchod(l s cennymi papiry).

5.14 Ostatni provozni vgnosy a naklady

Vynosy 2019 2018
Vyrovnani uctu-nevyplacené prostredky ucastnikiim 42 080 63879
Celkem 42 080 63879

Na tento Ucet jsou Uctovany napr. vgnosy ze statnich prispévkl pfi vyplatach odbytného a doplatk odbytného, nevyplacené dozivotni penze
po umrti klienta, haléfové vyrovnani ze vSech druhd vyplat a promiceni.

Naklady 2019 2018
Vyrovnani uctu-dotace na vyplatu tcastnikim -532 1167
Celkem -532 1167

Na tento Ucet byly uctovany dotace na vyplatu dozivotnich penzi, kdy vlastni prostfedky klienta byly jiz vyplacenu.

5.15 Tvorba ostatnich rezerv

Naklady 2019 2018
Pojistné technicka rezerva na zavazky ze smluv penzijniho pojisténi 6141 4548
Celkem 6141 4548

5.16 Vztahy se spfiznéngmi osobami
Za sptiznéné osoby Ize povaZovat Ceskou spofitelnu, a.s., Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. a Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a.s.

Zavazky za spfiznéngmi osobami 31.12. 2019 31.12.2018
Vydaje PO - Uplata za obhospodarovani majetku CS penzijni spole¢nosti 51427 47 946
Vydaje PO - Uplata ze zisku Fondu CS penzijni spole¢nosti 134 205 38104
Zaporna realna hodnota ménovych derivatl 0 44138
Zavazky za spiiznéngmi osobami celkem 185632 44138
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Naklady t¢tované CS penzijni spole¢nosti v roce 2019 ¢inily 722 744 tis.

fovani a ze zhodnocenl.

Pohledavky ke spfiznéngm osobam

Terminovy vklad u SSCS
Terminovy vklad u €S

Kladna redlna hodnota ménovych derivatd
Pohledavky ke spfiznéngm osobam celkem

5.17 Likvidita

Rok 2019

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Certifikaty

Derivaty

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky vici bankam
Ostatni pasiva a vynosy PO
Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni
Rozdil

Rok 2018

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Certifikaty

Derivaty

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva

Zavazky vUci bankam
Ostatni pasiva a vynosy PO
Cista vyse aktiv

Kapital - disponibilni
Rozdil

Do

3 mésica
15922118
0

0

51 845

46

15974 009

Do

3 mésictl
-1250

—-32 489 498
-16516739
-1668719
-18 185 458

Do

3 mésica
20545 546
950 253

0

6772

0
21502571

Do

3 mésictl

0

-30515 227
-9012656
-608 528
-9621184

3 mésice
azlrok
12737 958
4902 227
0

105 333

0

17 745518

3 mésice
azlrok

0
-1660022
16 085 496
0

16 085 496

3 mésice
azlrok

2 600 000
2230568
0

27 253

0

4857 821

3 mésice
azlrok

0
-1550008
3307 813
0

3307 813

Vyrocni zprava 2019

K¢ (v roce 2018: 588 293 tis. K¢), coz je ro¢ni Uplata za obhospoda-

1-5let

1547 600
11 007 234
0

0

0

12554 834

1-5let

0
-8386074
4168 760
0
4168760

1-5let

3179524
11 664528
958 758

0

0
15802810

1-5let

0
-7702801
8 100 009
0
8100009

Nad 5 let

0
29 404 967

29 404 967

Nad 5 let

0
-31483735
-2078768
0
-2078768

Nad 5 let

0
28598 202
0
0
0
28 598 202

Nad 5 let

0

-30384 840
-1786638
0
-1786638

31.12.2019
1320000

500 000
39 423

1859 423

Nespecifi-
kovano

Nespecifi-
kovano

0

0

9970

0

9970

Nespecifi-
kovano

O O OOoOOoOo

Nespecifi-
kovano

O OO oo

31.12.2018
2 400 000

6991
2 406 991

Celkem

30207 676
45314 428
0

157178
10016

75 689 298

Celkem

-1250
-74019 329
1668719
-1668719
(o)

Celkem

26 325070
43 443 551
958 758
34025

0

70761 404

Celkem

0
-70152876
608 528
-608 528

(o)

Riziko likvidity pro Transformovany fond je velmi nizké vzhledem k dlouhodobé tendenci Gc¢astnik( odkladat vyplatu prostfedk(l po splatnosti
o vice jak jeden rok. VSechna aktiva jsou realné premeénitelna do penéznich prostfedk( v kratSi dobé, nez je pfedpokladana skutecna realizace

vyplat prostfedkd ucastnikdim.
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5.18 Majetek a zavazky vykazané v podrozvaze

V cetnictvi Transformovaného fondu jsou v podrozvaze vykazany pohledavky a zavazky z pevnych terminovych operaci a hodnoty pre-
dané k obhospodarovani. Polozka hodnoty predané k obhospodafovani obsahuje zahrani¢ni a tuzemské cenné papiry spravované Ceskou
spofitelnou, a.s. a ostatni hodnoty (terminové vklady a derivaty).

5.19 Majetek a zdvazky nevykdazané v rozvaze a podrozvaze
Transformovany fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

5.20 Udalosti po datu ucetni zavérky
Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (COVID-19), kterd se rozsitila po celém svété, veéetné Ceské republiky,
a zpusobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodarskych aktivit. Fond povazuje propuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera

nevede k Upravé Ucetnich vykazU. Protoze je situace stale nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potencialniho dopadu na
Fond. Pripadny makroekonomicky dopad epidemie na pozici a vysledky Fondu zahrneme do Ucetnich vgkazd v roce 2020.

Z&dné jiné vjznamné udalosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku roku 2019, po datu Gcetni zavérky nenastaly.
Sestaveno 31. bfezna 2020.

Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

e ey R

Ing. AleS Poklop Ing. Jakub Krkoska, MBA
pfedseda pfedstavenstva Mistopfedseda pfedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

ugastnikiim fondu Transformovany fond penzijniho pfipoji§téni se statnim prispévkem Ceska
spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se
statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Polagkova 1976/2,
Praha 4 (,Fond®), sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy

k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok konc€ici 31. prosince 2019 a pfilohy této ucetni
zaveérky, ktera obsahuje podstatné Ucetni metody a dal$i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2019 a jeho finan¢ni vykonnosti za rok kongici 31. prosince 2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Z&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobngji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a Uu€etni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy ugetnich (IESBA) a prijatym Komorou auditorti Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ spole¢nosti Ceska spofitelna - penzijni spole€nost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji
pozadavky pravnich predpis na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Zze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditort
Ceskeé republiky pod evidenénim ¢&islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s za ucetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s. odpovida za sestaveni t&etni
zaveérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,

aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zaveérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ spole¢nosti
Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamne, pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti tcetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecne
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zptsobené chybou, protoZze sou¢asti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost,
a.s relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti Ceska sporitelna - penzijni
spolecnost, a.s uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spoleénosti Ceska spofitelna - penzijni spoleénost, a.s, a to, zda s ohledem
na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepretrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.
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* Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spolegnosti Ceska spofitelna - penzijni spole¢nost, a.s
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

31. bfezna 2020

Wltsrp e G Qi -

zastoupena partnerem

57

Ing. Petr K¥iz, FCCA
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1140

Tato zprava je urena U¢astnikum fondu Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim
pFispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
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Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Ceska spofritelna -
penzijni spolec¢nost, a.s.

Poldckova 1976/2, 140 21 Praha 4
1(0: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@csps.cz
Internet: www.csps.cz

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
1C0: 45244782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vliozka 1171

Senior portfolio manazerem fondd a penzijni spolecnosti je Mgr. Marcel Kostovski,
ktery je absolventem makléfskych zkousek, CFA Institute a vénuje se profesiondlné
investicim, sprave aktiv a asset managementu od roku 1995.

Vyroc¢ni zprava 2019

Produkce: Omega Design, s.r.o.

Vyrocni zprava 2019
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