ROZVAHA (v tis. K¢)

31.12.1999 31.12. 2000 31.12.2001

AKTIVA CELKEM 3 570 288 4441 834 5168 992
Stala aktiva 2515 249 2803 426 4070 320
dlouhodoby finanéni majetek 2 359 499 2 667 845 3946 046
dlouhodoby hmotny majetek 144 537 125 606 101 045
dlouhodoby nehmotny majetek 11213 9975 23229
ObéZn aktiva 1002 953 1516 449 933 083
kratkodobé pohledavky 99 519 22 248 25710
finanéni majetek 903 434 1494 200 907 133
Ostatni aktiva 52 086 121 959 165 589
PASIVA CELKEM 3570 288 4441 834 5168 992
Vlastni kapital 3492 200 4 389 261 5088 475
zakladni kapital 100 000 100 000 100 000
kapitalové fondy 3024 492 3816 561 4 453 937
fondy tvofené ze zisku 244 683 305 763 364 318
HV minulych let 0 0 0
HV za Géetni obdobi 123 025 166 937 170 220
Cizf zdroje 73762 34 251 57 247
rezervy 50 810 25 375 41 081
kratkodobé zavazky 22 952 8 876 16 166
bankovni Gvéry 0 0 0
Ostatni pasiva 4 326 18 322 23270
VYKAZ ZISKU A ZTRAT (v tis. Ké) 31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001
Finanéni vynosy 40 834 749 71 625 696 61 341 729
Finanéni naklady (40564 923) (71 335600) (61 065 705)
HV z finanénich operaci 269 826 290 096 276 024
Provozni hospodarsky vysledek pred tvorbou
a z(Ctovanim rezerv a opravnych polozek (121 274) (125 690) (90 455)
Rezervy, opravné polozky a ¢asové rozlident (25 009) 2 358 (15 625)
Dafi z piijm0 (343) 121 235
Mimoradny hospodarsky vysledek (175) 52 41
HV za ucetni obdobi 123 025 166 937 170 220
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Uvodni slovo piedsedy predstavenstva
Vazeni klienti, akcionari a obchodni pratelé,

rad bych v (vodu vyroéni zpravy Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s., zhodnotil uplynuly rok
z pohledu vyvoje sektoru penzijniho pripojisténi v Ceské republice. Sektor penzijniho pripojisténi v ro-
ce 2001 nadale rostl a dokazal tak, Ze penzijni pripojisténi je nedilnou soucasti financnich sluzeb
a je klienty vnimano jako stabilni a bezpecny produkt, navic diky statnim prispévkim a danovym dle-
vam velice atraktivni.

0 vyznamu postaveni Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s., na trhu svédéi fakt, 7e se v pribé-
hu roku 2001 stal nejvétsim penzijnim fondem v Ceské republice podle po&tu klientd. Tohoto po-
staveni bylo dosazeno diky zvySovani klientského komfortu, diky vyuzivani synergickych efektd, které
nabizi spoluprace s ostatnimi &leny Finanéni skupiny Ceské spofitelny, ale pfedevsim diky vzriistaji-
cf divéfe nasich klientd.

Piviastek nejvétsi penzijni fond v Ceské republice v Zadném pFipadé nezavdéva pficinu k usina-
ni na vaviinech, naopak je zavazkem do budoucna a motivem k jesté razantnéjSimu uplatiovani za-
sady: ,nas klient je vzdy na prvnim misté“.
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Ing. Jiii Plisek,
predseda predstavenstva a generalni feditel

Vyvoj nejdiilezitéjsSich ekonomickych ukazatelii

(tis. KE) 1999 2000 2001
Aktiva celkem 3570 288 4 441 834 5 168 992
Majetek na osobnich Gctech klientd *) 3236 299 4232 927 4985 709
Zakladni jménit 100 000 100 000 100 000
Hospodarsky vysledek z financnich operaci 269 826 290 096 276 024
Provozni hospodarsky vysledek pred tvorbou

a z(Ctovanim rezerv a opravnych polozek (121 274) (125 690) (90 455)
Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi 123 025 166 937 170 220

*) V majetku na osobnich Gctech klientt jsou zahrnuty dosud nepfipsané statni prispévky za Gtvrté
Ctvrtleti.

Vyvoj poctu klienti

1999 2000 2001
Poget klientl celkem 255 294 309 727 360 781
Pocet prijemcl penzi 499 664 753

Obchodni vysledky

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., zaujal v priibéhu roku 2001 pozici nejvétsino penzijniho fon-
du v Ceské republice podle podtu Klientti. Na konci roku 2001 dosahl trzni podil Penzijniho fondu
Ceské spofitelny, a.s., hranice 14,4 %. Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., zaroven patfil k penzij-
nim fondim s nejvétsim objemem majetku na osobnich Gétech klientd.

Diky duslednému uplatiiovani seridzni obchodni politiky uzavielo novou smlouvu s Penzijnim fon-
dem Ceské spofitelny, a.s., v priib&hu uplynulého roku 96 tis. klientd. Na konci roku 2001 poskyto-
val Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., své sluzby vice nez 360 tis. klientd. Oproti minulému roku
tak vzrostl celkovy pocet klientd o témér 17 %.

Pozitivni vvoj zaznamenal Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., i v naristu majetku na osobnich
Ggtech klient(. Majetek na osobnich G&tech klient Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s., doséhl
na konci roku 2001 ¢astky 4,986 mlid. K¢ a zvysil se tak oproti roku 2000 0 18 %.

Vyvoj majetku a poctu klienti
Penzijniho fondu Ceské sporitelny, a.s.
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Na obchodni dynamice Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s., se v roce 2001 vyrazné podilel
rozvoj spoluprace s podnikateli a komunalini sférou. V ramci firemniho programu pro zaméstnavate-
le, ktery umoziuje zvySovani Cistého prijmu zaméstnancl pfi soucasné dspore osobnich nakladd,
mél na konci roku Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., navazan obchodni vztah s vice neZ 2 300 za-
méstnavateli. Vedle veskerych danovych zvghodnéni garantovanych statem ve vztahu zaméstnavatel
— zaméstnanec nabizi penzijni fond svym partnerdm rovnéz bezplatné poradenstvi.

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., zavedl od 1. ledna 2001 pro své klienty novy vérnostni pro-
gram, v jehoz ramci ziskaji po spinéni podminek bezplatné Zivotni a Grazové pojisténi s pojistnym
krytim az do vySe 1 mil. KE. Pro klienty neni vyhodné vybirat finanéni prostredky ze svého osobni-
ho Gctu ihned po spinéni podminek pro jejich vybér, protoZe tak pfijdou o financné velmi zajimavou
Zivotni pojistku. V roce 2001 Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., zaznamenal té7 nardst mésicnich
GloZek Klient(. Stale vétsi Cast klientu si na penzijni pripojisténi uklada mésicni Glozku vy3si nez
500 K&, coz jim umoziuje Cerpani dafiovych vyhod.

V priibéhu roku 2001 zacal Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., v ramci zvySovani klientského
komfortu a zkvalitfiovani sluZeb vyuZivat k obsluze klient(i vedle cca 680 poboek Ceské spofitelny
rovnéz nové Klientské centrum Ceské spofitelny. Klienti zde mohou ziskat nejen informace o penzij-
nim pripojistént prostfednictvim Informagni linky Finanéni skupiny Ceské spofitelny nebo Servisu 24,
ale i uzaviit smlouvu nebo modifikovat podminky své stavajici smlouvy o penzijnim pripojisténi.

Ing. Ale$ Poklop,
feditel Useku obchodu a marketingu

Finanéni vysledky

V roce 2001 vytvofil Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., zisk po zdanéni ve vysi 170 mil. K& a zvy-
§il tak opét svoji profitabilitu oproti lofiskému roku.

K mezirocnimu rlstu zisku do$lo i navzdory dal$imu poklesu Grokovych sazeb a zvySené ob-
chodni dynamice v pribéhu roku 2001. VysSi zisk byl dosazen predevsim dodrZovanim konzervativ-
nich pravidel investovani, ristem celkového objemu aktiv pod spravou a efektivnim vyuZitim
stavajicich zdroju fondu.

V oblasti spréavy finanénich aktiv sledoval Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., svij strategicky cil
- dosaZeni co nejvy$Siho zhodnoceni majetku pii zachovani nizké miry financnich rizik uskutecnénych
investic v dlouhodobém horizontu. K naplnéni tohoto cile byly investovany finanéni prostredky ze-
jména do Geskych dluhopisti s nizkym stupném rizika nesplaceni, do dluhopisti madarskych a pol-
skych a do statnich pokladnicnich poukézek. Hospodarsky vysledek z financnich operaci dosahl vyse
276 mil. KE.

Provozni néklady Penzijniho fondu Ceské spofitelny, a.s., dosahly v roce 2001 vyse 90 mil. Ké.
V porovnani s rokem 2000 doslo v oblasti provoznich nakladd ke snizeni o témér 40 mil. KE. Roz-
hodujici mérou se na provoznich nakladech fondu podilely vydaje spojené s vyraznou obchodni dy-
namikou. Na druhé strané pak doslo k vyrazné redukci vybranych polozek provoznich nakladu.

Vyvoj hospodarského vysledku
a provoznich nakladii na jednoho klienta
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Penzijnimu fondu Ceské spofitelny, a.s., se tak podafilo vyrazné snizit celkové primérné provozni né-
klady na jednoho klienta z 444 K¢ v roce 2000 na 268 K¢ v roce 2001 a prispét tim k celkové vys-
§imu zisku k rozdéleni klientdim.

Ing. Jan Divi§,
feditel Useku finanéniho fizeni

Struktura portfolia

B 12 % akcie a podilové listy Struktura portfolia (v %)

B 2% nemovitosti

4 % terminované vklady

18 % pokladniéni poukazky
I 64 % dluhopisy

Portfolio dluhopisii (v %)
B 10 % dluhopisy PLN
34 % dluhopisy HUF
I 56 % dluhopisy CZK

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s., aktivné vyuzil v uplynulém roce devizovou licenci pro obcho-
dovani na zahrani¢nich financnich trzich. Tato licence poskytla prostor ke zvySovani financnich vyno-
sl v porovnani s vynosy dosahovanymi na doméacim trhu a sniZila riziko spojené s investovanim na
jediném finanénim trhu.

TéméF 83 %, a tedy nejvyznamnéjsi Cast portfolia, predstavovaly dluhopisy bonitnich emitentd
(64 %) a statni pokladnicni poukazky (18 %). Podil akcii a podilovych listd se mezirocné snizil na 12 %
a reagoval tak pruzné na nepfiznivy vyvoj na akciovych trzich v uplynulém roce. V portfoliu Penzijni-
ho fondu Ceské spofitelny, a.s., byly v akciové &asti portfolia zastoupeny vyhradné akcie podnik{i
a bank patficich na Ceském akciovém trhu k nejlikvidngjsim.

Ing. Jan Divis,
feditel Gseku finanéniho fizeni



