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Penzijní fond âeské spofiitelny vstoupil na finanãní trh v âeské republice v roce 1995 jako dcefiiná spo-

leãnost âeské spofiitelny, která se stala v bfieznu 2001 jejím 100% vlastníkem. V roce 2000 byla tato

v˘hoda umocnûna privatizací matefiské banky rakousk˘m bankovním ústavem Erste Bank. Penzijní fond

âeské spofiitelny tak disponuje nejen mimofiádn˘m zázemím, ale mÛÏe sv˘m klientÛm nabídnout neu-

stále se zvy‰ující kvalitu sluÏeb. 

Na ãeském trhu je Penzijní fond âeské spofiitelny uznávan˘m podnikatelsk˘m subjektem, kter˘ aktivnû

pÛsobí v Asociaci penzijních fondÛ âeské republiky.

Od poãátku svého pÛsobení Penzijní fond âeské spofiitelny stabilnû zvy‰uje svÛj podíl na trhu penzijního

pfiipoji‰tûní. V prÛbûhu roku 2001 zaujal pozici nejvût‰ího penzijního fondu v âeské republice podle po-

ãtu klientÛ. Jeho trÏní podíl se tak zv˘‰il oproti loÀskému roku o více neÏ jeden procentní bod na 14,4 %.

V rámci svého osobního a firemního programu

Penzijní fond âeské spofiitelny nabízí soukro-

m˘m i podnikov˘m klientÛm penzijní pfiipoji‰-

tûní se státním pfiíspûvkem za legislativnû

maximálnû v˘hodn˘ch podmínek. 

Zárukou bezpeãného zhodnocení prostfiedkÛ

klientÛ Penzijního fondu âeské spofiitelny je

pfiedev‰ím promy‰lená investiãní strategie,

která se opírá o rozsáhlé zku‰enosti âeské

spofiitelny z finanãního sektoru. 

E K O N O M I C K ¯ C H  U K A Z A T E L Ò

(tis. Kã) 1999 2000 2001

Aktiva celkem 3 570 288 4 441 834 5 168 992

Majetek na osobních úãtech klientÛ *) 3 236 299 4 232 927 4 985 709

Základní kapitál 100 000 100 000 100 000

Hospodáfisk˘ v˘sledek z finanãních operací 269 826 290 096 276 024

Provozní hospodáfisk˘ v˘sledek pfied tvorbou 

a zúãtováním rezerv a opravn˘ch poloÏek (121 274) (125 690) (90 455)

Hospodáfisk˘ v˘sledek za úãetní období 123 025 166 937 170 220

*) V majetku na osobních úãtech klientÛ jsou zahrnuty dosud nepfiipsané státní pfiíspûvky za ãtvrté ãtvrtletí.

1999 2000 2001

Poãet klientÛ celkem 255 294 309 727 360 781

Poãet pfiíjemcÛ penzí 499 664 753

1998

10,9 %

1999

12,0 %

2000

13,0 %

2001

14,4 %

TRÎNÍ PODÍL

PENZIJNÍHO FONDU

âESKÉ SPO¤ITELNY

NA TRHU PENZIJNÍHO

P¤IPOJI·TùNÍ

V¯VOJ POâTU KLIENTÒ
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Penzijní fond âeské spofiitelny entered the Czech market in 1995 as a subsidiary of âeská spofiitelna,

which in March 2001 became its 100% owner. In 2000 this advantage was reinforced by the privatisa-

tion of the parent company with its sale to the Austrian banking house Erste Bank. Penzijní fond âes-

ké spofiitelny therefore has at its disposal not only excellent conditions for its operations but is also

able to offer its clients continuous improvement in the quality of services offered. 

On the Czech market Penzijní fond âeské spofiitelny is a reputable business entity playing an active ro-

le within the Czech Pension Fund Association.

Since commencing its operations Penzijní fond âeské spofiitelny has been steadily increasing its share

of the supplementary pension scheme market. During the course of 2001 it gained the position of the

largest pension fund in the Czech Republic in terms of number of clients. Its market share increased

by over one percentage point year-on-year, to reach 14.4%. 

Within the framework of its personal and busi-

ness programme Penzijní fond âeské spofiitel-

ny offers private individuals, as well as

corporate clients, state subsidized supple-

mentary pension schemes at the best conditi-

ons permitted by law. 

Penzijní fond âeské spofiitelny guarantees cli-

ents a return on their assets through a well-de-

vised investment strategy resting on the

extensive experience enjoyed by âeská spofii-

telna in the financial sector. 

(CZK ‘000) 1999 2000 2001

Total assets 3 570 288 4 441 834 5 168 992

Assets on clients personal accounts *) 3 236 299 4 232 927 4 985 709

Share capital 100 000 100 000 100 000

Profit (loss) from financial operations 269 826 290 096 276 024

Profit (loss) before the creation and accounting 

of reserves and value adjustments (121 274) (125 690) (90 455)

Profit (loss) of the current year 123 025 166 937 170 220

*) As yet uncleared state subsidies for the fourth quarter are included in the assets on client’s personal accounts.

1999 2000 2001

Number of clients 255 294 309 727 360 781

Number of pension-drawers 499 664 753

PENZIJNÍ FOND

âESKÉ SPO¤ITELNY

SHARE OF THE

SUPPLEMENTARY

PENSIONS MARKET

CLIENT NUMBERS 
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P ¤ E D S E D Y  P ¤ E D S T A V E N S T V A  A G E N E R Á L N Í H O  ¤ E D I T E L E

VáÏení klienti, akcionáfii a obchodní pfiátelé,

rád bych v úvodu v˘roãní zprávy Penzijního fondu âeské spofiitelny zhodnotil uplynul˘ rok z pohledu v˘-

voje sektoru penzijního pfiipoji‰tûní v âeské republice. Sektor penzijního pfiipoji‰tûní v roce 2001 nadá-

le rostl a dokázal tak, Ïe penzijní pfiipoji‰tûní je nedílnou souãástí finanãních sluÏeb a je klienty vnímáno

jako stabilní a bezpeãn˘ produkt, navíc díky státním pfiíspûvkÛm a daÀov˘m úlevám velice atraktivní.

O v˘znamu postavení Penzijního fondu âeské spofiitelny na trhu svûdãí fakt, Ïe se v prÛbûhu roku 2001

stal nejvût‰ím penzijním fondem v âeské republice podle poãtu klientÛ. Tohoto postavení bylo dosaÏeno

díky zvy‰ování klientského komfortu, díky vyuÏívání synergick˘ch efektÛ, které nabízí spolupráce s ostat-

ními ãleny Finanãní skupiny âeské spofiitelny, ale pfiedev‰ím díky vzrÛstající dÛvûfie na‰ich klientÛ.

Pfiívlastek nejvût‰í penzijní fond v âeské republice v Ïádném pfiípadû nezavdává pfiíãinu k usínání na vav-

fiínech, naopak je závazkem do budoucna a motivem k je‰tû razantnûj‰ímu uplatÀování zásady: „ná‰ kli-

ent je vÏdy na prvním místû“.

Ing. Jifií Plí‰ek, 

pfiedseda pfiedstavenstva a generální fieditel

Dear Clients, Shareholders and Business Partners, 

By way of an introduction to the Annual Report of Penzijní fond âeské spofiitelny I would like to review

the past year from the perspective of the development of the supplementary pension scheme sector in

the Czech Republic. In 2001 the supplementary pension scheme sector continued to grow and in so

doing it demonstrated that it is an integral part of the financial services sector. It is also clear that cli-

ents perceive it to be a stable and safe product, and what’s more a very attractive one in light of the

state contributions and tax benefits.

The significance of the position of Penzijní fond âeské spofiitelny on the market was underlined by the

fact that, during the course of 2001, it became the largest pension fund in the Czech Republic in terms

of the number of clients. This position was achieved in part thanks to an increase in client convenien-

ce and thanks to the synergetic effects that result from co-operation with the other members of the

âeská spofiitelna Financial Group but primarily as a result of the increasing trust of our clients. 

The attribute of being the largest pension fund in the Czech Republic in no way gives us a reason to

rest on our laurels, on the contrary it is an obligation into the future and a motivation for an even gre-

ater application of the principle "our clients always come first".

Ing. Jifií Plí‰ek, 

Chairman of the Board of Directors and Chief Executive Officer 
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D I R E C T O R S  A N D  O F F I C E R S

P¤EDSTAVENSTVO PENZIJNÍHO FONDU âESKÉ SPO¤ITELNY (K 31. 12. 2001):

THE BOARD OF DIRECTORS OF PENZIJNÍ FOND âESKÉ SPO¤ITELNY 
(AS OF 31. 12. 2001):

ãlenem od / Member since

Ing. Jifií Plí‰ek, pfiedseda / Chairman 1. 11. 2000

Ing. Zbynûk Eiselt, místopfiedseda / Deputy Chairman 1. 11. 2000

Ing. Daria Bure‰ová, ãlenka / Member 24. 1. 2001

Ing. Otakar Hrazdíra, ãlen / Member 1. 11. 2000

Ing. Franti‰ek Mare‰, ãlen / Member 16. 1. 2001

DOZORâÍ RADA PENZIJNÍHO FONDU âESKÉ SPO¤ITELNY (K 31. 12. 2001):

THE SUPERVISORY BOARD OF PENZIJNÍ FOND âESKÉ SPO¤ITELNY 
(AS OF 31. 12. 2001):

ãlenem od / Member since

Ing. Pavel Cetkovsk˘, pfiedseda / Chairman 13. 6. 2001

RNDr. Petr Bobysud, místopfiedseda / Deputy Chairman 16. 2. 2001

RNDr. Zuzana Skálová, ãlenka / Member 2. 8. 2001

Ing. Jan Coufal, ãlen / Member 1. 6. 2000

Dr. Rupert Dollinger, ãlen / Member 16. 2. 2001

Ing. Milan Ha‰ek, ãlen / Member 21. 12. 1999

8

L O Î E N Í  V R C H O L O V ¯ C H  O R G Á N ÒS



O R G A N I Z A T I O N A L  C H A R T

VEDENÍ SPOLEâNOSTI
MANAGEMENT OF THE COMPANY

Ing. Jifií Plí‰ek

generální fieditel / Chief Executive Officer

Ing. Ale‰ Poklop

fieditel úseku obchodu a marketingu / Sales and Marketing Director 

Ing. Otakar Hrazdíra

fieditel úseku klientského servisu / Client Services Director 

Ing. Jan Divi‰

fieditel úseku finanãního fiízení / Financial Management Director 

Ing. Zbynûk Eiselt

fieditel úseku informaãních technologií / Information Technology Director 
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O B C H O D N Í  V ¯ S L E D K Y

Penzijní fond âeské spofiitelny zaujal v prÛbûhu roku 2001 pozici nejvût‰ího penzijního fondu v âeské

republice podle poãtu klientÛ. Na konci roku 2001 dosáhl trÏní podíl Penzijního fondu âeské spofiitelny

hranice 14,4 %. Penzijní fond âeské spofiitelny zároveÀ patfiil k penzijním fondÛm s nejvût‰ím objemem

majetku na osobních úãtech klientÛ.

Díky dÛslednému uplatÀování seriózní obchodní politiky uzavfielo novou smlouvu s Penzijním fondem

âeské spofiitelny v prÛbûhu uplynulého roku 96 tis. klientÛ. Na konci roku 2001 poskytoval Penzijní fond

âeské spofiitelny své sluÏby více neÏ 360 tis. klientÛ. Oproti minulému roku tak vzrostl celkov˘ poãet kli-

entÛ o témûfi 17 %.

Pozitivní v˘voj zaznamenal Penzijní fond âeské spofiitelny i v nárÛstu majetku na osobních úãtech klien-

tÛ. Majetek na osobních úãtech klientÛ Penzijního fondu âeské spofiitelny dosáhl na konci roku 2001

ãástky 4,986 mld. Kã a zv˘‰il se tak oproti roku 2000 o 18 %. 

Na obchodní dynamice Penzijního fondu âeské spofiitelny se v roce 2001 v˘raznû podílel rozvoj spolu-

práce s podnikateli a komunální sférou. V rámci firemního programu pro zamûstnavatele, kter˘ umoÏ-

Àuje zvy‰ování ãistého pfiíjmu zamûstnancÛ pfii souãasné úspofie osobních nákladÛ, mûl na konci roku

Penzijní fond âeské spofiitelny navázán obchodní vztah s více neÏ 2 300 zamûstnavateli. Vedle ve‰ke-

r˘ch daÀov˘ch zv˘hodnûní garantovan˘ch státem ve vztahu zamûstnavatel – zamûstnanec nabízí penzij-

ní fond sv˘m partnerÛm rovnûÏ bezplatné poradenství.

Penzijní fond âeské spofiitelny zavedl od 1. 1. 2001 pro své klienty nov˘ vûrnostní program, v jehoÏ rám-

ci jsou po splnûní podmínek bezplatnû Ïivotnû poji‰tûni aÏ na 1 mil. Kã. Pro klienty není v˘hodné vybí-

rat finanãní prostfiedky ze svého osobního úãtu ihned po splnûní podmínek pro jejich v˘bûr, protoÏe tak

pfiijdou o finanãnû velmi zajímavou Ïivotní pojistku. V roce 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny zazna-

menal téÏ nárÛst mûsíãních úloÏek klientÛ. Stále vût‰í ãást klientÛ si na penzijní pfiipoji‰tûní ukládá mû-

síãní úloÏku vy‰‰í neÏ 500 Kã, coÏ jim umoÏÀuje ãerpání daÀov˘ch v˘hod.

V prÛbûhu roku 2001 zaãal Penzijní fond âeské spofiitelny v rámci zvy‰ování klientského komfortu

a zkvalitÀování sluÏeb vyuÏívat k obsluze klientÛ vedle cca 680 poboãek âeské spofiitelny rovnûÏ nové

Klientské centrum âeské spofiitelny. Klienti zde mohou získat nejen informace o penzijním pfiipoji‰tûní

prostfiednictvím Informaãní linky Finanãní skupiny âeské spofiitelny nebo Servisu 24, ale i uzavfiít smlou-

vu nebo modifikovat podmínky své stávající smlouvy o penzijním pfiipoji‰tûní.

V¯VOJ MAJETKU

A POâTU KLIENTÒ 

PENZIJNÍHO

FONDU âESKÉ

SPO¤ITELNY, A.S.
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S A L E S  R E S U L T S  

During the course of 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny acquired the position of the largest pension

fund in the Czech Republic in terms of number of clients. By the end of 2001 Penzijní fond âeské spo-

fiitelny had achieved a market share of 14.4%. Penzijní fond âeské spofiitelny is also one of the pensi-

on funds with the largest volume of assets on the personal accounts of clients.

As a result of the consistent application of a sound business policy 96 thousand clients concluded a

new agreement with Penzijní fond âeské spofiitelny during the course of last year. By the end of 2001

Penzijní fond âeské spofiitelny was providing its services to over 360 thousand clients. In comparison

with the previous year the total number of clients increased by almost 17%.

A positive development was also recorded by Penzijní fond âeské spofiitelny in the area of an increase

in the assets on the personal accounts of clients. The assets on the personal accounts of the clients

of Penzijní fond âeské spofiitelny reached a level of 4.986 billion CZK by the end of 2001. This repre-

sented an increase of 18% as opposed to 2000. 

The commercial development of Penzijní fond âeské spofiitelny was significantly influenced in 2001 by

the development of co-operation with businesses and the municipal sphere. Within the framework of

the business programme for employers, which allows for an increase in the net income of employees

whilst at the same time bringing a saving on personnel expenses, Penzijní fond âeské spofiitelny con-

cluded business relations with over 2,300 employers by the end of the year. Along with all the tax be-

nefits guaranteed by the state in the employer – employee relationship, the pension fund also offers

its business partners free consultation.

As of 1. 1. 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny introduced a new loyalty programme for its clients. As

part of this programme clients are offered, on fulfilment of certain conditions, free life insurance of up

to 1 million CZK. It is not beneficial for clients to withdraw funds from their personal account immedia-

tely after fulfilling the conditions for its withdrawal as in this way they will miss out on the financially ve-

ry attractive life insurance. In 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny also recorded an increase in the

monthly deposits of clients. An ever greater proportion of clients contribute a monthly deposit of over

500 CZK, which permits them to take advantage of tax benefits.

During the course of 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny started to utilise, besides the approx.

680 branches of âeská spofiitelna, new âeská spofiitelna Client Centre to improve client convenience and

the quality of services. The Client Centre enables clients to not only acquire information on supplemen-

tary pension schemes via an information line of the âeská spofiitelna Financial Group or Service 24 but

also to conclude an agreement or modify the conditions of their existing pension scheme agreement.

PENZIJNÍ FOND âESKÉ

SPO¤ITELNY CLIENT

ASSETS AND

NUMBERS
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F I N A N â N Í  V ¯ S L E D K Y

V roce 2001 vytvofiil Penzijní fond âeské spofiitelny zisk po zdanûní ve v˘‰i 170 mil. Kã a zv˘‰il tak opût

svoji profitabilitu oproti loÀskému roku.

K meziroãnímu rÛstu zisku do‰lo i navzdory dal‰ímu poklesu úrokov˘ch sazeb a zv˘‰ené obchodní dy-

namice v prÛbûhu roku 2001. Vy‰‰í zisk byl dosaÏen pfiedev‰ím dodrÏováním konzervativních pravidel

investování, rÛstem celkového objemu aktiv pod správou a efektivním vyuÏitím stávajících zdrojÛ fondu.

V oblasti správy finanãních aktiv sledoval Penzijní fond âeské spofiitelny svÛj strategick˘ cíl – dosaÏení

co nejvy‰‰ího zhodnocení majetku pfii zachování nízké míry finanãních rizik uskuteãnûn˘ch investic

v dlouhodobém horizontu. K naplnûní tohoto cíle byly investovány finanãní prostfiedky zejména do ães-

k˘ch dluhopisÛ s nízk˘m stupnûm rizika nesplacení, do dluhopisÛ maìarsk˘ch a polsk˘ch a do státních

pokladniãních poukázek. Hospodáfisk˘ v˘sledek z finanãních operací dosáhl v˘‰e 276 mil. Kã.

âisté provozní náklady Penzijního fondu âeské spofiitelny dosáhly v roce 2001 v˘‰e 90 mil. Kã. V porov-

nání s rokem 2000 do‰lo v oblasti provozních nákladÛ ke sníÏení o témûfi 40 mil. Kã. Rozhodující mûrou

se na provozních nákladech fondu podílely v˘daje spojené s v˘raznou obchodní dynamikou. Na druhé stra-

nû pak do‰lo k v˘razné redukci vybran˘ch poloÏek provozních nákladÛ. Penzijnímu fondu âeské spofiitel-

ny se tak podafiilo v˘raznû sníÏit celkové prÛmûrné provozní náklady na jednoho klienta z 444 Kã v roce

2000 na 268 Kã v roce 2001 a pfiispût tím k celkovû vy‰‰ímu zisku k rozdûlení klientÛm. 

S T R U K T U R A  P O R T F O L I A

Penzijní fond âeské spofiitelny aktivnû vyuÏil v uplynulém roce devizovou licenci pro obchodování na za-

hraniãních finanãních trzích. Tato licence poskytla prostor ke zvy‰ování finanãních v˘nosÛ v porovnání s v˘-

nosy dosahovan˘mi na domácím trhu a sníÏila riziko spojené s investováním na jediném finanãním trhu. 

Témûfi 83 %, a tedy nejv˘znamnûj‰í ãást portfolia, pfiedstavovaly dluhopisy bonitních emitentÛ (64 %)

a státní pokladniãní poukázky (18 %). Podíl akcií a podílov˘ch listÛ se meziroãnû sníÏil na 12 % a rea-

goval tak pruÏnû na nepfiízniv˘ v˘voj na akciov˘ch trzích v uplynulém roce. V portfoliu Penzijního fondu

âeské spofiitelny byly v akciové ãásti portfolia zastoupeny v˘hradnû akcie podnikÛ a bank patfiících na

ãeském akciovém trhu k nejlikvidnûj‰ím. 

V¯VOJ

HOSPODÁ¤SKÉHO

V¯SLEDKU

A PROVOZNÍCH

NÁKLADÒ NA JEDNOHO

KLIENTA

STRUKTURA

PORTFOLIA (V %)

>>

PORTFOLIO

DLUHOPISÒ (V %)
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Náklady na jednoho klienta v KãHospodáfisk˘ v˘sledek v tis. Kã

180 000

160 000

140 000

120 000

100 000

 80 000

 60 000

40 000

20 000

0

700

600

500

400

300

200

100

01999 2000 2001

�    2 % nemovitosti

�    4 % termínované vklady

�  12 % akcie a podílové listy

�  18 % pokladniãní poukázky

�  64 % dluhopisy

�  10 % dluhopisy PLN

�  34 % dluhopisy HUF

�  56 % dluhopisy CZK



F I N A N C I A L  R E S U L T S  

In 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny posted net earnings of 170 million CZK and thus again increa-

sed its year-on-year profitability.

Despite a further reduction in interest rates and increased business dynamics, an increase in year-on-

year profits during the course of 2001 was recorded. The increased profit was achieved largely due to

adherence to conservative investment rules, the growth of the overall assets under management and

the effective use of the existing resources.

In the area of financial asset management Penzijní fond âeské spofiitelny pursued its strategic goal of

achieving the best possible returns on assets while adhering to a long-term low level of financial in-

vestment risk. With this objective in mind funds were invested primarily into Czech bonds carrying a low

default risk, into Hungarian and Polish bonds and into state treasury bonds. Financial results from fi-

nancial operations reached a level of 276 million CZK.

The net operating expenses of Penzijní fond âeské spofiitelny for 2001 reached a level of 90 million

CZK. In comparison with 2000 this represented a reduction of almost 40 million CZK. A major compo-

nent of the operating expenses of the fund are outgoings associated with the specific business dyna-

mics. On the other hand there was a significant reduction in certain components of operating costs.

Penzijní fond âeské spofiitelny therefore managed to significantly reduce the overall average operating

costs per client from 444 CZK in 2000 to 268 CZK in 2001 and this therefore contributed to the hig-

her level of profit for distributing to clients. 

P O R T F O L I O  S T R U C T U R E

Over the past year Penzijní fond âeské spofiitelny actively utilised the foreign exchange license for tra-

ding on foreign financial markets. This license provided the opportunity to increase financial revenue in

comparison with the revenues achieved on the domestic market and it also reduced the risk associa-

ted with investing on one financial market. 

Almost 83%, and consequently the major part of the portfolio, was represented by the bonds of blue chip

entities (64%) and state treasury bonds (18%). The proportion of shares and participation certificates

was reduced year-on-year to 12% and in so doing reacted flexibly to the unfavourable development on the

share market during last year. The shares in the Penzijní fond âeské spofiitelny portfolio were exclusive-

ly those of business and banks that have the greatest liquidity on the Czech share market. 

THE DEVELOPMENT OF

NET EARNINGS AND

OPERATING COSTS

PER CLIENT 

PORTFOLIO

STRUCTURE

<<

BOND PORTFOLIO
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�    2% Real Property

�    4% Term deposits

�  12% Shares and participation certificates

�  18% Treasury bonds

�  64% Bonds

�  10% Bonds PLN

�  34% Bonds HUF

�  56% Bonds CZK



Ing. Jana Islová

Kanceláfi spoleãnosti



Dozorãí rada Penzijního fondu âeské spofiitelny, a.s., v obchodním roce 2001 prÛbûÏnû zaji‰Èovala úko-

ly, které jí náleÏí ze zákona a podle stanov penzijního fondu. Jako kontrolní orgán spoleãnosti dohlíÏela

na v˘kon pÛsobnosti pfiedstavenstva, uskuteãÀování podnikatelské ãinnosti a zpÛsob hospodafiení fon-

du. Dozorãí rada byla pravidelnû informována o ãinnosti fondu, jeho finanãní situaci a o dal‰ích pod-

statn˘ch záleÏitostech. 

Dozorãí rada pfiezkoumala pfiedloÏenou úãetní závûrku k 31. prosinci 2001 a dospûla k názoru, Ïe úãetní

záznamy a úãetní evidence byly vedeny prÛkazn˘m zpÛsobem v souladu s pfiedpisy o úãetnictví a Ïe úãet-

ní závûrka správnû zobrazuje finanãní situaci Penzijního fondu âeské spofiitelny, a.s., k 31. prosinci 2001. 

Audit úãetní závûrky provedla firma Deloitte & Touche, spol. s r.o., která potvrdila, Ïe úãetnictví Penzij-

ního fondu âeské spofiitelny, a.s., ve v‰ech smûrech vûrnû zobrazuje majetek, závazky, vlastní jmûní a fi-

nanãní situaci spoleãnosti k 31. prosinci 2001 a stav jejího hospodafiení za uplynul˘ rok. Dozorãí rada

vzala se souhlasem na vûdomí tento v˘rok auditora.

Dozorãí rada pfiezkoumala a schválila podle § 66a obchodního zákoníku Zprávu o vztazích za rok 2001.

Dozorãí rada doporuãila valné hromadû schválit Zprávu o vztazích.

Na základû v‰ech tûchto skuteãností doporuãila dozorãí rada valné hromadû schválit úãetní závûrku

Penzijního fondu âeské spofiitelny, a.s., k 31. prosinci 2001 a návrh na rozdûlení zisku spoleãnosti pfied-

loÏen˘ pfiedstavenstvem.

Za dozorãí radu Penzijního fondu âeské spofiitelny, a.s.

Ing. Pavel Cetkovsk˘

pfiedseda dozorãí rady

S U P E R V I S O R Y  B O A R D  R E P O R T  
In the year 2001, the Supervisory Board of Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s., consistently met the

tasks required of it under the law and Company’s Articles of Association. As the Company’s supervi-

sory body, it oversaw the exercise of the powers of the Board of Directors, the implementation of bu-

siness operations, and the financial management of the Fund. The Supervisory Board was kept

regularly informed of the Fund’s activities, its financial situation, and other material affairs.

The Supervisory Board reviewed the financial statements presented for the year ended 31 December

2001, and came to the conclusion that the accounting records were kept in a supportable manner in

accordance with accounting regulations, and that the financial statements correctly portray the finan-

cial situation of Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s., as at 31 December 2001.

The financial statements were audited by Deloitte & Touche, spol. s r. o., which confirmed that the

accounts of Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s., present fairly, in all respects, the assets, liabilities,

equity, and financial position of the Company as at 31 December 2001 and its financial performance

for the past year. The Supervisory Board acknowledged and agreed with the auditor’s opinion.

The Supervisory Board reviewed and approved the Report on relations for accounting year 2001 accor-

ding to Commercial Code s. 66a. The Supervisory Board recommends that the General Meeting app-

rove the Report on relations.

Based on these facts, the Supervisory Board recommends that the General Meeting approve the fi-

nancial statements of Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s., for the year ended 31 December 2001 and

the proposed distribution of Company profit by the Board of Directors.

On behalf of the PFâS Supervisory Board

Pavel Cetkovsk˘

Chairman of the Supervisory Board
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F I N A N â N Í  â Á S T

Zdrojem pro níÏe uvedené souhrnné finanãní informace k 31. prosinci 2001 je úãetní závûrka spoleã-

nosti dle ãesk˘ch úãetních standardÛ. Pro lep‰í porozumûní finanãní pozici spoleãnosti a v˘sledkÛm je-

jího hospodafiení je nutné posuzovat souhrnné finanãní informace v kontextu s úplnou úãetní závûrkou

vãetnû v‰ech dodatkÛ a auditorské zprávy k 31. prosinci 2001. 

Spoleãnost zpracovala podle § 66a odst. 9 obchodního zákoníku Zprávu o vztazích mezi osobou ovlá-

danou a osobou jí ovládající a dále mezi osobou ovládanou a dal‰ími osobami ovládan˘mi stejnou ovlá-

dající osobou, tato zpráva byla pfiedloÏena pfiíslu‰nému rejstfiíkovému soudu za úãelem jejího uloÏení ve

sbírce listin obchodního rejstfiíku.

Spoleãnost pfiipravila v˘roãní zprávu vãetnû plného znûní roãní úãetní závûrky k 31. prosinci 2001

a Zprávy o vztazích. Tato v˘roãní zpráva v úplném znûní je k nahlédnutí v sídle spoleãnosti.





(v tis. Kã) 1999 2000 2001

AKTIVA 3 570 288 4 441 834 5 168 992

Pohledávky za upsané vlastní jmûní 0 0 0

STÁLÁ AKTIVA 2 515 249 2 803 426 4 070 320

Dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 11 213 9 975 23 229

Zfiizovací v˘daje 0 0 0

Nehmotné v˘sledky v˘zkumu a v˘voje 0 453 332

Software 10 533 8 722 22 897

Ocenitelná práva 0 0 0

Jin˘ dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 0 0 0

Nedokonãen˘ dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 0 0 0

Poskytnuté zálohy na dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 680 800 0

Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek 144 537 125 606 101 045

Pozemky 11 567 12 505 12 944

Stavby 48 455 98 422 73 356

Samostatné movité vûci a soubory movit˘ch vûcí 15 740 12 136 14 702

Jin˘ dlouhodob˘ hmotn˘ majetek 43 43 43

Nedokonãen˘ dlouhodob˘ hmotn˘ majetek 47 596 0 0

Poskytnuté zálohy na dlouhodob˘ hmotn˘ majetek 21 136 2 500 0

Dlouhodob˘ finanãní majetek 2 359 499 2 667 845 3 946 046

Podílové cenné papíry a vklady v podnicích s rozhod. vlivem 0 0 0

Podílové cenné papíry a vklady v podnicích s podst. vlivem 0 0 0

Ostatní dlouhodobé cenné papíry a vklady 600 282 727 534 586 487

Jin˘ dlouhodob˘ finanãní majetek 1 759 217 1 940 311 3 359 559

OBùÎNÁ AKTIVA 1 002 953 1 516 449 933 083

Zásoby 0 0 240

Materiál 0 0 240

Dlouhodobé pohledávky 0 0 0

Krátkodobé pohledávky 99 519 22 248 25 710

Pohledávky z obchodního styku 1 824 2 069 2 033

Stát – daÀové pohledávky 40 898 19 960 22 290

Jiné pohledávky 56 797 219 1 387

Finanãní majetek 903 434 1 494 201 907 133

Peníze 153 18 15

Úãty v bankách 6 865 3 925 19 794

Krátkodob˘ finanãní majetek 896 416 1 490 258 887 324

OSTATNÍ AKTIVA – P¤ECHODNÉ ÚâTY AKTIV 52 086 121 959 165 589

âasové rozli‰ení 49 158 42 995 76 554

Náklady pfií‰tích období 93 261 21 118

Pfiíjmy pfií‰tích období 49 065 42 734 55 355

Kurzové rozdíly aktivní 0 0 81

Dohadné úãty aktivní 2 928 78 964 89 035
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(v tis. Kã) 1999 2000 2001

PASIVA 3 570 288 4 441 834 5 168 992

VLASTNÍ KAPITÁL 3 492 200 4 389 262 5 088 475

Základní kapitál 100 000 100 000 100 000

Základní kapitál 100 000 100 000 100 000

Kapitálové fondy 3 024 492 3 816 562 4 453  937

Ostatní kapitálové fondy 3 035 011 3 950 150 4 663 667

OceÀovací rozdíly z pfiecenûní majetku -10 519 -133 588 -209 730

Fondy ze zisku 244 683 305 763 364 318

Zákonn˘ rezervní fond 0 6 151 14 498

Statutární a ostatní fondy 244 683 299 612 349 820

Hospodáfisk˘ v˘sledek z minul˘ch let 0 0 0

Hospodáfisk˘ v˘sledek  bûÏného úãetního období 123 025 166 937 170 220

CIZÍ ZDROJE 73 762 34 251 57 247

Rezervy 50 810 25 375 41 081

Rezervy zákonné 0 0 0

Rezerva na kurzové ztráty 0 0 81

Ostatní rezervy 50 810 25 375 41 000

Dlouhodobé závazky 0 0 0

Krátkodobé závazky 22 952 8 876 16 166

Závazky z obchodního styku 18 393 2 748 9 374

Závazky k zamûstnancÛm 19 16 1 132

Závazky ze sociálního zabezpeãení 1 029 608 751

Stát – daÀové závazky a dotace 934 675 1 588

OdloÏen˘ daÀov˘ závazek 661 540 304

Jiné závazky 1 916 4 289 3 017

Bankovní úvûry a v˘pomoci 0 0 0

OSTATNÍ PASIVA – P¤ECHODNÉ ÚâTY PASIV 4 326 18 321 23 270

âasové rozli‰ení 719 63 2 620

V˘daje pfií‰tích období 719 63 2 356

V˘nosy pfií‰tích období 0 0 0

Kurzové rozdíly pasivní 0 0 264

Dohadné úãty pasivní 3 607 18 258 20 650
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(v tis. Kã) 1999 2000 2001

TrÏby z prodeje cenn˘ch papírÛ a vkladÛ 40 557 626 71 372 073 61 025 049

Prodané cenné papíry a vklady 40 474 119 71 295 579 61 004 132

V˘nosy z dlouhodobého finanãního majetku 210 983 149 493 227 693

V˘nosy z ostatních dlouhodob˘ch cenn˘ch papírÛ a vkladÛ 210 983 149 493 227 693

V˘nosy z ostatního dlouhodobého finanãního majetku 0 0 0

V˘nosy z krátkodobého finanãního majetku 48 582 78 600 55 216

Tvorba rezerv na finanãní náklady 24 800 0 81

Zúãtování rezerv do finanãních v˘nosÛ 0 24 800 0

V˘nosové úroky 877 533 6 180

Nákladové úroky 0 0 0

Ostatní finanãní v˘nosy 16 681 197 27 591

Ostatní finanãní náklady 66 004 40 021 61 492

Hospodáfisk˘ v˘sledek z finanãních operací 269 826 290 096 276 024

V˘konová spotfieba 50 149 68 594 50 264

Spotfieba materiálu a energie 2 438 4 928 3 909

SluÏby 47 711 63 666 46 355

Osobní náklady 43 763 34 825 35 639

Mzdové náklady 31 412 23 649 25 509

Odmûny ãlenÛm statutárních orgánÛ 2 182 2 140 0

Náklady na sociální zabezpeãení 9 587 8 033 8 701

Sociální náklady 582 1 003 1 429

Danû a poplatky 78 690 87

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 10 136 15 062 16 840

TrÏby z prodeje dlouhodobého majetku a materiálu 420 8 397 1

ZÛstatková cena prodaného dlouhodobého majetku a materiálu 173 10 805 0

Ostatní provozní v˘nosy 42 2 800 12 494

Ostatní provozní náklady 17 437 6 911 120

Provozní hospodáfisk˘ v˘sledek pfied  tvorbou a zúãtováním rezerv 

a opravn˘ch poloÏek -121 274 -125 690 -90 455

Zúãtování rezerv a ãasového rozli‰ení do provozních v˘nosÛ 16 800 7 010 3 375

Tvorba rezerv a ãasového rozli‰ení do provozních nákladÛ 41 703 6 432 19 000

Zúãtování opravn˘ch poloÏek do provozních v˘nosÛ 0 2 020 0

Zúãtování opravn˘ch poloÏek do provozních nákladÛ 106 240 0

Provozní hospodáfisk˘ v˘sledek celkem -146 283 -123 332 -106 080

DaÀ z pfiíjmu za bûÏnou ãinnost 343 -121 -235

splatná 0 0 0

odloÏená 343 -121 -235

Hospodáfisk˘ v˘sledek za bûÏnou ãinnost 123 200 166 885 170 179

Mimofiádné v˘nosy 10 52 41

Mimofiádné náklady 185 0 0

DaÀ z pfiíjmu z mimofiádné ãinnosti 0 0 0

Mimofiádn˘ hospodáfisk˘ v˘sledek -175 52 41

Hospodáfisk˘ v˘sledek pfied zdanûním 123 368 166 816 169 985

Hospodáfisk˘ v˘sledek za úãetní období 123 025 166 937 170 220
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(v tis. Kã) 1999 2000 2001

P. Stav penûÏních prostfiedkÛ  a penûÏních ekvivalentÛ 

na zaãátku úã. období 1 044 186 903 434 1 494 201

PenûÏní toky z hlavní v˘dûleãné ãinnosti

Z. Úãetní zisk nebo ztráta z bûÏné ãinnosti pfied zdanûním 123 025 166 937 170 220

A.1. Úpravy o nepenûÏní operace -30 805 -116 401 -33 233

A.1.1. Odpisy stál˘ch aktiv (+) s v˘jimkou zÛstatkové ceny prodan˘ch 

stál˘ch aktiv, odpis pohledávek (+), a dále umofiování opravné 

poloÏky k nabytému majetku 10 136 15 082 16 841

A.1.2. Zmûna stavu opravn˘ch poloÏek, rezerv a zmûna zÛstatkÛ 

pfiechodn˘ch úãtÛ aktiv a pasiv, tj. ãasové rozli‰ení nákladÛ 

a v˘nosÛ a kurzov˘ch rozdílÛ 43 690 -83 094 -22 977

A.1.3. Zisk (ztráta) z prodeje stál˘ch aktiv vãetnû oceÀovacích 

rozdílÛ z kapitálov˘ch úãastí -83 754 -47 856 -20 917

A.1.4. V˘nosy z dividend  a podílÛ na zisku s v˘jimkou podnikÛ, jejichÏ 

pfiedmûtem ãinnosti je investiãní ãinnost (-) 0 0 0

A.1.5. Vyúãtované nákladové úroky (+) s v˘jimkou kapitalizovan˘ch úrokÛ 

a v˘nosové úroky (-) -877 -533 -6 180

A.* âist˘ penûÏní tok z provozní ãinnosti pfied zdanûním, 

zmûnami pracovního kapitálu a mimofiádn˘mi poloÏkami 92 220 50 536 136 987

A.2. Zmûna potfieby pracovního kapitálu 57 333 64 969 4 305

A.2.1. Zmûna stavu pohledávek z provozní ãinnosti 45 306 79 052 -2 553

A.2.2. Zmûna stavu krátkodob˘ch závazkÛ z provozní ãinnosti 12 027 -14 083 6 618

A.2.3. Zmûna stavu zásob 0 0 240

A.** âist˘ penûÏní tok z provozní ãinnosti pfied zdanûním 

a mimofiádn˘mi poloÏkami 149 553 115 505 141 292

A.3. V˘daje z plateb úrokÛ s v˘jimkou kapitalizovan˘ch úrokÛ (-) 0 0 0

A.4. Pfiijaté úroky s v˘jimkou podnikÛ, jejichÏ pfiedmûtem ãinnosti 

je investiãní ãinnost (inv. spoleãnosti a fondy) (+) 877 533 6 180

A.5. Zaplacená daÀ z pfiíjmÛ za bûÏnou ãinnost a domûrky danû 

za minulá období (-) -40 898 -19 960 -21 655

A.*** âist˘ penûÏní tok z provozní ãinnosti 109 532 96 078 125 817

PenûÏní toky z investiãní ãinnosti

B.1. V˘daje spojené s pofiízením stál˘ch aktiv (-) -41 649 940 -71 615 905 -62 266 927

B.2. Pfiíjmy z prodeje stál˘ch aktiv (+) 40 558 046 71 380 470 61 025 049

B.3. PÛjãky a úvûry spfiíznûn˘m osobám (-/+) 0 0 0

B.*** âist˘ penûÏní tok vztahující se k investiãní ãinnosti -1 091 894 -235 435 -1 241 878

PenûÏní toky z finanãních ãinností

C.1. Zmûna stavu dlouhodob˘ch, popfi. krátkodob˘ch závazkÛ (-/+) 0 0 0

C.2. Dopady zmûn vlastního jmûní na penûÏní prostfiedky 841 610 730 124 528 993

C.2.1. Zv˘‰ení penûÏních prostfiedkÛ a penûÏních ekvivalentÛ 

z titulu zv˘‰ení základního jmûní, event. rezervního fondu, 

vã. vloÏen˘ch záloh na toto zv˘‰ení (+) 841 610 730 124 528 993

C.*** âist˘ penûÏní tok vztahující se k finanãní ãinnosti 841 610 730 124 528 993

F. âisté zv˘‰ení, resp. sníÏení penûÏních prostfiedkÛ -140 752 590 767 -587 068

R. Stav penûÏních prostfiedkÛ a penûÏních ekvivalentÛ 

na konci úãetního období 903 434 1 494 201 907 133
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P ¤ E H L E D  O  P E N ù Î N Í C H  T O C Í C H  K  3 1 .  1 2 .



1 . O B E C N É  Ú D A J E

Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s., byl zaloÏen zakladatelskou listinou jako akciová spoleãnost dne 24. srpna 1994 a vznikl za-

psáním do obchodního rejstfiíku soudu v Praze dne 23. prosince 1994. Povolení ministerstva financí âR ke vzniku a ãinnosti pen-

zijního fondu bylo udûleno 19. prosince 1994.

Spoleãnost má základní kapitál ve v˘‰i 100 000 tis. Kã.

Fyzické a právnické osoby, podílející se více neÏ 20 % na základním kapitálu spoleãnosti, a v˘‰e jejich podílu jsou uvedeny v ná-

sledující tabulce:

Akcionáfi / Spoleãník % podíl na základním kapitálu

âeská spofiitelna, a.s. 100 %

Celkem 100 %

Hlavním pfiedmûtem ãinnosti spoleãnosti je penzijní pfiipoji‰tûní podle zákona ã. 42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní se státním

pfiíspûvkem a o zmûnách nûkter˘ch zákonÛ souvisejících s jeho zavedením ve znûní zákona ã. 170/1999 Sb.

2 . Ú â E T N Í  M E T O D Y  A O B E C N É  Ú â E T N Í  Z Á S A D Y

Úãetnictví spoleãnosti je vedeno a úãetní závûrka byla sestavena v souladu se zákonem ã. 563/1991 Sb., o úãetnictví, opatfiením

ministerstva financí, kter˘m se stanoví úãtová osnova a postupy úãtování pro podnikatele, a opatfiením ministerstva financí, kte-

r˘m se stanoví obsah úãetní závûrky pro podnikatele. 

Úãetnictví respektuje obecné úãetní zásady, pfiedev‰ím zásadu úãtování ve vûcné a ãasové souvislosti, zásadu opatrnosti a pfied-

poklad o schopnosti úãetní jednotky pokraãovat ve sv˘ch aktivitách.

2 . 1 . Z p Û s o b y  o c e n û n í  a o d e p i s o v á n í

2.1.1. Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek 

Dlouhodob˘m hmotn˘m resp. nehmotn˘m majetkem se rozumí majetek, jehoÏ ocenûní je vy‰‰í neÏ 40 tis. Kã (resp. 60 tis. Kã)

v kaÏdém jednotlivém pfiípadû a doba pouÏitelnosti je del‰í neÏ jeden rok.

Nakoupen˘ dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek je ocenûn pofiizovacími cenami.

Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek v pofiizovací cenû do 40 tis. Kã a dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek v pofiizovací cenû do 60 tis. Kã je

úãtován do nákladÛ v období, ve kterém byl dán do uÏívání. O tomto majetku je vedena operativní evidence.

Hmotn˘ majetek s dobou pouÏitelnosti del‰í neÏ 1 rok ocenûn˘ pfii pofiízení cenou 40 tis. Kã a niÏ‰í se nepovaÏuje za dlouhodob˘

hmotn˘ majetek. Takto definovan˘ hmotn˘ majetek je pfii pofiízení úãtován do nákladÛ na úãet Ostatní provozní náklady.

Nehmotn˘ majetek s dobou pouÏitelnosti del‰í neÏ jeden rok ocenûn˘ pfii pofiízení cenou 60 tis. Kã a niÏ‰í není povaÏován za dlou-

hodob˘ nehmotn˘ majetek. Takto definovan˘ nehmotn˘ majetek je pfii pofiízení úãtován do nákladÛ na úãet Ostatní sluÏby. 

O hmotném majetku se vstupní cenou do 1 tis. Kã se úãtuje na úãtu Spotfieba materiálu.

Technické zhodnocení, pokud pfiev˘‰ilo u jednotlivého majetku v úhrnu za zdaÀovací období ãástku 40 tis. Kã, zvy‰uje pofiizovací

cenu dlouhodobého majetku.

2.1.2. Odpisy dlouhodobého majetku

Ve‰ker˘ dlouhodob˘ majetek je úãetnû odepisován od následujícího mûsíce po uvedení do uÏívání podle odpisového plánu spo-

leãnosti, a to lineární metodou. Úãetní jednotka provádí v˘poãet daÀov˘ch odpisÛ dle zákona ã. 586/1992 Sb., o daních z pfiíjmÛ

ve znûní pozdûj‰ích pfiedpisÛ dle §31 – rovnomûrné odepisování. 

Úãetní odpisy

Dlouhodob˘ majetek je odpisován lineární metodou s dobou odpisování uvedenou níÏe.
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Kategorie majetku Doba odpisování v letech

Stavby – nemovitost Zliãín (sklad) 45

Stavby – nemovitost ¤ímská (administrativní budova) 30

Stroje a zafiízení 4

Dopravní prostfiedky 4

Inventáfi 6

Software 4

2.1.3. Dlouhodob˘ finanãní majetek

Spoleãnost oceÀuje cenné papíry podle vnitfiního pfiedpisu pro oceÀování cenn˘ch papírÛ. Tento pfiedpis upravuje metody oceÀo-

vání cenn˘ch papírÛ v portfoliu spoleãnosti v návaznosti na ustanovení § 33 odst. 6 zákona ã. 170/1999 Sb., kter˘m se mûní zá-

kon ã. 42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem, a vyhlá‰ky MF ã. 207/1998 Sb., o v˘poãtu hodnoty cenn˘ch

papírÛ v majetku podílového fondu nebo investiãního fondu. 

Cenné papíry jsou oceÀovány cenou pofiízení. Pfii prodeji jsou oceÀovány cenou zji‰tûnou váÏen˘m aritmetick˘m prÛmûrem. Rozdíl

mezi prodejní cenou a cenou prÛmûrnou je zisk (popfi. ztráta) z prodeje cenného papíru, tzv. kapitálové zisky (popfi. ztráty). Tyto ka-

pitálové zisky (ztráty) jsou úãtovány oddûlenû na samostatné v˘sledkové úãty podle druhu cenn˘ch papírÛ.

O nabûhlém úrokovém v˘nosu z dluhopisÛ a pokladniãních poukázek spoleãnost úãtuje na úãet 385 – Pfiíjmy pfií‰tích období. Ten-

to úãet je analyticky ãlenûn. 

TrÏní ocenûní v‰ech cenn˘ch papírÛ pro potfieby úãetní závûrky je provádûno jedenkrát mûsíãnû vÏdy k poslednímu dni v mûsíci.

TrÏní ocenûní nemovitostí je provádûno jedenkrát roãnû nezávisl˘m znaleck˘m posudkem.

Spoleãnost úãtuje rozdíly mezi cenou pofiízení cenn˘ch papírÛ (zÛstatkovou cenou nemovitostí) a trÏní cenou na úãet 414 – OceÀo-

vací rozdíly z pfiecenûní majetku k poslednímu dni kaÏdého mûsíce podle provádûcího pfiedpisu „Provádûní mezitímní úãetní závûrky“.

Na základû devizové licence udûlené âeskou národní bankou úãtuje spoleãnost od ledna 2001 o cenn˘ch papírech znûjících na

polskou a maìarskou mûnu. 

2.1.4. Zásoby 

Od roku 2001 spoleãnost úãtuje o zásobách. Celkov˘ stav materiálu na skladû ãiní k 31. 12. 2001 240 tis. Kã.

2.1.5. Úvûry

Úvûry pfiijaté ani poskytnuté spoleãnost v roce 2001, resp. 2000 nemûla.

2 . 2 . Z p Û s o b  s t a n o v e n í  o p r a v n ˘ c h  p o l o Ï e k  k m a j e t k u  a r e z e r v

Opravné poloÏky jsou vytváfieny na základû inventarizace, pokud se prokáÏe, Ïe úãetní ocenûní aktiv je niÏ‰í neÏ stav skuteãn˘. 

Rezervy jsou vytváfieny na rizika a budoucí ztráty známé k datu úãetní závûrky. Spoleãnost tvofií rezervu na odhadované dlouhodo-

bé sníÏení hodnoty majetku s cílem zachytit dopad do hospodáfiského v˘sledku v období, kdy bylo sníÏení zji‰tûno. Tento postup

byl zvolen v souladu s aplikací principu opatrnosti a s ohledem na skuteãnost, Ïe spoleãnost pfii pfieceÀování majetku musí po-

stupovat v souladu se zákonem ã. 42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní se státním pfiíspûvkem a o zmûnách nûkter˘ch zákonÛ

souvisejících s jeho zavedením. Rezerva je tvofiena v pfiípadû, pokud spoleãnost pfiedpokládá prodej nemovitosti se ztrátou. Re-

zervy jsou rozpu‰tûny do v˘nosÛ, pokud dojde k realizaci ztráty nebo pomine dÛvod pro jejich vytvofiení.

2.2.1. Opravné poloÏky

Dlouhodob˘ hmotn˘ a nehmotn˘ majetek

V roce 2001, resp. v roce 2000 nebyly vytvofieny opravné poloÏky k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku. V souladu

s povinností vypl˘vající z ustanovení § 33 zákona ã. 42/1994 Sb., spoleãnost provádí pfiecenûní hodnoty majetku. Zji‰tûné rozdí-

ly k 31. 12. 2001 mezi úãetním ocenûním nemovitostí a jejich ocenûním zpÛsobem vypl˘vajícím ze zákona ã. 151/1997 Sb., o oce-

Àování majetku (znalecká ocenûní), jsou proúãtovány na samostatné analytické úãty k pfiíslu‰né poloÏce aktiv, kde je ke dni úãetní

závûrky nemovitost evidována souvztaÏnû na úãet kapitálov˘ch fondÛ 414 – OceÀovací rozdíly. 
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Pohledávky

Spoleãnost vytváfií na vrub nákladÛ opravné poloÏky k pohledávkám po lhÛtû splatnosti. V analytické evidenci se sleduje tvorba oprav-

n˘ch poloÏek na vrub daÀovû uznateln˘ch nákladÛ podle zákona ã. 593/1992 Sb., o rezervách pro zji‰tûní základu danû z pfiíjmÛ.

V roce 2001 spoleãnost nevytváfiela opravnou poloÏku k pohledávkám. Celková v˘‰e opravn˘ch poloÏek k 31. 12. 2001 ãiní

346 tis. Kã. K datu sestavení závûrky nebyla uhrazena Ïádná z tûchto pohledávek.

Zásoby

V roce 2001, resp. 2000 nebyly vytvofieny opravné poloÏky k zásobám. 

2 . 3 . P e n z i j n í  p fi i p o j i ‰ t û n í

O vkladech úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní se úãtuje na úãtech 413 – Kapitálové fondy a 427 – Ostatní fondy ze zisku. O náro-

kovaném státním pfiíspûvku za 4. ãtvrtletí je úãtováno na úãtu 388 – Dohadné úãty aktivní. V˘platy penzí úãastníkÛ jsou zobraze-

ny na úãtu závazkÛ – 379 a zároveÀ jako uÏití prostfiedkÛ úãtÛ 413 a 427.

2 . 4 . P fi e p o ã t y  ú d a j Û  v c i z í c h  m û n á c h  n a  ã e s k o u  m û n u

Úãetní operace v cizích mûnách provádûné bûhem roku jsou úãtovány denním kurzem âeské národní banky. 

Majetek a závazky vyjádfiené v cizí mûnû se pfiepoãítávají na ãeskou mûnu stanoven˘m kurzem âeské národní banky ke dni usku-

teãnûní úãetního pfiípadu. Zji‰tûné kurzové rozdíly jsou proúãtovány rozvahovû na úãty kurzov˘ch rozdílÛ aktivních nebo pasivních

podle charakteru kurzového rozdílu. 

Finanãní majetek v cizí mûnû je k datu úãetní závûrky pfiepoãten dle platného kurzu vyhlá‰eného âeskou národní bankou k tomu-

to datu a zji‰tûné kurzové rozdíly jsou proúãtovány do finanãních nákladÛ nebo v˘nosÛ. 

K 31. 12. 2001 byly pouÏity následující kurzy: 1 PLN = 9,15 Kã

1 EUR = 31,98 Kã

100 HUF = 13,019 Kã

2 . 5 . D a n û

DaÀové odpisy dlouhodobého majetku

Pro úãely v˘poãtu daÀov˘ch odpisÛ je pouÏita lineární metoda.

OdloÏená daÀ

Spoleãnost úãtuje o odloÏené dani z titulu v‰ech doãasn˘ch rozdílÛ mezi úãetními a daÀov˘mi náklady. Jedná se o rozdíly mezi da-

Àov˘mi a úãetními odpisy, o rozdíly mezi daÀovou a úãetní zÛstatkovou cenou vyfiazeného majetku a dále rezervy na kurzové ztrá-

ty a rezervy na pokles hodnoty dlouhodobého hmotného majetku za pouÏití sazby danû z pfiíjmÛ platné pro následující rok.

Spoleãnost úãtuje o odloÏené daÀové pohledávce jen v pfiípadû, Ïe je pravdûpodobné její uplatnûní v blízké budoucnosti.

V roce 2001 byla zaúãtována odloÏená daÀ ve v˘‰i 235 tis. Kã. Celková v˘‰e odloÏené danû ãiní k 31. 12. 2001 304 tis. Kã.

2 . 6 . Z m û n y  z p Û s o b u  o c e À o v á n í ,  p o s t u p Û  o d p i s o v á n í  a p o s t u p Û  ú ã t o v á n í
o p r o t i  p fi e d c h á z e j í c í m u  ú ã e t n í m u  o b d o b í

Od 1. 1. 2001 Penzijní fond âeské spofiitelny úãtuje o zásobách. K 31. 12. 2001 ãinila celková v˘‰e zásob 240 tis. Kã. 

Spoleãnost od roku 2001 ãasovû rozli‰uje pofiizovací náklady na smlouvy o penzijním pfiipoji‰tûní po dobu 4 let. V roce 2001 ãi-

nily tyto náklady 6 939 tis. Kã. Náklady pfií‰tích období z titulu ãasového rozli‰ení pofiizovacích nákladÛ na smlouvy o penzijním pfii-

poji‰tûní ãinily 20 817 tis. Kã. V roce 2000 pfiedstavovaly celkové náklady 22 435 tis. Kã bez ãasového rozli‰ení.
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3 . D O P L ≈ U J Í C Í  Ú D A J E  K R O Z VA Z E  A V ¯ K A Z U  Z I S K Ò  A Z T R ÁT

3 . 1 . P o h l e d á v k y  z a  u p s a n ˘  v l a s t n í  k a p i t á l

Spoleãnost nemá pohledávky za upsan˘m vlastním kapitálem.

3 . 2 . D l o u h o d o b ˘  m a j e t e k

3.2.1. Dlouhodob˘ nehmotn˘ majetek 

Stav Stav Oprávky ZÛstat. cena 

(údaje v tis. Kã) k 31. 12. 00 PfiírÛstky Úbytky k 31. 12. 01 k 31. 12. 01 k 31. 12. 01

Zfiizovací v˘daje 2 532 0 0 2 532 -2 532 0

V˘zkum a v˘voj 483 0 0 483 -151 332

Software 16 774 18 956 -84 35 646 -12 749 22 897

Zálohy na DNM 800 10 600 -11 400 0 0 0

Celkem 20 589 29 556 -11 484 38 661 -15 432 23 229

3.2.2. Dlouhodob˘ hmotn˘ majetek

Spoleãnost v roce 2001, resp. 2000 nemûla Ïádn˘ dlouhodob˘ majetek najat˘ formou finanãního ãi operativního leasingu, a ani

nemûla majetek zatíÏen˘ zástavním právem.

Saldo 

Stav oceÀovacích Stav Oprávky ZÛstat. cena 

(údaje v tis. Kã) k 31. 12. 00 rozdílÛ PfiírÛstky Úbytky k 31. 12. 01 k 31. 12. 01 k 31. 12. 01

Pozemky 12 505 439 0 0 12 944 0 12 944

Stavby 103 396 -25 887 4 948 0 82 457 -9 101 73 356

Umûl. díla a sbírky 43 0 0 0 43 0 43

Samost. movité vûci 38 669 0 10 377 -1 366 47 680 -32 978 14 702

Celkem DHM 154 613 -25 448 15 325 -1 366 143 124 -42 079 101 045

Pofiízení DHM 0 0 0 0 0 0 0

Zálohy na DHM 2 500 0 0 -2 500 0 0 0

Celkem 157 113 - 25 448 15 325 - 3 866 143 124 -42 079 101 045

Zji‰tûné a proúãtované rozdíly k 31. 12. 2001 mezi úãetním ocenûním nemovitostí a jejich ocenûním zpÛsobem vypl˘vajícím ze zá-

kona ã. 151/1997 Sb., o oceÀování majetku (znalecká ocenûní):

Úãetní ocenûní Rozdíl 

(údaje v tis. Kã) (zÛstatková cena) TrÏní ocenûní trÏní – úãetní ZC

Pozemky 14 900 12 944 -1 956

Stavby 129 265 73 357 -55 908

Samostatné movité vûci 0 0 0

Umûlecká díla a sbírky 54 43 -11

Pofiízení DHM 0 0 0

Poskytnuté zálohy na DHM 0 0 0

Celkem 144 219 86 344 -57 875 

Na rozdíl mezi trÏní a úãetní zÛstatkovou cenou nemovitostí byla v pfiedchozích úãetních obdobích vytvofiena rezerva ve v˘‰i

22 000 tis. Kã a v roce 2001 byla zv˘‰ena na 41 000 tis. Kã.
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3 . 3 . D l o u h o d o b ˘  a k r á t k o d o b ˘  f i n a n ã n í  m a j e t e k

Podle ustanovení § 34 odst. 3 zákona ã. 42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní, v majetku penzijního fondu nesmí b˘t více neÏ

20 % z celkové jmenovité hodnoty cenn˘ch papírÛ vydan˘ch stejn˘m emitentem a obchodovan˘ch na burze cenn˘ch papírÛ. Spo-

leãnost v roce 2001, resp. 2000 proto nemûla Ïádné cenné papíry s rozhodujícím ãi podstatn˘m vlivem.

V roce 2001, resp. 2000 spoleãnost nemûla Ïádn˘ dlouhodob˘ ãi krátkodob˘ finanãní majetek zatíÏen zástavním právem a Ïádné

pfiijaté ani poskytnuté pÛjãky podnikÛm ve skupinû.

Cena pofiízení

Stav Stav 

(údaje v tis. Kã) k 31. 12. 00* PfiírÛstky Úbytky k 31. 12. 01*

Ostatní investiãní cenné papíry a vklady 820 158 622 415 661 766 780 807

Ostatní dlouhodob˘ finanãní majetek* 1 748 617 3 846 413 2 477 883 3 117 147

Pokladniãní poukázky 1 490 489 57 382 775 57 985 994 887 270

Celkem 4 059 264 61 851 603 61 125 643 4 785 224

* Poznámka: V hodnotû stavu k 31. 12. 01 je zahrnuta cena pofiízení vãetnû nakoupeného alikvotního úrokového v˘nosu u dluhopisÛ ve v˘‰i

121 511 Kã; nejsou zde zahrnuta pfiecenûní evidovaná na samostatn˘ch analytick˘ch úãtech.

3.3.1. Dlouhodobé cenné papíry a vklady

2001 – Akcie a podílové listy

(údaje v tis. Kã) Cena Nominální Zemû TrÏní OceÀovací 

Název spoleãnosti pofiízení hodnota Poãet CP Podíl % (mûna) hodnota rozdíl

Komerãní banka 143 798 70 500 141 000 24,9 CZK 146 077 2 277

Kvanto IPF 17 082 14 554 36 384 0,0 CZK 0 -17 082

Unipetrol 92 523 130 000 1 300 000 10,0 CZK 58 552 -33 971

âEZ 122 480 152 000 1 520 000 20,1 CZK 117 861 -4 620

âS 21 009 7 000 70 000 3,5 CZK 20 755 -254

âesk˘ Telecom 263 548 59 500 595 000 36,8 CZK 215 687 -47 860

âs. radiokomunikace 120 367 7 900 79 000 4,7 CZK 27 555 -92 812

Celkem akcie 780 807 441 454 3 741 384 100,0 CZK 586 487 -194 321

2000 – Akcie a podílové listy

Cena Nominální Zemû TrÏní OceÀovací 

(údaje v tis. Kã ) pofiízení hodnota Poãet CP Podíl % (mûna) hodnota rozdíl

Celkem akcie a podílové listy 820 158 494 169 230 710 694 100,0 CZK 727 534 -92 624

26



2001 – Dluhopisy

(údaje v tis. Kã ) Cena pofiízení AUV pfii Nominál. Zemû TrÏní OceÀovací 

Název spoleãnosti bez AUV nákupu hodnota Poãet CP Podíl % (mûna) hodnota rozdíl 

Glaverbel CZ var/08 59 878 0 60 000 6 000 1,9 CZK 59 193 -685

ING Bank 4,5/19 102 268 0 145 000 145 4,2 CZK 130 192 27 924

ING Bank var/04 100 470 0 1 000 100 3,2 CZK 100 885 415

IPB 8,4/04 40 704 0 40 000 4 000 1,4 CZK 43 248 2 544

KB 10 var/02 99 765 0 100 000 10 000 3,2 CZK 99 980 215

KB 11 var/02 39 980 0 40 000 4 000 1,3 CZK 40 038 58

KB 12 8,00/04 203 859 4 222 190 000 19 000 6,5 CZK 204 041 182

KOB var/05 159 996 -71 160 000 16 000 5,1 CZK 160 920 924

SD 10,90/03 11 117 0 10 000 1 000 0,4 CZK 10 977 -140

SD 6,05/04 49 893 0 50 000 5 000 1,7 CZK 51 840 1 947

SD 6,30/07 2 901 64 2 950 295 0,1 CZK 3 167 266

SD 6,75/05 10 259 215 10 000 1 000 0,3 CZK 10 626 367

SD 6,90/03 82 193 0 80 000 8 000 2,6 CZK 81 972 -221

·koda Auto 7,25/05 121 193 -101 12 000 1 200 4,0 CZK 126 360 5 167

Slov. Elektr. var/03 139 150 0 140 000 14 000 4,5 CZK 140 560 1 410

Union Leasing var/05 19 998 0 20 000 2 000 0,6 CZK 19 800 -198

Unipetrol 9,00/04 220 339 218 21 000 2 100 7,0 CZK 217 896 -2 443

âEB 6,95/10 39 916 0 40 000 4 1,4 CZK 44 720 4 804

âeská poji‰È. var/06 69 650 0 70 000 70 2,2 CZK 69 212 -437

âEZ 8,75/04 126 213 2 397 120 000 12 000 4,1 CZK 129 900 3 687

HGB 10,00 04/12/03 111 161 312 8 200 000 82 000 3,5 HUF 108 261 -2 900

HGB 10,5 05/12/04 174 679 0 1 200 000 120 000 5,2 HUF 164 008 -10 671

HGB 8,5 05/12/03 244 579 0 1 800 000 180 000 7,7 HUF 242 285 -2 293

HGB 9,00 04/12/04 159 606 0 1 200 000 120 000 5,1 HUF 158 971 -635

HGB 9,25 05/12/05 163 208 0 1 200 000 120 000 5,2 HUF 162 852 -356

HGB 9,5 02/12/09 90 158 1 870 600 000 60 000 2,8 HUF 88 105 -2 054

HGB 9,5 06/12/03 159 995 0 1 200 000 120 000 5,1 HUF 158 212 -1 783

CMZB 12,0 03/29/05 53 660 3 601 6 000 600 1,9 PLN 57 958 4 298

CMZB 14,0 01/12/04 65 590 6 847 7 000 7 000 2,2 PLN 68 610 3 020

EIB 0,00 11/29/04 50 548 0 8 000 8 000 1,8 PLN 56 679 6 131

EIB 13,60 10/12/05 39 023 95 4 000 4 000 1,3 PLN 40 992 1 968

EIB 15,00 01/03/06 21 416 2 354 2 000 2 000 0,7 PLN 21 532 115

EIB 15,00 01/17/03 18 414 2 038 2 000 2 000 0,6 PLN 19 175 760

EIB 17,00 03/24/05 29 275 2 684 2 750 550 1,0 PLN 30 004 729

EIB 9,75 03/08/02 8 808 538 1 000 200 0,3 PLN 9 104 297

Celkem 3 089 863 27 283 932 264 100,0 3 132 276 42 413

AÚV k 31. 12. 2001 27 283

Dlouhodob˘ termínovan˘ vklad 200 000

Celkem 3 359 559
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2000 – Dluhopisy

Cena pofiízení AUV pfii Nominál. Zemû TrÏní OceÀovací 

(údaje v tis. Kã) bez AUV nákupu hodnota Poãet CP Podíl % (mûna) hodnota rozdíl 

Dluhopisy celkem 1 727 725 20 892 1 727 950 135 454 100,0 CZK 1 719 419 -8 306

Portfolio 2001

TrÏní cena TrÏní cena 

(údaje v tis. Kã) Cena pofiízení AUV pfii (u dluhopisÛ (u dluhopisÛ 

Druh bez AUV nákupu Podíl % jen plá‰È) vãetnû AUV) 

Akcie 780 807 0 15,0 586 487 586 487

Dluhopisy CZK 1 699 742 6 944 44,5 1 745 528 1 752 472

Dluhopisy HUF 1 103 385 2 182 27,6 1 082 694 1 084 876

Dluhopisy PLN 286 735 18 157 7,8 304 054 322 211

Termínovan˘ vklad 200 000 0 5,1 200 000 200 000

Celkem 4 070 670 27 283 100,0 3 918 762 3 946 046

Portfolio 2000

TrÏní cena TrÏní cena 

(údaje v tis. Kã) Cena pofiízení AUV pfii (u dluhopisÛ (u dluhopisÛ 

Druh bez AUV nákupu Podíl % jen plá‰È) vãetnû AUV) 

Akcie a podíl.listy 820 158 0 27,5 727 534 727 534

Dluhopisy CZK 1 727 725 20 892 65,0 1 719 419 1 740 311

Dluhopisy HUF 0 0 0 0 0

Dluhopisy PLN 0 0 0 0 0

Termínovan˘ vklad 200 000 0 7,5 200 000 200 000

Celkem 2 747 883 20 892 100,0 2 646 953 2 667 845

3.3.2. Krátkodob˘ finanãní majetek – pokladniãní poukázky

2001

(údaje v tis. Kã ) Cena Nominální Zemû TrÏní OceÀovací 

Druh investice pofiízení hodnota Poãet CP Podíl % (mûna) hodnota rozdíl 

PP 21503338 885 686 896 000 896 100,0 CZK 885 740 54

Celkem 885 686 896 000 896 100,0 CZK 885 740 54

Cena pofiízení neobsahuje nakoupen˘ alikvótní úrok v celkové v˘‰i 1 584 tis. Kã. Celková trÏní cena s AÚV ãiní 887 324 tis. Kã.

2000

(údaje v tis. Kã ) Cena Nominální Zemû TrÏní OceÀovací 

Druh investice pofiízení hodnota Poãet CP Podíl % (mûna) hodnota rozdíl 

PP 22601295 1 477 064 1 497 000 1 497 100,0 CZK 1 476 833 -231

Celkem 1 477 064 1 497 000 1 497 100,0 CZK 1 476 833 -231

Cena pofiízení neobsahuje nakoupen˘ alikvótní úrok v celkové v˘‰i 13 425 tis. Kã. Celková trÏní cena s AÚV ãiní 1 490 258 tis. Kã.
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3 . 4 . P o h l e d á v k y

Spoleãnost v roce 2001, resp. 2000 nemûla pohledávky kryté podle zástavního práva nebo zaji‰tûné jin˘m zpÛsobem.

Pohledávky po lhÛtû splatnosti ve v˘‰i 388 tis. Kã pfiedstavují 1,5 % z celkového objemu pohledávek. 

Pohledávky k podnikÛm ve skupinû ãinily k 31. 12. 2001 900 tis. Kã (k 31. 12. 2000 853 tis. Kã).

3.4.1. Pohledávky z obchodního styku

(údaje v tis. Kã) Stav k 31. 12. 00 Stav k 31. 12. 01

Krátkodobé 2 415 2 379

–  odbûratelé 349 301

–  poskytnuté provozní zálohy 1 929 1 931

–  ostatní pohledávky 137 147

Opravná poloÏka k pohledávkám -346 -346

Jiné pohledávky 219 1 387

DaÀové pohledávky 19 960 22 290

Celkem 22 248 25 710

3 . 5 . F i n a n ã n í  m a j e t e k
(údaje v tis. Kã) Stav k 31. 12. 00 Stav k 31. 12. 01

Pokladna, peníze na cestû a ceniny 18 15

BûÏné úãty 3 925 19 794

Pokladniãní poukázky 1 490 258 887 324

Finanãní majetek celkem 1 494 201 907 133

3 . 6 . P fi e c h o d n é  ú ã t y  a k t i v n í
(údaje v tis. Kã) Stav k 31. 12. 00 Stav k 31. 12. 01

Náklady pfií‰tích období 261 21 118

Komplexní náklady pfií‰tích období 0 0

Pfiíjmy pfií‰tích období 42 734 55 355

Kursové rozdíly aktivní 0 81

Dohadné úãty aktivní 78 964 89 035

Pfiechodné úãty aktivní celkem 121 959 165 589

Pfiíjmy pfií‰tích období ãiní k 31. 12. 2001 55 355 tis. Kã. Jedná se pfiedev‰ím o ãasovû rozli‰ené AÚV cenn˘ch papírÛ.

Dohadné úãty aktivní v celkové v˘‰i 89 035 tis. Kã (2000: 78 964 tis. Kã) jsou tvofieny zejména kvalifikovan˘m odhadem v˘‰e stát-

ního pfiíspûvku za 4. ãtvrtletí roku 2001 v celkové hodnotû 88 000 tis. Kã, dohadnou poloÏkou za sluÏby v pronajímaném objektu

ve v˘‰i 775 tis. Kã a ãasovû rozli‰en˘m úrokem z termínového vkladu ve v˘‰i 260 tis. Kã.

Náklady pfií‰tích období ãiní 21 118 tis. Kã a jedná se pfiedev‰ím o ãasovû rozli‰ené provize za prodej produktu penzijního pfiipo-

ji‰tûní ve v˘‰i 20 818 tis. Kã.

3 . 7 . V l a s t n í  k a p i t á l

3.7.1. Zmûny vlastního kapitálu

Rozhodujícím titulem zmûny vlastního kapitálu jsou zmûny stavu tzv. individuálních úãtÛ úãastníkÛ, neboÈ v souladu se zákonem

42/1994 Sb., o penzijním pfiipoji‰tûní, spoleãnost zahrnuje do‰lé pfiíspûvky úãastníkÛ a státní pfiíspûvek do vlastního kapitálu na

úãet Ostatních kapitálov˘ch fondÛ. 
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3.7.2. Pohyby vlastního kapitálu

Zákonn˘ Ostatní Zisk/ztráta 

Základní Kapitálové rezervní  fondy Neuhr. Nerozdûl. bûÏného 

(údaje v tis. Kã) kapitál fondy fond ze zisku ztráta zisk období

ZÛstatky k 31. 12. 2000 100 000 3 950 150 6 151 299 612 0 0 166 937

PfiírÛstky 0 1 729 007 8 347 177 558 0 0 170 220

Úbytky 0 1 015 490 0 127 350 0 0 166 937

ZÛstatky k 31. 12. 2001 100 000 4 663 667 14 498 349 820 0 0 170 220

3.7.3. Základní kapitál

Registrovan˘ základní kapitál ke dni 31. 12. 2001 ãinilo 250 ks akcií s nominální hodnotou 400 tis. Kã na jednu akcii.

Nominální hodnota jedné akcie Poãet akcií Nominální hodnota celkem

(údaje v tis. Kã) 31. 12. 2000 31. 12. 2001 31. 12. 2000 31. 12. 2001 31. 12. 2000 31. 12. 2001

Na majitele 400 400 250 ks 250 ks 100 000 100 000

Celkem 400 400 250 ks 250 ks 100 000 100 000

Akcie nejsou vefiejnû obchodovatelné, znûjí na majitele, nejsou plnû pfievoditelné. 

3 . 8 . R e z e r v y  

(údaje v tis. Kã) Rezervy na kurzové ztráty Ostatní rezervy Rezervy celkem

ZÛstatek k 31. 12. 2000 0 25 375 25 375

Tvorba rezerv 81 19 000 19 081

âerpání rezerv 0 3 375 3 375

ZÛstatek k 31. 12. 2001 81 41 000 41 081

Rezervy v roce 2001 tvofií rezerva na nemovitost v ¤ímské ul. ve v˘‰i 22 000 tis. Kã (vytvofiena v r. 1999). V souãasné dobû je ta-

to nemovitost pronajata v rámci Finanãní skupiny âeské spofiitelny, a to Stavební spofiitelnû âeské spofiitelny, a.s. V roce 2001 by-

la vytvofiena rezerva ve v˘‰i 19 000 tis. Kã na oãekávanou ztrátu z prodeje nemovitosti Zliãín.

3 . 9 . Z á v a z k y  

Spoleãnost v roce 2001, resp. 2000 nemûla závazky kryté podle zástavního práva nebo zaji‰tûné jin˘m zpÛsobem. 

Spoleãnost v roce 2001, resp. 2000 nemûla Ïádné pfiijaté úvûry a neemitovala Ïádné dluhopisy. 

Závazky po lhÛtû splatnosti ãinily k 31. 12. 2001 2 tis. Kã. 

Krátkodobé závazky k podnikÛm ve skupinû v roce 2001 vypl˘vají z fakturace za provize (2 397 tis. Kã), telefonní poplatky

(34 tis. Kã) a sluÏby klientského centra v Prostûjovû (6 tis. Kã) a za pfiijaté zálohy od Stavební spofiitelny âeské spofiitelny, a.s., ve

v˘‰i 984 tis. Kã. 

3.9.1. Závazky z obchodního styku

(údaje v tis. Kã) Stav k 31. 12. 00 Stav k 31. 12. 01

Krátkodobé z obchodního styku 2 748 9 374

–  dodavatelé 1 073 8 191

–  pfiijaté zálohy 1 642 1 152

–  ostatní závazky 33 31

Ostatní krátkodobé 6 128 6 792

Celkem 8 876 16 166

30



Krátkodobé závazky ve v˘‰i 16 166 tis. Kã (2000: 8 875 tis. Kã) jsou tvofieny pfiedev‰ím závazky z obchodního styku ve v˘‰i 9 374

tis. Kã. Ostatní krátkodobé závazky jsou tvofieny pfiedev‰ím závazky ke klientÛm ve v˘‰i 3 017 tis. Kã, k zamûstnancÛm 

1 132 tis. Kã, závazky za státem z titulu sráÏkové danû z penzijního pfiipoji‰tûní ve v˘‰i 1 588 tis. Kã a ostatními závazky.

3 . 1 0 . P fi e c h o d n é  ú ã t y  p a s i v n í

(údaje v tis. Kã) Stav k 31. 12. 00 Stav k 31. 12. 01

V˘daje pfií‰tích období 63 2 356

V˘nosy pfií‰tích období 0 0

Kurzové rozdíly pasivní 0 264

Dohadné úãty pasivní 18 258 20 650

Pfiechodné úãty pasivní celkem 18 321 23 270

Dohadné úãty pasivní ve v˘‰i 20 650 tis. Kã jsou tvofieny zejména dohadnou poloÏkou na náklady za správu cenn˘ch papírÛ port-

folia za rok 2001 ve v˘‰i 8 662 tis. Kã a dohadnou poloÏkou na nevyãerpané dovolené a odmûny zamûstnancÛm ve v˘‰i

7 260 tis. Kã.

V˘daje pfií‰tích období ve v˘‰i 2 356 tis. Kã jsou tvofieny pfiedev‰ím náklady na provize za prodej produktu penzijního pfiipoji‰tûní

ve v˘‰i 2 351 tis. Kã.

3 . 1 1 . V ˘ n o s y  z b û Ï n é  ã i n n o s t i  p o d l e  h l a v n í c h  ã i n n o s t í
2000 2001

(údaje v tis. Kã) Tuzem. Zahr. Celkem Tuzem. Zahr. Celkem

TrÏby za prodej nemovitosti 7 500 - 7 500 0 - 0

TrÏby z prodeje dlouhodobého 

majetku a materiálu celkem 897 - 897 1 - 1

Nájemné pfiijaté 12 882 - 12 882 6 423 - 6 423

Ostatní provozní v˘nosy 2 494 - 2 494 12 494 - 12 494

3 . 1 2 . S p o t fi e b a  m a t e r i á l u  a e n e r g i e ,  s l u Ï b y

Spotfieba materiálu ãinila 1 698 tis. Kã za rok 2001, spotfieba energie 2 211 tis. Kã. V poloÏce SluÏby (46 355 tis. Kã) jsou úãto-

vány na vrub nákladÛ podíly pfiíslu‰ného období ãasovû rozli‰ovan˘ch v˘dajÛ za provize (v roce 2001 zúãtováno 7 540 tis. Kã, v ro-

ce 2000 zúãtováno 22 435 tis. Kã). Dále jsou zde úãtovány v˘daje za reklamu a tisk materiálu ve v˘‰i 10 570 tis. Kã (rok 2000

celkem 6 342 tis. Kã). Nájemné budovy, ve které spoleãnost sídlí, ãinilo 5 707 tis. Kã (v roce 2000 5 235 tis. Kã). Programátor-

ské práce a podpora softwaru za rok 2001 ãinila 4 311 tis. Kã (v roce 2000 5 043 tis. Kã). Expediãní sluÏby a kompletace zási-

lek pro rozesílání daÀov˘ch potvrzení klientÛm a roãních v˘pisÛ z úãtÛ klientÛ ãinily 7 994 tis. Kã. 

3 . 1 3 . J i n é  p r o v o z n í  n á k l a d y  a v ˘ n o s y  

Jiné provozní náklady (120 tis. Kã) tvofií pfiedev‰ím technické zhodnocení dlouhodobého hmotného majetku ve v˘‰i 73 tis. Kã. 

Jiné provozní v˘nosy z bûÏné ãinnosti (12 494 tis. Kã) jsou tvofieny pfiedev‰ím v˘nosy spojené s pfiefakturací nákladÛ souvisejících

s projektem Corporate Identity (zmûna loga v‰ech spoleãností Finanãní skupiny âeské spofiitelny) ve v˘‰i 11 101 tis. Kã.
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3 . 1 4 . R o z h o d u j í c í  f i n a n ã n í  n á k l a d y  a v ˘ n o s y

2000 2001

(údaje v tis. Kã) Tuzemské Zahr. Celkem Tuzemské Zahr. Celkem

Dividendy z akcií a podílov˘ch listÛ 513 - 513 32 971 - 32 971

Úroky z dluhopisÛ 136 098 - 136 098 99 470 88 830 188 300

Úroky z pokladniãních poukázek 78 600 - 78 600 55 216 - 55 216

Úroky z termínov˘ch vkladÛ 492 - 492 1 729 4 232 5 961

Úroky z vkladÛ 41 - 41 171 47 218

V˘nosy z drÏby celkem 215 744 - 215 744 189 557 93 109 282 666

Zisk/Ztráta z obchodÛ s akciemi 31 265 - 31 265 2 597 - 2 597

Zisk/Ztráta z obchodÛ s dluhopisy 51 924 - 51 924 22 100 -1 935 20 165

Zisk z obchodÛ s poklad. poukázkami -6 695 - -6 695 -1 845 - -1 845

Zisk z obchodÛ celkem 76 494 - 76 494 22 852 -1 935 20 917

Ostatní finanãní v˘nosy 197 - 197 578 - 578

Ostatní finanãní náklady -40 021 - -40 021 -35 760 - -35 760

Saldo ostatních v˘nosÛ a nákladÛ -39 824 - -39 824 -35 182 - -35 182

3 . 1 5 . D o t a c e  a s t á t n í  p fi í s p û v e k
(údaje v tis. Kã) Stav k 31. 12. 00 Stav k 31. 12. 01

Inkasovan˘ státní pfiíspûvek 853 117 976 945*

* Pozn.: z toho 88 000 tis. Kã ãiní kvalifikovan˘ odhad státního pfiíspûvku za 4. ãtvrtletí roku 2001.

Státní pfiíspûvek je inkasován pro úãastníky penzijního pfiipoji‰tûní podle pfiíslu‰n˘ch ustanovení hlavy 7 zákona ã. 42/1994 Sb.,

o penzijním pfiipoji‰tûní.

3 . 1 6 . I n f o r m a c e  o s p fi í z n û n ˘ c h  o s o b á c h

Obchody s cenn˘mi papíry v roce 2001 byly uskuteãÀovány prostfiednictvím âeské spofiitelny, a.s. Rozdíl mezi finanãními v˘nosy

a náklady ve vztahu k âeské spofiitelnû je zisk z prodeje dlouhodobého finanãního majetku a ãiní 21 687 tis. Kã (v roce 2000

71 776 tis. Kã).

Smlouva o poji‰tûní úãastníkÛ penzijního pfiipoji‰tûní je uzavfiena s Poji‰Èovnou âeské spofiitelny, a.s. Za rok 2001 ãinilo poji‰tûní

klientÛ penzijního pfiipoji‰tûní 1 547 tis. Kã. 

Prodej produktÛ Penzijního fondu âeské spofiitelny, a.s., prostfiednictvím sv˘ch poboãek zabezpeãuje âeská spofiitelna, a.s. Provi-

ze za prodej produktu ãinily v roce 2001 6 432 tis. Kã.

Ostatní v˘nosy tvofií zejména úrokové v˘nosy z bûÏného úãtu u âeské spofiitelny, a.s., ve v˘‰i 4 686 tis. Kã (2000: 231 tis. Kã)

a pfiefakturace nákladÛ spojen˘ch s Corporate Identity (zmûna loga v‰ech spoleãností Finanãní skupiny âeské spofiitelny) ve v˘‰i

11 101 tis. Kã.

Finanãní v˘nosy Stavební spofiitelny âeské spofiitelny, a.s., ve v˘‰i 6 423 tis. Kã (v roce 2000 5 078 tis. Kã) tvofií zaplacené ná-

jemné. 
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4 . Z A M ù S T N A N C I ,  V E D E N Í  S P O L E â N O S T I  A S TAT U TÁ R N Í  O R G Á N Y

V roce 2001, resp. 2000 spoleãnost neposkytla pfiedstavenstvu, dozorãí radû, vedení spoleãnosti ãi akcionáfiÛm pÛjãky, úvûry ãi

ostatní plnûní.

PrÛmûrn˘ poãet zamûstnancÛ a ãlenÛ vedení spoleãnosti a osobní náklady za rok 2001 a 2000 jsou následující:

2001

Mzdové Soc. a zdravotní Osobní 

(údaje v tis. Kã) Poãet náklady* zabezpeãení Ostatní náklady náklady celkem

Zamûstnanci, vedení spoleãnosti 56 25 509 8 701 1 429 35 639

Celkem 56 25 509 8 701 1 429 35 639

* Poznámka: V poloÏce mzdové náklady jsou zahrnuty náklady na dohody o pracích konan˘ch mimo pracovní pomûr a náklady na dohody o vedlej‰í

ãinnosti, které za rok 2001 ãinily 618 tis. Kã. 

2000

Mzdové Soc. a zdravotní Osobní 

(údaje v tis. Kã) Poãet náklady* zabezpeãení Ostatní náklady náklady celkem

Zamûstnanci, vedení spoleãnosti 69 23 649 8 033 1 003 32 685

âlenové statut. orgánÛ 10 2 140 0 0 2 140

Celkem 79 25 789 8 033 1 003 34 825

* Poznámka: V poloÏce mzdové náklady jsou zahrnuty náklady na dohody o pracích konan˘ch mimo pracovní pomûr a náklady na dohody o vedlej‰í

ãinnosti, které za rok 2000 ãinily 492 tis. Kã. 

Poãet zamûstnancÛ vychází z prÛmûrného pfiepoãteného stavu pracovníkÛ. Pod pojmem vedení spoleãnosti se rozumí v˘konn˘ fie-

ditel a fieditelé úsekÛ.

5 . Z ÁVA Z K Y  N E U V E D E N É  V Ú â E T N I C T V Í

Soudní spory

K 31. 12. 2001 se spoleãnost neúãastnila Ïádného soudního sporu, jehoÏ rozhodnutí by mûlo podstatn˘ dopad na finanãní v˘-

sledky spoleãnosti.

6 . U D Á L O S T I ,  K T E R É  N A S TA LY  P O  D AT U  Ú â E T N Í  Z ÁV ù R K Y

Od 1. ledna 2002 nab˘vá úãinnosti Opatfiení, kter˘m se stanoví úãtová osnova a postupy úãtování pro banky a nûkteré finanãní

instituce. Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s., je v souladu se zákonem ã. 563/1991 Sb., o úãetnictví povinen úãtovat o svém ma-

jetku a závazcích podle tohoto opatfiení MF. V souvislosti s tímto opatfiením MF vykazuje spoleãnost od 1. ledna 2002 vklady úãast-

níkÛ penzijního pfiipoji‰tûní na úãtech závazkÛ (v pfiedchozích letech vykazováno na úãtu kapitálové fondy – ve vlastním kapitálu),

ãímÏ se sníÏí vykazovaná hodnota vlastního kapitálu o 4 985 709 tis. Kã. 

V souvislosti s tímto opatfiením MF se mûní zásady pro tvorbu a pouÏití rezerv. Rezervy, které spoleãnost vytvofiila k majetku, ne-

budou moci b˘ti v této podobû v roce 2002 úãtovány. Spoleãnost jedná o úãetním o‰etfiení rezerv tak, aby byla dodrÏena zásada

zohlednûní oãekávané ztráty v okamÏiku, kdy je tato identifikována a zároveÀ byly zohlednûny specifické úãetní postupy, které pen-

zijnímu fondu v souãasné dobû nedovolují tvofiit opravné poloÏky.
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F I N A N C I A L  S E C T I O N

The source for the below stated financial summary as of 31st December 2001 is the financial statement

of the company according to Czech Accounting Standards. For a better grasp of the financial position of

the company and the results of its business activity, it is necessary to judge the financial summary 

in the context of the complete financial statement including all the annexes and the auditor’s report of

31st December 2001

The company prepared, in accordance with Section 66, Paragraph 9 of the Commercial Code, the Report

on Relations between an Entity Controlled and a Controlling Entity and further between a Controlled En-

tity and another Entity Controlled by the same Controlling Entity. This report was submitted to the ap-

propriate registration court for its inclusion in the collection of documents of the Commercial Register.

The company prepared the Annual Report including the full wording of the annual financial statement

of 31st December 2001 and the Report on Relations. This Annual Report in full wording can be obtai-

ned at the company head office.





(CZK ’000) 1999 2000 2001

TOTAL ASSETS 3,570,288 4,441,834 5,168,992

Receivables for subscribed capital 0 0 0

FIXED ASSETS 2,515,249 2,803,426 4,070,320

Intangible fixed assets 11,213 9,975 23,229

Incorporation costs 0 0 0

Research and development 0 453 332

Software 10,533 8,722 22,897

Valuable rights 0 0 0

Other intangible fixed assets 0 0 0

Intangible fixed assets not-in-use 0 0 0

Prepayments for intangible fixed assets 680 800 0

Tangible fixed assets 144,537 125,606 101,045

Land 11,567 12,505 12,944

Structures 48,455 98,422 73,356

Machinery, tools & equipment, vehicles and fixtures 15,740 12,136 14,702

Other tangible fixed assets 43 43 43

Tangible fixed assets not-in-use 47,596 0 0

Prepayments for tangible fixed assets 21,136 2,500 0

Non-current financial assets 2,359,499 2,667,845 3,946,046

Shares and ownership interests in subsidiaries 0 0 0

Shares and ownership interests in associates 0 0 0

Other securities and ownership interests 600,282 727,534 586,487

Other non-current financial assets 1,759,217 1,940,311 3,359,559

CURRENT ASSETS 1,002,953 1,516,449 933,083

Stocks 0 0 240

Materials 0 0 240

Long-term receivables 0 0 0

Short-term receivables 99,519 22,248 25,710

Trade receivables 1,824 2,069 2,033

Taxes receivables 40,898 19,960 22,290

Other receivables 56,797 219 1,387

Cash and cash equivalents 903,434 1,494,201 907,133

Cash on hand 153 18 15

Cash held with banks 6,865 3,925 19,794

Current financial assets 896,416 1,490,258 887,324

OTHER ASSETS 52,086 121,959 165,589

Temporary assets 49,158 42,995 76,554

Deferred expenses 93 261 21,118

Accrued income 49,065 42,734 55,355

Foreign exchange translation losses 0 0 81

Estimated assets 2,928 78,964 89,035
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(CZK ’000) 1999 2000 2001

TOTAL LIABILITIES 3,570,288 4,441,834 5,168,992

EQUITY 3,492,200 4,389,262 5,088,475

Share capital 100,000 100,000 100,000

Share capital 100,000 100,000 100,000

Capital funds 3,024,492 3,816,562 4,453,937

Other capital funds 3,035,011 3,950,150 4,663,667

Gains or losses from revaluation of assets -10,519 -133,588 -209,730

Funds created from profits 244,683 305,763 364,318

Statutory reserve fund 0 6,151 14,498

Statutory and other funds 244,683 299,612 349,820

Retained profit or loss from prior years 0 0 0

Profit or loss of current year 123,025 166,937 170,220

LIABILITIES 73,762 34,251 57,247

Reserves 50,810 25,375 41,081

Statutory reserves 0 0 0

Reserve for foreign exchange losses 0 0 81

Other reserves 50,810 25,375 41,000

Long-term liabilities 0 0 0

Short-term liabilities 22,952 8,876 16,166

Trade payables 18,393 2,748 9,374

Payables to employees 19 16 1,132

Social security 1,029 608 751

Taxes payable and subsidies 934 675 1,588

Deferred tax liability 661 540 304

Other payables 1,916 4,289 3,017

Bank loans and borrowings 0 0 0

OTHER LIABILITIES 4,326 18,321 23,270

Temporary liabilities 719 63 2,620

Accrued expenses 719 63 2,356

Deferred income 0 0 0

Foreign exchange translation gains 0 0 264

Estimated liabilities 3,607 18,258 20,650
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(CZK ’000) 1999 2000 2001

Proceeds from sale of securities and ownership interests 40,557,626 71,372,073 61,025,049

Cost of securitites and ownership interests sold 40,474,119 71,295,579 61,004,132

Income from non-current financial assets 210,983 149,493 227,693

Income from other securities and ownership interests 210,983 149,493 227,693

Income from other non-current financial assets 0 0 0

Income from current financial assets 48,582 78,600 55,216

Additions to financial reserves 24,800 0 81

Drawing of financial reserves 0 24,800 0

Interest income 877 533 6,180

Interest expense 0 0 0

Other financial income 16,681 197 27,591

Other financial expenses 66,004 40,021 61,492

Financial profit or loss 269,826 290,096 276,024

Purchased consumables and services 50,149 68,594 50,264

Consumables 2,438 4,928 3,909

Services 47,711 63,666 46,355

Staff costs 43,763 34,825 35,639

Wages and salaries 31,412 23,649 25,509

Remuneration of board members 2,182 2,140 0

Social insurance 9,587 8,033 8,701

Social benefits 582 1,003 1,429

Taxes and charges 78 690 87

Deprecation of intangible and tangible fixed assets 10,136 15,062 16,840

Sale of fixed assets and material 420 8,397 1

Net book value of fixed assets and material sold 173 10,805 0

Other operating income 42 2,800 12,494

Other operating expenses 17,437 6,911 120

Operating profit (loss) before reserves and value adjustments -121,274 -125,690 -90,455

Drawing of reserves, additions to complex deferred expenses 16,800 7,010 3,375

Additions to reserves, settlement of complex deferred expenses 41,703 6,432 19,000

Drawing of provisions and depreciation of negative goodwill 0 2,020 0

Creation of provisions and depreciation of goodwill 106 240 0

Operating profit or loss -146,283 -123,332 -106,080

Income tax on ordinary activities 343 -121 -235

due 0 0 0

deferred 343 -121 -235

Profit or loss from ordinary activities 123,200 166,885 170,179

Extraordinary income 10 52 41

Extraordinary expenses 185 0 0

Income tax on extraordinary activities 0 0 0

Extraordinary profit or loss -175 52 41

Profit or loss of the current year before taxation 123,368 166,816 169,985

Profit or loss of the current year 123,025 166,937 170,220
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(CZK ’000) 1999 2000 2001

P. Cash and cash equivalents at the beginning 

of the accounting period 1,044,186 903,434 1,494,201

Cash flows from ordinary activities

Z. Profit/loss from ordinary acitivities before tax 123,025 166,937 170,220

A.1. Adjustments for non-cash transaction -30,805 -116,401 -33,233

A.1.1. Depreciation of fixed assets (+) excluding book value of fixed 

assets sold, receivables write offs (+), amortization of goodwill 10,136 15,082 16,841

A.1.2. Change in provisions, reserves, accruals, deferrals, estimated 

items and unrealised foreign exchange gains/losses 43,690 -83,094 -22,977

A.1.3. Profit (loss) on sale of fixed assets including valuation 

differences on financial investments -83,754 -47,856 -20,917

A.1.4. Revenues from dividends and shares  from profit, except 

companies where the main activity is investing activity (-) 0 0 0

A.1.5. Interest expense (+) excluding capitalised interest 

and interest income (-) -877 -533 -6,180

A.* Net cash flow from operating activities before tax, 

movements in working capital and extraordinary items 92,220 50,536 136,987

A.2 Change in working capital 57,333 64,969 4,305

A.2.1. Change in receivables from operating activities 45,306 79,052 -2,553

A.2.2. Change in short-term payables from operating activities 12,027 -14,083 6,618

A.2.3. Change in inventory 0 0 240

A.** Net cash flow from operating activities before tax 

and extraordinary items 149,553 115,505 141,292

A.3. Interest paid (-), except interest capitalized 0 0 0

A.4. Interest received (+), except companies where the main 

activity is investing activity 877 533 6,180

A.5. Income tax paid for operating activities, additional tax paid 

for previous periods (-) -40,898 -19,960 -21,655

A.6. Receipts and expenditures relating to extraordinary activities, 

which create extraordinary profit or loss, including income tax paid 

from extraordinary activities (+/-) 0 0 0

A.*** Net cash flow from operating activities 109,532 96,078 125,817

Cash flow from investing activities

B.1. Fixed assets expenditures -41,649,940 -71,615,905 -62,266,927

B.2. Receipts from fixed assets sold (+) 40,558,046 71,380,470 61,025,049

B.3. Loans provided to related parties (-/+) 0 0 0

B.*** Net cash flow from investing activities -1,091,894 -235,435 -1,241,878

Cash flow from financial activities

C.1. Change in long-term or short-term payables (-/+) 0 0 0

C.2.  Impact on cash due to change in equity 841,610 730,124 528,993

C.2.1. Increase of cash and cash equivalents due to change 

in registered capital, reserve fund, including prepayments 

made for this increase (+) 841,610 730,124 528,993

C.*** Net cash flow from financing activities 841,610 730,124 528,993

F. Net increase or decrease of cash and cash equivalents -140,752 590,767 -587,068

R. Cash and cash equivalents at the end of the accounting period 903,434 1,494,201 907,133
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1 . G E N E R A L  I N F O R M AT I O N

Penzijní fond âeské spofiitelny, a.s. (hereinafter the “Company”), was incorporated by a Memorandum of Association as a joint

stock company on August 24, 1994, and was entered in the Register of Companies of the Regional Court in Prague on Decem-

ber 23, 1994. The permission of the Finance Ministry of the Czech Republic on establishment and operation of a pension fund

was granted on December 19, 1994.

The Company’s share capital is CZK 100,000 thousand.

Individuals and corporate entities with ownership interest greater than 20% and the amount of their interest are presented in the

following table:

Shareholder / Partner Ownership percentage 

âeská spofiitelna, a.s. 100%

Total 100%

The Company is primarily engaged in the provision of supplementary pension insurance under Act No. 42/1994 Coll. regulating

supplementary pension insurance with state allowance and changes of certain statutes pertaining to its administration under Act

No. 170/1999 Coll.

2 . A C C O U N T I N G  P O L I C I E S  A N D  G E N E R A L  A C C O U N T I N G  P R I N C I P L E S

The Company’s accounting records are maintained and the financial statements were prepared in accordance with Act No.

563/1991 Coll., on Accounting, the Provision of the Ministry of Finance, which establishes the accounting principles and proce-

dures of accounting for businessmen, and the Provision of the Ministry of Finance, which sets out the contents of the financial

statements for businessmen.

The accounting records are maintained in compliance with general accounting principles, in particular the historical cost valuati-

on basis, accruals principle, prudence concept and going concern assumption.

2 . 1 . Va l u a t i o n  P o l i c i e s ,  D e p r e c i a t i o n  a n d  C r e a t i o n  o f  P r o v i s i o n s

2.1.1. Tangible and Intangible Fixed Assets

Tangible and intangible fixed assets respectively include assets with an acquisition cost greater than CZK 40,000 and CZK

60,000, respectively, on an individual basis and an estimated useful life greater than 1 year. 

Purchased tangible and intangible fixed assets are valued at acquisition cost. 

Tangible and intangible fixed assets with an acquisition cost lower than CZK 40,000 and CZK 60,000, respectively, are expensed

in the period when they were put into use. The assets defined above are maintained in operating evidence. 

Tangible fixed assets with a useful life greater than 1 year and an acquisition cost less than CZK 40,000 are not treated as fixed

assets. The tangible assets defined above are charged to Other Operating Expenses upon acquisition.

Intangible fixed assets with a useful life greater than 1 year and an acquisition cost less than CZK 60,000 are not treated as fi-

xed assets. The intangible assets defined above are expensed in the year of acquisition to the account Other Services.

Tangible fixed assets with an input cost below CZK 1,000 are charged to the Consumables account.

The cost of fixed asset improvements exceeding CZK 40,000 for individual assets in a taxation period increases the acquisition

cost of the related fixed asset.

2.1.2. Depreciation of Fixed Assets

Accounting depreciation of all fixed assets commences in the month following the month when the assets were put into use and

is performed on a straight-line basis following the Company’s depreciation plan. The accounting unit calculates tax depreciation

under Act No. 586/1992 Coll., to Regulate Income Taxes, as amended, specifically under s. 31 – Straight-line depreciation. 
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Depreciation for Accounting Purposes

Depreciation of fixed assets is recorded on a straight-line basis over the depreciation period indicated below. 

Category of assets Depreciation period in years

Structures – Zliãín real estate (warehouse) 45

Structures – ¤ímská real estate (administrative building) 30

Machines and equipment 4

Vehicles 4

Furniture and fixtures 6

Software 4

2.1.3. Non-current Financial Assets 

In valuing securities, the Company follows an internal regulation for securities valuation that stipulates the methodology for 

valuation of securities in the Company’s portfolio in compliance with s. 33 (6) of Act No. 170/1999 Coll. amending Act

No. 42/1994 Coll., to Regulate Supplementary Pension Insurance with State Allowance, and Regulation of the Ministry of Finan-

ce No. 207/1998 Coll., to Regulate Computation of the Value of Securities held by a Pension Fund or Investment Fund. 

Securities are valued at cost. Each sale of a security is performed at an average cost calculated using the weighted average met-

hod. The difference between the selling price and average cost is a profit (loss) on the sale of securities, i.e. capital gain (or loss).

The capital gain (loss) is recorded separately in the balance sheet respecting the type of the security.

Accrued interest income on debt securities and treasury bills is charged to account 385 – Accrued income. The above account is

structured into sub-ledgers. 

Market valuation of all securities for balance sheet purposes is performed on a monthly basis always on the last day of the res-

pective month. Market valuation of real estate is performed annually by an independent expert. 

The Company records the difference between the cost of securities (net book value of real estate) and the market value on account

414 – Valuation Differences from Asset Revaluation on the last day of each month under the regulation Performance of Interim

Financial Statements.

Since January 2001, the Company has been recording securities denominated in the Polish and Hungarian currencies on the ba-

sis of a foreign exchange license granted by the Czech National Bank. 

2.1.4. Inventories 

The Company has been recording inventories since 2001. The total amount of material at stock is CZK 240 thousand as of De-

cember 31, 2001.

2.1.5. Loans

The Company did not receive or provide any loans for the years ended December 31, 2001 and 2000, respectively.

2 . 2 . P r o v i s i o n s  a n d  R e s e r v e s

Provisions are made on the basis of stock counts when the carrying amount of assets is proved to be lower than the factual value.

Reserves are created to provide for risks and future losses known at the balance sheet date. The Company makes a reserve for

estimated long-term impairment of assets to reflect the impairment’s impact on the results of operation in the period when the

impairment was identified. This procedure was opted for in compliance with the application of the prudence principle and res-

pecting the fact that the Company has to follow Act No. 42/1994 Coll., to Regulate Supplementary Pension Insurance with State

Allowance and Changes of Certain Statutes Pertaining to the Pension Insurance’s Implementation, in the revaluation of assets.

The reserve is made for losses expected to be incurred by the Company upon the sale of real estate. The reserve is released in-

to income if the loss is incurred or the reason for its creation ceases to exist.
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2.2.1. Provisions 

Tangible and Intangible Fixed Assets

The Company did not make any provisions for tangible and intangible assets in 2001 and 2000. The Company performs revalua-

tion of assets in compliance with s. 33 of Act No. 42/1994 Coll. The identified differences as of December 31, 2001, between

the accounting valuation of real estate and its valuation under Act No. 151/1997 Coll., Regulating Valuation of Assets (Expert Va-

luation) are charged to separate sub-ledgers to the respective asset where the piece of real estate is registered as of the balan-

ce sheet date (acquisition, buildings, structures, and land), with a corresponding entry to the capital fund account 414 – Valuation

Differences. 

Receivables

The Company makes provisions for overdue receivables. Additions to provisions debited to taxable expenditure under Act

No. 593/1992 Coll., to Regulate Provisions Securing the Income tax Base, are monitored in sub-ledgers. 

In 2001, the Company made no provision for receivables. The total amount of provisions as of December 31, 2001, was CZK 346

thousand. None of the above receivables were settled as of the balance sheet date. 

Inventories 

No provisions were made against inventories in 2001 and 2000. 

2 . 3 . S u p p l e m e n t a r y  P e n s i o n  I n s u r a n c e

Deposits of the supplementary pension insurance scheme’s participants are posted to accounts 413 – Capital Funds and 427 –

Other Funds from Profit. The applicable state allowance for the 4th quarter is recorded on account 388 – Estimated Assets. Pay-

ments of the participants’ income are recognized in payables account 379 and at the same time as the drawing of finance from

accounts 413 and 427.

2 . 4 . T r a n s l a t i o n  o f  F o r e i g n  C u r r e n c i e s
Transactions in foreign currencies carried out during the year are recorded at the daily rate of the Czech National Bank.

Assets and liabilities in a foreign currency are translated at the foreign exchange rate of the Czech National Bank as of the date

of the transaction. Resulting foreign currency translation differences are accounted for as foreign exchange rate gains or losses.

At the balance sheet date, financial assets in a foreign currency are translated using the effective exchange rate promulgated by

the Czech National Bank. Resulting foreign currency translation differences are recorded as financial expenses or revenues.

The following foreign exchange rates were applied as of December 31, 2001:

PLN 1 = CZK 9.15 

EUR 1 = CZK 31.98 

HUF 100 = CZK 13.019

2 . 5 . Ta x a t i o n

Depreciation of Fixed Assets for Tax Purposes

Depreciation of fixed assets is calculated using the straight line method for tax purposes.

Deferred Tax

The Company recognizes deferred tax for all temporary differences between accounting and tax expenses: differences between

depreciation for tax and accounting purposes, between the tax and accounting carrying value of discarded assets and reserves

for foreign exchange losses and reserves for impairment of tangible fixed assets using the income tax rate effective for the fol-

lowing year. The Company recognizes a deferred tax asset only if it is likely to be realized in the near future.

In 2001, the Company recorded a deferred tax of CZK 235 thousand. The total deferred tax receivable amounted to CZK 304 thou-

sand as of December 31, 2001. 
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2 . 6 . C h a n g e s  i n  A c c o u n t i n g  P o l i c i e s

The Company has been recording inventories since January 1, 2001. The total inventories amounted to CZK 240 thousand as of

December 31, 2001.

Since 2001, the Company has been accruing acquisition costs of supplementary pension insurance contracts over a period of

4 years. During 2001, the above expenses were CZK 6,939 thousand. Deferred expenses under the accrued cost of contracts for

supplementary pension insurance amounted to CZK 20,817 thousand. In 2000, the total expenses amounted to CZK 22,435

thousand net of deferrals.

3 . A D D I T I O N A L  I N F O R M AT I O N  O N  T H E  B A L A N C E  S H E E T  A N D  P R O F I T  A N D
L O S S  A C C O U N T

3 . 1 . R e c e i v a b l e s  f o r  S u b s c r i b e d  C a p i t a l

The Company has no receivables for subscribed capital.

3 . 2 . F i x e d  A s s e t s

3.2.1. Intangible Fixed Assets

Accumulated Net book 

Balance at Balance at depreciation value at 

(CZK ‘000) 31. 12. 00 Additions Disposals 31. 12. 01 31. 12. 01 31. 12. 01

Incorporation costs 2,532 0 0 2,532 -2,532 0

Research and development 483 0 0 483 -151 332

Software 16,774 18,956 -84 35,646 -12,749 22,897

Prepayments for intangible fixed assets 800 10,600 -11,400 0 0 0

Total 20,589 29,556 -11,484 38,661 -15,432 23,229

3.2.2. Tangible Fixed Assets

The Company held no assets under operating or finance leases in 2001 and 2000. The Company had no assets subject to lien

in 2001 and 2000.

Accumulated Net book 

Balance at Valuation Balance at depreciation value at 

(CZK ‘000) 31. 12. 00 differences Additions Disposals 31. 12. 01 31. 12. 01 31. 12. 01

Land 12,505 439 0 0 12,944 0 12,944

Structures 103,396 -25,887 4,948 0 82,457 -9,101 73,356

Work of art 43 0 0 0 43 0 43

Indiv. movable assets 38,669 0 10,377 -1,366 47,680 -32,978 14,702

Total TFA 154,613 -25,448 15,325 -1,366 143,124 -42,079 101,045

Acquisition of tangible FA 0 0 0 0 0 0 0

Prepayments for tangible 

fixed assets 2,500 0 0 -2,500 0 0 0

Total 157,113 -25,448 15,325 -3,866 143,124 -42,079 101,045

The identified and recorded differences as of December 31, 2001, between the carrying amount of real estate and the valuation

performed under Act No. 151/1997 Coll., regulating valuation of assets (valuation expert opinions):
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Carrying amount 

(CZK ‘000) (net book value) Market value Difference

Land 14,900 12,944 -1,956

Buildings 129,265 73,357 -55,908

Individual movable assets 0 0 0

Work of art and collections 54 43 -11

Acquisition of tangible fixed assets 0 0 0

Prepayments for tangible fixed assets 0 0 0

Total 144,219 86,344 -57,875

A reserve of CZK 22,000 thousand was made for the difference between the market and carrying value of the real estate in pre-

vious accounting periods and increased to CZK 41,000 thousand in 2001. 

3 . 3 . N o n - c u r r e n t  F i n a n c i a l  A s s e t s  a n d  S h o r t - t e r m  F i n a n c i a l  A s s e t s

Under the provision of s. 34 (3) of Act No. 42/1994 Coll., regulating supplementary pension insurance, assets of a pension fund

shall not include more than 20% of the total nominal value of securities issued by the identical issuer and traded on a stock ex-

change. The Company therefore held no securities in companies with controlling influence and with substantial influence in 2001

and 2000.

The Company did not provide or receive any intercompany loans in 2001 or 2000 and did not hold any non-current financial as-

sets encumbered by lien in 2001 and 2000.

Purchase Price

Balance at Balance at 

(CZK ‘000) 31. 12. 00 Additions Disposals 31. 12. 01

Other securities and investments 820,158 622,415 661,766 780,807

Intercompany loans - - - -

Other non-current Financial Assets* 1,748,617 3,846,413 2,477,883 3,117,147

Treasury bills 1,490,489 57,382,775 57,985,994 887,270

Total 4,059,264 61,851,603 61,125,643 4,785,224

* Note: The balance at December 31, 2001, includes the acquisition cost including the acquired accrued interest income for debt securities of

CZK 121,511; re-valuations are recorded on separate sub-ledgers.

3.3.1. Other Investment Securities

2001 – Shares and Participation Certificates

(CZK ‘000) Nominal Country Market Valuation 

Name of company Cost value Quantity Share % (currency) value difference

Komerãní banka 143,798 70,500 141,000 24.9 CZK 146,077 2,277

Kvanti IPF 17,082 14,554 36,384 0.0 CZK 0 -17,082

Unipetrol 92,523 130,000 1,300,000 10.0 CZK 58,552 -33,971

âEZ 122,480 152,000 1,520,000 20.1 CZK 117,861 -4,620

âS 21,009 7,000 70,000 3.5 CZK 20,755 -254

âesk˘ Telecom 263,548 59,500 595,000 36.8 CZK 215,687 -47,860

âs. Radiokomunikace 120,367 7,900 79,000 4.7 CZK 27,555 -92,812

Total shares 780,807 441,454 3,741,384 100.0 CZK 586,487 -194,321
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2000 – Shares and Participation Certificates 

Nominal Country Market Valuation 

(CZK ‘000) Cost value Quantity Share % (currency) value difference

Total shares 820,158 494,169 230,710,694 100.0 CZK 727,534 -92,624

2001 – Debt Securities 

Cost without Accrued interest 

(CZK ‘000) accrued income upon Nominal Country Market Valuation 

Name of company interest income acquisition value Quantity Share % (currency) value difference

Glaverb.CZ var/08 59,878 0 60,000 6,000 1.9 CZK 59,193 -685

ING Bank 4.5/19 102,268 0 145,000 145 4.2 CZK 130,192 27,924

ING Bank var/04 100,470 0 1,000 100 3.2 CZK 100,885 415

IPB 8.4/04 40,704 0 40,000 4,000 1.4 CZK 43,248 2,544

KB 10 var/02 99,765 0 100,000 10,000 3.2 CZK 99,980 215

KB 11 var/02 39,980 0 40,000 4,000 1.3 CZK 40,038 58

KB 12 8.00/04 203,859 4,222 190,000 19,000 6.5 CZK 204,041 182

KOB var/05 159,996 -71 160,000 16,000 5.1 CZK 160,920 924

SD 10.90/03 11,117 0 10,000 1,000 0.4 CZK 10,977 -140

SD 6.05/04 49,893 0 50,000 5,000 1.7 CZK 51,840 1,947

SD 6.30/07 2,901 64 2,950 295 0.1 CZK 3,167 266

SD 6.75/05 10,259 215 10,000 1,000 0.3 CZK 10,626 367

SD 6.90/03 82,193 0 80,000 8,000 2.6 CZK 81,972 -221

·kodaAut7.25/05 121,193 -101 12,000 1,200 4.0 CZK 126,360 5,167

Slov.Elektr.var/03 139,150 0 140,000 14,000 4.5 CZK 140,560 1,410

Union Leas var/05 19,998 0 20,000 2,000 0.6 CZK 19,800 -198

Unipetrol 9.00/04 220,339 218 21,000 2,100 7.0 CZK 217,896 -2,443

âEB 6.95/10 39,916 0 40,000 4 1.4 CZK 44,720 4,804

âeská poj. var/06 69,650 0 70,000, 70 2.2 CZK 69,212 -437

âEZ 8.75/04 126,213 2,397 120,000 12,000 4.1 CZK 129,900 3,687

HGB10 4/12/03 111,161 312 8,200,000 82,000 3.5 HUF 108,261 -2,900

HGB10.5 5/12/04 174,679 0 1,200,000 120,000 5.2 HUF 164,008 -10,671

HGB 8.5 5/12/03 244,579 0 1,800,000 180,000 7.7 HUF 242,285 -2,293

HGB 9.0 04/12/04 159,606 0 1,200,000 120,000 5.1 HUF 158,971 -635

HGB9.25 5/12/05 163,208 0 1,200,000 120,000 5.2 HUF 162,852 -356

HGB 9.5 02/12/09 90,158 1,870 600,000 60,000 2.8 HUF 88,105 -2,054

HGB 9.5 06/12/03 159,995 0 1,200,000 120,000 5.1 HUF 158,212 -1,783

CMZB12 3/29/05 53,660 3,601 6,000 600 1.9 PLZ 57,958 4,298

CMZB14 1/12/04 65,590 6,847 7,000 7,000 2.2 PLZ 68,610 3,020

EIB 0 11/29/04 50,548 0 8,000 8,000 1.8 PLZ 56,679 6,131

EIB13.6 10/12/05 39,023 95 4,000 4,000 1.3 PLZ 40,992 1,968

EIB 15.0 01/03/06 21,416 2,354 2,000 2,000 0.7 PLZ 21,532 115

EIB 15.0 01/17/03 18,414 2,038 2,000 2,000 0.6 PLZ 19,175 760

EIB 17.0 03/24/05 29,275 2,684 2,750 550 1.0 PLZ 30,004 729

EIB 9.75 03/08/02 8,808 538 1,000 200 0.3 PLZ 9,104 297

Total 3,089,863 27,283 932,264 100.0 3,132,276 42,413

Accrued interest income at 31. 12. 2001 27,283

Long-term term deposit 200,000

Total 3,359,559
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2000 – Debt Securities

Cost without Accrued 

accrued interest 

interest income upon Nominal Country Market Valuation 

(CZK ‘000) income acquisition value Quantity Share % (currency) value difference

Total Bonds 1,727,725 20,892 1,727,950 135,454 100.0 CZK 1,719,419 -8,306

Portfolio 2001

Cost without Accrued Market value Market value 

accrued interest (only jacket (incl. accrued 

(CZK ‘000) interest income upon for debt interest income 

Type income acquisition Share % securities)  for debt securities) 

Shares 780,807 0 15.0 586,486 586,487

Debt securities CZK 1,699,742 6,944 44.5 1,745,528 1,752,472

Debt securities HUF 1,103,385 2,182 27.6 1,082,694 1,084,876

Debt securities PLN 286,735 18,157 7.8 304,054 322,211

Term deposit 200,000 0 5.1 200,000 200,000

Total 4,070,670 27,283 100.0 3,918,762 3,946,046

Portfolio 2000

Cost without Accrued Market value Market value 

accrued interest (only jacket (incl. accrued 

(CZK ‘000) interest income upon for debt interest income 

Type income acquisition Share % securities) for debt securities) 

Shares + participation certif. 820,158 0 27.5 727,534 727,534

Debt securities 1,727,725 20,892 65.0 1,719,419 1,740,311

Term deposits 200,000 0 7.5 200,000 200,000

Total 2,747,883 20,892 100.0 2,646,953 2,667,845

3.3.2. Short-term Non-current Financial Assets – Treasury Bills

2001

(CZK ‘000) Nominal Country Market Valuation 

Type Cost value Quantity Share % (currency) value difference

PP 21503338 885,686 896,000 896 100.0 CZK 885,740 54

Total 885,686 896,000 896 100.0 CZK 885,740 54

The cost does not include the acquired accrued interest income totaling CZK 1,584 thousand. The total market value with the acc-

rued interest income is CZK 887,324 thousand.

2000

(CZK ‘000) Nominal Country Market Valuation 

Type Cost value Quantity Share % (currency) value difference

PP 22601295 1,477,064 1,497,000 1,497 100.0 CZK 1,476,833 -231

Total 1,477,064 1,497,000 1,497 100.0 CZK 1,476,833 -231
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The cost does not include the acquired accrued interest income totaling CZK 13 425 thousand. The total market value with the

accrued interest income is CZK 1 490 258 thousand.

3 . 4 . R e c e i v a b l e s

The Company had no receivables subject to lien or otherwise encumbered in 2001 and 2000. 

Past due receivables as of December 31, 2001 amounting to CZK 388 thousand were 1.5% of total receivables. 

Intercompany receivables as of December 31, 2001 were CZK 900 thousand (as of December, 2000 were CZK 853 thousand).

3.4.1. Trade Receivables

(CZK ‘000) Balance at 31. 12. 00 Balance at 31. 12. 01

Short-term receivables 2,415 2,379

–  customers 349 301

–  prepayments made 1,929 1,931

–  other receivables 137 147

–  provision -346 -346

Other receivables 219 1,387

Tax receivables 19960 22,290

Total 22,248 25,710

3 . 5 . F i n a n c i a l  A s s e t s
(CZK ‘000) Balance at 31. 12. 00 Balance at 31. 12. 01

Cash at hand, in transit and duty stamps 18 15

Current accounts 3,925 19,794

Treasury bills 1,490,258 887,324

Total financial assets 1,494,201 907,133

3 . 6 . Te m p o r a r y  a s s e t s
(CZK ‘000) Balance at 31. 12. 00 Balance at 31. 12. 01

Deferred expenses 261 21,118

Complex deferred expenses 0 0

Accrued income 42,734 55,355

Foreign exchange losses 0 81

Estimated assets 78,964 89,035

Total temporary assets 121,959 165,589

Accrued income as of December 31, 2001, is CZK 55,355 thousand and includes primarily accrued interest income for the peri-

od when securities were held. 

Estimated assets totaling CZK 89,035 as of December 31, 2001 (2000: CZK 78,964 thousand) principally include a qualified es-

timate of the state allowance for the 4th quarter of 2001 totaling CZK 88,000 thousand and recharges of electric energy, gas and

other services to Stavební spofiitelna âeské spofiitelny, a.s., amounting to CZK 775 thousand and interest on term deposit in the

amount of CZK 260 thousand.

Deferred expenses amounting to CZK 21,118 thousand primarily consist of commissions for sales of the supplementary pension

insurance product of CZK 20,818 thousand.
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3 . 7 . S h a r e h o l d e r s ’  E q u i t y

3.7.1. Changes in Equity

The major change in equity involved the change of the so-called individual participant accounts as the Company collects received

contributions from participants and the state allowance in equity on the Other Capital Funds account under Act No. 42/1994 Coll.

3.7.2. Equity

Movements of Equity

Statutory Other funds Accumulated Retained Profit (loss) of 

(CZK ‘000) Share capital Capital funds reserve fund from profit loss profit current period

Balance at 31. 12. 2000 100,000 3,950,150 6,151 299,612 0 0 166,937

Additions 0 1,729,007 8,347 177,558 0 0 170,220

Disposals 0 1,015,490 0 127,350 0 0 166,937

Balance at 31. 12. 2001 100,000 4,663,667 14,498 349,820 0 0 170,220

3.7.3. Share Capital

The registered share capital as of December 31, 2000, consists of 250 shares of stock with the nominal value of CZK 400 thou-

sand per share. 

Nominal value of one share Number of shares Total nominal value

(CZK ‘000) 31. 12. 2000 31. 12. 2001 31. 12. 2000 31. 12. 2001 31. 12. 2000 31. 12. 2001

Bearer stock 400 400 250 250 100,000 100,000

Total 400 400 250 250 100,000 100,000

The shares are not readily marketable, they are bearer shares, and not fully negotiable.

3 . 8 . R e s e r v e s  

(CZK ‘000) Reserves for exchange rate losses Other reserves Total reserves

Balance at 31. 12. 2000 0 25,375 25,375

Addition to reserves 81 19,000 19,081

Drawing of reserves 0 3,375 3,375

Balance at 31. 12. 2001 81 41,000 41,081

The reserves made in 2001 include a reserve for the ¤ímská building of CZK 22,000 thousand (made in 1999). The real estate

has been leased within the âeská Spofiitelna Group, specifically to Stavební spofiitelna âeské Spofiitelny, a.s. In 2001, the Com-

pany made a reserve for the anticipated loss on the sale of the Zliãín building amounting to CZK 19,000 thousand.

3 . 9 . P a y a b l e s  

The Company had no payables subject to lien or otherwise encumbered in 2001 and 2001.

The Company did not receive any loans and did not issue any debt securities in 2001 and 2000. 

Past due payables as of December 31, 2001 were CZK 2 thousand. 

Short-term intercompany payables in 2001 arise from the invoicing of commissions (CZK 2,397 thousand), phone charges

(CZK 34 thousand), services of the Prostûjov client center (CZK 6 thousand) and advances received from Stavební spofiitelna 

âeské spofiitelny, a.s., of CZK 984 thousand. 
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3.9.1. Trade Payables 

(CZK ‘000) Balance at 31. 12. 00 Balance at 31. 12. 01

Short-term trade payables 2,748 9,374

–  contractors 1,073 8,191

–  bills of exchange to be settled 0 0

–  advances received 1,642 1,152

–  other payables 33 31

Other short-term payables 6,128 6,792

Total 8,876 16,166

Short-term payables of CZK 16,166 thousand (2000: CZK 8,876 thousand) include trade payables of CZK 9,375 thousand. 

Other short-term payables of CZK 6,792 thousand include payables to supplementary pension scheme participants (CZK 3,017

thousand), payables to employees (CZK 1,132 thousand), tax payables (CZK 1,588 thousand), and other short-term payables. 

3 . 1 0 . Te m p o r a r y  L i a b i l i t i e s  
(CZK ‘000) Balance at 31. 12. 00 Balance at 31. 12. 01

Accrued expenses 63 2,356

Deferred income 0 0

Foreign exchange gains 0 264

Estimated liabilities 18,259 20,650

Total temporary liabilities 18,322 23,270

Estimated liabilities of CZK 20,650 thousand include primarily the payment of fund management fees for 2001 amounting to

CZK 8,662 thousand, undrawn vacation days and bonuses to employees of CZK 7,260 thousand.

Accrued expenses (CZK 2,356 thousand) primarily consist of commissions for sales of the supplementary pension insurance pro-

duct in the amount of CZK 2,351 thousand.

3 . 1 1 . S e g m e n t  I n f o r m a t i o n  
2000 2001

(CZK ‘000) Local Foreign Total Local Foreign Total

Sale of real estate 7,500 - 7,500 0 - 0

Total sales from fixed assets 

and material 897 - 897 1 - 1

Received rent 12,882 - 12,882 6,423 - 6,423

Other operating expenses 2,494 - 2,494 12,494 - 12,494

3 . 1 2 . C o n s u m a b l e s  

Consumed material amounted to CZK 1,698 thousand and energy to CZK 2,211 thousand in 2001. The Services account

(CZK 46,355 thousand) includes portions of accrued expenses on commissions for the respective period (2001: CZK 7,540 thou-

sand, 2000: CZK 22,435 thousand), expenses on advertising and printing services amounting to CZK 10,570 thousand (2000:

CZK 6,342 thousand). The rent for the company’s seat was CZK 5,707 thousand in 2001 (2000: CZK 5,235 thousand). The ex-

penses on programming services and software support were CZK 4,311 thousand in 2001 (2000: CZK 5,043 thousand). Dispatch

fees and shipments of tax confirmations to clients and annual statements from client accounts were CZK 7,994 thousand in 2001.
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3 . 1 3 . O t h e r  O p e r a t i n g  E x p e n s e s  a n d  I n c o m e  

Other operating expenses (CZK 120 thousand) include technical improvement of fixed assets of CZK 73 thousand. 

Other operating income from the current operation (CZK 12,494 thousand) primarily includes income from the recharge of expenses

associated with the Corporate Identity project (change of logo of all âeská spofiitelna Group companies) of CZK 11,101 thousand.

3 . 1 4 . M a j o r  F i n a n c i a l  E x p e n s e s  a n d  I n c o m e
2000 2001

(CZK ‘000) Local Foreign Total Local Foreign Total

Dividends from shares and participation 

certificates 513 - 513 32,971 - 32,971

Interest on debt securities 136,098 - 136,098 99,470 88,830 188,300

Interest on treasury bills 78,600 - 78,600 55,216 - 55,216

Interest on term deposits 492 - 492 1,729 4,232 5,961

Interest on placements 41 - 41 171 47 218

Total income from possession 215,744 - 215,744 189,557 93,109 282,666

Profit (loss) from sales securities transactions 31,265 - 31,265 2,597 - 2,597

Profit (loss) from sales 

debt securities transactions 51,924 - 51,924 22,100 -1,935 20,165

Profit (loss) from sales treasury bill transactions -6,695 - -6,695 -1,845 - -1,845

Total income from transactions 76,494 - 76,494 22,852 -1,935 20,917

Other financial income 196 - 196 578 - 578

Other financial expenses -40,021 - -40,021 -35,760 - -35,760

Total other income and expenses -39,825 - -39,825 -35,182 - -35,182

3 . 1 5 . G r a n t s  a n d  S t a t e  A l l o w a n c e
(CZK ‘000) Balance at 31. 12. 00 Balance at 31. 12. 01

State allowance received 853,117 976,945*

* Note: of which CZK 88,000 thousand is a qualified estimate of the state allowance for the 4th quarter of 2001.

The state allowance is received for participants in the supplementary pension insurance scheme in compliance with Chapter 7 of

Act No. 42/1994 Coll., to Regulate Supplementary Pension Insurance.

3 . 1 6 . I n f o r m a t i o n  o n  R e l a t e d  P a r t i e s  

Transactions with securities were carried out via âeská spofiitelna, a.s., in 2001. The difference between financial income and ex-

penses in relation to âeská spofiitelna is the income on the sale of non-current Financial Assets amounting to CZK 21,687 thou-

sand (2000: CZK 71,776 thousand).

A contract for insurance of participants in supplementary pension insurance was entered into with Poji‰Èovna âeské spofiitelny,

a.s. Insurance of the supplementary pension insurance’s participants was CZK 1,547 thousand.

Sale of the Company’s products is provided for by âeská spofiitelna, a.s., through its branches. Commission paid for the sold pro-

duct of CZK 6,432 thousand.

Other income is comprised of interest income from the current account at âeská spofiitelna of CZK 4,648 thousand (2000: CZK

231 thousand) and the recharge of expenses associated with the Corporate Identity project (change of the logo of all âeská spo-

fiitelna Group companies) of CZK 11,101 thousand.

Financial income of CZK 6,423 thousand (2000: CZK 5,078 thousand) consists of the rent paid by Stavební spofiitelna âeské spo-

fiitelny, a.s.
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4 . E M P L O Y E E S ,  M A N A G E M E N T  A N D  S TAT U T O R Y  B O D I E S

The Company did not provide any loans, borrowings or other benefits to its Board of Director, Supervisory Board or management

in 2001 and 2000.

The average number of the Company’s employees and managers and staff costs for 2001 and 2000 are as follows:

2001

Wages Social and 

(CZK ‘000) Number and salaries* health insurance Other expenses Total staff costs

Management and employees 56 25,509 8,701 1,429 35,639

Total 56 25,509 8,701 1,429 35,639

* Note: Wages and salaries include expenses on agreements for work performed on a contractual basis and expenses on agreements for

additional work amounting to CZK 618 thousand in 2001. 

2000

Wages Social and 

(CZK ‘000) Number and salaries* health insurance Other expenses Total staff costs

Management and employees 69 23,649 8,033 1,003 32,685

Members of statutory bodies 10 2,140 0 0 2,140

Total 79 25,789 8,033 1,003 34,825

* Note: Wages and salaries include expenses on agreements for work performed on a contractual basis and expenses on agreements for

additional work amounting to CZK 492 thousand in 2000. 

The number of employees is based on the average re-calculated headcount. The category of management includes the Managing

Director and Division Managers.

5 . C O M M I T M E N T S ,  C O N T I N G E N C I E S  A N D  O F F - B A L A N C E  S H E E T  L I A B I L I T I E S

Legal Disputes

As of December 31, 2001, the Company was involved in no legal disputes the outcome of which would significantly impact the

Company’s financial results.

6 . S U B S E Q U E N T  E V E N T S

The Provision of the Finance Ministry stipulating the chart of accounts and accounting principles and procedures for banks and cer-

tain financial institutions has been effective since January 1, 2002. Pursuant to Accounting Act No. 563/1991 Coll., Penzijní fond âes-

ké spofiitelny is obliged to follow the above Provision in recording its assets and liabilities. In relation to the above Provision, the

Company has been posting deposits of supplementary pension insurance schemes’ participants to accounts payable since January 1,

2002 (in previous years, the deposits were posted to capital funds within equity), thus reducing the reported value of the sharehol-

ders’ equity by CZK 4,985,709 thousand. Provisioning principles were changed in relation to the above-mentioned Provision. The pro-

visions created by the Company for assets cannot be used in the current form in 2002. The Company has been discussing an

accounting treatment for the provisions that would allow for both adherence to the principle of reflecting the anticipated loss at the

moment the loss is identified, as well as the specific accounting procedures that currently prevent the pension fund from provisioning. 
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Ing. Milan Bene‰

Úsek informaãních technologií – metodik

Information Technology

Alena Pólosová

Úsek finanãního fiízení 

– úãetnictví a controlling 

Financial Management

Ing. Petr Zavadil

Úsek informaãních technologií 

Information Technology

Renata Kovázcová

Úsek klientského servisu 

– reklamace  

Client Services

Martin Kopejtko DiS 

Úsek finanãního fiízení 

– správce klientsk˘ch úãtÛ  

Financial Management

Michaela Hladíková

Úsek klientského servisu – zpracování dávek  

Client Services

Bc. Karel Záhrobsk˘

Úsek obchodu a marketingu – oblastní manaÏer  

Sales and Marketing

Ing. Jana Islová

Kanceláfi spoleãnosti  

Office of the Company

Na fotografiích v této v˘roãní zprávû jsou zamûstnanci Penzijního fondu âeské spofiitelny, a.s., 

ãlena Finanãní skupiny âeské spofiitelny.

People on photographs in this Annual Report are employees of Penzijní fond âeské spofiitelny,

a member of the âeská spofiitelna Financial Group. 
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