Rozvaha

tis. K&

Aktiva celkem
Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Akcie a podilové listy
Nehmotny majetek
Hmotny majetek
Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva celkem

Zékladni kapitdl

Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku
Rezervy

Ostatni pasiva

- z toho majetek na osobnich Gétech klient’
Vynosy a vydaije piistich obdobi

Ocefiovaci rozdily

Nerozdéleny zisk minulého obdobi

Zisk za G&etni obdobi

Vykaz zisku a ztraty

tis. K&

Hospoddisky vysledek

z finanénich Einnosti

Provozni hospodaéisky vysledek
Mimotadny hospodarsky vysledek
Dan z pfijmd

Hospoddfsky vysledek za G&etni obdobi

31.12.2004

12 931 529
37
4899077
7134092
568 860
15 412

90 991
197 383
25677

12 931 529
100 000
93193
3800

12 099 549
11 991 535
60
202947
24 347
407 633

31.12.2004

513 868
-94 421

0
-11 814
407 633

31.12.2005

16 448 434
0
5205711
9028 635
1852574
14 146
72010
243 114
32244

16 448 434
100 000
110 023

5000

15 237 598

15057 093

0

341 941
24 347
629 525

31.12.2005

763 250
-120 901

0
-12 824
629 525

31.12.2006

20298735
0

2 494 149
15 620 776
1817 181
12 957
15224

271 350
67 098

20298735
100 000
201 075

6323

19 309 324

19 161 303
0

127 059
24 347
530 607

31.12.2006

672 966
-129 701

0
-12 658
530 607

'V maijetku na osobnich Oé&tech klientd je zahrnut odhad dosud nepfipsanych stétnich piispévkd

za 4. &vrileti
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Uvodni slovo
predsedy pfedstavenstva

VazZeni klienti, akcionafi a obchodni pFatelé,
dostava se Vam do rukou zpréva o nasich vysledcich za rok 20086. Dovolte, abych tento rok
strucné zrekapituloval a naldkal Vas k dalSimu Cteni nasi vyroéni zpravy.

Ke konci roku 2006 obsluhoval systém penzijnich fond jiZ vice nez 3,6 milionu Klientl
a penzijni fondy obhospodafovaly majetek v objemu témér 140 miliard. Celkové Ize tak rok
2006 hodnotit pro trh penzijniho pripojisténi jako velmi dynamicky. Cely trh vzrostl oproti
lofiskému roku o 10% v poctech klientli a 0 20% v objemu obhospodafovaného majetku.
Rust poCtu klientd i objemu spravovanych financnich prostfedk( svédci o velké popularité
penzijniho pripojiténi v Ceské republice.

PrestoZe rok 2006 pfipravil financnim trhiim fadu pfijemnych i nepfijemnych prekvapenti,
zhodnotili jsme pro nase klienty jejich prostiedky nad trovni inflace a dosahli zisku ve vySi
531 mil.

V legislativni oblasti byl rok 2006 poznamenén politickou nestabilitou a vyznamnych
posuni v oblasti legislativni dpravy podnikani penzijnich fond(i nebylo dosaZeno. Pfesto se
v souasné dobé znovu rozbihaji prace na dalSim vylepSeni odvétvi penzijniho pfipojisténi.
Jedna se 0 zmény v souvislosti s piipravou penzijnich fondi na diichodovou reformu. Tyto
zmény jsou vitané a mohou pfinést klient(im zajimavéjsi nabidku produkta.

Zavérem Vas chei ujistit, 7e cely tym Penzijniho fondu Ceské spofitelny se kazdodenni
praci snazi o napInéni Vasich ocekéavani a potieb spojenych s penzijnim pfipojiténim.

Vazeni klienti, obchodni pratelé, kolegové, velice si vazim Vasi diivéry a spolupréce, bez
které bychom nemohli realizovat nase poslani a napliovat obchodni a finanéni cile.

S lictou
Ing. Jan Divi§,
predseda predstavenstva a generdlni feditel

Vyvoj nejdiileZitéjSich ekonomickych ukazateli

tis. K& 2004 2005 2006
Aktiva celkem 12 931 529 16 448 434 20298735
Maijetek na osobnich Gétech klientd * 11 991 535 15057 093 19 161 303
Zékladni kapitdl 100 000 100 000 100 000
Hospoddisky vysledek z finanénich &innosti 513 868 763 250 672 966
Provozni hospodaéisky vysledek -94 421 -120 901 -129 701
Hospoddfsky vysledek za Géetni obdobi 407 633 629 525 530 607

* V maijetku na osobnich Gétech klientd je zahrnut odhad dosud nepfipsanych

stétnich piispévkd za 4. &tvrileti.

Vyvoj poctu klienti

2004 2005 2006
Pocet klientd celkem 410 352 479757 549 733
Pocet novych klientd 57277 103 211 123 030

Obchodni vysledky

Penzijni fond Ceské spofitelny v roce 2006 upevnil své postaveni mezi nejvétsimi penzijnimi
fondy v Ceské republice. Na trhu penzijniho pFipojisténi zaujimal k 31. 12. 2006 tfeti misto
podle poctu klientii s trznim podilem 15,2 % i podle objemu majetku na osobnich G¢tech
klientd s trznim podilem 14 %.

Dynamicky nérdist zaznamenal Penzijni fond Ceské spofitelny v majetku na osobnich
(ictech klientdl, ktery dosahl ke konci roku 2006 vice nez 19 miliard korun. Mezirocné tak doslo
ke zvySeni 0 27 % oproti minulému roku. Penzijni fond Ceské spofitelny tak prekonal vyvoj
celého trhu, ktery registroval v minulém roce nariist celkové o 20 %.

Diky zvjené obchodni dynamice ziskal Penzijni fond Ceské spofitelny v priib&hu roku
2006 vice nez 123 tisic novych klienti. Celkovy pocet klienti se oproti roku 2005 zvysil
0 14,6 % a na konci roku doséahl téméF 550 tisic. | v tomto ukazateli se Penzijnimu fondu Ceské
spofitelny podafilo predstihnout riist celého trhu penzijniho pfipojiSténi, ktery zaznamenal
nardst poctu klientli o 10 %.

Jiz od roku 2005 vyuZiva Penzijni fond Ceské spofitelny aplikace internetového bankovnictvi
SERVIS 24 a nabizi viem svym Klientiim bez podminky zfizeni itu u Ceské spofitelny moznost
kontrolovat sv(ij Giet penzijniho pfipojiSténi prostfednictvim internetu. Klienti tak mohou sledovat
stav svého (i¢tu a provadét celou fadu operaci - zménu smiuvnich podminek, kontaktnich tdajt,
vyse Ulozky, siedndni sluzby Maximum, vysluhové nebo invalidni penze a pfechod na jiny penzijni
plan. SERVIS 24 usnadiuje komunikaci mezi (icastniky a klientskym servisem diky moznosti
pfimého zadavani dotazil. | v priibéhu roku 2006 nabizel Penzijni fond Ceské spofitelny svjm
Klienttim zvjhodné&nou nabidku komplexniho Zivotniho pojisténi od Pojistovny Ceské spofitelny.

Na dosazeni obchodnich vysledkii se podilela pfedevsim rozsahla prodejni siti, ktera
zahrnuje viechny pobocky Ceské spofitelny a jeji externi prodejni sit, jejiz soucasti je i Koope-
rativa, pojistovna, a.s. Vysledky pozitivné ovlivnil i dalsi rozvoj spoluprace se zaméstnavateli.
V rdmci dafiové vyhodného firemniho programu pro zaméstnavatele poskytuje Penzijni fond
Ceské spofitelny k 31. 12. 2006 sluzby Klientim zamé&stnanym u vice ne7 6 200 firem.

Ing. AleS Poklop,
Clen predstavenstva a feditel Giseku obchodu a marketingu

Vyvoj majetku a poctu klient

19 161
15 057
11991
410352 479 757 249733
2004 2005 2006
majetek klientd (mil. K&) W pocet klientd
Vyvoj hospodariského vysledku a nakladi
629 525
530 607
407 633
8,9 89 76
2004 2005 2006

hospoddfsky vysledek (tis. K&) [l ndklady na 1000 K¢ spravovanych prostredki (K¢&)

Finanéni vysledky
a struktura portfolia

V roce 2006 vytvofil Penzijni fond Ceské spofitelny zisk po zdanéni ve vysi téméF 531 mil. K&,
coz predstavuje oproti lofiskému roku pokles o 15 %, v absolutni ¢astce pokles 0 99 mil. KE.

Vzhledem k prostiedi nizkych trokovych sazeb a nepfiznivému vyvoji na finanénich trzich
ve 2. Gtvrtleti roku hodnotime vysi zisku pozitivné. Faktorem, ktery pfiznivé ovlivnil vysi zisku, byl
objem financnich prostfedk ve spravé, ktery se béhem roku zvysil o vice nez 4 mid. K¢.

Penzijni fond Ceské spofitelny snfZil i v roce 2006 celkovou relativni vahu nakladii ve
vztahu k objemu spravovanych prostfedki, a to z9 K¢ na méné néz 8 K&, a tim vytvoril podminky
k rozdéleni vyssiho zisku klientGm. Zhodnoceni prostedki Klienti za rok 2006, které Penzijni
fond Ceské spofitelny rozdéli v prvni poloviné roku 2007, bude vy3i nez je priméma inflace za
rok 2006, ktera €inila 2,5 %.

V oblasti spravy finanénich aktiv sleduje dlouhodobé Penzijni fond Ceské spofitelny sviij
strategicky cil - dosaZeni co nejvyssiho zhodnoceni Klientskych prostiedki pfi zachovani nizké
miry finanénich rizik. Finanéni prostiedky byly investovany zejména do Ceskych, prevézné
statnich dluhopist s nizkym stupném rizika nesplaceni, do dluhopisti zemi OECD a do stétnich
pokladnicnich poukazek a dale také do akcii a podilovych listd.

Emitenty cennych papirl v portfoliu je predevsim Gesky stat, staty OECD a renomované
domdci a zahrani¢ni banky.

Podil akcii a podilovych listii se meziroéné snizil z 11,5 % v roce 2005 na 9,1 %. V akciové
gasti portfolia Penzijniho fondu Ceské spofitelny byly zastoupeny vyhradné akcie podnikii
a bank patficich na Ceském a zahranicnim akciovém trhu k nejkvalitnéjsim.

Portfolio cennych papirii a terminovanych vkladi denominované v cizi méné €inilo 20,6 %
celkového portfolia spolecnosti. Penzijni fond vyuZivd ménovych derivatl jako néstroje pro
zajisténi rizika ménovych kurzd. Trzni riziko je na mésicni bazi vyhodnocovano metodou Value
atRisk.

Ing. Veronika Matuskova,
Clenka predstavenstva a feditelka Gseku financniho fizeni

Struktura portfolia

akcie a podilové listy 9,1 %

dluhopisy 70,6 %

terminované vklady 7,4 %

Portfolio dle mén

TRYO,7 % GBP 0,2 %

EUR 11,3 %
USD 4,6 %

PLN 2,2 % !_|_~
HUF 1.6 % CZK 79,4 %
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