Rozvaha

tis. K& 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
Aktiva celkem 16 448 434 20298735 25234 305
Pokladni hotovost 0 (o] 0
Pohledavky za bankami 520571 2 494149 4056017
Dluhové cenné papiry 9028 635 15 620 776 18 246 471
Akcie a podilové listy 1852 574 1817 181 2 469 176
Nehmotny majetek 14 146 12 957 17 472
Hmotny majetek 72010 15224 12 811
Ostatni aktiva 243 114 271 350 338010
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 32244 67 098 94 348
Pasiva celkem 16 448 434 20298 735 25 234 305
Zékladni kapitdl 100 000 100 000 100 000
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 110 023 201 075 223 699
Rezervy 5000 6323 8126
Ostatni pasiva 15237 598 19 309 324 24 523 948
- z toho maijetek na osobnich Gétech klientd' 15057 093 19 161 303 24 323 644
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 0 0 0
Ocefiovaci rozdily 341 941 127 059 -421378
Nerozdéleny zisk minulého obdobi 24 347 24 347 24 347
Zisk za G&etni obdobi 629 525 530 607 775563

Vykaz zisku a ztraty

tis. K& 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
Hospoddisky vysledek

z finanénich Einnosti 763 250 672 966 917 649
Provozni hospodaisky vysledek -120 901 -129 701 -136 798
Mimotadny hospodaisky vysledek 0 0 0
Dan z pfijmd -12 824 -12 658 -5288
Hospoddfsky vysledek za G&etni obdobi 629 525 530 607 775563

'V majetku na osobnich G&tech klient je zahrnut odhad dosud nepFipsanych statnich pfispévkd

za 4. &vrileti
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Uvodni slovo
predsedy pfedstavenstva

VazZeni klienti, akcionafi a obchodni pFatelé,
pravé jste otevFeli nasi vjroéni zpravu, ktera vypovida o vysledcich Penzijniho fondu Ceské spo-
fitelny za rok 2007. Tento rok byl v pravdé mimoradny, celkovy pocet klienti sektoru penzijnich

Nas penzijni fond v tomto pomysIiném zavodé obstél a podafilo se mu zvysit pocet klientl
0 vice jak 15 % a stét se tak druhym nejvétsim penzijnim fondem. RovnéZ dalsi kriteria ob-
chodni vykonnosti se vyvijela velmi pozitivné. PFi takto vysokych meziroénich narlistech se ndm
dafi zlepSovat finanéni kondici penzijniho fondu. Ukazatel celkovych nakladii na ziskani klientd
k objemu spravovanych prostfedki patfi k nejlepsim na trhu a svédci o obezietném chovani
s ddrazem na dlouhodobou finanéni stabilitu.

Rok 2007 byl také velmi zajimavy z hlediska vynosového. Finanéni trhy byly v zavéru roku
ovlivnény nejistotou v souvislosti s hypotecni krizi v USA. To mélo za nasledek velké vykyvy v ce-
nach nakupovanych investic. | pres zvy$ené riziko se ndm podafilo dosahnout vysokého zisku
a potaZmo zhodnoceni prostiedki nasich klientd. Toto zhodnoceni bude patfit k nejvy$sim na
trhu penzijnich fondi a piekond opét primérnou inflaci za rok 2007.

Vynosli se nam podafilo dosahnout diky konzervativnimu zpGisobu investovani, ktery je
zaloZen na dluhopisech. Dalsi nejvyznamnéjsi slozkou investic byly akcie, které jsme nakupo-
vali na riiznych trzich, abychom sniZili zavislost na mistnim trhu. Timto zplisobem investovani
se nam podafilo relativné ochranit investice pred poklesem jejich hodnoty a vytvorit dobré
podminky pro rok 2008.

Vazeni Gtendri, zavérem Vam chci podékovat za Vasi dlvéru a chci Vas ujistit, Ze vsichni
nasi zaméstnanci délaji kazdy den vSechno proto, aby penzijni fond dostél svym dlouhodobym
zavazk(i ke svym klientlim, akcionaf(im, zaméstnancim a dalsim zainteresovanych subjektiim.

S lictou
Ing. Jan Divi§,
predseda predstavenstva a generdlni feditel

Vyvoj nejdiileZitéjSich ekonomickych ukazateli

tis. K& 2005 2006 2007
Aktiva celkem 16 448 434 20298735 25234 305
Maijetek na osobnich Gétech klientd * 15057 093 19 161 303 24 323 644
Zékladni kapitdl 100 000 100 000 100 000
Hospoddisky vysledek z finanénich &innosti 763 250 672 966 917 649
Provozni hospodaéisky vysledek -120 901 -129 701 -136 798
Hospoddfsky vysledek za Géetni obdobi 629 525 530 607 775563

* V majetku na osobnich Gétech klientd je zahrnut odhad dosud nepfipsanych

stétnich piispévkd za 4. &tvrileti.

Vyvoj poctu klienti

2005 2006 2007
Pocet klientd celkem 479757 549 733 634162
Pocet novych klientd 103 211 123 030 133 937

Obchodni vysledky

Penzijni fond Ceské spofitelny v roce 2007 upevnil své postaveni mezi nejvétsimi penzijnimi
fondy v Ceské republice. V priib&hu roku se stal druhym nejvétsim fondem na trhu penzijniho
pripojisténi podle poctu Klientd s trznim podilem 16 %. Podle objemu majetku na osobnich
(i¢tech Klientd zaujimal k 31. 12. 2007 tfeti misto s trznim podilem 15 %.

Stejné jako v minulém roce zaznamenal Penzijni fond Ceské spofitelny dynamicky nartist
v majetku na osobnich Gétech klient, ktery dosahl ke konci roku 2007 vice nez 24 miliard
korun. Meziroéné tak doslo ke zvjeni o 27 % oproti roku 2006. Penzijni fond Ceské spofitelny
tak prekonal vyvoj celého trhu, ktery registroval narist celkové o 19 %.

Diky zvyené obchodni dynamice ziskal Penzijni fond Ceské spofitelny v priib&hu roku 2007
téméF 134 tisic novych Klientti, coZ predstavuje historicky nejvy3si pocet uzavienych smluv za 13
let existence fondu. Celkovy pocet klientti se oproti roku 2006 zvysil o 15 % a na konci roku dosahl
vice ne7 634 tisic. | vtomto ukazateli se Penzijnimu fondu Ceské spofitelny podafilo predstihnout
riist celého trhu penzijniho pipojiSténi, ktery zaznamenal narist poctu klientd 0 9,7 %.

Jiz od roku 2005 vyuzivé Penzijni fond Ceské spofitelny aplikace internetového bankovnictvi
SERVIS 24 a nabizi véem svym klienttim bez podminky zfizeni Gétu u Ceské spofitelny moznost
kontrolovat sv(j Géet penzijniho piipojiSténi prostfednictvim internetu. Klienti tak mohou sledovat
stav svého (ictu a provadét celou fadu operaci - zménu smluvnich podminek, kontaktnich ddaj,
vySe Ulozky, siednéni sluzby Maximum, vysluhové nebo invalidni penze a pfechod na jiny penzijni
plan. SERVIS 24 usnadiiuje komunikaci mezi GEastniky a Klientskym servisem diky moznosti pfi-
mého zadavani dotazil. | v priib&hu roku 2007 nabizel Penzijni fond Ceské spofitelny svym Klientiim
2vyhodnénou nabidku komplexniho Zivotniho pojisténi od Pojistovny Ceské spofitelny.

Na dosazeni obchodnich vysledkii se podilela predevsim rozsahla prodejnisiti, kteréd zahrnuje
véechny pobotky Ceské spofitelny a jeji externi prodejni sit, jejiz soucastije i Kooperativa pojistovna,
a.s., Vienna Insurance Group. Vysledky pozitivné ovlivnil i dalSi rozvoj spoluprace se zaméstnavateli.
V ramci dafiové vyhodného firemniho programu pro zaméstnavatele poskytuje Penzijni fond Ceské
spofitelny k 31. 12. 2007 sluzby klientdm zaméstnanym u vice nez 7 310 firem.

Ing. Ales Poklop,
mistopfedseda predstavenstva a feditel Giseku obchodu a marketingu

Vyvoj majetku a poctu klient

24324
19 161
15 057
634 162
479 757 549 733
2005 2006 2007
maijetek klientd (mil. K&) W pocet klientd
Vyvoj hospodarského vysledku a nakladi
775 563
629 525
530 607
8,9 -
. 6,3
2005 2006 2007

hospoddfsky vysledek (tis. K&) M ndéklady na 1000 Ké spravovanych prostiedkd (Kg)

Finanéni vysledky
a struktura portfolia

V roce 2007 vytvofil Penzijni fond Ceské spofitelny zisk po zdanéni ve vysi témér 776
mil. K¢, coZ predstavuje oproti lofiskému roku nardist 0 46 %, v absolutni éastce zvySeni témef
0213 mil. Ké.

K dosazeni historicky nejvy$si hodnoty zisku penzijniho fondu do$lo diky vhodné zvolené
investicni strategii a zvySené obchodni dynamice. DalSim faktorem, ktery pozitivné ovlivnil vysi
zisku, byl objem finanénich prostiedkil ve spravé, ktery se béhem roku zvysil o vice nez 5 mid.
K&. Tato vySe zisku dovoli klientiim rozdélit zhodnoceni vyssi nez 3 %. Primérna inflace za rok
2007 cinila 2,8 %.

Penzijni fond Ceské spofitelny sniil i v roce 2007 celkovou relativni vahu naklad(i ve
vztahu k objemu spravovanych prostiedk, a to ze 7,60 K¢ na 6,30 K¢, a i tim vytvofil pod-
minky k rozdéleni vy$siho zisku klientim.

V oblasti spravy finanénich aktiv sleduje dlouhodobé Penzijni fond Ceské spofitelny
svUj strategicky cil - dosaZeni co nejvyssiho zhodnoceni klientskych prostfedki pri zachovani
nizké miry finanénich rizik. Finanéni prostredky byly investovény zejména do Eeskych, prevazné
statnich dluhopisti s nizkym stupném rizika nesplaceni, do dluhopisti zemi OECD a do stétnich
pokladnicnich poukézek a dale také v mensim méfitku do akcii a podilovych listd na Ceském
trhu i zahranicnich finanénich trzich.

Emitenty cennych papirli v portfoliu je predevsim cesky stat, staty OECD a renomované
domdci a zahraniéni banky.

Podil akcii a podilovych listii se mezirocné zvysil 29,1 % v roce 2007 na 10,6 %. V akci-
ové Gasti portfolia Penzijniho fondu Ceské spofitelny byly zastoupeny vyhradné akcie podniki
a bank patficich na ceském a zahranicénim akciovém trhu k nejkvalitngjsim.

Portfolio cennych papiri a terminovanych vkladi denominované v cizi méné se mezi-
rocné snizilo 2 20,6 % na 11,7 % celkového portfolia spolecnosti. Penzijni fond vyuZziva méno-
vych derivatl jako néstroje pro zajiSténi rizika ménovych kurzd. Trni riziko je na mésicni bazi
vyhodnocovano metodou Value at Risk.

Ing. Veronika Matuskova,
Clenka predstavenstva a feditelka Gseku finanniho fizeni

Struktura portfolia

akcie a podilové listy 10,6 %

dluhopisy 62,6 %

terminované vklady 10,7 %

Portfolio dle mén

TRYO9% GBPO0,5%
EUR2,7%
USD 4,2 %

PLN 1,9% ’_’_\
HUF 0,6%

|

CZK 89,3%
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