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Uvodni slovo

Uvodni slovo

Vazené damy, vazeni panoveé,

dovoluji si Vam predlozit Pololetni zpravu Ceska spofitelna - penzijni
spole¢nosti. Rdd bych na tomto misté pfipomenul, co prvni pololeti
roku 2016 prineslo CS penzijni spole¢nosti a celé oblasti penzijniho
zabezpeceni.

Od 1. ledna 2016 vstoupila v platnost novela zakona o doplikovém
penzijnim spofeni, ktera pfinesla ocekdvané oziveni zdjmu klientt
o ucastnické fondy. Mezi nejzasadnéjsi novinku patfi prolomeni hra-
nice vstupniho véku pro zalozeni penzijniho spofeni. Za prvni pololeti
u nas zalozilo spofeni asi 1,5 tisic nezletilych t¢astnikd, respektive je-
jich zékonnych zastupct, kterym nabizime moznost zobrazit stav spo-
feni nezletilého ve svém piehledu v SERVIS 24. K dal$im vyznamnym
zménam patii naptiklad i uvolnéni a uprava podminek pro uzavirdni
smluv externimi partnery, kterd rovnéz vyznamné prispéla k oZiveni
prodeje novych smluv.

V doplitkovém penzijnim spofeni jsme dlouhodobé jednic¢kou na trhu
penzijniho zabezpeceni. Evidujeme nejvice ucastnika doplitkového
penzijniho spofeni a spravujeme vyrazné nejvét$i ucastnicky fond

Ales Poklop

Pfedseda predstavenstva

s hodnotou fondového vlastniho kapitalu pres 3,5 mld. K¢. Z dlouho-
dobého pohledu se zhodnoceni nasich t¢astnickych fondt pohybuje
od 1 do 6 %, coz je srovnatelné s dal$imi sporicimi produkty a odpo-
vidd to aktudlni situaci na finan¢nich trzich. Podrobnéjsi informace
o ucastnickych fondech naleznete v pravidelnych ¢tvrtletnich repor-

tech, které publikujeme na www.ceskapenzijni.cz.

Transformovany fond penzijniho pfipojisténi vzrostl za prvni pololeti
o vice nez 2 mld. K¢ a dosahl k 30. ¢ervnu 2016 velikosti 63,5 mld. K¢&.
Tento fond, ktery v oblasti spravy finan¢nich aktiv sleduje strategicky
cil dosazeni co nejvyssiho zhodnoceni klientskych prostredka pii za-
chovéani nizké miry finanénich rizik, vykazal za prvni pololeti zisk ve
VY& 177,6 mil. K.

Ke konci roku 2015 bylo zastaveno placeni pfispévka do dichodového
spoteni, takzvaného II. pilife. V bieznu 2016 jsme rozeslali ro¢ni vypi-
sy spolu s informaci o zptisobu likvidace a sdéleni zptisobu vyplaceni
finan¢nich prostredka jeho tcastnikéim. K 30. ¢ervnu 2016 jsme zaha-
jili likvidaci diichodovych fondi a od 15. fijna 2016 budeme finanéni
prostfedky tcastnikiim vyplacet. V souvislosti s ruSenim II. pilife jsme
se rozhodli, Ze nase klienty nebudeme vystavovat kratkodobym inves-



Uvodni slovo

ti¢nim rizikm. V8echny prostfedky v diichodovych fondech tak nebyly
zainvestovany podle dlouhodobych investi¢nich strategii fondt a zistaly
ulozeny predev$im na penéznim trhu. Tim byly ochranény pred moz-
nym poklesem hodnoty. O¢ekavany vynos vsech diichodovych fondi se
tedy pohybuje na trovni vynost penézniho trhu. V sou¢asné dobé jsou
vsouladu s popsanym zptsobem ukonceni dichodového spofeni pri-
praveny k vyporddani. Béhem existence diichodového sporeni jsme si za
tuto pasivni spravu fondi neuctovali Zddnou uplatu.

Letos jsme také spustili online aplikaci pro zalozeni dopliikového pen-
zijniho spofeni z pohodli domova, kterou naleznete na www.ceskapen-
zijni.cz/online. Od nového roku jsme zacali aktivné vyuzivat a komuni-
kovat na facebookovém profilu www.facebook.com/ceskapenzijni, kde
najdete mnoho minisoutézi a zajimavych informaci.

Pro dal$i obdobi se budeme i nadile zamérovat na dalsi ekonomicky
rust a profesionalni spravu svéfenych finan¢nich prostredki nasich
klientt. Zékladni prioritou pro nadchdzejici obdobi je soucasnym
i budoucim klienttm CS penzijni spole¢nosti poskytnout co nejlepsi
sluzby, dostatek potfebnych informaci a byt i nadale davéryhodnym
partnerem pro ty, ktefi spoléhaji sami na sebe.

Vazené damy, vdZeni panové, zdvérem mi dovolte, abych Vas ujistil, ze
dosazené vysledky jsou pro nds zavazkem i vyzvou do dal$iho obdo-
bi. Dékuji Vam za prizen, kterou ndm projevujete a které si ja osobné
i viichni moji kolegové z tymu Ceska spofitelna - penzijni spole¢nosti
velmi vazime.

S dctou

Ing. Ales Poklop

Predseda predstavenstva
Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.
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Slozeni vrcholovych organti

Clenové predstavenstva
(k 30. 6. 2016)

— Ing. Ales Poklop, pfedseda predstavenstva
— Ing. Martin Kopejtko, mistopfedseda piedstavenstva
— Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva

Clenové dozoréi rady
(k 30. 6. 2016)

— RNDr. Monika Lausmanova, CSc. — pfedsedkyné DR
— Ing. Dusan Sykora — mistoptedseda DR
— Ing. Daniela Peskova — ¢lenka DR

Vedeni spole¢nosti
(k 30. 6. 2016)

— Ing. Ales Poklop, pfedseda predstavenstva
povéteny fizenim useku spravniho
— Ing. Martin Kopejtko, mistopfedseda piedstavenstva
povéfeny fizenim useku klientského servisu
— Ing. Jakub Krkoska, MBA, ¢len pfedstavenstva
povéteny fizenim useku finanéniho fizeni
— Ing. Lenka Hulova, feditelka useku obchodu a marketingu
— Daniel Sarman, feditel iseku informa¢nich technologii
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Seznam fondu

. pilif

Doplrikové penzijni spofeni Penzijni pripojisténi

Konzervativni uc¢astnicky fond Transformovany fond

Vyvazeny ucastnicky fond

Dynamicky ucastnicky fond

Dichodové sporeni

Duichodovy fond statnich dluhopist

Konzervativni dichodovy fond

Vyvazeny dichodovy fond

Dynamicky dichodovy fond
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Povinny konzervativni u€astnicky fond
doplnkového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Povinny konzervativni t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spo-
feni se stitnim prispévkem Ceskd spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.
CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni
ucastnického fondu dne 17. prosince 2012, pod ¢. j. 2012/12485/570.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Polac¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstiik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
souc4sti konsolida¢niho celku, jehoz mateiskou spolecnosti je Ceska
spofitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do Konzervativniho ucastnického fondu je vhodna pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji o udalosti na kapitalovych trzich nebo
o nich nejsou informovdni, a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
ucastnicky fond je urcen ucastnikiéim, ktefi preferuji pevné trocené
finan¢ni instrumenty, a pro méné zkusené investory s minimdalnim
investi¢cnim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych pro-
stfedk umisténych predev$im do néstrojii penézniho trhu, stdtnich
dluhopist a jinych dluhovych cennych papirt s ratingem na investic-
nim stupni povoleném zakonem o doplitkovém penzijnim spofeni.
Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
ménach jsou plné zajistény.

Depozitar

Depozitafem tcastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Pf‘l’kopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejsttiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio ma-
nazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklé-
skych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastupujicim
asset manazerem je Ing. Tomas Krouzel, ktery je drzitelem makléiské
licence ACI Diploma a vénuje se profesiondlné investicim, spravé aktiv
a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset ma-
nazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset ma-
nagementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku uc¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani
a zhodnoceni majetku

Uplata za obhospodafovéni majetku Povinného konzervativniho fon-
du ¢ini 0,4 % ro¢né z priimérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho
kapitalu v ucastnickém fondu.

Uplata za zhodnoceni majetku Konzervativniho ucastnického fondu
¢ini 10 % z rozdilu prameérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky v pti-
slugném obdobi a nejvyssi priimérné ro¢ni hodnoty penzijni jednotky
v letech predchdzejicich prislusnému obdobi od vzniku téastnického
fondu vynasobené pramérnym ro¢nim poc¢tem penzijnich jednotek.

Vyse tplat se fidi zdkonem o doplitkovém penzijnim spoteni
& 427/2011 Sb., § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.



Povinny konzervativni Gastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se stitnim piispévkem Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Konzervativniho uc¢astnického fondu

2% —
1,34 %

1% (—

044 % 0,50 %

o I

-0,20 %

1%
2013 2014 2015 2016*

*za obdobi do 30. 6. 2016

Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30. €ervnu 2016

ISIN Nazev Typ Ména Realna Zastoupeni
hodnota
v tis. Ké
CZ0001004113 GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20 Dluhopis CzZK 1013 232 28,8 %
CZ0001000822 GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18 Dluhopis CzK 446 363 12,7 %
Cz0001002331 GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16 Dluhopis CzK 280 280 8,0 %
Cz0001001903 GOVERNMENT BOND 4 04/11/17 Dluhopis CzK 209 240 5,9 %
US912828XB14 US TREASURY 2.125 05/15/25 Dluhopis usD 129 247 3,7%
CZ0001003438 GOVERNMENT BOND VAR 07/23/17 Dluhopis CzK 101 250 29%
CZ0001003842 GOVERNMENT BOND 0.5 07/28/16 Dluhopis CzK 85 034 2,4 %
XS0782720402 SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD Dluhopis usb 50 165 1,4 %
CZ0001500110 PRAHA 4.25 05/11/21 Dluhopis CzZK 36 413 1,0 %

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. €ervnu 2016

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 785 949 1964 620 3528 093
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0142 1,0181 1,0210
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Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového vlastniho kapitalu

Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015
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Skladba a zmény majetku u€astnického fondu

30.6.2015

Penézni trh 37,3 %

I Diuhopisy 62,7 %

Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015

1 1 1 1 1 1 1 1 1
11, 13 15 17 19 1M 11 13 1.5 1.7
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
30.6.2016

Penézni trh 32,4 %

[ Diuhopisy 67,6 %

Dodatecné informace o Konzervativhim ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4,
na informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Vyvazeny ucastnicky fond
doplnkového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvézeny ucastnicky fond doplnkového penzijniho spofeni se stat-
nim prispévkem Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s. CNB
vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni ucast-
nického fondu dne 17. prosince 2012, pod ¢. j. 2012/12487/570. Roz-
hodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kter4 je
soucasti konsolida¢ntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je vhodnd pro ucastniky,
ktet{ hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice, rozlozené ve
vyvazeném poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhle-
dem k charakteru investic by si mél icastnik uvédomovat, ze hodnota
jeho investice muize i ve stfednédobém horizontu klesnout pod vychozi
vestory, ktef{ preferuji pevné trocené finan¢ni instrumenty, nicméné
chtéji investovat i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim hori-
zontem tif let. Investice do Vyvazeného ucastnického fondu je rovnéz
vhodnd i pro méné zkudené investory jako soucast $iroce diverzifiko-
vaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucastnikiim
dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostiedkt umisténych predevsim
do nastrojti penézniho trhu, sttnich dluhopisii a jinych dluhovych
cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych papirti predstavuji-
cich podil na pravnické osobé. Kreditni a Girokové riziko je aktivné fize-
no, nezajisténé investice denominované v cizich ménach mohou tvorit
maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceské spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio ma-
nazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklé-
skych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim zastupujicim
asset manazerem je Ing. Tomas§ Krouzel, ktery je drzitelem makléfské
licence ACI Diploma a vénuje se profesionalné investicim, spravé aktiv
a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupujicim asset ma-
nazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz absolventem CFA
Institute a vénuje se profesiondlné investicim, spravé aktiv a asset man-
agementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku uc¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Vyvézeného t¢astnického fondu
¢ini 1 % ro¢né z prameérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho kapi-
télu v ti¢astnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku Vyvéazeného
ucastnického fondu ¢ini 15 % z rozdilu pramérné ro¢ni hodnoty pen-
zijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hodno-
ty penzijni jednotky v letech predchazejicich pfislusnému obdobi od
vzniku ucastnického fondu vynasobené primérnym roénim poétem
penzijnich jednotek. Vyse uplat se fidi zdkonem o doplikovém pen-
zijnim spofeni ¢ 427/2011 Sb., § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.
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Vyvazeny Gicastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolenost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Vyvazeného ucastnického fondu
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ISIN

CZ0001002331
IEO0B66F4759
CZ0001004113
CZ0001000822
DE0005933931
CZ0008472404
US4642885135
CZ0008472297
FR0012517027
IEO0B4PY7YT77
IE0005042456
CZ0008472289
DEOOOAOD8QO7
IEO0BOM6G3177
IE0031442068
FR0012557957
US4642875565
FR0010654913
ATO000A12GNO
DEOOOAOHO08M3

Nazev

GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16
ISHARES EURO HY CORP BND
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18
ISHARES CORE DAX UCITS ETF (DE)
TOP STOCKS

ISHARES IBOXX H/’Y CORP BOND
TRENDBOND

FRANCE GOVT 0.5 05/25/25

ISHARES USD HY CORP BND
ISHARES PLC - IFTSE 100
SPOROTREND

ISHARES EURO STOXX UCITS ETF DE
ISHARES MSCI EM-INC

ISHARE SP 500 INDEX FUND (GBP)
FRANCE GOVT ZERO 05/25/20
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX FUND
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 C
VIENNA INSURANCE 5.5 10/09/43
ISHARES DJ ST 600 OIL/GAS DE

Typ

Dluhopis

Podilovy list — dluhopis
Dluhopis

Dluhopis

Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — dluhopis
Podilovy list — dluhopis
Dluhopis

Podilovy list — dluhopis
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Dluhopis

Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Dluhopis

Podilovy list — akcie

Ména

CzZK
EUR
CzZK
CzZK
EUR
CzK
uSD
CzK
EUR
usSD
GBP
CzZK
EUR
GBP
GBP
EUR
usSD
EUR
EUR
EUR

Realna
hodnota
v tis. Ké

61161

53130

50 160

44 304

32876

31 666

31042

25296

22 563

20 945

19 030

17 876

11 679

11 634

11 252

11 044

9431
9 405
8619
7 925

Zastoupeni

7,8 %
6,8 %
6,4 %
5,7 %
4,2 %
4,0 %
4,0 %
3.2%
2,9 %
2,7 %
2,4 %
2,3 %
1,5 %
1,5 %
1.4 %
1.4 %
1.2 %
1,2 %
1,1 %
1,0 %
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Vyvézeny ucastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. €éervnu 2016

30. 6. 2014
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 48 135
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0461

30. 6. 2015

362 348
1,0573

30. 6. 2016

781372
1,0505

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového viastniho kapitalu

Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015

2,020 —
2,000 —
1,080 —
1,060 —
1,040 —

1,020 —

1,000 ! ! ! ! ! ! ! ! !

1.5. 1.7. 1.9. 1.11. 1.1
2015 2015 2015 2015 2016

Skladba a zmény majetku u€astnického fondu

30.6.2015

Penézni trh 33,2 %

I Diuhopisy 37,6 %

B Akcie a certifikaty 29,2 %

800 000

700 000

600 000

500 000

400 000

300 000

200 000

100 000

Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015

Il Il Il Il Il Il Il Il Il
1 1 1 19, 11 11 .3, 1.7.
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
30.6.2016

Penézni trh 17,8 %

I Dluhopisy 45,9 %

W Akcie a certifikaty 36,3 %

Dodatecné informace o ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacéni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Pololetni zprava 2016

Dynamicky ucastnicky fond
doplnkového penzijniho sporeni
se statnim prispévkem Ceska spofitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spotfeni se stat-
nim prispévkem Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s. CNB
vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoreni ucast-
nického fondu dne 17. prosince 2012, pod ¢. j. 2012/12486/570. Roz-
hodnuti nabylo pravni moci dne 18. prosince 2012.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kter4 je
soucasti konsolida¢ntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do Dynamického tucastnického fondu je vhodna pro ucast-
niky, ktet{ chtéji dosahovat co moznd nejvyssiho zhodnoceni svych
prostiedku, maji zku$enosti s kapitdlovym trhem a jsou schopni ak-
ceptovat i vyrazné vykyvy. Portfolio Dynamického ti¢astnického fon-
du je rozlozeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh.
Dynamicky tcastnicky fond je vhodny pro zkuSené investory, kteti
jsou schopni akceptovat i del$i obdobi negativniho vyvoje hodnoty
penzijni jednotky a ktefi si mohou dovolit vlozZit penézni prostredky
s minimalnim investi¢nim horizontem péti let. Investice do Dyna-
mického ucastnického fondu je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené
investory jako soucast $iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem in-
vesti¢ni politiky je poskytnout tcastnikim dlouhodobé zhodnoceni
vlozenych prostfedkt umisténych predev$im do néstrojii penézniho
trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirii a akeii
nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich podil na pravnické
osobé. Kreditni a urokové riziko je aktivné fizeno, nezaji§téné inves-
tice denominované v cizich ménach mohou tvofit maximalné 50 %
hodnoty majetku v dynamickém ucastnickém fondu.

Depozitar

Depozitdfem ucastnického fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim za-
stupujicim asset manaZzerem je Ing. Toméa$ Krouzel, ktery je drzitelem
makléfské licence ACI Diploma a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupuji-
cim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz ab-
solventem CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku uc¢astnického fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodafovéni majetku Dynamického téastnického fon-
du ¢ini 1 % ro¢né z primérné ro¢ni hodnoty fondového vlastniho ka-
pitdlu v ucastnickém fondu. Uplata za zhodnoceni majetku Dynamic-
kého ucastnického fondu ¢ini 15 % z rozdilu préimérné ro¢ni hodnoty
penzijni jednotky v prislusném obdobi a nejvyssi primérné ro¢ni hod-
noty penzijni jednotky v letech predchazejicich prislusnému obdobi od
vzniku ucastnického fondu vynasobené primérnym roénim poctem
penzijnich jednotek. Vy3e tplat se ¥idi zdkonem o dopliikovém penzij-
nim spofeni & 427/2011 Sb., § 60 Uplata penzijni spole¢nosti.
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Dynamicky t¢astnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Dynamického uc€astnického fondu

8% —

6% —

4% —

0,17 %

7,02 %

0%

2%
2013

-0,38 %
-1,04 %

2014 2015 2016*

*za obdobi do 30. 6. 2016

Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30. €ervnu 2016

ISIN

DE0005933931
IE00B66F4759
CZ0001002331
CZ0008472404
US4642885135
IE0031442068
IE0005042456
IEO0BOM6G3177
US4642875565
CZ0008472289
DEOOOAOD8QO7
CZ0001000822
CZ0001004113
FR0010654913
ATO000A12GNO
FR0012517027
FR0012557957
US4781601046
IEOOBCLWRG39
US92343V1044
US7170811035
DEOOOBASF 111
US5949181045
uS88579Y1010
CZ0005112300
CH0012005267
CH0038863350
US7427181091
DEOOOAOF5UJ7
CZ0008019106
DE0008404005
DEOOOAOHO08M3
DE0005190003
CZ0001500110

Nazev

ISHARES CORE DAX UCITS ETF (DE)
ISHARES EURO HY CORP BND
GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16
TOP STOCKS

ISHARES IBOXX H/’Y CORP BOND
ISHARE SP 500 INDEX FUND (GBP)
ISHARES PLC - IFTSE 100

ISHARES MSCI EM-INC

ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX FUND

SPOROTREND

ISHARES EURO STOXX UCITS ETF DE

GOVERNMENT BOND 4.6 08/18/18
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
AMUNDI ETF EURO STOXX 50 C
VIENNA INSURANCE 5.5 10/09/43
FRANCE GOVT 0.5 05/25/25
FRANCE GOVT ZERO 05/25/20
JOHNSON AND JOHNSON
ISHARES MSCI JAPAN USD-H-A
VERIZON COMMUNICATIONS
PFIZER INC

BASF SE

MICROSOFT

3M CO

CEZ

NOVARTIS

NESTLE SA

PROCTER AND GAMBLE CO
ISHARES DJ STOXX 600 BANKS (DE)
KOMERCNI BANKA

ALLIANZ AG REG

ISHARES DJ ST 600 OIL/GAS DE
BMW GR

PRAHA 4.25 05/11/21

Typ

Podilovy list — akcie

Podilovy list — dluhopis

Dluhopis
Podilovy list — akcie

Podilovy list — dluhopis

Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Podilovy list — akcie
Dluhopis

Dluhopis

Podilovy list — akcie
Dluhopis

Dluhopis

Dluhopis

Akcie

Podilovy list — akcie
Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Akcie

Podilovy list — akcie
Akcie

Akcie

Podilovy list — akcie
Akcie

Dluhopis

Ména

EUR
EUR
CzK
CzZK
uSD
GBP
GBP
GBP
usSD
CzZK
EUR
CzZK
CzK
EUR
EUR
EUR
EUR
uSD
usSD
uSD
usSD
EUR
usSD
uSD
CzZK
CHF
CHF
usSD
EUR
CzK
EUR
EUR
EUR
CzZK

Realna
hodnota
v tis. K¢

22760
22 603
16 917
16 177
15 521
12787
12 465
10 109
9431
9298
8 292
7753
7 022
6 270
5746
5641
5522
5518
5489
5321
5017
4 890
4 862
4788
4758
4 747
4678
4475
4 237
4125
4119
3962
3893
3524

Zastoupeni

6,6 %
6,6 %
4,9 %
4,7 %
4,5%
3,7 %
3,6 %
2,9 %
2,7%
2,7 %
2,4 %
23 %
2,0 %
1,8 %
1,7 %
1,6 %
1,6 %
1,6 %
1,6 %
1,6 %
1,5 %
1.4 %
1,4 %
1.4 %
1,4 %
1.4 %
1,4 %
1,3 %
1,2 %
1,2 %
1.2 %
1,2%
1.1 %
1,0 %
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Dynamicky acastnicky fond doplitkového penzijniho spofeni se statnim prispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolednost, a.s.

Fondovy vlastni kapital a fondovy vlastni kapital na penzijni jednotku k 30. €éervnu 2016

Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K&
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K&

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
20470 204 405 341 890
1,0690 1,0953 1,0568

Vyvoj hodnoty penzijni jednotky a fondového viastniho kapitalu

Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015

1,150 —
1,130
1,110
1,090
1,070
1,050
1,030

1,010

0,990

0,970 —

1.1, 1.3. 1.5. 1.7. 1.9. 1.11. 1.1 1.3 1.5 1.7
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

Skladba a zmény majetku u€astnického fondu

30.6.2015

Penézni trh 28,9 %

I Diuhopisy 20,0 %

B Akcie a certifikaty 51,1 %

400 000

350 000

300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015

1.1 1.3. 1.5. 1.7. 1.9. 1.11. 1.1 1.3. 1.5. 1.7.
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016

30.6.2016

Penézni trh 6,0 %
I Diunopisy 28,4 %

W Akcie a certifikaty 65,6 %

Dodateéné informace o Dynamickém ucastnickém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na
informacni lince 956 777 444, na e-mailu info@csps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Pololetni zprava 2016

SPENZIJNi
SPOLECNOST

CESKE SPORITELNY

Transformovany fond penzijniho pripojisténi
se statnim prispévkem Ceska spofitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Transformovany fond penzijniho ptipojisténi se statnim prispévkem
Cesk4 spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s. Povoleni k provozovani
penzijniho pripojisténi prostfednictvim Transformovaného fondu
udélila CNB dne 3. za#{ 2012, s u¢innosti od 1. ledna 2013.

obhospodatuje

Ceska spotitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolidaéntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Cilem investi¢ni politiky je zabezpeceni stabilniho a dlouhodobého
vynosu z penéznich prostfedkid shromazdénych v Transformovaném
fondu pii jejich investovani a zaji$téni kryti narokd na davky penzijni-
ho pripojisténi. Pfi investovani majetku se soucasné postupuje tak, aby
bylo mozné z Transformovaného fondu vyplacet davky ucastnikim
v terminech danych zdkonem a penzijnim pldnem. Penézni prostiedky
shrom4zdéné v Transformovaném fondu CS penzijni spole¢nosti musi
byt umistovany s odbornou péci, aby byla zaru¢ena bezpecnost, kvalita,
likvidita a rentabilita skladby finan¢niho umisténi jako celku.

Depozitar

Depozitdfem transformovaného fondu penzijniho piipojisténi je Komer¢-
ni banka, a.s., se sidlem Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim za-
stupujicim asset manaZzerem je Ing. Tomd$ Krouzel, ktery je drzitelem
makléfské licence, ACI Diploma a vénuje se profesionalné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupuji-
cim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz ab-
solventem CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu a kontrolu
majetku Transformovaného fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

Uplata za obhospodarovani majetku Transformovaného fondu ¢&ini
0,8 % ro¢né z priimérné ro¢ni hodnoty bilan¢ni sumy.

Uplata za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu ¢ini 10 % ze
zisku vykazaného v uletni zdvérce Transformovaného fondu.

Vyse uplat se Fidi zdkonem o doplikovém penzijnim spofeni
& 427/2011 Sb., § 192 Uplata.
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Transformovany fond penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Cenné papiry s vice nez 1% podilem na portfoliu k 30. €ervnu 2016

ISIN

CZ0001002331
XS0836299320
CZ0001004477
CZ0001003438
CZ0001003859
CZ0001002547
CZ0001001796
CZ0001004113
CZ0001004253
CZ0001001945
US912828XB14
XS0782720402
CZ0001002851
FR0012517027
US912828J272
US857524AA08
FR0012993103
CZ0001002471
CZ0001004113
XS0792803131
XS0260783005
FR0011883966
CZ0001001317

Nazev

GOVERNMENT BOND VAR 10/27/16
ERSTE GROUP BANK 6.375 03/28/23
GOVERNMENT BOND 0.95 05/15/30
GOVERNMENT BOND VAR 07/23/17
GOVERNMENT BOND 2.5 08/25/28
GOVERNMENT BOND 5.7 05/25/24
GOVERNMENT BOND 4.2 12/04/36
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
GOVERNMENT BOND 2.4 09/17/25
GOVERNMENT BOND 4.7 09/12/22
US TREASURY 2.125 05/15/25
SLOVAKIA GOVT 4.375 05/21/22 USD
GOVERNMENT BOND 3.85 09/29/21
FRANCE GOVT 0.5 05/25/25

US TREASURY 2 02/15/25

POLAND GOVERN. 5.125 04/21/21
FRANCE GOV 1.5 05/25/31
GOVERNMENT BOND 5 04/11/19
GOVERNMENT BOND VAR 12/09/20
CESKA EXP. BANKA VAR 06/14/18
ERSTE BANK VAR 07/19/17
FRANCE GOVT 2.5 05/25/30
GOVERNMENT BOND 3.75 09/12/20

Typ

Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis
Dluhopis

Aktiva Transformovaného fondu k 30. ¢ervnu 2016

Hodnota aktiv

Vyvoj aktiv Transformovaného fondu

Vyvoj aktiv fondu od 1. 1. 2015

66 000 000 [—

64000 000 —

62000000 —

60000000 —

58 000 000

56 000000 —

54000000 —

52000000 —

50 000 000 L

Ména

CzK
uSD
CzK
CzK
CzZK
CzZK
CzZK
CzZK
CzK
CzK
usSD
usSD
CzZK
EUR
usD
usD
EUR
CzK
CzK
CzK
EUR
EUR
CzZK

30. 6. 2014
54 197 894

Realna
hodnota
v tis. Ké

7 025 819
4 979 907
3479 306
2813738
2768 012
2723 233
2678 352
2 207 040
1779613
1594 428
1033974
1003 302
1002 577
987 152
982 644
936 348
859 627
849 259
802 560

711 620
702 128
664 520
640 263

30. 6. 2015
58 929 516

Zastoupeni

1,1 %
7,9 %
55 %
4,5 %
4,4 %
4,3 %
4,2 %
3,5%
2,8%
25%
1,6 %
1,6 %
1,6 %
1,6 %
1,6 %
1,5 %
1.4 %
1.3 %
1.3%
1.1%
1.1%
1.1%
1,0 %

30. 6. 2016
63 552 631
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Transformovany fond penzijniho pripojisténi se statnim piispévkem Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Skladba a zmény majetku Transformovaného fondu

30.6.2015 30.6.2016

Penézni trh 24,3 % Penézni trh 21,9 %

I Duhopisy 74,4 % B Duhopisy 76,9 %

B Akcie a certifikaty 1,3 % B Akcie a certifikaty 1,2 %

Dodatecné informace o Transformovaném fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informac-
ni lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. CESKE SPORITELNY

Pololetni zprava 2016

Dlchodovy fond statnich dluhopisti
dichodového sporeni Ceska spofitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Diichodovy fond stétnich dluhopisti dichodového spofeni Ceska
spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kte-
rym bylo udéleno povoleni k vytvofeni duchodového fondu dne
17. 12. 2012, pod ¢. j. 2012/12421/570. Rozhodnuti nabylo pravni
moci dne 18. 12. 2012.

Povoleni k vytvoreni dichodového fondu zanika dne 30. 6. 2016 na
zdkladé zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni.
Zanikem povoleni k vytvoreni duchodovych fonda se dichodovy
fond zrusuje a 1. 7. 2016 vstupuje do likvidace.

Ke dni predchdzejicimu dni vstupu do likvidace je sestavena a ovére-
na auditorem mimoradna ucetni zdvérka a vyro¢ni zprava dichodo-
vého fondu za obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016. Dtichodovy fond
nasledné zanikne vyplacenim v8ech prostredku ucastniktl nejpozdéji
do 31. 12. 2016.

obhospodatuje

Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolida¢ntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do dichodového fondu statnich dluhopisii je vhodnd pro
ucastniky, ktef{ se nezajimaji o udalosti na kapitalovych trzich nebo
o nich nejsou informovani, a pritom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh s co mozna
ucastnikam, kteri preferuji pevné urolené finanéni instrumenty;,
a pro méné zkuSené investory s minimalnim investi¢nim horizon-
tem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout ucast-
nikiim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostiedkd umisténych
predevsim do nastrojii penézniho trhu, statnich dluhopisti a jinych
dluhovych cennych papirt mezindrodnich finan¢nich instituci.

Urokové riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich
ménach jsou plné zajistény.

Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim za-
stupujicim asset manaZzerem je Ing. Tomd$ Krouzel, ktery je drzitelem
makléfské licence ACI Diploma a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupuji-
cim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz ab-
solventem CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2016 neuplatiiovala Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost
uplatu (poplatkové prazdniny) za obhospodafovani a zhodnoceni
majetku Duchodového fondu statnich dluhopisi. Rozhodnutim
predstavenstva nebude tplata u diichodovych fondu uplatiiovina
ani nadale a sprava uspor v dichodovych fondech bude i nadale pro
klienty zdarma.
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Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Dynamického ucastnického fondu
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*za obdobi do 30. 6. 2016

Majetek Diichodového fondu statnich dluhopist k 30. ¢ervnu 2016

Nazev Typ Ména Amort. Trzni Zastoupeni
cena por. hodnota
tis. K& tis. K¢
Depozita Penézni trh CzK 9 866 9 866 100%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku
30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 3151 7 201 9 866
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0017 1,0029 1,0041
Vyvoj hodnoty diichodové jednotky a fondového vlastniho kapitalu
Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015 Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015
1,050 — 12000 —
1,040 |— 10000 —
-/ﬂ' 8000 [—
1,030 —
6000 —
1,020 —
4000 —
1,010 —
2000 —
11000 L 1 1 1 1 1 1 1 1 0 L L L 1 1 1 1 1 1
1.1 1 1 1 1.11. 1.1 1. 1 1 1 1 1 1 1.9. 1.1, 1.1, 1.3. 1.5. 1.7.
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
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Diichodovy fond statnich dluhopist diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Skladba majetku dichodového fondu k 30. ¢ervnu 2016

30.6.2015 30.6.2016

Penézni trh 100 % Penézni trh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. CESKE SPORITELNY

Pololetni zprava 2016

Konzervativni duchodovy fond
dtichodového sporeni Ceska sporitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Konzervativni dichodovy fond diichodového sporeni Ceska spoti-
telna - penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo
udéleno povoleni k vytvoteni diichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod
¢.j. 2012/12421/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

Povoleni k vytvoreni dichodového fondu zanika dne 30. 6. 2016 na
zdkladé zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni.
Zanikem povoleni k vytvoreni duchodovych fonda se dichodovy
fond zrusuje a 1. 7. 2016 vstupuje do likvidace.

Ke dni predchdzejicimu dni vstupu do likvidace je sestavena a ovére-
na auditorem mimoradna ucetni zdvérka a vyro¢ni zprava dichodo-
vého fondu za obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016. Dtichodovy fond
nasledné zanikne vyplacenim v8ech prostredku ucastnikil nejpozdéji
do 31. 12. 2016.

obhospodatuje

Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 1976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolida¢ntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do konzervativniho duchodového fondu je vhodnd pro
ucastniky, ktefi se nezajimaji o udalosti na kapitalovych trzich nebo
o nich nejsou informovdni, a pfitom hledaji komplexni feSeni své
investice, rozlozené mezi penézni a dluhopisovy trh. Konzervativni
diichodovy fond je uréen ucastnikaim, kteti preferuji pevné Grocené
finan¢ni instrumenty, a pro méné zkusené investory s miniméalnim
investi¢cnim horizontem jednoho roku. Cilem investi¢ni politiky je
poskytnout ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych pro-
stfedk umisténych predev§im do néstrojii penézniho trhu, stdtnich
dluhopist a jinych dluhovych cennych papirt s ratingem na inves-
tiénim stupni povoleném zdkonem o dichodovém spofeni. Urokové

riziko je aktivné fizeno, investice denominované v cizich ménach jsou
plné zajistény.

Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Prikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim za-
stupujicim asset manaZzerem je Ing. Tomd$ Krouzel, ktery je drzitelem
makléfské licence ACI Diploma a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupuji-
cim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz ab-
solventem CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2016 neuplatiovala Ceskd spotitelna — penzijni spole¢nost
uplatu za obhospodafovani a zhodnoceni majetku Konzervativniho
diichodového fondu (poplatkové prazdniny). Rozhodnutim predsta-
venstva nebude uplata u diichodovych fondu uplatiovéna ani nadale
a sprava uspor v diichodovych fondech bude pro klienty zdarma.
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Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Konzervativniho uc¢astnického fondu

2% —

0,12% 0,14 %

0,06 % 0,07 %
I
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*za obdobi do 30. 6. 2016

Majetek Konzervativniho diichodového fondu k 30. €ervnu 2016

Nazev Typ Ména Amort. Trzni Zastoupeni
cena por. hodnota
tis. K& tis. K¢
Depozita Penézni trh CzK 214 700 214 700 100%
Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku
30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 64 502 151 807 214 678
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0015 1,0028 1,0039
Vyvoj hodnoty diichodové jednotky a fondového vlastniho kapitalu
Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015 Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015
1,050 250000 —
1,040 "-’-’-F'-’_’—f-" 200000 (—
1,030 150000 [—
1,020 100000 —
1,010 50000 |—
1,000 ! ! ! ! ! ! ! I I 0 | | | | | | | | |
1.1 1 1 1 1.1. 1.1 1. 1 1 1 1 1 1 1.9. 1.1, 1.1, 1.3. 1.5. 1.7.
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
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Konzervativni diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

Skladba majetku dichodového fondu k 30. ¢ervnu 2016

30.6.2015 30.6.2016

Penézni trh 100 % Penézni trh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Vyvazeny diichodovy fond diichodového spofeni Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s. CESKE SPORITELNY

Pololetni zprava 2016

Vyvazeny duchodovy fond
dtichodového sporeni Ceska sporitelna —

penzijni spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Vyvézeny diichodovy fond diichodového spofeni Ceskd spofitelna —
penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udé-
leno povoleni k vytvoreni diichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod
¢.j. 2012/12421/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

Povoleni k vytvoreni dichodového fondu zanika dne 30. 6. 2016 na
zdkladé zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni.
Zanikem povoleni k vytvoreni duchodovych fonda se dichodovy
fond zrusuje a 1. 7. 2016 vstupuje do likvidace.

Ke dni predchdzejicimu dni vstupu do likvidace je sestavena a ovére-
na auditorem mimoradna ucetni zdvérka a vyro¢ni zprava dichodo-
vého fondu za obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016. Dtichodovy fond
nasledné zanikne vyplacenim v8ech prostredku ucastnikil nejpozdéji
do 31. 12. 2016.

obhospodatuje

Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 2976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolida¢ntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do vyvazeného diichodového fondu je vhodna pro tcastni-
ky, ktefi hledaji komplexni a dlouhodobé feseni své investice, rozlo-
zené v poméru mezi penézni, dluhopisovy a akciovy trh. Vzhledem
k charakteru investic by si mél i¢astnik uvédomovat, ze hodnota jeho
investice miiZe i ve stfednédobém horizontu klesnout pod vychozi
hodnotu. Vyvazeny dtichodovy fond je proto vhodny pro zkuSenéjsi
investory, ktefi preferuji pevné Gro¢ené finan¢ni instrumenty, nicmé-
né chtgji investovat i na akciovych trzich s minimalnim investi¢nim
horizontem tfi let. Investice do vyvazeného diichodového fondu je
rovnéz vhodnd i pro méné zkusené investory jako soucast $iroce di-
verzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je poskytnout
ucastnikim dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostfedki umis-
ténych predevdim do néstrojii penézniho trhu, stitnich dluhopist

a jinych dluhovych cennych papirii a akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a Grokové
riziko je aktivné fizeno, nezajisténé investice denominované v cizich
ménach mohou tvofit maximalné 25 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim za-
stupujicim asset manaZzerem je Ing. Tomé$ Krouzel, ktery je drzitelem
makléfské licence ACI Diploma a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupuji-
cim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz ab-
solventem CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2016 neuplattiovala Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost tipla-
tu (poplatkové prazdniny) za obhospodarovani a zhodnoceni majetku
Vyvézeného diichodového fondu. Rozhodnutim predstavenstva nebu-
de tplata u dtichodovych fondt uplatiiovana ani nadéle a sprava tuspor
v dtichodovych fondech bude i nadale pro klienty zdarma.
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Vyvazeny diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Konzervativniho uc¢astnického fondu
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Majetek Vyvazeného diichodového fondu k 30. €ervnu 2016

Nazev Typ Ména Amort.
cena por.

tis. K&

Depozita Penézni trh CzK 268 297

Trzni Zastoupeni

hodnota

tis. K&

268 297 100%

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 84 499 194 679 268 271
Vlastni kapital na jednotku fondu v K& 1,0022 1,0034 1,0045
Vyvoj hodnoty diichodové jednotky a fondového vlastniho kapitalu
Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015 Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015
1,050 — 250000 —
1040 |— -’F’f 200000 |—
1,030 150000 [—
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2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
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Vyvazeny diichodovy fond diichodového sporeni Ceska spofitelna — penzijni spoleénost, a.s.

Skladba majetku dichodového fondu k 30. ¢ervnu 2016

30.6.2015 30.6.2016

Penézni trh 100 % Penézni trh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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SPENZIJNi
SPOLECNOST

Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s. CESKE SPORITELNY

Pololetni zprava 2016

Dynamicky diichodovy fond diichodového
spoieni Ceska spofitelna — penzijni

spolecnost, a.s.

Zakladni informace

Dynamicky diichodovy fond diichodového spoteni Ceska spotitelna -
penzijni spole¢nost, a.s. CNB vydala rozhodnuti, kterym bylo udé-
leno povoleni k vytvoreni diichodového fondu dne 17. 12. 2012, pod
¢.j. 2012/12421/570. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2012.

Povoleni k vytvoreni dichodového fondu zanika dne 30. 6. 2016 na
zdkladé zdkona ¢. 376/2015 Sb., o ukonceni dichodového spofeni.
Zanikem povoleni k vytvoreni duchodovych fonda se dichodovy
fond zrusuje a 1. 7. 2016 vstupuje do likvidace.

Ke dni predchdzejicimu dni vstupu do likvidace je sestavena a ovére-
na auditorem mimoradna ucetni zdvérka a vyro¢ni zprava dichodo-
vého fondu za obdobi od 1. 1. 2016 do 30. 6. 2016. Dtichodovy fond
nasledné zanikne vyplacenim v8ech prostredku ucastnikil nejpozdéji
do 31. 12. 2016.

obhospodatuje

Ceska spotitelna - penzijni spole¢nost, a.s.

se sidlem Pola¢kova 2976/2, 140 21 Praha 4, IC: 61672033

obchodni rejstik: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 2927, kterd je
soucasti konsolida¢ntho celku, jehoz mateiskou spole¢nosti je Ceska
sporitelna, a.s., IC: 45244782

Charakteristika fondu

Investice do dynamického dichodového fondu je vhodna pro téastni-
ky, ktefi chtéji dosahovat co moznd nejvyssiho zhodnoceni svych pro-
stredki, maji zkugenosti s kapitdlovym trhem a jsou schopni akceptovat
i vyrazné vykyvy. Portfolio dynamického dtichodového fondu je rozlo-
zeno v poméru mezi akciovy, dluhopisovy a penézni trh. Dynamicky
dtichodovy fond je vhodny pro zkusené investory, ktefi jsou schopni
akceptovat i delsi obdobi negativniho vyvoje hodnoty dtichodové jed-
notky a ktefi si mohou dovolit vlozit penézni prostfedky s minimalnim
investi¢nim horizontem péti let. Investice do dynamického duchodo-
vého fondu je rovnéz vhodnd i pro méné zkusené investory jako sou-
¢ast $iroce diverzifikovaného portfolia. Cilem investi¢ni politiky je po-
skytnout t¢astnikiim dlouhodobé zhodnoceni vloZenych prostredku
umisténych predev§im do ndstrojii penézniho trhu, statnich dluhopist

a jinych dluhovych cennych papirt a akcii nebo obdobnych cennych
papirt predstavujicich podil na pravnické osobé. Kreditni a urokové
riziko je aktivné Fizeno, nezaji§téné investice denominované v cizich
meénach mohou tvotit maximalné 50 % hodnoty majetku fondu.

Depozitar

Depozitdtem dichodového fondu je Komer¢ni banka, a.s., se sidlem
Na Ptikopé 33/969, 114 07 Praha 1, IC: 45317054

Portfolio manazer

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, IC: 452 44 782, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171. Senior portfolio
manazerem fondu je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem
makléiskych zkousek na CFA Institute a vénuje se profesiondlné in-
vesticim, spravé aktiv a asset managementu od roku 1995. Prvnim za-
stupujicim asset manaZzerem je Ing. Tomé$ Krouzel, ktery je drzitelem
makléfské licence ACI Diploma a vénuje se profesiondlné investicim,
spravé aktiv a asset managementu od roku 1998. Druhym zastupuji-
cim asset manazerem je Ing. Stépan Mikolasek, ktery je rovnéz ab-
solventem CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim, spravé
aktiv a asset managementu od roku 2000.

Osoba odpovidajici za uschovu
a kontrolu majetku diichodového fondu

Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Na Pfikopé 33/969, 114 07 Praha 1,
IC: 45317054

Uplata za obhospodarovani majetku

V roce 2016 neuplattiovala Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost tipla-
tu (poplatkové prazdniny) za obhospodarovani a zhodnoceni majetku
Diuchodového fondu stétnich dluhopist. Rozhodnutim predstavenstva
nebude uplata u dichodovych fondii uplatiiovana ani nadale a sprava
uspor v dichodovych fondech bude i nadéle pro klienty zdarma.
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Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Historicka vykonnost fondu

Historicka vykonnost
Konzervativniho uc¢astnického fondu
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*za obdobi do 30. 6. 2016

Majetek Dynamického diichodového fondu k 30. éervnu 2016

Nazev Typ Ména Amort.
cena por.

tis. K&

Depozita Penézni trh CzK 113 023

Trzni Zastoupeni
hodnota
tis. Ké

113 023 100%

Fondovy vlastni kapital a fondovy vilastni kapital na jednu diichodovou jednotku

30. 6. 2014 30. 6. 2015 30. 6. 2016
Hodnota fondového vlastniho kapitalu v tis. K& 37 492 84 379 113 012
Vlastni kapitél na jednotku fondu v K& 1,0022 1,0034 1,0046
Vyvoj hodnoty diichodové jednotky a fondového vlastniho kapitalu
Vyvoj kurzu jednotek od 1. 1. 2015 Vyvoj majetku fondu od 1. 1. 2015
1,050 — 120000 [—
el -‘-'_'_,—!-’-'-‘-'- 100000 1=
80000 —
1,030 —
60000 —
1,020 —
40000 —
1,010 —
20000 —
1,000 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 | | | | | | | |
1.1, 1.3. 1.5. 1.7. 1.9. 1.11. 1.1, 1.3. 1.5. 1.7. 1.1 1.3. 1.5. 1.7 1.1, 1.1 1.3. 1
2015 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016
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Dynamicky diichodovy fond diichodového spofeni Ceské spofitelna — penzijni spolecnost, a.s.

Skladba majetku dichodového fondu k 30. ¢ervnu 2016

30.6.2016 30.6.2015

Penézni trh 100 % Penézni trh 100 %

Dodatec¢né informace o diichodovém fondu je mozné ziskat na adrese Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4, na informacni
lince 956 777 444, na e-mailu info@cs-ps.cz nebo na internetovych strankach www.ceskapenzijni.cz.
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Ceska sporitelna —
penzijni spoleénost, a.s.

Polackova 1976/2, 140 21 Praha 4
IC: 61672033

Informacni linka: 956 777 444
E-mail: info@cs-ps.cz
Internet: www.ceskapenzijni.cz

Portfolio manazer:

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,

Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,

IC: 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171

Senior portfolio manazerem fondt a penzijni spole¢nosti

je Mgr. Marcel Kostovski, ktery je absolventem maklétskych
zkousek, CFA Institute a vénuje se profesionalné investicim,
sprave aktiv a asset managementu od roku 1995.

Pololetni zprava 2016

Produkce
Omega Design, s.r.0.
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