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Vykonnost Gcastnickych fonda v roce 2015

Komentar¥ k vyvoji na dluhopisovych trzich v roce 2015

Centralni banky vyspélych zemi pokracovaly v boji proti nulové inflaci uvolnénou ménovou politikou a nadale drzely
urokové sazby na historickych minimech. Vynosy na dluhopisovém trhu pokracovaly v dalSich poklesech. Desetilety
Cesky statni dluhopis se na konci roku obchodoval s 0,6% vynosem, coz patfilo mezi nejnizsi na svété. Levnéji se
financovalo uz jen Svycarsko a Japonsko. Konzervativni investi¢ni strategie do dluhopisti s nizkou mirou rizika pfinasely
na konci roku vynosy odpovidajici sou¢asnému nizkolrokovému prostredi.

Vykonnost obhospodarovaného fondu bez akciové slozky

Vykonnost Povinného konzervativniho fondu reflektovala situaci na penéznim trhu. Do srpna 2015 stagnovalo
zhodnoceni fondu a k vyraznéjsimu pohybu doslo az v zafi, kdy prudce narostly ceny dluhovych instrumentd. Rok 2015
Povinny konzervativni fond zakoncil s 0,5% zhodnocenim, coz je mirné nad urovni inflace v uplynulém roce.

Cilem investi¢ni politiky Povinného konzervativniho fondu je dlouhodobé zhodnoceni vlozenych prostredkd
umisténych predevsim do nastroji penézniho trhu, statnich dluhopist a jinych dluhovych cennych papirl s kvalitnim
ratingem na investi¢nim stupni povoleném zdkonem o dopliikovém penzijnim spofeni.

Vykonnost fondu bez podilu akcii v roce 2015

Povinny konzervativni G¢astnicky fond
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Komentar k vyvoji na akciovych trzich v roce 2015

Prvni Ctvrtleti uplynulého roku bylo ve znameni silného rdstu napfi¢ akciovymi i dluhopisovymi trhy, ktery byl tazen
zejména uvolnénou ménovou politikou centralnich bank. Evropské akcie dosahly svého maxima v poloviné dubna, kdy
za tyto Ctyfi mésice vyrazné zhodnotily o pétinu hodnoty, zatimco ty zamoriské pouze stagnovaly. Napjatad situace
ohledné eskalujici recké dluhové krize prispéla ke zvysené volatilité na financnich trzich. Devalvace cinské mény a
nejistota o budoucim vyvoji druhé nejvétsi ekonomiky svéta spustila vyprodeje napfi¢ regiony a vsemi tfidami aktiv.
Béhem nékolika srpnovych dni americké akcie propadly o 10 % v zavésu za evropskymi, které umazaly dokonce 13 %.
Podobné propadly i akcie na rozvijejicich se trzich. Svétové akcie jako celek reprezentované indexem MSCI ACWI
odepsaly v roce 2015 -0,7 %.

Vykonnost obhospodarovanych fondii s akciovou sloZkou

Vykonnost penzijni jednotky Dynamického a Vyvazeného Ucastnického fondu zakondily rok 2015 se zapornym
zhodnocenim. Kurz jednotky Dynamického fondu mezirocné oslabil o -1 % a Vyvazeného fondu o -0,3 %. Tato
portfolia zahrnuji akciovou slozku, kterd ma nejvyznamnéjsi vliv na vykonnost téchto fondd. Vyvazeny fond investuje
32 % svého portfolia do akcii a Dynamicky fond obsahuje 62 % akcii ve svém portfoliu.

V uplynulém roce bylo nejsilngjsim ctvrtletim hned to prvni, kdy Dynamicky fond ziskal 4,3 % a Vyvazeny fond 2,4 %.
Svého maxima fondy dosahly v poloviné dubna 2015, kdy se Dynamicky fond pfiblizil 6% zhodnoceni a Vyvazeny fond
pfipisoval vice nez 3 %. Akciovy trh byl od kvétna v negativnim duchu a za druhy a tfeti kvartal fondy své dosavadni
zisky odepsaly. V poslednim cCtvrtleti vykonnost fondU jiz pouze stagnovala a v samotném zavéru roku nedokazaly
udrzet kladné zhodnoceni za dany rok.

Informacni linka: 956 777 444 « www.ceskapenzijni.cz « Jakékoliv dotazy a pripominky posilejte na e-mailovou adresu info@cs-ps.cz
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Vykonnost fondi s podilem akcii v roce 2015
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Historicka vykonnost ticastnickych fondii

Nejuspésnéjsim rokem byl pro Ucastnické fondy rok 2014, kdy prostifedky v Povinném konzervativnim fondu dosahly
1,34 %. Prostfedky ve Vyvazeném Ucastnickém fondu byly zhodnoceny 4,1 % a v Dynamickém Ucastnickém fondu 7,0
%.

Od zalozeni (1. 1. 2013) dosahuji Ucastnické fondy nasledujici vykonnosti: Povinny konzervativni fond 2,3 %, Vyvazeny
Ucastnicky fond 4,3 % a Dynamicky Ucastnicky fond 6,1 %.
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Dynamicky a Vyvazeny Ucastnicky fond doplhkového penzijniho sporeni predstavuji investi¢ni strategie s dlouhym
investi¢nim horizontem. Tyto strategie jsou spjaté s vyssi o¢ekdvanou vynosnosti v dlouhodobém horizontu za cenu
vys$si miry akciového rizika a zvysené volatility (kolisavosti) kurzd penzijnich jednotek téchto fondd v zavislosti na vyvoji
financnich trh.

Dalsi detaily k portfoliim jsou k nalezeni v profilech jednotlivych Gcéastnickych fond(.
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