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Analytici Ceské spofitelny: konec kurzového zavazku CNB je na spadnuti,

dovolené ale nezlevni

Konec kurzového zavazku Ceské narodni banky se blizi. Podle odhadi analytikii Ceské spofitelny je mezi
¢leny bankovni rady proexitova nalada a bankovni rada tak mtze uéinit uz v dubnu 2017. Zruseni kurzového
zavazku vSak neznamena konec intervenci. Pokud chce CNB skuteéné plnit inflaéni cil, nemtze korunu pustit
vyrazné pod 26 CZK/EUR.

»Byvaly guvernér izraelské centralni banky a sou¢asny viceguvernér amerického Fedu Stanley Fischer
prirovnal zacatek pouzivani kurzu v ménové politice ke vstupu do pasma Gazy. Kazdy vi, jak se tam dostat,
ale malokdo vi, jak se stahnout,“ uvedl David Navratil, hlavni ekonom Ceské sporitelny. ,,Nicméné CNB
nakonec nebude mit jinou moznost. Nova prognéza CNB totiz ukaze, ze inflace na dvou procentech je
udrzitelna, a to osud kurzového zavazku zpeceti,”“ dodal David Navratil. Podle Navratila by dalSi mozné
opatieni v podobé zavedeni zapornych sazeb nadélala vice Skody nez uzitku a mohla snizit finanéni stabilitu
ceské ekonomiky. ,,Aby centralni banka odradila spekulanty, musela by snizit sazby do zaporu az o nékolik
desitek procent.”

Samotny exit nebude jednoduchou misi. Koruna totiz bude po exitu 500
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poptavkou bude limitovat posileni koruny. Zahrani¢ni spekulanti, 2500

kteFi si koupili od CNB koruny, nebudou mit mozZnost je v takovém 200
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objemu snadno prodat. Pokud se budou chtit vyvarovat oslabeni

koruny, tak budou muset ¢ekat nékolik let, nez jejich koruny 500
vykoupi Cesti vyvozci. Pokud nebudou chtit ¢ekat, prodeje korun Poptivka po korunich Nabidka korun

W Rocni vyvazy W Roéni dovozy

budou kurz oslabovat. ® Roéni isty odliv dividend u Celkové spekulativni ndkupy koruny
Pro podniky je spravny ¢as na dlouhodobé zajisténi

Bolistkou tuzemskych exportért je zajistovani kurzového rizika. Tak trochu si zvykli na to, Ze zajisténi nahrazuje
pravé kurzovy zavazek CNB. ,Pokud dojde k exitu, exportéfi se opét po nékolika letech budou muset postarat o

zajisténi kurzovych rizik sami. A to pro né muze byt skuteéné problém, protoze nebudou pfipraveni na cenovou
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volatilitu trhu po exitu,” vysvétlil Libor Vosicky, Feditel finanénich trhii Ceské spofitelny. , S ohledem na nase
oCekavani, Ze koruna bude ve stfednédobém horizontu posilovat k 25 az 24 korunam za euro, dava pro exportéry

smysl radéji se zajistit jeSté na sou€asnych intervenénich drovnich kurzu,“ dodal Libor VoSicky.

Klasickou katalogovou dovolenou si porid'te nyni, ne¢ekejte na exit

O dopadech exitu z kurzového zavazku mohou spekulovat i doméacnosti v Ceské republice. Maji si napfiklad pofidit
dovolenou uz nyni, nebo po exitu, kdy je ten spravny €as nakupovat online a kdy si pofidit nové auto? Dopad
ukonceni korunového zavazku napfiklad nevyvazi zdraZzeni katalogovych dovolenych v letnich mésicich. S koupi
dovolené u mofe tak neni potfeba Cekat. Katalogové zajezdy zdrazuji v sezéné o cca 15 procent, a o tolik koruna
neposili. Na cestu do sménarny se vSak vyplati po¢kat. Podle Davida Navratila mohou spotiebitelé pocitit rozdil i u
dovozu. Zvlast u velkych nakupt, jako jsou napfiklad automobily, bude uspora citelnd, a to v fadu tisicd a desetitisicd
korun. Kde se také vyplati pockat, je ndkup v eshopech. Ty velmi pravdépodobné pfed exitem vyprazdni své sklady
a s nakupem nového zboZzi poc€kaji az na zruSeni korunového zavazku, po kterém pro né budou nakupy skladovych

zasob levnégjsi.
Pro dal$i informace prosim kontaktujte Tiskové centrum Financni skupiny Ceské spofitelny:

Kristyna Havligerova
Tiskova mluvéi CS
E-mail: tiskove_centrum@csas.cz

Profil Ceské spofitelny

Na Ceském trhu jsme bankou s nejdelSi tradici. NaSe kofeny sahaji az do roku 1825. Jsme moderni bankou orientovanou na
drobné klienty, malé a stfedni firmy, mésta a obce. Mame nezastupitelnou roli ve financovani velkych korporaci a v poskytovani
sluzeb v oblasti finan¢nich trhd. Od roku 2000 se mGzeme opfit o silné zazemi stfedoevropské Erste Group. Nasim spole€nym
cilem je nabidnout klientim takové sluzby, jaké potfebuji bez ohledu na ¢as a misto. Nase postaveni nam dovoluje udavat trend
v zavadéni modernich bankovnich sluzeb i v technologickych inovacich.

e  Pocet nasich klientti dosahuje téméF 5 milionti. Jsme tak nejvétsi bankou v Ceské republice.

e  Zaujimame prvni pozici na trhu klientskych uvéra (20% trzni podil), spotfebitelskych avért, véetné kreditnich karet a
kontokorent( (30% trzni podil) i v celkovych vkladech (20% trzni podil). Na $pici jsme i v oblasti hypoték (27% trzni

e Usilueme o bezbariérovost nasich sluzeb: mame prvni bezbariérové stranky www.bankabezbarier.cz; 239
bezbariérovych pobocek; 26 pobocek se sluzbou simultanniho pFepisu pro neslySici; vice nez 700 bankomatu
uzplsobenych pro nevidomé.

e Vzdélavame ke konkurenceschopnosti, nejen tim Ze posilujeme finan¢ni gramotnost a jsme dlouhodobymi partnery
vysokych skol. Prostfednictvim Nadace Depositum Bonum usilujeme o zkvalitnéni vyuky pfirodovédnych a technickych
obortl. Diky Nadaci Ceské spotitelny jsme s témi, od nichz se spoleénost odvraci - zamé&fujeme se na podporu
seniord, lidi s mentalnim postizenim a prevenci a [éEbu drogové zavislosti.
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