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Shrnuti analyzy

Hlavni zavéry:

Rust evropského trhy s auty prerusil koronavirus. V dubnu klesly
registrace novych osobnich aut v EU 0 76 %, v kvétnu 0 52 %.

Za cely rok se v optimistické varianté (=rychlé oZiveni ekonomiky EU)
propadnou prodeje aut v EU 0 24 %.

Dlouhodobé snizovani priimérnych emisi CO2 u osobnich aut se
zastavilo, posledni 3 roky primérné emise mirné rostou.

V letoSnim roce musi automobilky dodavajici do EU v priméru snizit
emise CO2 na 1 auto o 15 % proti roku 2019 (napf. Skoda Auto
0 16,9 %, Hyundai o0 17,4 %).

Pokud se jim to nepodafi, budou nasledovat obfi pokuty - v pfipadé,
Ze by automobilky prodavaly stejné portfolio modell (se stejnymi
emisemi CO2) jako v roce 2019, tak by celkova vySe hypotetickych
pokut dosahla 25,5 mld. eur (v prepoctu cca 670 mlid. K¢).

VétsSinu automobilek by to stalo znacnou ¢ast jejich celosvétového
roéniho zisku a nékteré i vice (napf. Skodu Auto 79 % provozniho
zisku, Hyundai 45 % globalniho Cistého zisku).

Variantou je zdrazeni vozU - hypotetickd pokuta na jedno auto
dosahuje v priméru 44 tis. K&. Aby napfiklad Skoda Auto pokryla
naklady na pokuty, musela by zdraZzit jedno auto v priméru o 48 tis.
K¢. Hyundai o 50 tis. K¢.

Automobilky se budou chtit pokutam vyhnout - budou do své nabidky

Nékteré automobilky vytvofi aliance, aby si mohly navzajem zapodcist
emise ze svych prodanych flotil.


http://www.csas.cz/eu
http://www.investicnicentrum.cz/
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Rust evropského trhu s auty prerusSil koronavirus

Evropskému automobilovému trhu, kam pfevazné dodavaji tuzemsti vyrobci automobil( a dill, se az do letoSniho bfezna
dafilo. Registrace novych osobnich aut v EU za cely rok 2019 meziro¢né stouply o 1,2 % na 15,3 milionu vozl. Jednalo se
0 nejvyssi hodnotu registraci od roku 2007.

Registrace novych osobnich aut v EU (v milionech kus(i)
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Prodeje novych osobnich aut v EU, Velké Britanii a na Islandu v roce 2019 (v tisicich)
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Zdroj: Evropské agentura pro Zivotni prostfedi; Pozn. Skoda Auto prodala v roce 2019 v EU, UK a na Islandu 719 tis. vozu.

V bfeznu ovéem v Evropé naplno vypukla pandemie koronaviru. Pferus$eni vyroby a zavfeni prodejen se dramaticky projevilo
i na prodejich osobnich aut. V dubnu klesly registrace novych osobnich aut v EU 0 76 %, v kvétnu o 52 %. Za cely rok se
v optimistické varianté (=rychlé oziveni ekonomiky EU) propadnou prodeje aut v EU podle naseho odhadu o 24 %.

Vyhled evropského trhu s auty: Registrace novych osobnich aut v EU (v milionech kust)
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Vedle problému se snizenym odbytem ¢eka vyrobce osobnich aut v EU v pfistich letech naroéné obdobi i z hlediska regulace.
Pro automobilky bude dllezité pfedevsim to, jak se jim podafi rozjet prodeje aut na alternativni pohony (na elektfinu — a to jak
hybridni vozy, tak hned vzapéti i Cisté elektromobily; pfipadné vozy na zemni plyn).

Dlouhodobé snizovani emisi u aut se zastavilo, prisné limity
pritom zacinaji platit uz letos

Uz od leto$niho roku budou muset finalni vyrobci aut v EU zacit splfiovat pfisny limit na vypousténi oxidu uhli¢itého. PFislusné
nafizeni EU (2019/631) obecné Fika, Ze vyrobci aut budou muset dodavat na evropsky trh nova osobni auta, jejichz prGmérné
emise nepresahnou limit 95 g vypousténého CO2 na kilometr (u lehkych uzitkovych vozidel plati limit 147 g COz/km). Kazdy
vyrobce bude muset tento limit plnit v roce 2020 jiZ u 95 % svych prodanych osobnich vozl. V roce 2021 pak uz u celé své
prodané flotily.* Cela regulace je ve skute¢nosti sloZitéjsi. Zohledriuje se hmotnost vozidel (95 g plati pro auto s hmotnosti
1 380 kg, pfepocet pro lehci a tézsi vozy — kazda automobilka tak ma v praxi vlastni cil), ulevy jsou za ekologické inovace na
vozech (napf. systémy stop-start nebo solarni panely ve stfeSnim okné), mensi znacky si mohou nechat schvalit individualni
plan plnéni cile. Navic kazdé prodané auto s emisemi CO2 pod 50 g/km (splfiuji to auta na vodikovy pohon, Cisté elektromobily
¢i hybridy do zasuvky) se bude v roce 2020 pocitat do limitu jako dvé, o rok pozdéji jako 1,66 auta a v roce 2022 jako
1,33 prodaného vozu.

Pro rok 2025 se pak podle tohoto nafizeni emisni cil jeSté zpfisni, a to pro celou EU poklesne o 15 % proti roku 2021 (proti
hodnoté 95 g CO2/km). V roce 2030 ma toto snizeni €init 37,5 % proti roku 2021. Vedle toho by v roce 2025 mél dosahnout
podil voz( s ,nulovymi a nizkymi emisemi“ na novych prodejich minimalné 15 % a v roce 2030 jiz 35 %. Vozy s nulovymi
a nizkymi emisemi se podle nafizeni mysli takova osobni auta, ktera vypoustéji emise od 0 do 50 g CO2/km (tedy v praxi plug-
in hybridy nebo Cisté elektromobily).

Snizovat emise CO2 u novych aut se automobilkam dlouha Iéta dafilo, v poslednich dvou letech vSak nastal obrat. MGze za to
jednak snaha prodejct prodat klientim na posledni chvili vozy s vy$§imi emisemi (a tedy i zpravidla vy$§§im vykonem), jednak
odklon zakaznikd od naftovych motord (které maji mirné niz8i emise CO2 nez spalovani benzinu) po aféfe Dieselgate.
A predevsim pak to, Ze se zakaznici po celé Evropé zhlédli ve velkych, silnych (a tedy vice emisné naro¢nych) sportovné-
uzitkovych vozech.

Pramérné emise CO2 v EU u nové registrovanych osobnich aut (g CO2/km)
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Zdroj: Evropska agentura pro Zivotni prostredi

1 0d roku 2021 se cil prepoéita podle nové metodiky méFeni emisi (tzv. WLTP na misto starsi tzv. NEDC). Nova metodika méfi emise
a spotfebu voz( misto v laboratofi v redlném provozu.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX:32019R0631
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Pokuty mohou automobilky pripravit o velkou ¢ast ziskU, auta kvuli
tomu nezlevni

A co se stane, pokud by se automobilkam nepodafilo pfisny emisni limit spinit? Nafizeni pocita s obfimi pokutami —
automobilka bude platit pokutu 95 eur (necelych 2 500 K¢&) za kazdy gram navic u kazdého prodaného vozu v daném roce.
Pokud by automobilky prodavaly stejné portfolio modell (se stejnymi hodnotami emisi CO>), jako v roce 2019, tak by v roce
2020 dosahla celkova vyse pokut 25,5 mld. eur.? A vétsinu automobilek by to stalo zna¢nou ¢ast jejich roniho zisku (a nékteré
i vice). Variantou je i zdrazeni voz( — hypoteticka pokuta na jedno auto dosahuje u sledovanych znacéek v priiméru 44 tis. K¢.
Automobilky se chté&ji samoziejmé pokutam vyhnout. Ve velkém zafazuji do své nabidky vozy s niz§imi emisemi a vozy na
alternativni pohony. Néktefi vyrobci vytvareji aliance, aby si mohli navzajem zapocist své prodané flotily (napf. FCA-Tesla).
Presto aZ prabéh leto$niho roku ukaze, jak se s novou regulatorni (a i finanéni) vyzvou dokazou poprat.

Pramérné emise CO2 u novych osobnich aut registrovanych v EU podle vyrobcti v roce 2019 (v g CO2/km)
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Primérné emise nové registrovanych osobnich vozidel v roce 2019 (v g CO2/km)
mmmm Priimérné emise nové registrovanych osobnich vozidel v roce 2019 (v g CO2/km) po zapocteni superkreditt

——Cil pro celou EU

Zdroj: Evropska agentura pro Zivotni prostredi

Pozn. Primérné emise CO, jsou méfeny metodou NEDC. Hodnoty nezahrnuji ulevy za ekologické inovace, ale zahrnuji tzv. superkredity
(vozy s emisemi pod 50 g CO./km se v roce 2020 pocitaji za 2)

Znacky ve skupinach: BMW Group (BMW, Rolls Royce), Daimler AG (Daimler, Mercedes), FCA ltaly (Alfa Romeo, Chrysler, Fiat), Renault
(Renault, Dacia, Alpine, Avtovaz), Peugeot (Peugeot, PSA AUTOMOBILES SA), VW (Volkswagen AG, Skoda Auto, Audi, Seat, Porsche)

2 Jedna se o hypoteticky vypodet - nezahrnuje ulevy za ekologické inovace, ale zahrnuje tzv. superkredity (vozy s emisemi pod 50 g
CO,/km se v roce 2020 pocitaji za 2).
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Hypoteticka vysSe emisi a emisni cil pro rok 2020, pokud by se braly hodnoty z roku 2019 (budou se brat za rok 2020)
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B Vyse emisi (=95 % z pramérnych emisi nové registrovanych vozidel v roce 2019 (v g CO2/km) po zapocteni superkreditti)

Hypoteticky cil emisi CO2 pro rok 2020 (v g CO2/km) po zohlednéni hmotnosti aut

Zdroj: Evropska agentura pro Zivotni prostredi

Pozn. Primérné emise CO, jsou méreny metodou NEDC. Hodnoty nezahrnuji tlevy za ekologické inovace, ale zahrnuji tzv. superkredity
(vozy s emisemi pod 50 g COy/km se v roce 2020 pocitaji za 2)

Znacky ve skupinach: BMW Group (BMW, Rolls Royce), Daimler AG (Daimler, Mercedes), FCA ltaly (Alfa Romeo, Chrysler, Fiat), Renault
(Renault, Dacia, Alpine, Avtovaz), Peugeot (Peugeot, PSA AUTOMOBILES SA), VW (Volkswagen AG, Skoda Auto, Audi, Seat, Porsche)

VysSe hypotetické pokuty a celosvétovy zisk dané spolecnosti (zluté oznaceni vyrobci, kde pokuty prevysuji zisk)
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B Hypoteticka pokuta (pfekroceni emisi x 95 EUR) x pocet nové registrovanych vozidel) v mil. EUR

Celosvétovy Cisty zisk v roce 2019 (mil. EUR)*

Zdroj: Evropska agentura pro Zivotni prostfedi, vyro¢ni zpravy spolec¢nosti; * u spolecnosti oznacenych hvézdickou se jedna o provozni zisk.

Pozn. Priimérné emise CO, jsou méreny metodou NEDC. Hodnoty nezahrnuji tlevy za ekologické inovace, ale zahrnuji tzv. superkredity
(vozy s emisemi pod 50 g COy/km se v roce 2020 pocitaji za 2)

Znacky ve skupinach: BMW Group (BMW, Rolls Royce), Daimler AG (Daimler, Mercedes), FCA ltaly (Alfa Romeo, Chrysler, Fiat), Renault
(Renault, Dacia, Alpine, Avtovaz), Peugeot (Peugeot, PSA AUTOMOBILES SA), VW (Volkswagen AG, Skoda Auto, Audi, Seat, Porsche)
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Hypoteticka pokuta na 1 auto dle znacky v K¢é

Porsche M | 6() 492
Mazda meesssssssssssssssss———— 3/ 307
Suzuki e 7/ 219
Jaguar Land Rover meeesssssssssssssss———n 73 390
Opel e————————— 7] 165
Ford mmeeessssssssssss————— 66 346
Daimler m—————— ) 349
Honda e 60 333
Seat meeeessss——————— 5] 569
Audi e 50 260
Hyundai meeesssss—— 50 017
VW (cela skupina) m—— 49 904
Skoda Auto  E—— 43 225
Volkswagen AG meesssssss——— 45 2383
Kia me— 44 144
Renault (v¢. Dacia) meee— /3 434
Volvo messsssssss= 33 000
BMW mssssssss 31771
Citroen msssss— 31 439
Peugeot m—— )9 374
FCA (v¢. Tesla) s 23 791
Nissan o 19 021
Mitsubishi mmsm 8932
Toyota 1 968

Zdroj: Evropska agentura pro Zivotni prostredi, vyro¢ni zpravy spolecnosti; pfi kurzu 26,5 CZK/EUR

Pozn. Primérné emise CO, jsou méreny metodou NEDC. Hodnoty nezahrnuji tlevy za ekologické inovace, ale zahrnuji tzv. superkredity
(vozy s emisemi pod 50 g CO./km se v roce 2020 pocitaji za 2).

Tato publikace je povaZovana za doplrikovy zdroj informaci. Na informace uvedené v ni nelze pohliZet tak, jako by $lo o udaje nezvratné a nezménitelné. Publikace
je zalozena na nejlepsich informaénich zdrojich dostupnych v dobé tisku. Pouzité informacni zdroje jsou véeobecné povaZované za spolehlivé, avéak Ceska
sporitelna, a.s. ani jeji pobocky ¢i zaméstnanci neruéi za spravnost a uplnost informaci. Autofi povazuji za slusnost, Ze pfi pouZiti jakékoliv ¢asti tohoto dokumentu,
bude uZivatelem tento zdroj uveden.
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Dulezitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajm(, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatieni pro objektivni pfedkladani
investi¢nich doporuceni nebo jinych informaci doporucujicich ¢i navrhujicich investicni strategii a pro uverejriovani konkrétnich zajma nebo upozorfiovani na strety
zajm, jsou k dispozici na webovych strankdch tviirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spo¥itelny. Pfimy odkaz na
dokument s duleZitymi upozornénimi naleznete zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporuceni je k dispozici
v Mésicnich strategiich, které jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.

Tvircem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
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