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AKCIOVE TRHY
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25.9. Denni zména % zména za Doporuceni Erste Group Obrat Roéni
Zaveér 1 tyden 1 mésic 1 rok rok 2020 Rating 12M cil Vydano i (mil.KE&) i minimum maximum
BX 863.9 010%| ~ 02%  5.0% -16.2% -22.6% 44376504 11430
Philip Morris CR 13 580,0 -0,29% -0,9% 1,5% 2,1%  -11,1% i Akumulov at 15297 K& 29.06.2020 4,9 12 100,0 15 540,0
Komeréni banka 485,0 -0,61% -1,9% -10,2% -39,0%  -41,5%Drzet 905 K& 10.01.2020 85,4 465,0 835,0
CEZ 437,5 0,46% -1,8% -4,6%  -15,4%  -14,1% ; Akumulov at 603 K& 26.09.2019 39,8 358,0 526,0
VIG 534,0 -0,56% -3,4% -0,9% -12,5%  -17,5%Kupov at 25 EUR 30.07.2020 100,9 385,8 660,0
Moneta 50,8 -0,59% -2,3% -7,5% -29,8%  -40,2% ; Kupov at 102 K& 10.01.2020 71,5 49 87
Erste Bank 484,0 -1,67% -6,6% -11,0% -37,8% -43,5% 88,4 430 885
Kof ola 222,0 0,91% -0,4% -1,3% -24,0% -20,7%;V revizi V revizi 12,9 197,0 294,0
CME 97,5 0,52% 1,6% 56% -12,5% -4,4% 6,7 56 113
02 CR 218,5 1,39% -2,0% -0,5% 1,2% -6,6% } Akumulov at 241 K& 01.10.2019 2,5 207 239
PF Nonwov ens 770,0 1,32% 0,8% 13,2% 13,2% 10,0% 1,4 494,0 770,0
AVAST 161,9 1,82% 6,1% -0,1% 45,9% 15,6% ; Drzet 128 K&  16.04.2020 27,0 81,5 175,5
Stock Spirits 62,9 0,64% 1,8% -4,1% -5,1% 1,5% ; Kupov at 80 K& 30.01.2019 1,1 40,0 75,1
zdroj: CS,Reuters
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Donnizmna Pandemii zasazené sektory v rustu
S&P 500 (USA) 1,6%
Nasdaq Composite (USA) 1,9% Akciové trhy ve Spojenych statech béhem pondéiniho obchodovani
DJ Stoxx 600 (EU) 2,2% rostly a pfipsaly si vice nez 1,5%. Investofi se presouvali do sektord,
DAX(ES) 32%  kterym pandemie koronaviru zptsobila vyrazné problémy a rostly tak
A=) 1.5% prevazné akcie ze sektoru financi, energii nebo primyslu. Finanéni
Vel 0,50 sektor a sektor energii vramci indexu S&P 500 rostl o 2,3%,
Hang Seng (Ch) e primyslovy sektor pak o 1,8%. Spolu s akciovymi trhy posilovala i
cena ropy (Brent +1,3%, WTI + 0,8%) a zlata (+1,2%).
Vykonnost CEE trhu . L, , . . ,
PN N S Co se tyCe korporatnich zprav, tak taxisluzba Uber (+3,2%) vyhrala
PX (Praha) o 1 soudni spor o poskytovani svych sluzeb v Londyné. | pfes urcita
BUX (Budapest) O'l% selhani spole¢nost muze pokracovat ve své ¢innosti, kdyz ziskala
WIG 20 (Varsava) 38% licenci na dalSich 18 mésicu. Pozitivni zprava se objevila i u Boeingu
ATX (Rakousko) B (+6,4%), kdyz Séf Evropsky agentury pro bezpecénost letectvi oznamil,
ze uzemnény typ letadel Boeing 737 MAX by mohl dostat regulatorni
povoleni jiz v listopadu. V8e zavisi na americkém Federalnim uradu
3M vyvoj S&P 500 pro letectvi. Jakmile ten doda veSkera potfebna povoleni, tak ho
evropsky regulator bude za ,nedlouho” nasledovat. To by pro Boeing
- znamenalo, ze by jeho letadla mohla byt uvedena do provozu jesté
3351,6 v v s . e s o x
20 pfed koncem leto$niho roku, nicméné bude zalezet, kolik Casu zabere
3300 ziskani opravnéni na narodnich urovnich, které jednotlivé aerolinky
3200 “ . , v P s
3100 potfebuji k obnoveni provozu letadel. Ktomu pfetrvavajicim
3000 - o s T, , . ™ .
2900 problémem zuUstava civilni letecka doprava. Ta je totiz stale hluboko
A o o g g cosesg 99899 s pod svymi predpandemickymi Grovnémi a jeji prudké oZiveni se
N BT T S T S : < it < .
€ 8 S NI ad~S 28~ D% w v néasledujicich mésicich zd4 spiSe nepravdépodobné.
M vivol EURCZK Rozepre ohledné aplikace TikTok stale pokracuji. V pondéli americky
vyvoj o . o , .
soud docasné zablokoval nafizeni Trumpa zakazujici nabizet TikTok
v USA. Aplikace tak bude v USA nadale dostupna béhem vyjednavani
276 22 o podobé& zmény vlastnictvi.
271
266 Investofi dnes budou hledét na prvni prezidentskou debatu mezi
261 Trumpem a Bidenem. Tématem bude zejména ekonomika, sou¢asna
256 pandemie, nejvyssi soud a nasili v USA. Z makroekonomicky dat pak
O N O O O N Q Q ., v v . . -
\@W%«_W@«_W&AW@«W@W@ Q&%& o qc_&%&&& budou v tydnu zvefejnéna americka a evropska PMI spolu s daty

Zdroje: BCPP, Reuters

ohledné nezaméstnanosti. Akciové futures dnes prozatim ukazuji
k rdstu. Marek Dongres, analytik
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sporitelna

VIG bez naroku na dividendu

Dnes je prvni obchodni den, kdy se akcie VIG obchoduji bez naroku na dividendu ve vysi 1,15eur na akcii (5,8%
dividendovy vynos). Vyplata dividendy je naplanovana na zitfek.

Ministr zdravotnictvi navrhne nouzovy stav

Ministr zdravotnictvi R.Prymula oznamil, Ze vladé navrhne vyhlaSeni nouzového stavu. Premiér A.Babi$ i ministr
vnitra J.Hamacek avizovali, Ze jeho navrh podpofi. Vlada by méla mimoradné zasednout jiz ve stfedu.

Nejvykonnéjsi / nejslabsi akcie S&P 500 Nejvykonnéjsi / nejslabsi akcie Stoxx 600 Nejvykonnéjsi/ nejslabsi akcie CE+RO region
Top Denni zména Top Denni zména Top Denni zména
Devon Energy Corp 11,1% Sonova Holding AG 14,4% Jastrzebska Spolka Weglowa S 12,3%
Boeing Co 6,4% Klepierre SA 11,7% PGE Polska Grupa Energetycz 10,8%
Invesco Ltd 6,3% ArcelorMittal SA 10,9% mBank SA 7,0%
Gap Inc 5,6% Demant A/S 10,0% MOL Magyar Olajes Gazipari 6,7%
Flop Denni zména Flop Denni zména Flop Denni zména
Westrock Co -2,3% Network Intemational Holdings -6,3% Societatea Energetica Electric -1,8%

Eli Lilly and Co -1,4% Rolls-Royce Holdings PLC -3,6% Erste Group Bank AG -1,7%
NiSource Inc -1,3% Suez SA 2,7% Waberer's International Nyrt -1,3%
SBA Communications Corp -1,1% GVC Holdings PLC 2,3% Compania Nationala de Trans -1,3%

Zdrgj: CS, Reuters
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Kontakty

Odbor Ekonomické a strategické analyzy

Hlavni ekonom

Makroekonomicky tym:

CR, makroekonomicka prognéza
CR a bankovni sektor

CR, makroekonomicka analyza

Akciovy tym:

Head, Utilities, F&B, 02 CR
Svétové trhy, Philip Morris CR
Svétové trhy, Stock Spirits

EU Office a sektorové analyzy:

Poradenstvi a strukturalni analyzy

David Navratil

Jifi Polansky
Michal Skofepa
Nicole Gawlasova

Petr Bartek
Jan Safranek
Marek Dongres

Tomas Kozelsky
Tereza Hrtusova
Radek Novak

Petr Zahradnik

+420/956 765 439

+420/956 765 192
+420/956 765 172
+420/956 765 456

+420/956 765 227
+420/956 765 218
+420/956 765 343

+420/956 718 013
+420/956 718 012
+420/956 718 015

+420/956 765 213

Financial Markets - Whosale & Trading and Financial Institutions

Director
Group Positioning
Markets Strategist

Corporate Treasury Sales & Structuring

Institutional Fixed Income Sales

Institutional Equity Sales

Institutional Asset Management

Trading

Financial Institutions & Correspondent Banking
Debt Capital Markets

Financovani a poradenstvi
Reditel

Syndikované a klubové financovani
Akvizi¢ni financovani

Corporate finance
Projektové a exportni financovani

Erste Group Research

Head of Group Research
Head of CEE Equities

akcie — realitni sektor

akcie — sektor telekomunikace

akcie — sektor farmacie

akcie — sektor IT, primysl

akcie — sektor pojiStovnictvi a bankovnictvi
Head of Major Markets & Credit

Head of CEE Macro / Fixed Income Research

Petr Valenta
Robert Novotny
Miroslav Plojhar

Tomas Picek

Ondrej Cech
Michal Rizek
Petr Holecek
Robert Novotny
Stanislav Snajdr
Tomas Cerny

Jan Seger
Zbynék Pela
Petr Kaluzik

Antonin Piskacek
Lenka Tomanova

Friedrich Mostbdck
Henning Esskuchen

Christoph Schultes

Nora Nagy
Vladimira Urbankova
Daniel Lion

Thomas Unger
Gudrun Egger

Juraj Kotian

+420/956 765 821
+420/956 765 817
+420/956 765 520

+420/956 765 511

+420/956 765 577
+420/956 765 537
+420/956 765 453
+420/956 765 817
+420/956 765 105
+420/956 765 205

+420/956 714 130
+420/956 765 963
+420/956 765 280

+420/956 765 810
+420/956 714 020

+43 501 00 119 02
+43 501 00 196 34

+43 501 00 115 23

+43 501 00 17 416
+43 501 00 17 343
+43 501 00 174 20
+43 501 00 173 44
+43 501 00 119 09
+43 501 00 173 57
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investicnicentrum.cz

dnavratil@csas.cz

jpolansky@csas.cz
mskorepa@csas.cz
ngawlasova@csas.cz
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