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Mili étenari,

v uplynulych dnech jsme si pfipominali hned dva historicky vyznamné milniky.
Z narodniho hlediska vyznamné 100. vyroCi od chvile, kdy jsme se vymanili
z podru€i Rakousko-Uherska, a vzniklo samostatné Ceskoslovensko. Prvniho
listopadového dne zaroven uplynulo 25 let od zagatku platnosti Maastrichtské
smlouvy, kterd dala evropskym integratnim snaham nazev Evropska unie.
Stanoveny byly také tfi hlavni pilife, v ramci nichz chtély clenské staty
posilovat vzajemnou spolupraci — Evropské spolecenstvi, Spoleéna zahrani¢ni
a bezpecnostni politika a Policejni a justiéni spoluprace v trestnich vécech.
Smilouva byla jesté nékolikrat pozménéna, pficemz s kazdou zménou byly
posilovany pravomoci Unie a jejich instituci.

O tom by nyni mohlo vypravét Polsko, které musi dle rozhodnuti Soudniho dvora
EU zastavit penzionovani soudct Nejvy$siho soudu, kterym byl v ramci reformy
snizen vék pro odchod do diichodu ze 70 na 65 let. Polska vlada davod reformy
nedokazala vysvétlit a Evropska komise ji povazuje za neslucitelnou s pravem
EU a oslabujici zasadu nezavislosti soudnictvi.

Tak trochu za ,rebelii“ se da oznacit také plan italské vlady na rozpocet pro rok
2019 se schodkem 2,4 % HDP. Italie je totiz druhou nejvice zadluzenou Elenskou
zemi - dluh pfesahuje 130 % HDP. Komise tento plan zamitla a zemi vyzvala,
aby predlozila navrh novy. V opa&ném pfipadé ji hrozi pokuta. Vlada vSak své
rozpoCtové plany ménit nehodla a je pfesvédCena, Ze se stanou navodem
k hospodarskému oziveni Unie...

O spravnosti svého planu byli pfesvéd&eni také zastanci brexitu. A co by ted
néktefi obyvatelé Spojeného kralovstvi dali za druhou Sanci své rozhodnuti
zménit. Dohoda o vystoupeni jesté stale neni hotova a zemi hrozi, ze Unii opusti
bez ni. Premiérka Mayova sice uvedla, ze je 95 % dohody sjednano, prekazkou
v8ak zUstava nefesitelné, a sice hranice mezi Severnim Irskem a Irskem. Cas
bézi a ,posledni moznosti pro uzavieni dohody v tomto roce je zasedani
Evropské rady 13. - 14. prosince.

Fakt ,Ze nic netrva vécné“, by meéli pfijmout také pfijemci evropskych dotaci.
S rostouci hospodarskou trovni Ceské republiky bude alokace prostfedkt na
kohezni politiku klesat. Na Fadu tedy pfichazeji finan¢ni nastroje, se kterymi
bychom se méli naudit Iépe pracovat. Jaké pfinaseji pfilezitosti, vam ve svém
prispévku piiblizi Petr Prochdzka z Ceské bankovni asociace.

LetoSni rok je vyronim také pro jednotny trh EU, ktery je nedilnou soucasti
evropské integrace uz 25 let a ¢&ita na pal miliardy ob&and a 24 milionu
spole¢nosti. Svou pfedstavu o jeho budoucim sméfovani a posilovani vam na
strané 5 popisuje kolega Petr Zahradnik. Na strané 11 se pak dozvite, jak si jej
pfedstavuje Komise po roce 2020.

Nezpochybnitelnym dikazem pfinosu nasi pfitomnosti na jednotném trhu
EU je fakt, Ze se Ceska republika stala jednou ze svétovych automobilovych
velmoci. V roce 2017 jsme vyrobili nejvyssi poet motorovych vozidel v historii
a ve vyrobé osobnich automobilll na obyvatele zaujimame 2. misto. Nasi pozici
a vyvoji v oblasti automotive jsme nyni vénovali hlavni téma.

LAni jako jedinci, ani jako narody nejsme tu jen proto, abychom naplriovali své
ucely sobecké. Néarod, ktery by Zil jen pro sebe, byl by stejné ubohy jako ¢loveék,
ktery by Zil jen pro sebe. Bez viry v ideje a idealy je Zivot jedinct i narodd jenom
Zivofenim.” T. G. Masaryk

Pfijemné c&teni,

| é‘ Tereza
{x’f A ﬂm’
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Britska premiérka Theresa Mayova 22. fijna potvrdila

Udalosti v EU

poslancum parlamentu, Zze dohoda o podminkach
odchodu Britanie z Evropské unie je i s protokoly z 95
procent hotova. - Soudni dvur dal ve sporu s Polskem
za pravdu Komisi. - Italii hrozi pokuta od EU pokud
nezméni plany svého rozpoétu. - Ceska republika se

rozhodla pfistoupit k fiskalnimu paktu.

BREXIT

Dohoda o brexitu je témér pfipravena

Britska premiérka Theresa Mayova 22. fijna potvrdila
poslancim parlamentu, Ze dohoda o podminkach odchodu
Britanie z Evropské unie je i s protokoly z 95 procent
hotova. Shody bylo dosaZeno se Spanélskem nad otazkou
Gibraltaru, které je britskym zamofskym Uzemim, a s Kyprem
ohledné britskych vojenskych zékladen. Nadale ale pretrvava
neshoda na tom, jak zajistit, aby po brexitu nevznikla mezi
Severnim Irskem, které je soucasti Spojeného kralovstvi,
a Irskou republikou, které zlstava v EU, bézna hranice.

Mayova kromé toho naznalila, Ze Londyn by mohl Zadat
o kratké prodlouzeni pfechodného obdobi, které ma usnadnit
dasledky brexitu do doby, neZz budou dojednany budouci
vztahy.

Premiérka vyzvala vzdorovité poslance, aby ji podpofili
v zavére€né a zaroven nejobtiznéjsi fazi jednani s Bruselem.
Poté, co na unijnim summitu dohoda opét nebyla dojednana,
snazila se premiérka utiSit vasné mezi zakonodarci. Jeji
strategii pfitom kritizuji jak ti euroskepticti, tak i podporovatelé
zachovani co nejtésnéjSich vztahu s EU.

Britanie ma z EU odejit uz pristi rok 29. brezna, ale celkovou
»rozvodovou dohodu“ nelze uzavfit kvali dlouhotrvajicimu
sporu o takzvanou pojistku, ktera by zajistila ,,mékkou“
neboli nyni snadno prostupnou severoirsko-irskou hranici
i v pfipadé, Zze nebude v€as dohodnuta podoba budoucich
obchodnich vztah(i mezi Britanii a EU.

Mayova naznacdila poslanciim britského parlamentu,
ze je v zajmu odblokovani jednani ochotna prodlouzit
prechodné obdobi, po které by nadale platilo status-quo,
i za prosinec 2020, ktery dosud navrhovala. To ale jesté vic
popudilo jeji odpurce v Konzervativni strané.

Mayova zakonodarciim rovnéz potvrdila, Ze vlada nepodporuje
konani druhého referenda.
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https://euractiv.cz/section/brexit/news/dohoda-o-brexitu-je-
z-95-procent-hotova-budoucnost-irskych-hranic-mezi-
vyresenymi-otazkami-neni/

https://lwww.gov.uk/government/speeches/pms-statement-on-
european-council-22-october-2018

POLITIKA

Soudni dvar dal ve sporu s Polskem za pravdu
Komisi

Polsko musi zastavit nucené penzionovani soudcl
Nejvyssiho soudu. Takovy predbézny pfikaz vydal 19. fijna
Soudni dvar EU, ktery projednava Zalobu Evropské komise
vuéi VarSavé ohledné sporné reformy soudnictvi. Unijni
nafizeni ma byt uplatnéno i zpétné vici tém soudcdm polské
nejvy$Si soudni instance, které jiz postihla nova opatfeni
sniZujici vék odchodu do duchodu.

V ramci reformy NejvyssSiho soudu byl soudciim snizen
vék odchodu do diichodu ze 70 na 65 let. Pokud chce
soudce i po dosazeni této vékové hranice v praci pokracovat,
musi o to pozadat a také musi doloZit, Ze je k tomu zdravotné
zpUsobily. Polsky prezident Andrzej Duda si navic vyhradil
pravo rozhodovat o tom, kterym soudciim vyjimku povoli.

Timto pfedbéznym opatfenim vyhovél Soudni dvir EU zadosti
Komise, aby az do kone¢ného verdiktu k polské reformé
bylo pozastaveno uplatiiovani zakonu, které se tykaji snizeni
dichodového véku soudcu Nejvyssiho soudu. Soudci, na které
se nova pravidla vztahuji, maji pokra¢ovat v praci za stejnych
podminek, jako pred pfijetim zakona.

Komise se na Soudni dvir obratila po nékolika mésicich
bezvysledného dialogu s polskou viadou, ktera podle ni
nedokazala presvédcivé vysvétlit diivod reformy. ,Evropska
komise se nadale domniva, Ze polsky zakon o NejvySSim
soudu je neslugitelny s pravem Unie, protoze oslabuje zasadu
nezavislosti soudnictvi, véetné zasady neodvolatelnosti soudci.
Polsko tak neplini své povinnosti podle €l. 19 odst. 1 Smlouvy
o Evropské unii ve spojeni s ¢lankem 47 Listiny zakladnich
prav Evropské unie,“ napsala koncem zafi Evropska komise.

Rozhodnuti soudu ma také zamezit jmenovani novych
soudcu misto téch, ktefi by méli odejit na zakladé kritizovaného
zékona. Rovnéz maji byt zastavena opatfeni sméfujici ke
jmenovani nového prvniho pfedsedy NejvysSiho soudu. VarSava
ma jednou za mésic informovat Komisi o tom, jakd opatfeni
pfijala s cilem splnit poZadavky tohoto pfedbézného opatieni.

https://euractiv.cz/section/vnitro-a-spravedinost/news/soudni-
dvur-vyhovel-komisi-polsko-musi-pozastavit-kritizovany-zakon-
o-justici/

https://curia.europa.eu/jcms/upload/docs/application/pdf/2018-
10/cp180159en.pdf
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EKONOMIKA A EURO

Italii hrozi pokuta od EU pokud nezméni plany
sveho rozpoctu

Evropska komise 23. fijna odmitla plan italské vlady na
podobu rozpoétu na rok 2019 a dala Rimu tfi tydny, aby
predlozil navrh novy. Italie ale trva na svém a rozpocet ménit
nehodla, jak vyplynulo z reakce Mattea Salviniho, pfedsedy
vladni strany Liga.

Odmitavy pohled Komise na plan rozpoctu se schodkem 2,4 %
hrubého domaciho produktu pfi vysokém zadluzeni zemé
nezménilo podle néj ani vysvétleni italské viady.

Je to poprvé v historii, kdy Komise pfi hodnoceni
rozpoctovych planti zemi eurozény k podobnému kroku
sahla. Fiskalni pravidla EU ji to umoznuji od roku 2013.
Komise ma obavy pfedevSim z vySe schodku, urovné dluhu
v kombinaci s moznostmi rdstu italského hospodarstvi.

Planovany rozpocet, kterym se koali¢ni vlada premiéra
Giuseppa Conteho snazi plnit pfedvolebni sliby, zahrnuje
napfiklad zavedeni zakladniho pfijmu pro chudé, sniZeni véku
odchodu do dlichodu nebo sniZeni dani a zavedeni rovné
dané ve vy8i 15 a 20 %. Snahou vlady je t&€mito opatfenimi
nastartovat hospodarsky rist v zemi.

Rozpoétové plany Rima ale okamzité po publikaci vyvolaly
kritiku ze strany EU i obavy mezi investory. Zadluzeni Italie
v soucasnosti pfesahuje 130 % HDP. Pro kazdého ob¢ana této
jihoevropské zemé tak pfedstavuje zatéz pfiblizné 37 tisic eur.
Naklady na obsluhu dluhu zhruba odpovidaji vydajim zemé
na Skolstvi.

Veiejny dluh v zemich EU (% HDP, 2017)
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Dluh ltalie je po dluhu Recka v eurozéné druhy nejvy$si
a Moscovici jej oznaéil za ,nepritele italské i evropské
ekonomiky“. Jeho sniZeni musi byt pro Italii strategickou
prioritou, coz ale nyni odmitnuty navrh neukazuje.

Obavy kolem italského rozpoctu také oslabuji evropské
akcie. Prudky pokles zaznamenaly napfiklad akcie rakouského

Udalosti v EU

dodavatele ¢iptd AMS, jehoz vyhled na ¢&tvrté Ctvrtleti zaostal za
ocekavanim analytikd. Dol zamiFily také akcie francouzského
poskytovatele sluzeb v oblasti informacnich technologii Atos,
ktery snizil odhad leto$niho rdstu trzeb.

https://euractiv.cz/section/ekonomika/news/italie-musi-do-
trech-tydnu-zmenit-plany-sveho-rozpoctu-jinak-rimu-hrozi-
pokuta-od-eu/

http://europa.eu/rapid/press-release |P-18-6174 _en.htm

Ceska republika se rozhodla pfistoupit
k fiskalnimu paktu

Ceska republika udélala daldi krok k ratifikaci fiskalniho
paktu Evropské unie, kdyz poslanci 1. listopadu rozhodli
o jeho prijeti. Obsahem paktu je ramec pro rozpoctovou
kazen a koordinaci hospodarskych politik ¢lenskych statd EU.
O ratifikaci paktu musi jeSté rozhodnout Senat. Senatofi
se v Cervenci rozhodli, Ze o ni budou jednat az poté, co
o pfistoupeni rozhodne Snémovna. Kromé Britanie jsou Cesi
v EU jedini, kdo k ratifikaci fiskalniho paktu dosud nepfistoupil.

Fiskalni pakt je mezinarodni smlouva, kterou v roce 2012
podepsalo 25 ¢lenskych stata EU. Plati od 1. ledna 2013
a Clenské zemé EU mohou k paktu pfistupovat kdykoliv.

Staty eurozény a signatafi mimo eurozénu, ktefi
oznamili amysl byt ustanovenimi vazani, musi zavést
do vnitrostatniho prava pravidlo vyrovnanych rozpocétu
vladniho sektoru. Tim se rozumi ro¢ni saldo hospodareni
vladniho sektoru ocisténé o vliv hospodafského cyklu
a jednorazovych a pfechodnych opatfeni (tzv. strukturalni
saldo) ne horsi nez minus 0,5 % HDP.

https://euractiv.cz/section/cr-v-evropske-unii/news/poslanci-
schvalili-pristoupeni-ceska-k-fiskalnimu-paktu-eu/

https://www.psp.cz/sqw/cms.sqw?z=11903

ZAHRANICNi OBCHOD

EU oficialné podepsala obchodni dohodu se
Singapurem

Zastupci Evropské unie a Singapuru oficialné uzavreli
osmileté vyjednavani o vzajemné obchodni dohodé.
K finalnimu podpisu doSlo bé&hem summitu unijnich
a asijskych statd. Dohoda by méla vstoupit v platnost béhem
prvni poloviny pfistiho roku.

Obchodni dohoda s timto méstskym statem v jihovychodni
Asii je pro unijni obchod dulezita. Jde o prvni bilateralni
dohodu, kterou EU uzaviela se ¢lenem Sdruzeni narodu
jihovychodni Asie (ASEAN). Obchodni vyména se zboZim
mezi EU a Singapurem dosahuje ro€né vice nez 53 miliard
eur, vzajemny obchod se sluzbami pak dalSich 44 miliard eur.

EU Office / Knowledge Centre CS = http://www.csas.cz/eu
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Zastupci EU a Singapuru oficialné uzavreli osmileté

Udalosti v EU

vyjednavani o vzajemné obchodni dohodé. - Rakouské
predsednictvi navrhlo ¢lenskym zemim EU odlozZit
konec povinného stfidani standardniho a letniho €asu
az na rok 2021. - V poloviné fijna zvefejnila Evropska
komise Education and Training Monitor, ve kterém

hodnoti sou¢asnou situaci v ¢eském vzdélavani.

V Singapuru rovnéz sidli pfes 10 tisic evropskych firem.
Zéaroven se jedna o nejvétsiho pfijemce evropskych investic,
které sméfuji do Asie.

V roce 2016 dosahl objem bilateralnich investic 256 miliard
eur. Singapur je tak pro Evropu duleZitym a strategickym uzlem
pro obchodovani s celym tichomofskym regionem, ktery na
otevieny obchod sazi.

Premiér Loong se béhem summitu nechal slySet, Ze Singapur
je pfipraven aplikovat vyjednana pravidla ve stejné mife i na
Britanii. A to i po jejim vystoupeni z EU.

https://euractiv.cz/section/ekonomika/news/eu-podepsala-se-
singapurem-obchodni-dohodu-je-to-dulezity-vzkaz-shoduji-se-
politici/

http://ec.europa.eu/trade/policy/countries-and-regions/
countries/singapore/

OBCAN EU

Rakousko navrhuje ukonCit stfidani Casu
v roce 2021
Rakouské predsednictvi navrhlo ¢lenskym zemim Evropské

unie odlozit konec povinného stridani standardniho
a letniho €asu az na rok 2021.

Soucasti prezentovaného navrhu rakouského predsednictvi
je také vznik pozice koordinatora, ktery by vcas zajistil
dohodu mezi staty, a pojistka, ktera by — pro pfipad, ze
dohoda nebude — zajistila, Ze Komise v€as pfipravi alternativni
feSeni véci.

Oficialni dohodu o navrhu na unijni ministerské radé chce
mit predsednictvi i Komise v prosinci. Néktefi ucastnici
schlizky zdlrazfiovali, Ze je tfeba také vice €asu na vefejnou
diskusi ve ¢lenskych zemich.

https://euractiv.cz/section/aktualne-v-eu/news/konec-stridani-
letniho-a-zimniho-casu-se-zatim-nekona-rakousko-navrhuje-
rok-2021/
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OCIMA EVROPSKE KOMISE

Zprava o stavu ¢eského vzdélavani

V poloviné Fijna zvefejnila
Evropska komise Education -
. . . . * Xk
and Training Monitor, ve kterém Je
’ v . . * *
hodnoti souasnou situaci foadel
=2 a L 7 Evropska
v Ceském vzdélavani. Ze Komise

srovnani s ostatnimi zemémi

vyplyva nékolik zajimavych skute¢nosti:

- Ceské vzdélavani je pomérné levné. Celkové roéni vydaje
v EU. To je dano zejména nizkymi platy uciteld, které | pres
podstatna zvyseni v poslednich letech zlstavaji jen na 60 %
platdl jinych lidi s vysoko$kolskym vzdélanim.

- Ceska ucitelska populace starne. Podil ugitell nad
50 let ve stfednim Skolstvi je mezi nejvySSimi a nejrychleji
rostoucimi mezi zemémi EU. V nékterych regionech
a v nékterych predmétech zacinaji ucitelé odbornych
predméti citeln& chybé&t. Oproti jinym zemim Ceska
republika neumoznuje ziskat potfebnou kvalifikaci jinak
nez absolvovanim pedagogické fakulty. Kromé nizkych
platd pfichod novych uciteld odrazuji nedostateéné kariérni
vyhlidky, zanedbatelny platovy postup, chybi mentorské
programy pro zacinajici ucitele.

- Vyrazné narustaji nerovnosti ve vzdélavani. Rozdily mezi
vysledky zakd z rdzného socio-ekonomického prostfedi jsou
podle posledniho testovani PISA a PIRLS jedny z nejvétSich
v EU. Zaroven pomérné rychle nardsta podil mladych lidi,
ktefi konéi jen se zakladnim vzdélanim. Tento podil sice
zlistava hluboko pod evropskym primérem (10,6 %), ale
posko€il z 4,9 % v roce 2011 na 6,7 % 2017. Tyto trendy
jsou varovnym signalem, nebot v budoucnu by mohlo dojit
k postupnému narGstani nerovnosti nejen ve vzdélavani, ale
v celé spole¢nosti.

- Ceské stfedni Skolstvi ma pomérné velky podil
odbornych kol (73 % oproti 49 % v EU). Casto citovany
nedostatek kvalifikovanych pracovnikil tedy neni dan
nedostatkem odbornych S8kol, ale spiSe jejich kvalitou
a zaméfeném vyuky.

- Mezitricetiletymijednesjizvice neztretinavysokoskolakul.
VysokoSkolské vzdélani se vyplati: vysokoSkolaci maji
o 6 procetnich bodll vy$Si miru zaméstnanosti a platy témér
dvojnasobné oproti stfedoSkolakam.

Pozn. Letos Evropskad komise Ceské republice v oblasti
vzdélavani doporucila, aby nerovnosti ve vzdélavani fesila
posilenim kvalitniho inkluzivniho vzdélavani a zlepSila
postaveni ugitel(.

Pavlina Zakova, Zastoupeni Evropské komise v CR
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Nedilnou soucasti evropské integrace je Jednotny vnitini

trh Evropské unie. Letos oslavil 25 let své existence
a Cita na pul miliardy ob&ant a 24 miliond spolecnosti.
K dokonalosti ma vSak stale daleko a cest k jeho posileni
je hned nékolik. Jednou z nich jsou investice, jejichz
hodnoty jsou stale pod pfedkrizovou urovni. Jaké investice

by to mély byt pfedevsim?

Brusel Inside

JEDNOTNY TRH A INVESTICE V EVROPSKE UNII:
VIZE A PERSPEKTIVY

Je tézko zpochybnitelna teze, Zze Jednotny vnitfni trh (JVT)
pfedstavuje jadro a nerozdélitelny spolecny jmenovatel
ekonomické integrace EU. JVT, jez letos funguje jiz 25 let, ma
stale daleko k idealu své homogenity a tim i zna¢ny prostor
ke zdokonalovani. Na strané druhé by mélo byt zabranéno
jakékoliv snaze jej fragmentovat, drolit a oslabovat, a to do té
miry, abychom jesté vibec mohli o néjaké EU mluvit.

Cest k posilovani JVT je nékolik. Jedna vede skrze investi¢ni
kanal. Tim dochazi k aktivizaci t¢ z ekonomickych svobod, na
nichz je JVT postaven, a jez se v daném pfipadé tyka volného
pohybu kapitalu.

Veskeré relevantni makroekonomické charakteristiky ukazuiji,
ze ekonomika EU je jiz presvédCivé nad predkrizovymi
hodnotami. S vyjimkou investic. A nadto jiz od roku 2016
sméFuje investiéni trajektorie k opétovnému zpomalovani. Rada
¢lenskych statll se jesté ani nestacila investi¢né vzpamatovat
z krizového $oku, a dal$i korekce dolt by byla na obzoru?
Post-krizové oZiveni i cilené usili o oZiveni investic pocinaje
rokem 2014 pfineslo nicméné dil¢i ovoce. Snaha o udrzeni
tohoto trendu by vSak neméla polevovat. Nejen proto,
Ze pro to existuje legitimni, pfirozena potfeba, a téz kvdli
tomu, Ze silngj8i investicni aktivita napfi¢ EU (a to zdaleka
nejen v podobé narodné alokovanych investic uzavienych
v hranicich jednotlivych ¢Elenskych statd bez synergickych
dopadil na ekonomiky jejich soused, ale ve stale vétsi mife téz
investic napfi¢ hranicemi, posilujicich vzajemnou propojenost
a provazanost v ramci EU) mGze ucinit JVT mnohem silng;jsi,
stabilnéjSi a odolngjsi vnitfnim i vnéjSim tlakdm a rizikm.
Jaké jsou tedy aktualni trendy ve vyvoji investic v EU a jakym
prekazkam celi pozitivni investi¢ni vyhled do budoucna?
Trendy se zdaji byt charakterizovany faktem, Ze investice
budoucnosti by mély naplfiovat pozadavek vyznamného
pFispévku k rustu produktivity, jeZz umozni rozsifit ekonomicky
potencial EU (do té miry, Ze nebudeme témér kazdy druhy rok
podléhat steskim a obavam, Zze nas ekonomicky vyvoj hrozi
prehfatim, prekroCenim onoho potencialu a feSenim je dalSi
korekce). Dosahnout takovou systémovou zménu, kdy rust
investic neni nutné spojen s potfebou obdobného ristu poctu
pracovnich sil, nybrz s rGstem personalni kvality. To vyZaduje
uskute¢néni predev§im mentalniho zvratu, ne-li revoluce,
podporované cilenymi ,mé&kkymi“ projekty, pfipravujicimi
pracovniky pfisti profesni generace.

O jaky typ investic tedy pfedevsim jde? Za prvé o infrastrukturu
2.0 (s cilem oprostit Clovéka od rutinni prace a umoznit

efektivni transfer zdroju i vystupl; zahrnuje novou, i virtualni,
mobilitu; Ceska republika bohuZel je$té neméa ani dostatedné
dobudovanou svoji narodni infrastrukturu 1.0); za druhé o start-
ups (zalozené na aplikovaném vyzkumu a vyvoji a schopnosti
zhodnotit a kapitalizovat myslenky; pfedpokladem je tedy
odpovidajici kvalita vzdélavaciho procesu v celém svém
horizontu).

Jakym prekazkam toto vSe Celi? Potfebé odstranit zbyte¢nou
byrokracii a pfedsudky (pfenést se pfes narodni animozity,
prestat branit minulé pevnosti a zastavit snahu o vytvareni
segmentd trhu a oblasti postavenych mimo JVT, tedy
postavenych zpét do sfér narodnich hajemstvi a zajmu).
Potfebé vyvinout spole¢né nastroje (prozatim kratkou, le¢
obecné pozitivni zkuSenost ukazal EFSI, tedy Evropsky fond
pro strategické investice, jez by mél byt do budoucna nahrazen
robustné&jSim, koordinovanéjSim, vSeobjimajicim Programem
InvestEU).

Obecné cely budouci Vicelety finanéni ramec by mél byt jesté
vice naogkovan touto potfebou. Z pohledu Ceské republiky
by to napfiklad mélo znamenat to, ze nebudeme tolik Ipét
na kohezi (pouze pokud nam bude v pfibliZovani se této vize
napomocnd; a naopak se budeme aktivné ,branit* takové
realizaci koheznich projektl, jez vedou k pasivnimu zahledéni
do nas samych a ulpivani v nebezpecné bubliné stereotypu,
ze ,Evropa“ nam ochotné zaplati v§echno, na co si ukazeme).
VySe opsané neni problémem koheze, ale vychylenosti téch,
ktefi s koheznimi nastroji pracuji a ohybaji je proti jejich smyslu
a az prilis ocividné ve prospéch jich samych.

= i {!P.\ ;

m@ :
Hovofime-li o nekoncici potfebé udrzitelnych investic, nelze
po zkuSenosti s krizovou lekci uzavfit otazkou: poucili jsme
se z této krize a jsme vU&i jejim dlsledkdm odolng&jsi?
Nepochybné jsme posilili rejstfik nastroja smérem k vétsi
discipliné a odpovédnosti. PfedevSim soukromy sektor byl
oddluzen a ten vefejny se alespori dale flagrantné nezadluzuje.

Je to ale dost? Staci to? Véfme, ze ano. Potvrdit to, zda jsme
se nepfipravovali na bitvu minulou, nybrz na tu budouci, nam
v8ak umozni az pravé stfet s onou budouci bitvou a stav,
v jakém se po jejim uplynuti budeme nachazet.

Petr Zahradnik

EU Office / Knowledge Centre CS = http://www.csas.cz/eu



S rostouci hospodafskou urovni Ceské republiky bude

Drobnohled

alokace prostfedkl uréenych na kohezni politiku klesat.
Na fadu tedy pfichazeji finan¢ni nastroje, se kterymi
bychom se méli naucit Iépe pracovat. Jaké pfilezitosti
pfinasi pfechod od dotaci k finan€énim nastrojum? To ve
svém prispévku pfiblizi Petr Prochazka z Ceské bankovni
asociace.

VICELETY FINANCNI RAMEC EU 2021-2027 A ,SMART"
PUBLIC INVESTMENT

Diskuse o podobé viceletého finanéniho ramce EU na léta
2021-2027 se dosud soustfedila zejména na hlavni priority,
na vyraznou odliSnost struktury jeho kapitol ve srovnani se
soudasnym ramcem a na vysi alokace pro Ceskou republiku.
To, ze alokace uréena pro CR bude v nové ,sedmiletce”
niz8i nez v té stavajici, je mozné brat za vyrazné dobrou
zpravu o zvySujici se hospodarské urovni zemé& a podle
mého nazoru nejlepsi zpravou bude, az se z Cistého pfijemce
staneme Cistym pfispévatelem rozpoctu EU. To, Ze soubézné
s procesem ,bohatnuti® jednotlivych koheznich zemi dochazi
i ke zménam vydajovych priorit spoleéného rozpoctu, je
v souvislosti s vyzvami, kterym Unie Celi, nejenom pfirozené,
ale i potfebné.

Na druhou stranu kohezni zemé a v tom i CR do budoucna
Celi vyzvé spocivajici v propadu disponibilnich zdroju pro
vefejné investice. Tuto vyzvu je ale mozné brat i jako velkou
pfilezitost. Nejenom k pfehodnoceni priorit, ale i k zamysleni
nad zplsobem a efektivnosti vynakladani penéz darovych
poplatnikti. Dotace vyuzivat pfevazné v neziskovych
Ci charitativnich projektech, pro které nelze vyuzit trzni
financovani, a vsSude, kde je to mozné naopak cilit na
dosazeni maximalni paky pfi zapojeni soukromého kapitalu.
S trochou nadsazky lIze fici, ze by i vefejné investice mély
byt ,smart®.

/Q CESKA BANKOVNI ASOCIACE

Uz v programovém obdobi 2014-2020 mé& byt nejméné
10 % EU fondl pouzito ve formé tzv. finan¢nich nastrojq,
tedy navratného financovani (v pfistim obdobi by jejich podil
mél vzrist az na 50 %). Téch nékolik malo prikopnikli mezi
fidicimi organy (MPO, MZP), které k vyuziti finanénich nastroji
pfistoupilo, ale zvolilo pfimé poskytovani zvyhodnénych
uvérh (obvykle s nulovou sazbou a odkladem splatek jistiny).
Znamena to snad, ze by se stat prostfednictvim svych
specializovanych instituci mél poustét do podnikani a snazit
se — navic v prostfedi nizkych urokovych sazeb a prebytku
likvidity — konkurovat trhu? V zadném pfipadé!

Stat by trh nemél vytlaCovat, ale naopak jej kultivovat a rozvijet,
maximalné ho citlivé doplfiovat tam, kde prokazatelné existuje
¢i hrozi trzni selhani. A tomu pfizpusobovat i volbu nastroju:
investovat do kapitalu zacinajicich inovativnich firem jen
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doCasné a jakmile se uchyti
a zacnou prosperovat, svUj
podil prodavat, organizovat
uvérové syndikaty u velkych
projekttd, na které vzhledem
k velikosti a mife rizika
nestaci jednotlivé banky samy,
a predevSim v daleko vétsi
mife pouzivat zaruky, které
soukromym bankam pomohou
sniZit riziko a uvérovat tak i ty
malé a stfedni podniky, které
by na bankovni financovani
nedosahly. Pravé zaruky
se vzhledem k nejvétSimu
pakovému efektu (v praméru
1 koruna vynalozena statem na zaruku pfitdhne vice nez
7 korun bankovniho Gvéru) zdaji byt z dosud pouzivanych
nastroju nejefektivnégjsi.

Banky po celou dobu &lenstvi CR v EU spolufinancuji projekty
dotované ¢i zaru€ené z prostfedkl EU fond( a jsou pfipraveny
tak ¢init i nadale. Pfechod od dotaci k finanénim nastrojum,
zejména pokud by byly pouzity ve formé garanci za komeréné
poskytované uveéry, nabizi hned troji pfilezitost:

1. Vyrazné zrovnomérnit ¢erpani unijnich prostfedki
kombinaci jednodussiho nastaveni kritérii zpUsobilosti ze
strany fidicich organt a decentralizované analyzy rizik
provadéné financujicimi bankami. Jinak fe¢eno optimalizovat
délbu prace, pfi niz se kazdy stara o to, ¢emu rozumi nejlip
— stat o dodrzovani tGcelu financovani, banky o minimalizaci
rizik.

2. Podporit Sir§i spektrum malych a stfednich podniki, pro
néz neni bankovni financovani bez zastav majetku dostupné,
¢i zastavy pouzivaji na provozni Uvéry a nezbyvaji jim na
financovani rozvoje.

3. Podporou Uvérové emise ze strany statu snizit
a produktivnéji vyuzit stale vyrazny previs vklad nad Gvéry
v portfoliu ¢eskych bank, ktery v souasné dobé investuji do
relativné bezpecnych aktiv typu statnich cennych papirt.

Prvni vlastovkou letici sprdvnym smérem by se mohlo stat
nedavné rozhodnuti MPO alokovat ¢ast prostfedk(l programu
Expanze do zaru¢niho tématu pro malé a stfedni podniky.
Pfejme tomuto zdméru uspéch, ktery z néj ucini pfiklad hodny
nasledovani!

Petr Prochazka, Ceska bankovni asociace



Ceska republika je jednou ze svétovych automobilovych

velmoci. V roce 2017 jsme vyrobili nejvysSSi pocet
motorovych vozidel v historii a ve vyrob& osobnich
automobilt na obyvatele zaujimame 2. misto. Nasi pozici,
vyvoji, trendim a vyzvam, kterym automobilovy pramysi

Celi, jsme nyni vénovali hlavni téma.

Hlavni téma

AUTOMOTIVE: STATE OF PLAY 2018

Ceskému automobilovému primyslu se v roce 2017 velmi
dafilo, zaznamenal nejvy3Si pocet vyrobenych motorovych
vozidel (1,421 mil. kusu, z toho 1,414 mil. osobnich aut)
v historii. Pomohl tomu ekonomicky rist nejen v CR, ale
i v celé Evropské unii, ktera je pro ¢esky automobilovy pramysl
nejvétsi obchodni partner. | &isla za prvnich devét mésicl
roku 2018 jsou slibna. Vyroba osobnich motorovych vozidel
(1,060 mil. kusu) vzrostla v tomto obdobi o necelé procento
oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku. Proti dal§imu rastu
v8ak pusobi hned nékolik faktort, nedostatek pracovnich sil
(mira nezaméstnanosti v Cesku dosahuje nejnizsich hodnot
v EU a zérovef i v &eské historii, v zafi podle dat CSU byla
Ceska obecnd mira nezaméstnanosti ve vysi 2,2 %) a nizsi
tempo rustu ¢eské ekonomiky, ktera narazi na své produkéni
moznosti.

Pocet vyrobenych aut v €lenskych statech je velmi rozdilny
a méni se znac¢né i v Ease. Vyvoj v produkci a i (zjednodusené)
urcity presun vyroby mezi staty lze vypozorovat napfiklad
ve zméné podilu produkce osobnich automobild na celku
v Clenskych statech Evropské unie. Navys$it své vyrobni
kapacity a dostat se tak mezi vyznamné vyrobce se
podafilo Ceské republice i Slovensku. V roce 2017 byl podil
vyprodukovanych osobnich aut v CR na celkovém podtu
za EU 8 % u Slovenska 6 %. U tradi€nich automobilovych
velmoci dochazelo spise ke stagnaci nebo poklesu a to hlavné
v pripadé Francie, kde mezi roky 2005 a 2017 klesl podil
osobnich aut za EU z 19 % na 10 % (v roce 2005 byla produkce
ve Francii 3,05 mil. osobnich aut, v roce 2017 ,jen“ 1,67 mil.
osobnich aut).

Podil produkce osobnich aut ve statech EU
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Ve svété je nejvétsim vyrobcem osobnich automobilt Cina,
v prvni desitce jsou i dalSi asijské staty (napfiklad Japonsko,

Indie, Jizni Korea), z evropskych zastupcll tfeba Némecko
&i Spanélsko. Celkova svétova vyroba osobnich automobilli
se po propadu produkce v letech 2008 a 2009 zplsobenou
hospodaiskou krizi dostala opét na rlstovou trajektorii. Mezi
roky 2016 a 2017 vzrostla vyroba osobich automobild o 2,4 %
na 80,2 miliéna vozu.

Vyroba osobnich automobil( ve svété (v mil. ks)
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ZlepSena ekonomickd situace ve svété se projevuje i ve
zvySené spotiebé, tedy i v rostoucich &islech prodeji aut.
Nejrychleji rostou prodeje motorovych vozidel v Asii, v roce
2017 se zde prodalo téméf 49 miliond motorovych vozidel.
V Evropé doSlo v dasledku hospodarské krize k poklesim
prodeja osobnich automobild v letech 2007 az 2009.

V obdobi 2009 az 2011 doSlo k mirnému nardstu a od roku
2011 prodej osobnich automobil(l v Evropé zaznamenal mirny
pokles.

Rastovym byl az rok 2016, v roce 2017 doSlo k vyznamnému
meziroénimu nardstu prodeje motorovych vozidel o vice jak
3 miliény na 20,9 milion( aut.

Velky potencial ristu poctu aut je hlavné v rozvojovych zemich.
V zapadnich statech pocet motorovych vozidel v provozu
pfekracuje pocet 500 na 1 000 obyvatel.

NejvétSi pocet celkové uZivanych motorovych vozidel na
1 000 obyvatel je mezi staty, které jsou nejvétSimi producenty
motorovych vozidel, v USA, kde na 1 000 obyvatel pfipada
témeér 818 vozidel. Druhou zemi je Kanada, kde je na 1 000
obyvatel témér 640 vozidel.

Naopak v Indii pfipada na tisic obyvatel pouze 21,9 vozidel na
1 000 obyvatel, v Ciné 118 vozidel na tisic obyvatel. V Ceské
republice je na tisic obyvatel podle udaji OICA v provozu
zhruba 558 motorovych vozidel.

EU Office / Knowledge Centre CS = http://www.csas.cz/eu
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Registrace, prodeje novych motor. vozidel v mil.
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Hospodarsky rust a pozitivni vyvoj na trhu prace, kdy klesala
mira nezaméstnanosti v Ceské republice aZ na nejnizsi
uroveni za celou EU, v8ak zvysil tlak na riist mezd. Nedostatek
pracovnich sil a potazmo tak i jeji zdrazeni muze a vlastné
by i mél byt impulsem k vétSimu zavadéni automatizace
a robotizace, protoze toto zvySeni mezd vedlo ke zmenseni
pomysliného polStafe nizkych nakladt prace, ktery dosud
pomahal &eskym firmam vyrovnavat se se zahraniéni
konkurenci, ale taky kladl menSi naroky na inovace a investice.

Tahounem inovaci a zavadéni prvkl automatizace a robotizace
je bezesporu automobilovy primysl, ktery se s rocni
vyrobou motorovych vozidel ve vySi 1,4 mil. fadi na 3pici
svétovych vyrobcl. Samotny primyslovy charakter Ceské
republiky (Cesko je 2. nejprimyslovéjsi zemi EU) predurduje
k vyuzivani pramyslovych robotl. V roce 2016 atakoval pocet
pramyslovych robotl ve zpracovatelském pramyslu hranici
12 tisic (z celkového poctu 13 049). NejvétSim oddilem ve
zpracovatelském priimyslu je pravé automobilovy primysl, kde
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je zhruba 64 % uzivanych primyslovych robotl (cca 59 %
z celku). Nejvice (necelych 4,5 tisice) jich vyuZivaji podniky
zabyvajici se vyrobou dilll a pFisluSenstvi pro motorova vozidla
(CZ-NACE 29.3). Po automobilovém pramyslu nasleduji
v robotizaci podniky vyrabé&jici chemické a plastové vyrobky
(1,9 tisic priimyslovych robotll) a dale kovozpracuijici firmy.

V roce 2017 bylo celosvétové instalovdno 381 tisic novych
pramyslovych robotd (30% meziro¢ni narust), z toho cela
tretina mifila do automobilového primyslu. Narlst novych
robotl v tomto subodvétvi dosahl meziroéné 22 %.

Pro rok 2018 se odhaduje nartst novych robotd o 10 %.
Zpomaleni tempa rastu je dano zpomalenim zavadéni novych
robotti v Ciné, které mezi roky 2016 a 2017 pFedstavovalo
bezmala 60%.

Pro leto$ni rok je odhadovan rist novych priimyslovych robott
v Ciné Jen‘ o zhruba 20 % i z davodu protekcionistickych
tendenci a mozné obchodni valky mezi Spojenymi staty
americkymi a Cinou.

Instalace novych roboti celosvétové (tis.)
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E— 121
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Chemicky - +§1%

Potravinarsky '+ 1;2/0 2017
Ostatni e 23 22016
Nespecifikované T 35 2015

0 50 100 150

Zdroj: IFR World Robotics 2018; data ke konci roku

Pocet novych priamyslovych robotu (svét; v tis.)

630
553
+10 %484
+30°/o421
381
294
254
221
166 159 178
114 113 121
60
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019* 2021*
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Masivni narist novych robotl v Cin& ji pomohl k vy$&imu
zastoupeni robotll ve zpracovatelském praimyslu, kde se
v prepodtu na zaméstnance dostala hned za Cesko. V tomto
zebfiCku dominuje Jizni Korea, Singapur a Némecko. Dobra
zprava je, ze se Cesku dafi rdst o néco rychleji nez konkurenci
a nez byl svétovy primér.

Vyvoz motorovych vozidel k dopravé osob z CR roste od roku
2004 s mensim zpomalenim v obdobi celosvétové hospodaiské
krize. V roce 2017 dosahl v penéznim vyjadfeni 506,7 mid. K&
(58 % vyvozu celého automobilového primyslu). VySe dovozu
je mnohem nizsi a stabilngjsi, v roce 2017 ¢inila 107,8 mid. K¢.
Nejvétsim vyvoznim trhem vozidel k dopravé osob je Némecko.
V roce 2017 tam sméfovalo 26,3 % celkového vyvozu této
kategorie. Nasleduje Spojené kralovstvi (10,5 %), Francie
(5,8 %) a Polsko (5,4 %). Naprostd vétSina exportu vozl
k prepravé osob z CR mifi do statt Evropské unie.

Vyvoz motorovych vozidel k dopravé osob z CR
v roce 2017 (v mld. K¢)
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Zdroj: CSU; Klasifikace zboZi SITC 7812, 7821

Na ristu vyvozu automobilového sektoru ma velky podil
zvySujici se export dild a pFisluSenstvi pro motorova vozidla.
Ten v roce 2017 dosahl vySe 343,6 mld. K&, coz pfedstavovalo
39 % celkového vyvozu automobilového sektoru z CR. Od
roku 2014 se zvySuje i dovoz dill a pfisluSenstvi motorovych
vozidel, které vyuZivaji k vyrobé tuzemské podniky. Hodnota
importu dilG a pfisluSenstvi v roce 2017 &inila 238,7 mid. K¢&.
Na rozdil od vyvozu hotovych aut smérovalo 44 % vyvozu dila
a prislusenstvi do Némecka. Nasledoval slovensky trh (9,2
%) a Francie (6,7 %). | v tomto pfipadé& hraje mezi vyvoznimi
destinacemi prim Evropska unie.

Velka zavislost automobilového primyslu na exportu a to
hlavné do zemi Evropské unie, muze pfinaset velké problémy,
pokud by v eurozéné Ci v dalSich statech EU doSlo k recesi.
Velkou neznamou je, jakym zplUsobem se bude vyvijet
jednani o brexitu (kam sméfuje 10,5 % exportu motorovych
vozidel urenych k dopravé osob), &i problémy v jedné

Hlavni téma

z nejvétSich ekonomik svéta — Italie - mohou taky negativné
ovlivnit trhy a spotfebitelskou davéru. Momentalné se fesi
i protekcionistické tendence, Spojené staty hrozily zavadénim
cel na automobily dovazené z EU. Americka administrativa
stale zkouma, zdali je toto zavedeni cel na dovoz evropskych
automobild do USA otazkou narodni bezpeénosti. To zvySuje
nejen nejistotu na trzich, ale pfedevS§im pfedstavuje riziko pro
evropsky autoprimysl, ktery by cCelil niz§i poptavce. Problém
by to byl zvlast nyni, kdy evropska ekonomika zpomaluje svou
vykonnost.

Vyvoz dili a ptislusenstvi motorovych vozidel
z CR v roce 2017 (v mid. K&)
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Zdroj: CSU; Klasifikace zbozi SITC 7812, 7821

PFimy vyvoz z CR do USA

CR sice do USA automobily pfili§ nevyvazi, ale ¢eské firmy
jsou vyznamnym dodavatelem autodild pro némecké (&i jiné)
automobilky a ¢eské soucastky jsou tak soucasti vyvozu jinych
zemi. Vyvoz z CR do USA méa na nagem celkovém zahraniénim
obchodu relativné malou vahu, kdyZz z celkového objemu
Ceskych vyvozd sméfuje do USA jen zhruba 2,1 %. A z toho
tvofi automobily jen maly zlomek.

Podil vyvozu automobilti z CR do USA na celkovych &eskych
vyvozech tvofi téméf zanedbatelnych 0,1 % (drtiva vétsina
z toho je ve formé mezispotfeby, kdyz CR do USA hotova auta
pfiliS nevyvazi). Celkovy objem vyvozu automobill (vEetné
mezispotfeby) z CR do USA je zhruba 169 milién(i USD. Pokles
poptavky o 10 ¢&i 25 % by implikoval pfi kurzu 22 K&/USD pokles
vyvozu o zhruba 0,37 ¢i 0,93 mid K&.

Cisty dopad je ale vyrazné mensi, protoZe je nutné data ogistit
o dovozni narognost vyvozi. V CR je dovozni naroéni vyroby
automobild dle nasich odhadl zhruba 57 %. Jinymi slovy pro
vyrobu ¢eskych automobild v hodnoté 100 K& byly predtim
dovezeny rdzné komponenty a soucastky (tzv. mezispotfeba)
v hodnoté 57 KE&. Z téchto zhruba 57 K& pochazi 21 K&
z Némecka, 3,9 K¢ ze Slovenska atd.

EU Office / Knowledge Centre CS = http://www.csas.cz/eu
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Tato Cisla jsou zachycena v nasledujici tabulce, kterd navic
porovnava situaci v CR a v Némecku.

Celkem ztoho
CZE GER SVK POL
CR 57,3 - 21 3,9 6,8
Némecko 32,9 2,5 - 1 2,6

Zdroj: World input output tables, Ceské spofitelna

Pokud bychom vySe uvedena Cisla ocistili pravé o dovozni
naro¢nost, Cisty dopad na Ceské vyvozy by byl ve vysi
zhruba 0,16 mid K¢& v pfipadé 10% poklesu poptavky z USA
a 0,40 mld K& v pfipadé 25% poklesu poptavky, coz je
z pohledu celkového ekonomického vyvoje v CR zanedbatelné.

Nepfimy vyvoz z CR do USA (pfes zemé EU)

Mozné zavedeni americkych cel na automobily by dopadlo
daleko vyraznéji na Némecko, kdyZz podil vyvoz( aut
z Némecka do USA na celkovych némeckych vyvozech je
zhruba 2,1 % (v porovnani s 0,1 % v pfipadé CR), a to navic
pFi mnohonasobné vétsim objemu. Narozdil od CR Némecko
vyvazi do USA predevsim hotova auta a jen menSi ¢ast jeho
exportl v tomto sektoru tvofi mezispotieba.

Celkovy vyvoz automobill z Némecka do USA je zhruba
30,1 mld USD. Ac¢koliv ma Némecko relativné nizkou dovozni
narocnost vyroby aut (32,9 %), kvuli silné vazbé ceské
ekonomiky na Némecko pouziva némecky automobilovy
pramysl &ast dovozd mezispotteby z CR (2,5% dovozni
naroc¢nost). Pfi vysokém objemu némeckych vyvoz( do USA
se tak vliv na ¢eskou ekonomiku zadina zvySovat. Pfi poklesu
poptavky o 10 % ¢&i 25 % by tak negativni vliv na ¢eskou
ekonomiku pfes nizsi vyvoz mezispotfeby z CR do N&mecka
byl dalSich 1,6 mld K¢ ¢i 4,1 mld K&.

Podobné jako u Némecka by byl vyvoz aut negativné ovlivnén
i u daldich zemi EU, kam opét CR vyvazi mezispotiebu.
V porovnani s Némeckem by ale dopady na CR byly jiz
podstatné mensi, a to pfedevsim kvl niz§im objemdm vyvozl
aut z téchto zemi do USA. Napfiiklad Slovensko vyvazi do
USA auta za zhruba 1,6 mld USD, coz je zhruba 10x vice nez
CR. Dovozni naroénost slovenskych exportli aut vzhledem
k mezispotiebé z CR dosahuje zhruba 10,7 %, coz pfi
poklesu vyvoz(i o 10 % a 25 % znamena dopad na CR ve vysi
zhruba 0,38 a 0,96 mld K¢. Celkovy negativni dopad plynouci
z poklesu vyvoz(i aut do USA ze zemi uvedenych v nasledujici
tabulce (kromé Némecka) &ini pfi 10% Soku zhruba 0,71 mid
K¢ a pfi 25% $oku zhruba 1,78 mid K¢.

Celkovy primarni dopad zavedeni celnich tarifll na dovoz aut
do USA by tak pfi 10% poklesu poptavky byl zhruba 2,5 mid K&
a pfi 25% poklesu poptavky po autech z USA zhruba 6,3 mid
KE. To v pfipadé nizsi celni sazby je zhruba 0,05 % HDP a u
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vysSi celni sazby 0,13 % HDP. To ale stale neni celkové Eislo,
pokud by ekonomicky vyvoj v CR -byl negativné ovlivnén
sekundarnimi dopady.

vyvoz aut n::c‘)lg:z;t z toho
do USA N
vyroby aut

mid. USD % GER CZE
Némecko 30,1 32,9 - 25
Slovensko 1,6 67,3 16,8 10,7
Polsko 0,3 47,5 18,3 2,2
Madarsko 0,7 70,0 28,4 3,5
Francie 0,6 44 1 9,8 1,0
Italie 5,6 29,6 7.1 0,4
Rakousko 0,8 54,4 26,2 2,5
UK 9,5 38,0 8,1 0,6
Spanélsko 1,0 52,7 10,5 1,4

Zdroj: Comtrade, World inout-output tables, Ceské spofitelna

Druhotné dopady pro ¢eskou ekonomiku

Dal$im dulezitym faktorem by byl negativni dopad na
némeckou ekonomiku, ktera je z pohledu Eeskych exportl
klicova. Jak bylo uvedeno vysSe, Némecko vyvazi do USA
automobily za zhruba 30 mid USD, coz je vyrazny objem,
a pripadny pokles vyvozu o 10 % &i 25 % by tak po zohlednéni
dovozni naro¢nosti némeckého autoprimyslu znamenal Cisty
negativni vliv pro némeckou ekonomiku zhruba 2,2 mid USD ¢&i
5,6 mid USD v pfipadé nizSi poptavky o 10 % a 5,6 mid USD
v pfipadé 25 %.

Tyto dopady by se nasledné promitly do poklesu domaci
poptavky v Némecku, ktery by negativné ovlivnil objem vyvozu
z CR do N&mecka. Zde by jiZ ale neslo jen o automobily, ale
i o dalSi odvétvi.

Zavedeni cel na dovoz aut do USA by se také projevilo ve
zhorSeni sentimentu firem, coz by bylo nasledovano jejich nizsi
vyhled firem do budoucna. Celkovy dopad zhor§eni sentimentu
na vyvoj ¢eskych investic odhadujeme na zhruba 2,7 mld K¢ pfi
10% poklesu poptavky z autech z USA a 6,9 mid K¢ pfi poklesu
0 25 %.

Z vySe uvedenych Cisel plyne, Ze ackoliv by dopady byly
relativné vyznamné, ceska ekonomika by tento Sok bez
problému ustala. Pokud by pfipadné zavedeni cel nevyvolalo
obchodni vélku, byl by v pfipadé 10% poklesu poptavky
dusledkem nizsi rust HDP o zhruba 0,2-0,3 procentniho bodu.
Pokud by poptavka poklesla o 25 %, ceska ekonomika by rostla
pomaleji o zhruba 0,6-0,7 procentniho bodu.

Ekonomické a strategické analyzy CS



Jednou z nezpochybnitelnych vyhod clenstvi v Evropské

unii je pristup k jejimu jednotnému trhu, diky kterému mohou
obCané Unie cestovat, pracovat, studovat €i nakupovat
zbozi mimo uzemi svého statu. Evropska komise chce,
aby jednotny trh spravné fungoval, spotfebiteldm byla
poskytnuta nalezitd ochrana a podniky dokazaly vyuzit

jeho vyhod.

EU Serial

JEDNOTNY TRH PO ROCE 2020

Diky pfistupu na jednotny evropsky trh mohou obcané
¢lenskych zemi Evropské unie, pracovat, studovat i nakupovat
mimo svou zemi. Je vSak potfeba zajistit, aby byli spotfebitelé
nalezité chranéni a podniky dokazaly vyuzivat jeho vyhod.

Pro ucely posileni fungovani Jednotného vnitfniho trhu
Evropské unie Komise navrhla v ramci viceletého finanéniho
rdmce pro obdobi 2021-2027 novy program.

Castka, kterou na n&j Komise navrhuje alokovat &ini 4 miliardy
eur a ma podporovat nasledujici oblasti:

Ochrana spotiebitele: Zaru¢eni vymahani prav spotfebiteld,
zajisténi vysoké urovné jejich ochrany a bezpeénosti vyrobku.
Program ma také pomahat s pfipadnymi problémy pfi
nakupovani na internetu. Dale se chce Komise v této oblasti
zaméfit na to, aby spotfebitelé znali pravidla a ufady ucinné
a rychleji komunikovaly.

Konkurenceschopnost firem: Komise chce navazat na
podporu malych a stfednich podnik(, ktera nyni probiha skrze
program COSME a posilit ji. Podpora sprostfednictvim fondu
InvestEU (granty, Uvérové zaruky) a usnadnéni pfistupu na
trh.

Podpora zdravi lidi, zvifat i rostlin: Podpora bezpec¢né
produkce potravin a zlepSeni Zzivotnich podminek zvifat.
Dale by mél byt skrze program podporen pfistup na trh pro
producenty potravin z EU ¢i vyvoz do tfetich zemi.
Prosazovani vysokych standardi: Posileni spoluprace
mezi ¢lenskymi staty a Komisi a zajisténi dodrzovani pravidel.
Program ma také podpofit vyvoj aktualnich standard(, které
obstoji v budoucnu.

Spravedliva hospodarska soutéz: VylepSeni nastroju
informacnich technologii a zajisténi Uc¢inného vymahani

pravidel hospodafiské soutéze v digitalni ekonomice.
Provadéni a prosazovani sou€asnych pravidel a jejich dalSi
rozvoj v oblastech, jako je pravo spole€nosti a smluvni pravo,
opatfeni proti prani penéz a volny pohyb kapitalu

Kvalitni evropské statistiky: Poskytnuti finan¢nich
prostfedk( statistickym uGfadim c&lenskych zemi EU na
vytvafeni a rozSifovani statistickych vystupl. Konkrétné by
méla byt posilena spoluprace mezi Eurostatem a narodnimi
statistickymi Gfady.

Ke splnéni téchto cill pfispéji také 2 miliardy eur, které budou
alokovany z fondu InvestEU.

Letos oslavil jednotny trh EU 25 let svého fungovani. Ceho
bylo dosazeno?

HDP/rok

14 biliont eur

500 miliont obc¢ant
24 miliont spole¢nosti

Obchod se zbozim
* 75 % obchodu uvnitf EU
* 25 % HDP EU

Spotrebitelé se mohou
spolehnout na bezpe¢nost
potravin

Sluzby
« tvofi 2/3 ekonomiky EU

Ochrana spotrebitele
V roce 2017 bylo v systému
rychlého varovani
zverejnéno 2 201 varovani

* zajistuji 90 % vytvorenych
pracovnich mist

Zdroj: Evropska komise

Rozpocet programu pro jednotny trh a predbézné rozdéleni prostiedkii pro obdobi 2021-2027

Zdravotnictvi

= Konkurenceschopnost malych a stfednich podnik
Statistiky

= Vnitini trh

= Vytvareni norem

= Spotfebitelé

Zdroj: Evropska komise

4 mld. eur

EU Office / Knowledge Centre CS = http://www.csas.cz/eu
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Statistické okénko zobrazuje vybrané ekonomické
ukazatele v8ech 28 Cclenskych zemi Evropské unie.
Zahrnuji srovnatelna data z oblasti trhu prace, ¢i cenové
charakteristiky (ceny elektfiny uvedeny pro 1000-2500
kWh). Pro srovnani jsou v tabulce i stejné ukazatele za
celou EU. Zdrojem dat je Eurostat, Evropska centralni
banka a AMECO.

Statistické
okénko

Klicové ekonomické ukazatele

Meziroéni inflace Mira nezaméstnanosti Naklady prace k @ EU
v % VI-18 VII-18 VIII-18 I1X-18 4Q-17 1Q-18 2Q-18 3Q-18 2014 2015 2016 2017
Belgie 2,6 2,7 2,6 2,8 6,4 6,1 6,3 6,5 1439 1411 1389 1371
Némecko 21 21 1,9 2,2 3,6 315 34 3,4 1214 1221 123,3 123,6
Estonsko 3,9 3,3 3,5 3,5 55 6,1 5,1 n/a 42,8 43,8 45,4 47,7
Irsko 0,7 1,0 0,9 1,2 6,4 5,8 5,8 5,6 14,7 1133 1135 1131
Recko 1,0 0,8 0,9 1,1 21,0 20,5 19,5 n/a 62,8 59,7 58,0 58,0
Spanélsko 2,3 2,3 2,2 2,3 16,5 16,2 15,4 15,0 85,9 84,3 83,1 81,7
Francie 2,3 2,6 2,6 2,5 9,1 9,2 9,1 9,3 1288 1275 127,3 1259
Italie 1,4 1,9 1,6 1,5 11,0 10,9 10,6 n/a 104,6 1019 99,6 98,3
Kypr 1,7 1,4 1,7 1,7 10,3 9,4 8,1 n/a 66,1 64,3 63,9 62,9
LotySsko 2,7 2,7 2,8 3,3 8,3 7,8 7.7 n/a 29,3 30,7 32,3 33,5
Litva 2,6 2,3 1,8 2,4 6,8 6,4 59 6,2 271 28,0 29,8 31,9
Lucembursko 2,4 2,5 2,4 2,7 54 53 52 5,1 147,7 1454 1446 1441
Malta 2,0 2,1 2,4 2,5 4,0 3,9 3,8 3,9 59,9 62,1 60,3 60,1
Nizozemsko 1,7 1,9 1,9 1,6 4.4 4.1 3,9 3,8 1356 132,7 131,0 130,7
Rakousko 2,3 2,3 2,3 2,1 5,4 5,0 47 n/a 1274 128,8 128,1 128,3
Portugalsko 2,0 2,2 1,3 1,8 8,1 7,6 7,0 6,9 50,5 50,4 50,3 50,2
Slovinsko 2,3 2,1 2,0 2,2 5,8 5,6 53 5,2 61,7 61,3 61,4 63,2
Slovensko 29 2,6 2,9 2,7 7,6 7.2 6,8 6,6 39,8 40,3 40,9 42,5
Finsko 1,2 1,4 1,4 1,4 8,3 8,0 7,6 7.4 1259 125,11 123,7 19,7
Bulharsko 3,0 3,6 3,7 3,6 5,8 5,5 53 5,3 15,4 16,1 17,0 18,6
CR 2,4 2,2 2,4 21 2,4 2,3 2,3 23 42,9 43,8 44,0 46,4
Dansko 1,1 0,9 0,8 0,5 54 5,0 51 49 158,3 157,8 1580 156,8
Chorvatsko 2,2 2,2 21 1,6 10,0 9,3 8,8 8,4 38,9 38,8 39,7 40,7
Madarsko 3,2 34 3,4 3,7 3,9 3,7 3,7 n/a 34,7 35,2 36,3 38,7
Polsko 1,4 1,4 1,4 1,5 4,5 4,0 3,7 3,5 33,0 33,5 34,4 35,8
Rumunsko 47 4,3 47 4,7 4,7 45 4,2 4,2 20,2 20,7 22,5 251
Svédsko 2,1 2,2 2,1 2,5 6,5 6,2 6,3 6,5 165,8 167,0 170,4 169,3
UK 2,4 2,5 2,7 n/a 43 4,2 4,0 n/a 116 1140 1140 1144
EU 2,1 2,2 2,2 2,2 7.3 7.1 6,9 6,8 100,0 100,0 100,0 100,0
Produktivita k @ CR RPSN spotiebitelskych avéra Ceny elektiiny k @ EU
v % 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
Belgie 281 269 265 252 5,9 5,6 4,6 4,5 99,0 105,1 131,0 140,11
Némecko 224 217 214 203 6,6 6,3 6,1 5,8 1453 141,2 1452 1478
Estonsko 102 97 97 97 33,1 21,3 18,1 18,3 60,7 58,7 55,5 56,5
Irsko 326 404 399 380 8,0 8,3 8,0 7,0 1396 1356 1286 1319
Recko 144 133 126 118 9,6 9,0 9,5 9,8 77,6 79,5 76,1 78,9
Spanélsko 187 178 174 164 9,6 9,1 8,4 8,6 120,2 122,5 120,9 1219
Francie 251 242 236 222 5,9 4,9 44 4.1 82,5 82,6 83,0 85,6
Italie 221 211 205 192 9,0 8,4 8,2 8,3 94,7 92,7 96,2 96,7
Kypr 157 147 141 133 6,2 5,2 4,7 4,5 104,2 82,9 69,3 82,1
LotySsko 87 83 82 81 27,5 26,1 24,6 21,7 55,1 72,5 72,9 72,0
Litva 90 86 84 84 23,4 16,3 15,0 14,1 60,5 55,9 54,0 49,5
Lucembursko 678 653 628 601 41 3,5 2,7 2,4 85,2 84,6 82,1 82,9
Malta 146 145 145 139 5,0 5,3 5,1 54 70,1 63,4 63,6 65,9
Nizozemsko 251 242 238 226 n/a n/a n/a n/a 55,1 64,0 50,0 46,4
Rakousko 259 252 246 236 6,9 6,9 7,0 6,8 1046 1059 109,2 104,7
Portugalsko 124 120 117 110 10,8 9,8 9,3 9,2 107,8  108,9 111,8 108,6
Slovinsko 130 127 124 119 8,3 7,6 7.4 7,6 87,3 84,8 88,0 86,4
Slovensko 105 100 97 93 13,7 12,1 11,0 9,5 76,9 76,8 74,7 74,3
Finsko 266 257 254 244 6,2 6,0 6,1 5,9 90,4 88,5 90,8 95,6
Bulharsko 40 40 41 40 12,6 11,7 11,1 10,3 39,1 42,1 42,3 42,8
CR 100 100 100 100 15,0 13,4 11,3 9,9 82,7 81,1 83,3 85,4
Dansko 313 299 289 275 9,5 8,4 8,3 8,5 149,3 146,6 147,99 1437
Chorvatsko 89 85 85 82 8,4 8,6 8,2 8,3 64,3 62,5 63,2 57,9
Madarsko 84 81 77 76 20,5 17,7 14,4 13,6 54,9 51,8 51,4 51,6
Polsko 84 82 78 78 19,3 15,6 15,2 14,4 66,7 66,8 62,9 70,1
Rumunsko 56 57 59 57 11,8 10,4 10,2 10,4 58,8 58,8 56,2 55,4
Svédsko 295 287 282 269 4,9 4,2 4,0 3,9 97,8 91,4 95,9 97,3
UK 241 255 223 199 n/a n/a n/a n/a 98,0 105,1 96,1 89,6
EU 201 198 190 179 n/a n/a n/a n/a 100,0 100,0 100,0 100,0
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Tato publikace je povaZovana za dopliikovy zdroj informaci nasim klientim i nejsir$i vefejnosti. Na informace uvedené v ni nelze pohliZet tak, jako by $lo o udaje
nezvratné a nezménitelné. Publikace je zaloZena na nejlep$ich informacnich zdrojich dostupnych v dobé tisku. Pouzité informacni zdroje jsou véeobecné povazované
za spolehlivé, av8ak Ceska spotitelna, a.s. ani jeji pobocky & zaméstnanci neruéi za spravnost a Gplnost informaci. Autofi povaZuji za slunost, Ze pfi pouZiti jakékoliv
Easti tohoto dokumentu, bude uzivatelem tento zdroj uveden.
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