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STANOVISKO PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI UNIPETROL, AS.

zpracované podle 8§ 324 odst. 2 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech
(,,Zakon o obchodnich korporacich®), ve znéni pozdéjsich predpist, ve spojeni s § 16 odst. 1a 2
zékona €. 104/2008 Sh., o nabidkach prevzeti, ve znéni pozdéjsich predpisl (,,Zakon o nabidkach
prevzeti)

v souvislosti s dobrovolnou nabidkou ze dne 12. prosince 2017 spolecnosti Polski Koncem Naftowy
Orlen Spolka Akcyjna, zaloZené a existujici podle pravniho Ffadu Polské republiky, se sidlem ul.
Chemikow 7, 09-411 Plock, zapsané v rejstiiku podnikateld vedeném Obvodnim soudem pro Hlavni
mésto VarSavu ve VarSavé, XIV. Hospodarsky odbor Narodniho soudniho rejstfiku, pod Cislem
0000028860 (,,PKNOTrlen* nebo ,,Navrhovatel*)

UvoD

Dne 12. prosince 2017 spolecnost PKN Orlen dorucila pfedstavenstvu (,,PFedstavenstvo®)
spole€nosti UNIPETROL, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 127, PSC 140 00, 1CO:
61672190, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spis. zn. B
3020 (,,Unipetrol*“ nebo ,,Cilova spolecnost®), znéni dobrovolné verejné nabidky na koupi
akcii spolecnosti Unipetrol ze dne 12. prosince 2017 podle § 322 a nésl. Z&kona o obchodnich
korporacich (,,Nabidka*). Zakladni kapital spolec¢nosti Unipetrol ve vysi 18.133.476.400 K¢
je rozdélen na 181.334.764 kusli kmenovych akcii na majitele v zaknihované podobé o
jmenovité hodnoté 100 K¢ za akcii (,,Akcie*). KaZzda Akcie pfedstavuje jeden hlas na valné
hromadé spolecnosti Unipetrol. Akcie jsou pfijaty k obchodovani na Burze cennych papird
Praha, a.s. (,,Burza cennych papir“ nebo ,,BCPP*) pod ¢islem ISIN CZ0009091500.

Znéni Nabidky bylo spolecnosti Unipetrol doru¢eno nejméné 10 pracovnich dnll pred
zvazovanym zverejnénim Nabidky podle ustanoveni § 324 odst. 1 Zakona o obchodnich
korporacich spolecné se Zadosti adresovanou Predstavenstvu 0 zpracovani stanoviska
k Nabidce, pfiCemz Predstavenstvo je podle § 324 odst. 2 Z&kona o obchodnich spolecnostech
povinno stanovisko zpracovat a spolecnosti PKN Orlen dorucit nejpozdéji do 5 pracovnich
dnl od doruceni Nabidky spolecnosti Unipetrol.

Ucelem tohoto stanoviska Predstavenstva k Nabidce (,,Stanovisko®) je mimo jiné poskytnout
vyjadieni k pravnim a faktickym aspektdim Nabidky, jakoZ i k nékterym dal$im konkrétnim
skuteCnostem a okolnostem souvisejicim sNabidkou a jejim moznym dopadem podle
platnych pravnich predpist.

Podle Nabidky spole¢nost PKN Orlen Nabidku zvefejni dne 28. prosince 2017 v Obchodnim
véstniku, na webovych strankach www.patria.cz,www.unipetrol.cz a www.csas.cz.

Na zakladé Nabidky Navrhovatel nabizi odkoupeni Akcii, jinych nez Akcii, které jsou jiZz ve
vlastnictvi Navrhovatele, a to za cenu 380 K¢ za Akcii (,,Nabidkova cena®) a za podminek
stanovenych v Nabidce. Jak je uvedeno v Nabidce, hlavnim Gc¢elem Nabidky je zvysit vliv
Navrhovatele v Cilové spole€nosti s imyslem zvazit mozné vyrazeni Akcii z obchodovani na
BCPP a pfipadné vytésnéni mensinovych akcionard.

Po obdrZeni Nabidky PFedstavenstvo najalo externi odborniky, a to (i) spole¢nost Ernst &
Young, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 267 05 338,
zapsanou Vv obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. C 108716
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(-.EY*), ktefi vypracovali stanovisko k Nabidkove cené, a (ii) spolecnost Havel, Holasek &
Partners s.r.o., advokatni kancelaf, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 00
Praha 1, ICO: 26454807, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem
v Praze, spis. zn. C 114599 (,,HHP*), ktefi vypracovali pravni stanovisko ohledné Nabidky.

Soucasni ¢lenové Predstavenstva

Toto Stanovisko zpracovali souCasni Clenové Predstavenstva spolecnosti Unipetrol. Ke dni
19. prosince 2017 ma Predstavenstvo tyto Cleny:

() Andrzej Mikolaj Modrzejewski, pfedseda predstavenstva
(b) Mirosiaw Kasteiik, mistopredseda predstavenstva

(© Krzysztof Zdziarski, mistopredseda predstavenstva

(d) Doc. Ing. Tomas Herink, Ph.D., ¢len predstavenstva

(e Robert Dominik Mallek, €len pfedstavenstva

Pan Andrzej Jerzy Kozlowski odstoupil z funkce Clena Predstavenstva spolecnosti Unipetrol
s ucinnosti ke dni 24. listopadu 2017. Spolecnost Unipetrol momentalné zajisStuje zépis této
zmény do obchodniho rejstfiku.

OBSAH STANOVISKA

Soulad Nabidky se zajmy spolecnosti Unipetrol, adresati Nabidky, zaméstnanci a véFitelé
spole€nosti Unipetrol

OdUivodnéni predloZené Predstavenstvem vychazi ze zasady jednat s péci Fadného
hospodare a v nejlepSim zajmu spolecnosti Unipetrol a rovnéZz s ohledem na zajmy
jejich akcionafl, zaméstnancli a Vvéfiteld. Predstavenstvo se pfi formulovani svého
stanoviska k Nabidce dale opiralo a financni a pravni stanoviska pFislusnych externich
odbornika.

11.  Jakje uvedeno v Nabidce, Navrhovatel Nabidku €ini za ucelem zvy3eni svého
podilu v Cilové spoleCnosti se zamérem zvaZit moZnost staZeni AKcii
z obchodovani na BCPP a pripadného vytésnéni mensinovych akcionard.
Nabidka se podrobné nezabyva zaméry Navrhovatele tykajicimi se budouci
¢innosti  Cilové  spoleCnosti, vCetné planovanych zmén podminek
zameéstnanosti nebo presidleni, popfipadé premisténi provozoven Cilové
spoleCnosti, a dale neobsahuje informace o budoucich planech spole¢nosti
PKN Orlen ve vztahu k Cilové spole¢nosti.

12. Navrhovatel méa vedouci postaveni v rafinérském a petrochemickém primyslu
v regionu stfedni a vychodni Evropy a vroce 2005 jako strategicky investor
vstoupil do skupiny Unipetrol. Od té doby je rovnéZ vlastnikem kontrolniho
podilu ve spolednosti Unipetrol ve vysi 62,99 %. V ddsledku realizace
Nabidky tedy ve spolecnosti Unipetrol nedojde ke zméné kontroly.
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13.
14.
15.

1.6.

Soucasné strategické cile skupiny ORLEN byly zvefejnény v prosinci 2016
v prezentaci nazvané ,Rlstova strategie spolecnosti PKN Orlen“. Podle
nazoru Predstavenstva jsou strategické cile skupiny ORLEN v souladu se
strategickymi cili spole€nosti Unipetrol, jak byly zvefejnény v bfeznu 2017
Vv prezentaci nazvane ,,Strategie skupiny Unipetrol“.

Ve vyjadreni zvefejnéném kratce po zverejnéni zaméru Navrhovatele ucinit
dobrovolny verejny navrh vykonny feditel Navrhovatele uvedl, Ze skupina
Unipetrol pro Navrhovatele pfedstavuje strategické aktivum a zvaZované
zvyseni kontroly nad spole€nosti Unipetrol Navrhovateli umozni dale vyuZzit
dostupny synergicky potencidl.

Navrhovatel je predni rafinérskd a petrochemicka spolecnost plsobici
v regionu stfedni a vychodni Evropy, kterd ma rozsahlé zkuSenosti v oborech,
v nichZ spolecnost Unipetrol podnika. Ztohoto dlvodu je Predstavenstvo
presvédéeno, Ze zajmy spoleénosti Unipetrol nebudou v dlsledku zvyseni
podilu spole€nosti PKN Orlen ve spolecnosti Unipetrol negativné dotceny.

Budouci vyfazeni spolecnosti Unipetrol z obchodovani (jako pfipadny plan
ozndmeny Navrhovatelem) nepochybné pfinese redukci souvisejicich
administrativnich postupl. Diky silné pozici Navrhovatele na finanénich
trzich by dostupnost financnich zdroji pro spolecnost Unipetrol, at' uz
internich (prostfednictvim internich struktur financovani skupiny ORLEN),
nebo externich (napf. bankovni financovani), pfipadnym vyfazenim AKkcii
z obchodovéani neméla byt ohrozZena.

Z&ajmy spolecnosti Unipetrol

17.

Predstavenstvo nezjistilo Zadné nesrovnalosti mezi podminkami uvedenymi
v Nabidce a zajmy spolecnosti Unipetrol, a Pfedstavenstvo ma proto za to, Ze
Nabidka je v souladu se z&jmy spolecnosti Unipetrol.

Zajmy ostatnich akcionard (tj. adresatd Nabidky)

18.

19.

1.10.

Navrhovatel v Nabidce jasné uvedl, Ze Nabidku éini za Géelem zvy3eni svého
podilu v Cilové spoleCnosti se zamérem zvazit moZnost stazeni Akcii
z obchodovani na BCPP a pfipadné vytésnéni mensinovych akcionard.
Vzhledem ktomu, Ze cile jednotlivych akcionafll se mohou lisit, kazdy
akciondr spoleCnosti Unipetrol samostatné zvazi ozndmené plany a jejich
pravdépodobny dopad najeho pozici ve spolecnosti Unipetrol.

Predstavenstvo je presvédCeno, Ze nabizeny druh penézitého protiplnéni je
neproblematicky a pro investory vieobecné pfijatelny.

Cena nabizend v Nabidce je wvyrazné vysSi neZz historické ceny akcii
spole¢nosti Unipetrol na BCPP v poslednich letech.
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Porovnani nabizené ceny s historickymi cenami akcie UNIPETROL, a.s. na Burze cennych papirG Praha
v K¢ za akcii
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Priimér za Priimér za Prlimér za posledni rok Zavéregna cena akcie v Nabizend cena
poslednich 5 let poslednfi 3 roky den obdrzeni nabidky

Priméry dennich maxim akcii UNIPETROL, a.s. na prazské burze
za obdobi pFedchézejici dni pfedlozeni nabidky pFedstavenstvu
spole¢nosti

Zdroj: Burza cennych papirti Praha

Kromé srovnani posledniho vyvoje ceny Akcii PFedstavenstvo pfi svém
posuzovani rovnéz zvazilo stanovisko spolecnosti EY, které bylo spolenosti
Unipetrol doruceno dne 19. prosince 2017, a v némz se uvadi, Zze na zakladé
predpokladl, vychodisek a omezeni v ném uvedenych, Nabidkova cena za
jednu Akcii spada do intervalu trznich hodnot.

Trzni hodnota byla pouzitajako standard hodnoty pro stanoveni indikativniho
intervalu hodnoty akcii. Trzni hodnota (definovana podle Mezinarodnich
ocefovacich standard() je predpokladana Gastka, za kterou by aktivum mélo
byt k datu ocenéni sménéno, a to mezi koupéchtivym Kkupujicim a
prodejechtivym prodavajicim v transakci samostatnych a nezavislych partnerd
po nalezittm marketingovém obdobi, v niZz kazda strana jedna informované,
rozumné a bez donuceni.

Stanovisko spolecnosti EY vSak nepfedstavuje doporuceni, zda by akcionéfi
méli nebo neméli Akcie spoleCnosti Unipetrol prodat. Na zékladé
predpokladu, Ze zajmem ostatnich akcionarll je zejména ziskat za své akcie
protipInéni odpovidajici trzni hodnoté, ma proto Predstavenstvo za to, Ze
Nabidkaje v souladu se zajmy ostatnich akcionard.

Zajmy zaméstnanct

1.12.

Navrhovatel neoznamil Zadné plany tykajici se zaméstnanc( spolecnosti
Unipetrol a skupiny Unipetrol, které hodla realizovat po uskute¢néni Nabidky,
napf. vyznamné sniZzeni poCtu zaméstnancll nebo premisténi Cinnosti a
provozoven spole€nosti Unipetrol. Predstavenstvo nepfedpoklada Zadny
vyznamny negativni dopad realizace Nabidky na zaméstnance spolecnosti
Unipetrol a skupiny Unipetrol, a proto se dlivodné domniva, Ze zijmy
zaméstnancl tykajici se jejich aktudlni pozice by nemély byt Nabidkou
negativné ovlivnény.
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Zajmy vériteld

1.13.  Navrhovatel i Unipetrol jsou pfedni rafinérské a petrochemické spole€nosti
plsobici v regionu stfedni a vychodni Evropy. Spolecnost Unipetrol na
relevantnich trzich dlouhodobg plisobi, je na nich dobfe zavedena a ma silnou
finanéni pozici. Predstavenstvo proto dlvodné predpoklada, Ze realizace
Nabidky nebude mit na véfitele spolecnosti Unipetrol Zadny vyznamny dopad,
a Nabidka by tedy na zakladé dostupnych informaci nebo informaci ziskanych
Predstavenstvem pro Ucely tohoto vyjadreni méla byt v souladu se zajmy
véritell, zejména vtom smyslu, Ze jejich souCasné a budouci pohledavky
budou Fadné a v€as uspokojeny.

(b) Nesouhlasné vyjadreni ¢lena Predstavenstva

Vsichni Clenové Predstavenstva plné souhlasi s prohlaSenimi uvedenymi v tomto
Stanovisku a toto Stanovisko na jednani Predstavenstva dne 19. prosince 2017
jednohlasné schvalili. Zadny z ¢lendl PFedstavenstva nevyslovil s timto Stanoviskem
nebo jeho €asti nesouhlas.

(© Vliv spoleénosti PKN Orlen na jmenovani ¢lend PFedstavenstva a/nebo dozor¢i rady
nebo na spolupraci ¢lenli PFedstavenstva a/nebo dozor¢i rady se spole¢nosti PKN Orlen

Pri stavajici struktufe Fizeni spolecnosti Unipetrol jsou ¢lenové Predstavenstva voleni
dozor¢i radou podle ¢l. VI odst. 15.3 pism. ) stanov spolecnosti Unipetrol. Clenové
dozor€i rady jsou voleni valnou hromadou spole¢nosti Unipetrol podle ¢l. IV odst. 8.2
pism. i) stanov spolecnosti. Rozhodnuti o volbé ¢lend dozorci rady jsou pfijimana
prostou vétSinou hlasl akcionafl pfitomnych na valné hromadé. Rozhodnuti o volbé
¢lenll PFedstavenstva jsou pfijimana prostou vétSinou hlasti vech ¢lent dozorgi rady.

Vzhledem k tomu, Ze spoleénost PKN Orlen drzi v souGasnosti 62.99 % vsech hlasl
na valné hromadé spole¢nosti Unipetrol, spoleCnost PKN Orlen ma pfimy vliv na
volbu €lenl dozor¢i rady, a tim ivliv na volbu ¢lenli Pfedstavenstva. Predstavenstvo
se rozumné domniva, Ze vSichni stavajici ¢lenové dozor€i rady a Predstavenstva byli
zvoleni do svych funkci v ddsledku pfimého nebo nepfimého vlivu spole¢nosti PKN
Orlen.

Zadny Clen Predstavenstva v soucasné dobg& neni se spolecnosti PKN Orlen
v zaméstnaneckém, smluvnim nebo jiném poméru. Zéadny ¢&len Predstavenstva
nevykonava funkci v zadném statutarnim organu spolecnosti PKN Orlen. V minulosti
néktefi Clenové Predstavenstva vykondvali funkce ve statutadrnich organech
spolecnosti PKN Orlen nebo byli ke spoleCnosti PKN Orlen v zaméstnaneckém
poméru - Z&dné takova okolnost nepfedstavuje pro tyto Cleny Predstavenstva stfet
zajm( ve vztahu k prezkumu Nabidky a poskytnuti stanoviska k Nabidce.

JelikoZ je spoleCnost PKN Orlen vétSinovym akcionafem spolecnosti Unipetrol,
vétSina ¢lenll dozor¢i rady byla nominovana spoleénosti PKN Orlen. Néktefi ze
stavajicich ¢lenl dozor¢i rady jsou rovnéz zaméstnanci spole¢nosti PKN Orlen.
Neékteri ze stavajicich ¢lenli dozor¢i rady vykonavaji funkci ¢lena Predstavenstva
spolecnosti PKN Orlen.
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(d)

Pravni nebo faktické vady Nabidky

)

Pfedstavenstvo nezjistilo Zadné pravni ani faktické vady a/nebo nedostatky Nabidky.
Pfedstavenstvo pfi pfezkumu Nabidky vzalo v potaz pravni stanovisko HHP dorucené
spolecnosti Unipetrol 19. prosince 2017, ve kterém se uvadi, Ze Nabidka je na zakladé
urcitych specifickych predpokladt, vychodisek a omezeni v ném uvedenych v souladu
splatnymi pravnimi predpisy. Stanovisko HHP nicméné nepfedstavuje nebo
neposkytuje doporuCeni ohledné toho, zda by mél jakykoli akciondf na zékladé
Nabidky své Akcie ve spolecnosti Unipetrol prodat.

Nabidka je v souladu s ustanovenim § 323 odst. 2 Zakona o obchodnich korporacich,
ktery stanovi zakladni poZadavky na vefejny navrh smlouvy na odkoupeni akcii;
konkrétné Nabidka obsahuje:

a) jméno a bydlisté nebo sidlo Navrhovatele, nalezitosti kupni nebo sménné
smlouvy, v&etné Udaje o vysi protiplnéni nabizeném za kazdy UCastnicky cenny
papir nebo zpdsobu jeho urdent;

b) dobu zavaznosti verejného navrhu smlouvy;
c) divody, najejichz zakladé je vefejny navrh smlouvy Cinén.

Oznameni pFipadného stietu zajmd ¢lent PFedstavenstva se zajmy spole¢nosti
Unipetrol nebo adresatd Nabidky

Clenové Pfedstavenstva nemaji osobni zajem ani poZitek z Nabidky nebo ve vztahu
kni nebo zuzavieni smlouvy o odkupu Akcii vramci Nabidky. Zadny ¢len
Pfedstavenstva neni akcionafem spole€nosti Unipetrol, a tedy Zadny Clen
Predstavenstva neni adresatem Nabidky.

Predstavenstvu neni v souvislosti s Nabidkou zndm Zadny, at stdvajici nebo
potencialni, stfet zajml jakéhokoli ¢lena Predstavenstva se zajmy spolecnosti
Unipetrol nebo adresati Nabidky.

Zédny €len PFedstavenstva neni pfimym nebo nepfimym vlastnikem akcii spole¢nosti
Unipetrol, Zadny ¢len Pfedstavenstva neni zaroven ¢lenem jiného statutarniho organu
spoleCnosti PKN Orlen nebo jiného akcionafe spoleCnosti Unipetrol. Ve vztahu ke
spole¢nosti PKN Orlen nebo adresatim Nabidky neni Zadny ¢len Predstavenstva
osobou jednajici ve shodg s:

a) PKN Orlen nebo s adresatem Nabidky; nebo

b) Clenem statutarniho organu PKN Orlen nebo adresata Nabidky jednajicim s
PKN Orlen ve shodg; nebo

C) vétSinovym akcionafem PKN Orlen nebo sosobou pfimo ¢i nepfimo
ovladajici PKN Orlen; nebo

d) osobou jednajici ve shodé s vétSinovym akcionafem PKN Orlen nebo osobou
ovladajici spole¢nost PKN Orlen.
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PFijeti Nabidly jakymkoli ¢lenem PrFedstavenstva a/nebo jakymkoli €lenem
dozor¢i rady.

Zéadny Clen Predstavenstva neni pfimym nebo nepfimym akcionafem spole€nosti
Unipetrol, a tudiZz Zadny clen Predstavenstva nehodld Nabidku akceptovat. Dle
informaci, které ma Predstavenstvo k dispozici, Zadny ¢len dozorci rady spolecnosti
Unipetrol nehodla Nabidku akceptovat.

Informace o pravdépodobném vlivu Nabidky na pocet zaméstnancd, strukturu
a cile spole¢nosti Unipetrol

JelikoZ spole¢nost PKN Orlen je jiz vzhledem ktomu, Ze vlastni pfiblizné 62,99 %
Akcii Unipetrolu, ovladajici osobou spole€nosti Unipetrol, Predstavenstvo neoekava
vyrazny dopad na zaméstnance, strukturu a cile spoleCnosti Unipetrol, protoZe
stavajici vliv PKN Orlen na Unipetrol, ktery PKN Orlen vykonava prostfednictvim
vétsinového podilu, se mlze v disledku realizace Nabidky pouze zvysit.

Informace o pravdépodobném vlivu Nabidky na strategicke cile spole¢nosti PKN
Orlen ve vztahu ke spolecnosti Unipetrol a vlivu spolecnosti PKN Orlen na pocet
zaméstnanct spole¢nosti Unipetrolu a mista vykonu jeho ¢innosti

Jak je v Nabidce predpokladano, podanim Nabidky Navrhovatel usiluje o zvySeni
kontroly nad spoleCnosti Unipetrol scilem zvazit pfipadné vyfazeni Akcii
z obchodovani na BCPP a pfipadné vytésnéni mensinovych akcionafll a také
pravdépodobné umoznit Navrhovateli dale vyuZit synergického potencialu spolecnosti
Unipetrol. Nabidka se podrobné nezabyva zaméry Navrhovatele tykajicimi se budouci
C¢innosti Cilové spolecnosti, v€etné planovanych zmén podminek zaméstnanosti nebo
presidleni, popfipadé pfemisténi provozoven Cilové spoleCnosti, a dale neobsahuje
informace o budoucich planech spole¢nosti PKN Orlen ve vztahu k Cilové
spoleCnosti.

ZAVERECNA PROHLASENI

Vzhledem ke sloZitosti problematiky tohoto Stanoviska a omezené Casové dotaci na jeho
pripravu jsme se omezili pouze na zakladni posouzeni minimalnich pravnich poZadavk{ na
Stanovisko k Nabidce tak, jak uklada zakon.

Toto Stanovisko nepfedstavuje ani netvofri:

a)
b)

c)

d)

nabidku nebo jeji ¢ast na odkoupeni nebo prodej Akcii vydanych spole¢nosti Unipetrol;

podnét k podani nabidky na odkoupeni nebo prodej Akcii vydanych spole¢nosti
Unipetrol;

podnét k hlasovani nebo schvaleni v jakékoli souvislosti s Akciemi vydanymi spole¢nosti
Unipetrol;

doporuceni ohledné koupé nebo prodeje Akcii vydanych spolenosti Unipetrol.

Akcionéfi osloveni Nabidkou by si méli u€init vlastni nazor a ndhled na véc Nabidky a dospét
k vlastnimu rozhodnuti.
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Jakékoli zavéry a prohlaSeni ucinéné Predstavenstvem v souvislosti s budoucimi udalostmi
jsou svoji povahou spojeny s CasteCnou nejistotou, protoze se tykaji pouze budoucich udalosti
a okolnosti, Pfedstavenstvo nemize zarucit, Ze takové predikce budou naplnény nebo Ze se
ukazi jako pravdivé a spravné, a tudiz neposkytuje Zadné zaruky ohledné budouci presnosti
a Uplnosti takovych prohlaSeni. Jakakoli takova prohlaseni je nutné zvazit s ohledem na to, Ze
se skutecné udalosti nebo vysledky mohou s budoucimi prohlaSenimi podstatné rozchazet
v disledku mimo jiné politickych, finanénich, hospodarskych, obchodnich nebo pravnich
zmén na trzich a v prostiedi, kde spole¢nost Unipetrol plsobi, vyvoje konkurence nebo rizik
nedilné spjatych s obchodnimi plany spoleCnosti Unipetrol a nejistoty, rizik a volatility na
finan¢nich trzich a v dlsledku dal$ich faktor( ovlivriujicich spolenost Unipetrol.

Toto Stanovisko neni uréeno pro vydani, zverejnéni nebo distribuci v Zadné jurisdikci, resp. do
nebo z ni, v niZ by takové vydani, zverejnéni nebo distribuce pfedstavovaly poruseni pravniho
fadu této jurisdikce, a proto by se o takovych omezenich mély informovat a mély by je
dodrZovat osoby, k nimz se toto Stanovisko dostane. NedodrZenijakéhokoli takového omezeni
miZe byt porusenim pravniho fadu dané jurisdikce.

ProhlaSeni zahrnutd vtomto Stanovisku byla poskytnuta na zakladé informaci dostupnych
PFedstavenstvu z Nabidky, z internetovych strnek spoleCnosti PKN Orlen a informaci a zprav
na téchto strankach zverejnénych, stanovisek poskytnutych spolupracujicimi poradci a dalSich
verejné dostupnych informaci a jsou dale zalozena na pfedpokladu (za podminky pfimérené
kontroly Pfedstavenstvem), Ze tyto dokumenty a informace jsou pravdivé, spravné, presné a
Uplné. Neni-li tento pfedpoklad napInén, nelze zarucit spravnost zde uvedenych prohlaseni.

Toto Stanovisko odrazi situaci ke dni tohoto Stanoviska, neni-li zde uvedeno jinak. Za
Zadnych okolnosti nesmi byt vydani nebo distribuce tohoto Stanoviska vykladana tak, Ze
vyvozuje pravdivost a pfesnost zde obsazenych informaci k pozdéjSimu datu nez datu zde
uvedenému, neni-li zde uvedeno jinak. Predstavenstvo se nijak nezavazuje vefejné vydat
jakoukoli revizi tohoto Stanoviska nebo vzit v potaz udélosti a okolnosti nésledujici po datu
tohoto Stanoviska, s vyjimkou poZadavkd platnych pravnich predpisti Ceské republiky nebo

pFislusného regulacniho Gradu.

Na toto Stanovisko nesmi byt nahlizeno jako na néhradu konkrétniho pravniho, financniho,
ekonomického, strategického, obchodniho, technického nebo jiného odborného poradenstvi
v zélezZitostech zde uvadénych. Takové zaleZitosti by mély byt postoupeny odbornikiim ve
vyse zminénych oblastech. Toto Stanovisko bylo pFipraveno v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky bez prihlédnuti k pravnimu fadu jiné jurisdikce. Tyka-li se jakéakoli zalezitost
uvedena v tomto Stanovisku jiné jurisdikce nez Ceské republiky, mél by byt za timto ucelem
konzultovan kvalifikovany pravnik z pFislusné jurisdikce.

Toto Stanovisko bylo vypracovano v ¢eském a anglickém jazyce. Zévazné je vSak pouze Ceské
znéni a mélo by se povaZzovat za oficidlni. Anglické znéni je uvedeno pouze pro orientaci a
ohledné presnosti prekladu nejsou poskytovany zadné zaruky. V pfipadé rozporli mezi
jazykovymi verzemi mé prednost Ceské znéni.
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V Praze dne 19. prosince 2017

PFedstavenstvo spolecnosti UNIPETROL, a.s.

4 .fyu

Andrzej Modrzejedski "M irosiaw Kastelik

predseda pFedstavenstva mistopredseda predstavenstva








