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- Toto navySeninakladl byvroce 2022 odpovidalo 1,4 % av roce
2023jiz 2,6 % ceského HDP.

- Koneéna cena energie se sklada z ceny komodity (tj. samotné
elektfiny ¢i zemniho plynu), distribucnich poplatkd a dani.

- U zemniho plynu se komodita v roce 2020 podilela na celkové
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pro domacnosti 2,5krat a pro firemnia verejny sektor 2,2krat.

V pfipadé elektfiny ma komodita nizsi podil na celkové cené nez
u plynu - 42 % vroce 2020 udomacnostia 50 % u podnikatelského
a verejného sektoru.

Vychazime-li z predpokladu, Ze velkoobchodni(burzovni) cena
elektfiny vzroste protijaru roku 2021 na dvojnasobek (a ostatni
polozky koncové cenyse nezméni), tak celkova cena elektfiny pro
domacnosti stoupne v priméru o 42 % a pro ostatnisektory

o polovinu.
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Aktualnivyvoj cen elektfinya zemniho plynu

Ceska republika a potaZmo celd Evropa se v poslednich mésicich potykaji s razantnim nardstem
velkoobchodnich cen elektfiny a zemniho plynu. Ten je zapFi€inén kombinaci fady faktoru:

= Velky vliv ma oziveni ekonomiky, které zvysilo celosvétovou poptavku po energiich a po zemnim plynu zviast.

= Evropa je na dovozu plynu zavisla zhruba z 60 %. Rostouci poptavka v§ak nebyla vyrovnana zvySenim
nabidky, protoZe zajem o zemni plyn silil i v jinych regionech svéta (napf. Cina, jihovychodni Asie).

= Svojiroli sehralo rovnéz chladné jaro a nepfiznivé pocasi v Evropé, jez zvySovalo spotfebu zemniho plynu
bé&hem minulého roku. Atudiz nedoSlo k doplnéni evropskych plynovych zasobnik(l na standardni troverni.

= Ceny elektfiny se zvySily také v dUsledku sezénnich povétrnostnich podminek (v 1ét€ malo srazek a vétru),
kvuli nimz se v Evropé vyrobilo méné energie z obnovitelnych zdroj.

= Na zvySujici se cené elektfiny se podilii cena emisni povolenky, jez loni prudce stoupla kvuli o¢ekavanim
spojenym s unijnimi ambicemi v oblasti klimatu do roku 2030.

= Vyloucit nelze ani dopad geopolitickych ambici Ruska ve snaze pfinutit EU urychlené uvést do provozu jiz
dokonceny plynovod Nord Stream 2.

Velkoobchodni ceny energii na burze tak v priibéhu lofiského podzimu stouply zhruba na pétinasobek urovni
z jararoku 2021. V prvnim lednovém tydnu se spotova cena elektfiny na prazské energetické burze pohybovala
zhruba na dvojnasobku a zemniho plynu na trojnasobku urovni z jara roku 2021.

Vyvoj cen elektfiny a plynuv CR v roce 2021 (v EUR/MWh; priméma tydenni data)
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Zdroj: PXE; elektfina — SPOT MARKET BASE LOAD INDEX CR, vazeny priimér cen vysledk( vnitrodennihotrhu

Dopad vysokych cen elektriny a plynu na ¢eskou ekonomiku

Pokud by velkoobchodni (burzovni) ceny elektfiny a zemniho plynu zlstaly na urovnich posledniho tydne roku
2021 (viz graf vySe) — tedy oproti jaru 2021 na zhruba dvojnasobnych v pfipadé elektfiny a trojnasobnych
u zemniho plynu —tak by celkové naklady na tyto energie pro domacnosti, podnikatelsky a vefejny sektor podle
nasich vypoctl vzrostly v roce 2022 o0 89 mld. KEa v roce 2023 o dalSich 177 mld. K&, dohromady tedy
0 266 mld. K&.
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Celkové néklady na zemni plyn a elektfinu v ¢eské ekonomice (v mid. KE)
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W 2022 (dvojnasobné velkoobchodni ceny u elektfiny a trojnasobné u plynu se v koneéné cené projevi u 1/2 subjektd)
W 2023 (dvojnasobné velkoobchodni ceny u elektfiny a trojnasobné u plynu se v koneéné cené projevi u vSech subjektd)

Zdroj: Ceska spofitelna, vlastni vypoéty

Pro predstavu toto navySeni nakladt by v roce 2022 odpovidalo 1,4 % a v roce 2023 jiz 2,6 % ¢eského HDP.
A pfevySovalo by pfedpokladanou ¢astku, ktera ma jit do roku 2030 z Modernizaéniho fondu na zelenou
transformaci primyslu a energetiky v CR. U firemniho sektoru bude zaleZet zejména na tom, jak se podnikim
podafi promitnout zvySené naklady na energie do cen svych vyrobku a sluzeb, pfipadné realizovat energetické
uspory a snizit tak svoji spotfebu. Doméacnosti maji z téchto moznosti k dispozici jen tu druhou, tedy realizovat
energetické Uspory ¢i snizit svoji spotfebu energetickych téch zdroja, které zdrazu;ji.

Nasledujici analyza ukazuje, jak jsme k t€émto hodnotam dosli.

1) Zemniplyn

a) Spotfeba zemniho plynuvCR

Podle dat Energetického regulaéniho tfadu se v CR v roce 2020 spotfebovalo 8,7 mld. m® zemniho plynu neboli
92 894 400 MWh. Ctvrtina ztoho pfipadala na domacnosti, 3/4 na firemni, vefejny sektor a k vyrobé energi.
V primyslu se spotfebovala tfetina zemniho plynu, pfi€¢emz nejvétSimi odbérateli jsou (mimo vyrobu energii)
odvétvi produkce stavebnich material(i, chemicky a potravinarsky primysil.

Odvétvi v CR spotfebovavajici nejvice zemniho plynu (v mil. m3, rok 2020)
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klim. vzduchu [ NRNRNRMMEE 1 602
Vyroba nekovovych minerélnich vyrobks N 11
Vyroba chemickych latek a chemickych piipravk( [N 334
Vyroba potravinaiskych vyrobkc [ 234
Vyroba zakladnich kovi, hutni zpracovani kovd; slévarenstvi [ 257
TéZba a Uprava ¢erného ahnédénouhli [N 223
Vyroba motorovych vozidel, pfivésC a navést [ 182
Vyroba kovovych konstrukci a kovodéinych vyrobkt [l 137
Vyroba papiru a vyrobk( zpapiru [l 120
Vyroba koksu a rafinovanych ropnych produktd [l 119

Zdroj: CSU; ze v8ech CZ NACE kdéd(, tedy nejen z priimyslu
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b) CenyzemnihoplynuvCR

Kone&nou cenu zemniho plynu pro domacnosti a podnikatelsky a nepodnikatelsky sektor sleduje Eurostat.
Konecna cena se sklada z ceny komodity (tj. zemniho plynu), distribu¢nich poplatkd a dani. Pfiéemz u plynu se
komodita v roce 2020 podilela na celkové primérné cené 74 % v pfipadé domacnosti a 62 % u firem a verejného
sektoru. Zaroven primérna konec¢na cena u domacnosti vychazela v roce 2020 na dvojnasobek priimérné ceny
u firem. To je dano jednak podstatné vétSim odebiranym mnozstvim plynu (a tudiz vyhodnéjSimi tarify), ale
i rychlejsSi schopnosti podnikl pfizpUsobit se klesajicim cenam na trhu.

Rozklad praimérné ceny zemniho plynu pro sektor doméacnosti v CR (v K&/ MWh)

Distribu¢ni poplatky
125
|

Spotrebovany zemni plyn

Celkovacena:  Dané a poplatky (komodita)

1484 K¢ 260

1099

Rozklad primérné ceny zemniho plynu pro podnikatelsky a nepodnikatelsky sektor
v CR (v K&/MWh)
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Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 20-199 GJ u domacnosti a 100 000-999999 GJ u sektoru ,nedomacnosti*“

Schopnost zejména firemniho sektoru rychleji tézit z klesajicich cen zemniho plynu na velkoobchodnim trhu, nez
v pfipadé& domacnosti, potvrzuiji i nasledujici dva grafy ukazujici vyvoj pramémé koneéné ceny plynuv CR.

Vyvoj primé&mé konedné ceny zemniho plynu pro sektor doméacnostiv CR (v K&/MWh)
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Vyvoj primémé konegné ceny zemniho plynu pro podnikatelsky a nepodnikatelsky
sektorv CR (v KE/MWh)
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Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 100 000-999 999 GJ

c) Celkové naklady na zemniplynv CR

Z vy$e uvedené roéni spotfeby zemniho plynu v CR a primé&mé ceny pro domacnosti, podnikatelsky
a nepodnikatelsky sektor Ize odvodit jednak celkové naklady na zemni plyn v CR a jednak odhadnout vy$i téchto
nakladu pro roky 2022 a 2023.

Nasledujici tabulka ukazuje primérnou cenu zemniho plynu v roce 2020 a predikuje primérnou koncovou cenu
pro domacnosti, firmy a vefejny sektor pro roky 2022 a 2023. Vychazime z pfedpokladu, Ze velkoobchodni
(burzovni) cena zemniho plynu vzroste na trojnasobek a ostatni polozky koncové ceny se nezméni'. V takovém
pfipadé by celkova primérna cena zemniho plynu pro domacnosti vzrostla o 2,5krat a pro sektor ,nedomacnosti*
2,2krat.

Pramérna cena zemniho plynu v CR pro domacnosti a sektor ,,nedomacnosti* (v K&/MWh)

Domacnosti 2020 2022-2023 % zména
1 MWh Cena za spotfebovany zemni plyn (komodita) 1099 3297 200 %
Distribu¢ni poplatky 125 125 0%
Dané a poplatky 260 260 0%
Celkova cena 1484 3682 148 %
Podnikatelsky a nepodnikatelsky sektor 2020 2022-2023 % zména
1 MWh Cena za spotfebovany zemni plyn (komodita) 426 1277 200 %
Distribu¢ni poplatky 108 108 0%
Dané a poplatky 152 152 0%
Celkova cena 686 1537 124 %

Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 20-199 GJ u domacnosti a 100 000-999 999 GJ u sektoru ,nedomacnosti*

Z Udajd o spotieb& zemniho plynu v CR a primérnych cenach uvedenych v predchézejici tabulce je pak momé
vypoditat pfibliznou troveri nakladii na zemni plyn v CR. Celkové néklady na zemniplyn v CR tak v roce 2020
dosahly 83 mlid. K&, pokud ovSem odecteme sektor energetiky, kde je cenotvorba zemniho plynu odliSna od firem
Ci domacnosti, tak vychazina 71 mid. K& v roce 2020. Pro rok 2022 pak pfedpokladame, zZe trojnasobna cena
komodity na burze proti jaru roku 2021 se v konecnych vyucétovani projevi u poloviny subjektl na trhu, kdezto
druha polovina zUstane diky zafixovanym cenam na urovni roku 2020. V roce 2023 se pak projevi zvy$ena cena

1 Ve skuteénostis ristem velkoobchodni slozky ceny zemniho plynu vzroste i ¢astka dané z pfidané hodnoty, ale pro jednoduchost vypoctu
a s pfedpokladem, Ze stat ¢ast zvySeného vynosu dani z rostoucich cen energii vrati zpét domacnostem ¢i podnikiim, nechavame tuto
polozku konstantni.

w rd .
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komodity uzu vSech subjektl. V takovém pfipadé by naklady nazemniplyn profirmy, vefejny sektor adomacnost
v CRvzrostly vroce 2022 0 48 mld. K& a v roce 2023 0 97 mid. K&, celkem tedy o 145 mid. K& za dva roky.

Celkové naklady na zemni plyn v ceské ekonomice v pripadé trojnasobného riastu velkoobchodni ceny
zemniho plynu (v mld. K¢)

2020 2022 rozdil 2022/2020 2023 rozdil 2022/2020
Kategorie Velkoodbératelé 31,3 50,7 19,4 70,1 38,8
Kategorie Stfedni odbératelé 6,2 10,0 3,8 13,8 7,6
Kategorie Maloodbératelé 8,8 14,2 5,4 19,7 10,9
Kategorie Domacnosti 35,6 61,9 26,4 88,3 52,7
Kategorie ostatni 1,0 1,7 0,6 2,3 1,3
Celkem 82,9 138,5 55,7 194,2 111,4
Celkem bez energetiky 71,1 119,5 48,4 167,9 96,8

zdroj: Ceska spofitelna, vlastni vypoéty; Pozn: Vypodty plati za pfedpokladu, Ze velkoobchodni cena vzroste 3x, ale ostatni sloZky ceny
zemniho plynu se nezméni; v roce 2022 se diky fixacim cen projevi zvySené burzovni ceny u 1/2 subjektt na trhu, v roce 2023 u vSech.

2) Elektrina

a) Spotfeba elektrické energiev CR

Spotieba elektfiny (netto) v CR dosahla v roce 2020 celkem 57 386 755 MWh. Z toho nejvice pfipadalo na
pramysl, domacnosti a sluzby.

Podil sektori ekonomiky na spotfebé elektfiny v CR (2020)

Zemédélstvi, lesnictvi 1l 2%
Pramysl (sekce NACE B+C+E) .. 36%
Energetika [N 7%
Stavebnictvi B 1%
Doprava M 1%
Obchod, sluzby I 23%
Domacnosti NI 28%
Ostatni M 1%

Zdroj: ERU

Z jednotlivych odvétvi Ceské ekonomiky se na spotfebé elektrické energie (mimo samotny sektor energetiky)
podilely nejvice chemicky, automobilovy pramysl a vyroba kov.

w rd .
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0dvétviv CR spotiebovavajici nejvice elektfiny (v GWh, rok 2020)
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klim. vzduchu [Nl 7872

Vyroba chemickych latek a chemickych pripravkd [N 2 757
Vyroba motorovych vozidel, piivést a navést [ © 668
Vyroba zakladnich kovd, hutni zpracovani kov(; slévarenstvi [N 2626
Vyroba nekovovych mineralnich vyrobkd [N 2 324
Vyroba papiru a vyrobkl z papiru [ 1895
Pozemni a potrubni doprava [ 1861
Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkl [N 1851
Maloobchod, kromé motorovych vozide! [N 1623

Vyroba kovovych konstrukei a kovodéinych vyrobkt [ 1601

Zdroj: ERU

b) Ceny elektrické energie v CR

Konecna cena elektiiny se obdobné jako u plynu sklada z ceny samotné komodity (tj. elektrické energie),
distribucnich poplatkd, dani a dalSich poplatkll. Pfi€¢emz u elektfiny ma komodita mirné nizsSi podil na celkové
cené nez v prfipadé plynu —42 % v roce 2020 u domacnosti a 50 % u podnikatelského a vefejného sektoru.

Rozklad priimérné ceny elektfiny pro sektor doméacnosti v CR (v KE&/MWh)

Spotrebovana elektfina
(komodita)
1990

Celkova cena: Dané a poplatky Distribuéni poplatky
4T770KE 1360 1420

Rozklad priimérné ceny elektfiny pro podnikatelsky a nepodnikatelsky sektor v CR
(v KE/MWh)
Distribu¢ni poplatky
590

Spotfebovana elektfina

Celkovacena: Dané a poplatk

2610 K& 714 (komodita)

1 306

Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 2,5-5 MWh u domacnostia 2 000-20 000 MWh u sektoru ,nedomacnosti“

Rozdil mezi primérnou kone¢nou cenou domacnosti a firem je podobné jako u plynu téméF dvojnasobny.
A rovnéz plati, Ze citlivost kone¢né ceny elektfiny na vyvoj burzovni ceny je u podnikl vyraznéjsinez v pfipadé
domacnosti.

w rd .
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Vyvoj primémé koneéné ceny elektfiny pro sektor domacnostiv CR (v K&/ MWh)
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Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 2,5-5 MWh
Vyvoj primémé koneéné ceny elektfiny pro podnikatelsky a nepodnikatelsky sektor
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Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 2 000-20 000 MWh

c) Celkové naklady na elektfinuv CR

Obdobné jako u plynu i z roéni spotfeby elektrické energie v CR a primémych cen Ize odvodit celkové naklady
domacnosti, firem a ostatnich sektorll ekonomiky na elektfinu.

Nasleduijici tabulka na zékladé dat Eurostatu uvadi prdmérnou cenu elektfiny v CR v roce 2020 a odhaduje
pramérnou koncovou cenu pro domacnosti, firmy a vefejny sektor pro roky 2022 a 2023. Vychazime
z predpokladu, ze velkoobchodni (burzovni) cena elektfiny vzroste protijaru roku 2021 na dvojnasobek a ostatni
poloZzky koncové ceny se nezméni® V takovém pfipadé by celkova praimérma cena elektfiny pro doméacnosti
vzrostla o 42 % a pro sektor ,nedomacnosti‘ o polovinu.

2 3 rastem velkoobchodni sloZky ceny elektfiny vzroste vSak i Castka dané z pfidané hodnoty, ale pro jednoduchost vypoctua
s pfedpokladem, Ze stat ¢ast zvySeného vynosudani z rostoucich cen energii vrati zpétdomacnostem ¢i podnikim, nechavame tuto
polozku konstantni.
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Primérna cena elektrické energie v CR pro domacnosti a sektor ,,nedomacnosti“ (v KE/MWh)

Domacnosti 2020 2022-2023 % zména
1 MWh Cena za spotfebovanou elektfinu (komodita) 1990 3980 100 %
Distribu¢ni poplatky 1420 1420 0%
Dané a poplatky 1360 1360 0%
Celkova cena 4770 6 760 42 %
Podnikatelsky a nepodnikatelsky sektor 2020 2022-2023 % zména
1 MWh Cena za spotfebovanou elektfinu (komodita) 1306 2613 100 %
Distribu¢ni poplatky 590 590 0%
Dané a poplatky 714 714 0%
Celkova cena 2610 3917 50 %

Zdroj: Eurostat; jedna se o klienty s ro¢ni spotfebou v rozmezi 2,5-5 MWh u domacnostia 2 000-20 000 MWh u sektoru ,nedomacnosti“

Z dat o spotfebé elektfiny a primé&mych cenach v CR Ize vypoditat pfibliznou troveri nakladi na elektrickou
energii placenou tuzemskymi domacnostmi, podniky a vefejnym sektorem. Celkové naklady na elektfinu v CRtak
v roce 2020 dosahly 184 mld. K&, pokud ovsem odecteme sektor energetiky, kde je cenotvorba odlisna od firem
¢i domacnosti, tak vychazi na 173 mid. K& v roce 2020. Pro rok 2022 pak stejné jako u plynu pfedpokladame, ze
dvojnasobna cena komodity na burze se v kone€nych vyuctovani projevi u poloviny subjektll, kdezto druha
polovina zUstane diky zafixovanym cenam na udrovni roku 2020. V roce 2023 se pak projevi zvySena
velkoobchodni cena uz u vSech subjektll. V takovém pFipadé by naklady na elektrickou energii pro firmy, vefejny
sektoradomacnostv CRvzrostly v roce 2022 0 40 mid.K& av roce2023 0 80 mld. K&, celkem tedy o 120 mld. K&
za dvaroky.

Celkové naklady na elektfinu v ceské ekonomice v pfipadé dvojnasobného rlstu velkoobchodni ceny
elektrické energie (v mld. K¢)

2020 2022 Rozdil2022/2020 2023 Rozdil2023/2020
Spotfeba vzemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi 2,5 3,2 0,6 3,8 1,3
Spotreba v primyslu (sekce NACE B+C+E) 54,1 67,6 18,5 81,1 27,1
Spotfeba v energetice 11,2 14,0 2,8 16,8 5,6
Spotfeba ve stavebnictvi 1,3 1,7 0,3 2,0 0,7
Spotfeba doprava 1,8 2,3 0,5 2,7 0,9
Spotfeba obchod, sluzby 35,1 43,9 8,8 52,7 17,6
Ostatni 2,0 2,5 0,5 3,0 1,0
Spotfeba domacnosti 76,2 92,1 15,9 108,0 31,8
Celkem 184,3 227,2 42,9 270,2 85,9
Celkem bez energetiky 173,1 213,2 40,1 253,4 80,3

Zdroj: Ceska spofitelna, vlastni vypoéty; Pozn.: Pro vypodet plati pfedpoklad, Zze velkoobchodni cena vzroste 2x, ale ostatni slozky ceny
elektfiny se nezméni; v roce 2022 se diky fixacim cen projevi zvy§ené burzovni ceny u 1/2 subjektli na trhu,v roce 2023 u vSech
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DuleZitd upozornéni (tzv. ,disclaimer”), véetné pfipadného konfliktu stfetu zajmu, dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/958, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technicka opatfeni pro objektivni pfedkladani
investi¢nich doporuéeni nebo jinych informaci doporucujicich €& navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvefejiovani konkrétn ich zajmd nebo upozoriiovédni na stiety
zajmd, jsou k dispozici na webovych strankéach tviirce tohoto dokumentu — odboru Ekonomickych a strategickych analyz Ceské spofitelny. Pfimy odkaz na
dokument s dalezitymi upozornénimi naleznete zde: http://www.investicnicentrum.cz/analyzyupozorneni. Historie vydanych investi¢nich doporudenije k dispozici
v Mésicnich strategiich, které jsou dostupné na webové adrese: www.investicnicentrum.cz.

Tvircem dokumentu je Ceska Spofitelna, Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
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