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Z aktualniho vydani Mési¢niku EU aktualit vybirame:

Udalosti v EU:

* Vlada zatim termin zavedeni eura v Cesku nestanovila. Rozhodla o tom
9. dubna na zakladé spoleéného doporuceni ministerstva financi a Ceské
narodni banky. Cesko loni splnilo tfi z péti kritérii pro pfijeti eura, a to velikost
deficitu verejnych financi, vysi zadluzeni a vySi Grokovych sazeb. Nesplnilo
naopak inflacni kritérium a povinnost ¢lenstvi v mechanismu sménnych
kurz( ERM 1.

* Némecko ma od lonského roku nejvyssi vojenské vydaje v Evropé.
V celosvétovém poradi je ¢tvrté - za USA, Cinou a Ruskem. Stalo se tak
poprvé od konce studené valky. Naopak Belgie spolu s Itélii a Spanélskem
patfi k zemim, které historicky vynakladaji nizké vydaje na obranu.

Index prosperity Ceska:
Cesko patii ohledné stavu Zivotniho prostiedi v ramci EU stale

k podpriméru, letos nam pripadla 19. pficka. Na jednoho Cecha stéle
pripada vétsi mnozstvi sklenikovych plynt nez na pridmérného Evropana,
pFesto meziroéné vyznamné ubylo emisf vznikajl’cfch invem obhospodaFovénl’

z obnowtelnych zdroj(, stagnuje zejména budovani vétrnych elektraren.

Drobnohled:

Koncové ceny elektiiny a zemniho plynu pro domacnosti v R se vyvijely
po obdobné trajektorii zhruba do roku 2016. Poté se vlivem rostouci ceny
emisnich povolenek, a tim padem i rostouci burzovni ceny elektfiny v EU,
tato zavislost prerusila. Koncova cena elektfiny pro domacnosti zacala rast,
kdeZto koncova cena plynu pokracovala v poklesu, a to az zhruba do konce
roku 2021. Kam se ceny energii vydaji v dalSich letech?

Téma:
Strategicka poloha v srdci Evropy a oteviena ekonomika=idealni exportni
podminky. Co nabizi Cesko svétu?

e Ekonomickou stabilitu: Vysoké kreditni hodnoceni a konkurenceschopné
naklady na pracovni silu posiluji postaveni na mezinarodni scéné.

e Vysoky podil high-tech: 19 % Ceského exportu tvofi high-tech vyrobky

(4. nejvySSi podil v EU).

* RuUst exportu: Od roku 1993 vzrostl objem exportu vice nez 13krat, podil
exportu na HDP aktualné ¢ini 70 % (fadi se mezi TOP30 na svété).

* Diverzifikovany prdmysl: Siroké spektrum produkt(l, od automobilového
primyslu po elektroniku ¢i nanotechnologie.

e Bezpecnost a stabilitu: 12. misto v Globalnim indexu miru, coz zvySuje jeho

atraktivitu pro obchod a investice.
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V hlavnim tématu pfinaSime prehled o Ceské
ekonomice a exportnich schopnostech. Report
v celém znéni véetné prehledu o jednotlivych
odvétvich (pouze v EN) pak najdete zde.
Vazeni cCtenafri, preji vam pfrijemné cteni
a pohodové prozité nadchazejici svatky.

Tereza HrtUsova
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Némecko ma nejvyssSi vojenské vydaje v Evropé. -

Udalosti v EU

Eurostat: Inflace v EU se v breznu snizila na 2,5 %,
klesla i v Cesku. - Vlada zatim termin zavedeni eura
v Cesku nestanovi. - Navrh Komise: Roéni kontroly
starSich aut (osobnich a dodavkovych voz( starSich

deseti let) a digitalni dokumenty k vozidlu.

POLITIKA
Némecko ma nejvysSi vojenské vydaje
v Evropé

Némecko ma od lofiského roku nejvyssi vojenské vydaje
v Evropé, vyplyva ze studie Stockholmského mezinarodniho
institutu pro vyzkum miru (SIPRI). V celosvétovém poradi je
étvrté — za USA, Cinou a Ruskem. Stalo se tak poprvé od
konce studené valky.

Vydaje dosahly v loriském roce 77,8 miliardy eur (88,5 miliardy
dolart) a predstihly tak Velkou Britanii, ktera utratila ekvivalentni
¢astku 81,8 miliardy dolar(i. K tomuto narlstu pfispél mimoradny
fond ve vySi 100 miliard eur, zfizeny na modernizaci narodni
armady po ruské valce na Ukrajiné.

Naopak Belgie spolu s Italii a Spanélskem patfi k zemim,
které historicky vynakladaji nizké vydaje na obranu.
Belgie vyda na obranu 2 % HDP uz letos. Bude investovat do
vojenskych programd dodate¢né 4 miliardy eur, penize by mély
jit hlavné na nakup munice. Cile NATO letos Belgie splni poprvé.

Svétové vojenské vydaje dle regionu, 1988-1924, mid. USD

3000

- Africa
2 500 L :‘Iﬁ]ddla
St
Asia and
2000 Oceania
1500 ...

- — Europe

1988 1992 1986 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

TOP15 zemi s nejvySSim podilem na vojenskych vydajich

Mésiénik EU aktualit | duben 2025

EKONOMIKA

Eurostat: Inflace v EU se v bfeznu snizila na
2,5 procenta, klesla i v Cesku

Mezirocni rast spotrebitelskych cen v Evropské unii
v bieznu zpomalil na 2,5 % z tnorovych 2,7 %. V Ceské
republice se meziroéni mira inflace v bfeznu podle
Eurostatu snizila o jednu desetinu procentniho bodu
a sestoupila na 2,7 %. Eurostat pracuje s harmonizovanymi
udaji, které se pouzivaji pro u€ely srovnani s ostatnimi zemémi
EU a které se lisi od vypo&tu Ceského statistického Gfadu.
Eurostat rovnéz potvrdil svij rychly odhad ze za¢atku dubna,
podle kterého meziro¢ni rlst spotrebitelskych cen v eurozéné
v bfeznu zpomalil na 2,2 % z dnorovych 2,3 %. Inflace
v eurozéné se tak pfiblizuje k dvouprocentnimu cili Evropské
centralni banky.

Ceska republika méla v bfeznu podle udaju Eurostatu
nejnizsi inflaci ze zemi visegradské ctyrky. Na Slovensku
inflace ¢&inila 4,2 % a v Polsku 4,4 %. V Madarsku se nachazela
na 4,8 %. Nejnizsi inflaci v celé EU vykazala Francie, kde se
ceny mezirocné zvysily pouze o 0,9 %. NejvySSi byla inflace
naopak v Rumunsku, kde ceny vrostly 0 5,1 %.
Analytici ogekavaji, Ze v nadchazejicich mésicich zlstane
tempo rdstu spotfebitelskych cen v Cesku blizko sougasné
urovné.

Mira inflace, bfezen 2025 (yoy, %)
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https://euractiv.cz/section/politika/news/the-capitals-nemecko-ma-nejvyssi-vojenske-vydaje-v-evrope/
https://euractiv.cz/section/politika/news/the-capitals-nemecko-ma-nejvyssi-vojenske-vydaje-v-evrope/
https://www.sipri.org/media/press-release/2025/unprecedented-rise-global-military-expenditure-european-and-middle-east-spending-surges
https://www.sipri.org/media/press-release/2025/unprecedented-rise-global-military-expenditure-european-and-middle-east-spending-surges
https://www.sipri.org/media/press-release/2025/unprecedented-rise-global-military-expenditure-european-and-middle-east-spending-surges
https://euractiv.cz/section/ekonomika/news/eurostat-inflace-v-eu-se-v-breznu-snizila-na-25-procenta-klesla-i-v-cesku/
https://euractiv.cz/section/ekonomika/news/eurostat-inflace-v-eu-se-v-breznu-snizila-na-25-procenta-klesla-i-v-cesku/
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-16042025-ap
https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-euro-indicators/w/2-16042025-ap

Udalosti v EU

Vlada zatim termin zavedeni eura v Cesku
nestanovi

Vlada 9. dubna rozhodla zatim nestanovit termin zavedeni
spoleéné evropské mény v Cesku. Rozhodla o tom na
zakladé spoleéného doporudeni ministerstva financi a Ceské
narodni banky. Podle materialu, ktery vyhodnocuje
pFipravenost zemé na élenstvi v eurozéné, Cesko loni
splnilo tfi z péti kritérii pro pfrijeti eura, a to velikost deficitu
verejnych financi, vysi zadluzeni a vySi urokovych sazeb.
Nesplnilo naopak inflaéni kritérium ani povinnost ¢lenstvi
v _mechanismu sménnych kurzd ERM II.

Ministr financi ocenil, ze se dafi pInit kritéria v oblasti vefejnych
financi. Podle né&j je diky tomu mozné zacit debatovat
o zavedeni eura. ,Nenajdete jednoznacné ekonomické divody
pro prijeti a proti prijeti eura a zkusenosti ostatnich statt, které
v minulosti euro zavedly, ukazuji, Ze klicovym faktorem je
podpora obyvatel. V Ceské republice nyni podporuje zavedeni
eura Ctvrtina obyvatel a pokud se podpora nezvy$i alespor na
50 procent, opusténi narodni mény s tak dlouhou tradici podle
mého nazoru nedava smysl,“ dodal ministr.

Material ministerstva a CNB konstatoval, ze Cesko loni splnilo
tfi kritéria pro zavedeni eura. Nepodafilo se ale splinit inflaéni
kritérium, které je stanoveno jako ro¢ni mira inflace nanejvys
o 1,5 procentniho bodu vy$S$i nez prumér tfi zemi eurozény
s nejnizsi inflaci. ,Diky odeznéni nepfiznivych nabidkovych
faktord a ucéinkim predchoziho zpfisnéni ménové i fiskalni
politiky se v roce 2024 inflace pohybovala uvnitf toleranéniho
pasma inflaéniho cile Ceské nérodni banky. Nicméné
nesourody cenovy vyvoj v jednotlivych zemich EU ved! k nizké
hodnoté inflaéniho kritéria," uvedlo ministerstvo. Primérna
inflace v CR loni byla 2,4 %, klesla z pfedloriskych 10,7 %. Cil
CNB jsou dvé procenta.

Ministerstvo oéekava, ze letos Cesko splni i inflaéni
kritérium, jedinym neplnénym pozadavkem tak bude
dvouleté élenstvi v ERM II. Cesko do mechanismu nevstoupilo
a podle odbornikd by mélo setrvani v mechanismu zkratit na
nejkratSi nutnou dobu. VIada proto chce o vstupu rozhodnout
teprve ve chvili, kdy bude naplanovany termin zavedeni eura.

Souéasti materialu ministerstva a CNB je také analyza
sladénosti Ceska s eurozénou. Podle ni je Cesko silné
obchodné i vlastnicky provazané s eurozénou, koruna
také reaguje na zmény vnéjSiho prostiedi podobné jako
euro. Z ekonomického pohledu je ale také problematicky
pFetrvavajici rozdil ve struktufe ekonomiky Ceska a eurozény,
kdyz Cesko ma nadpriimémé vysoky podil primyslu. Neni také
dokongena ekonomicka konvergence Ceska k eurozéné - zlistava
vyrazny rozdil v cenové, ale pfedevsim v mzdové hladinég.

Cesko se zavézalo pfijmout euro pii vstupu do Evropské unie
v roce 2004. Smlouva o vstupu ale neobsahuje zadny termin,
kdy by méla zemé do eurozony vstoupit.

Ekonomické a strategické analyzy = http://www.csas.cz/research

Prdmérna mira inflace v roce 2024
harmonizovany index spotfebitelskych cen, v %
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Stupen ekonomické konvergence v roce 2023, eurozéna = 100
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Vyvoz do eurozony a dovoz z eurozony, v % celkového vyvozu
a dovozu, roéni klouzavy Ghrn mési¢nich dat k fijnu 2024
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https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-zpravy/2025/vlada-termin-prijeti-eura-prozatim-nestanovi-59429
https://www.mfcr.cz/cs/ministerstvo/media/tiskove-zpravy/2025/vlada-termin-prijeti-eura-prozatim-nestanovi-59429

Udalosti v EU

AUTOMOTIVE

Navrh Komise: Rocni kontroly starSich aut
a digitalni dokumenty k vozidlu

Evropska komise 24. dubna navrhla Upravu unijnich pravidel,
ktera se tykaji bezpecnosti silni€niho provozu a registrace
vozidel. Nova pravidla by méla zavést pravidelné technické
kontroly elektromobilti a rovnéz roc¢ni kontroly starsich
automobili a dodavek. Unijni exekutiva rovnéz navrhuje
zavést digitalni osvédcéeni o registraci vozidla a zjednodusit
preshraniéni sdileni udaju.

Cilem navrhu je podle komise zlepsit ,bezpeénost silniéniho
provozu a kvalitu ovzdusi v celé EU“. Nova pravidla zohledriuji
narlstajici pocet elektromobildl na evropskych silnicich a maji
rovnéz reagovat i na nové vznikajici technologie. Soué¢asna
pravidla byla naposledy aktualizovana v roce 2014.

Regulace maji zavést ,roz$ifené kontroly, véetné pravidelnych
technickych kontrol elektromobilti a pokrocilych asistencnich
systému pro fidice, ro¢ni kontroly star$ich automobilt
a dodavek a pokrocilé metody testovani emisi, které by mély
odhalit vozidla s vysokymi emisemi, aby se sniZilo znecisténi
Jjemnymi &asticemi. Rovnéz by mélo byt zavedeno digitalni
osvédCeni o registraci vozidla a usnadnény pravidelné
technické kontroly pro osoby do€asné pobyvajici v jiné zemi
Evropské unie. Roéni prohlidky by se mély tykat osobnich
a dodavkovych vozi starsich deseti let.

Nova pravidla by v letech 2026 az 2050 mohla podle
odhad( zachranit priblizné 7 000 Zivotli a zabranit asi
65 000 vaznym zranénim, uvedla unijni exekutiva. Konkrétné
Komise navrhuje revizi tfi smérnic: o pravidelné technické
kontrole vozidel, o registracnich dokladech vozidla a o silni¢ni
kontrole uzitkovych vozidel.

Primérné stari osobnich aut v EU, 2023
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Navrhy opatfeni zahrnuji nasledujic:

* Pfizplisobeni zkousSek novym vozidlim: Pravidelné
technické kontroly elektrickych vozidel a nové zkouSky
elektronickych bezpecnostnich systém(, véetné testovani
integrity softwaru systémi souvisejicich s bezpecnosti
a emisemi.

* Nové zkousky emisi: ZjiStovani vozidel s vysokymi
emisemi, v€etné vozidel, s nimiZz bylo manipulovano,
pomoci pokrocilych metod pro ultrajemné ¢astice a NOx.

* Boj proti podvodiim: Zaznamendavani Udaju pocitadel
ujetych kilometri do vnitrostatnich databazi za ucelem
preshrani¢ni vymeény historie pocitadel ujetych kilometrd.

* Roéni kontroly: Pro automobily a dodavky starsi deseti let.

* Digitalizace: Vydavani elektronickych osvédc&eni
o registraci vozidel a pravidelnych technickych prohlidkach
a vyména udaji prostfednictvim spole¢né platformy za
Ucelem zjednoduseni administrativnich postupt.

*Vzajemné uznavani osvédéeni o pravidelnych
technickych prohlidkach: ZajiSténi pfeshrani¢niho
uznavani pravidelnych technickych prohlidek automobild
provadénych v jiném ¢lenském staté po dobu Sesti mésicu.

e LepsSi sprava udaju: ZjednoduSeni pfistupu stanic
technické kontroly k technickym udajim vozidel.

Navrhy nyni projedna Evropsky parlament a Rada v ramci
fadného legislativniho postupu.

Pocet osobnich automobild na 1 000 obyvatel, 2023
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https://euractiv.cz/section/doprava/news/komise-navrhla-rocni-kontroly-starsich-aut-a-digitalni-dokumenty-k-vozidlu/
https://euractiv.cz/section/doprava/news/komise-navrhla-rocni-kontroly-starsich-aut-a-digitalni-dokumenty-k-vozidlu/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/cs/ip_25_1083

Index prosperity
Ceska

Cesko patfi ohledn& stavu Zivotniho prostredi
v ramci EU stale k podpriméru, letos nam
pfipadla 19. pficka. Na jednoho Cecha stale
pfipada vétsi mnozstvi sklenikovych plynt nez na
pramérného Evropana. V Cesku také dale vznika

zejména budovani vétrnych elektraren.

CESKE ZIVOTNIi PROSTREDI JE NADALE PODPRUMERNE,
DOLU NAS TAHNOU VYSOKE EMISE

Stav Zivotniho prostfedi v Cesku se zlepSuje, ukazuje dalsi
z pilifd Indexu prosperity a finanéniho zdravi. Zatimco v roce
2023 i 2024 na nas pripadla 22. pfi¢ka, letos jsme poskocili na
19. misto mezi eurounijnimi staty. | pfes pozitivni vyvoj nicméné
zUstava situace v Cesku z pohledu tohoto pilife podprdmérna.
Na jednoho Cecha vychazi relativné hodné& odpadu, v ramci
EU mame nizkou produkci elektfiny z obnovitelnych zdroju
a zlstavame také nadprimérnym emitentem sklenikovych
plyna u vétSiny sledovanych oblasti. Stejné jako v pfedchozich
roénicich Cesku nicméné zlstava role Gsporného spotfebitele
nejlepsi jsme v pfipadé emisi z dopravy.

Nejlepsi stav zivotniho prostfedi podobné jako v predeslych
roénicich najdeme ve Svédsku. Zajimavéj$i zména nastala
v pfipadé druhé pozice. Vyhouplo se na ni Estonsko,
kterému v minulém ro¢niku patfila az 8. pficka. Za uspéchem
Pobaltského statu stoji zejména vySSi podil zrecyklovaného
odpadu, a skute¢nost, Ze zde lidé ve méstech dychaji vibec
nejméné znecistény vzduch v ramci EU. Trojici s nejhorSim
Zivotnim prostfedim v EU z(stava Irsko, Kypr a Recko, ale
podle Indexu idedlni stav ohledné Zivotniho prostfedi nepanuje
ani ve znacné ¢&asti stfedni Evropy nebo na Balkané.

| pfes oblibu Cechl topit uhlim a dfevem se
postupné emise z vytapéni domacnosti snizuji
Ackoli celkové emise sklenikovych plynt na obyvatele podle
dat Eurostatu v Cesku postupem let klesaji, stale jde o jeden
z indikatort, kde se Cesko umistuje nejhife. Stejné jako
v ro¢nicich Indexu 2023 a 2024 jsme v produkovani sklenikovych
plynt 6. nejvykonnéjsi v EU, a to pfesto, ze hodnota mezirocné
poklesla z 10,16 tun ekvivalentu CO, na 9,25.

Co se tyCe konkrétnich sektort, ve kterych vznikaji emise,
Cesko si vede dobte ohledné& emisi z dopravy a skladovani,
které mame dle Eurostatu s hodnotou témér 1 287 kilogramu
jednoho Cecha pak piipada na jednoho Rumuna a na jednoho
Slovaka. Negativni trend napfi¢ roCniky se naopak i letos
potvrzuje v pfipadé emisi vznikajicich v oblasti primyslu,
kde se nam i pfes postupné se snizujici hodnoty Skodlivin
vypousténych do ovzdusi nepodafilo ani letos dostat na nizsi
nez 19. pficku mezi staty EU, a co do poradi jsme si tak
dokonce o jednu pozici pohorsili.

Stejné jako v minulém roéniku i letos zlistavaji pro Cesko
jednou z nejslabSich oblasti emise z vytapéni domacnosti.
PrestoZze mezirocné klesly z 836 kg sklenikovych plynd na
osobu na necelych 744, jednadvacet statd v EU produkuje
pfi termoregulaci budov méné emisi na osobu nez my. Jak
uvadi Zprava o zivotnim prostfedi 2023, ¢ast domacnosti stale

Ekonomické a strategické analyzy = http://www.csas.cz/research

pfi vytapéni vyuziva uhli a dfevo, ¢imz vyrazné pfispiva ke
znecistovani ovzdusi vypousténim prachovych €astic a jinych
Skodlivin, nicméné i Ministerstvo Zivotniho prostfedi potvrzuje
postupné snizovani emisi z vytapéni domacnosti.

Dobrou zpravou dale je, Zze se v Cesku snizuje pocet lidi, za
jejichz umrtim stoji znecisténé ovzdusi. Zatimco v roce 2021
zemfielo vlivem Spatného ovzdusi 81 lidi na 100 tisic obyvatel,
v roce 2022 se pocet snizil na 65, a vyhoupli jsme se tak z 20.
na 18. pfiku. Ze je presto tfeba situaci dale zlepSovat nicméné
ukazuje vysledek prvniho Finska, kde vlivem znecisténého
vzduchu zemie jen 1 Clovék ze 100 tisic. ,Dlouhodobé
zlepSeni potvrzuji také data OECD o socioekonomickych
nakladech, které souviseji se znecisténym ovzdusim. Zatimco
v roce 1999 tyto néklady v Cesku presahovaly 13 % HDP, dle
poslednich dostupnych dat &inily necelych 6 % HDP. | pies toto
ZlepSeni se stale fadime k zemim, kde jsou naklady spojené
se znecisténym ovzdusim nejvy$Si. Pro srovnani, néklady
severskych zemi se pohybuji okolo 0,6 % HDP* dopliiuje
analyticka Ceské spotitelny Tereza Hrtisova.

V podilu obnovitelnych zdroju na produkci energie
Cesko stagnuje mezi 18 a 19 %

V Cesku vznika podle dat Eurostatu z OZE ani ne pétina
energie, mezirotné se hodnota zvedla o necelého pul procenta
na 18,59 %. Zustala nam tak v ramci EU az podprimérna
19. pricka. Ve vedoucim Svédsku pro srovnani obnovitelna
energie predstavuje podil 66,4 % na celkové produkci. Co se
tyka produkce samotné elektrické energie, OZE se na vyrobé
elektfiny v Cesku v roce 2024 podilely 17,1 %.

indexprosperity.cz

CESKAS
sporitelna

E'ROPK ' DATECH
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Koncové ceny elektfiny a zemniho plynu pro domacnosti

Drobnohled

v CR se vyvijely po obdobné trajektorii zhruba do roku
2016. Poté se vlivem rostouci ceny emisnich povolenek,
a tim padem i rostouci burzovni ceny elektfiny v EU, tato
zavislost pferusila. Koncova cena elektfiny pro domacnosti
zaCala rist, kdezto koncova cena plynu pokracovala

v poklesu, a to az zhruba do konce roku 2021.

CENY ENERGIi ZAZILY DRAMATICKE OBDOBIi, KAM SE
VYDAJI V DALSICH LETECH?

Ceny elektfiny a plynu spolu dlouho korelovaly

Po zacgatku valky na Ukrajiné se jak cena zemniho plynu, tak
cena elektfiny zacala rychle zvySovat. A vzdjemna zavislost
ceny elektfiny a zemniho plynu se zase obnovila. Souviselo to
s tim, Ze burzovni cena elektfiny v EU se i po utoku Ruska na
Ukrajinu stale do velké miry odvijela od burzovni ceny zemniho
plynu. Od poloviny roku 2023 se vSak zavislost koncové ceny
elektfiny a plynu pro domacnosti v CR opét prerusila.

Vyvoj koncové ceny elektfiny a plynu v CR pro doméacnosti (v CZK/kWh)

7,0

= Cena elektfiny e Cena plynu
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5,0
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Cena elektfiny totiz pokradovala v rlstu az do poloviny
loriského roku.

Dlivodem byl hlavné fakt, Ze zvySujici se distribu¢ni a regulaéni
poplatky v pfipadé elektfiny mély mnohem vétsi dopad na rust
koncové ceny elektfiny, nez tomu bylo u koncové ceny plynu.
Cena zemniho plynu v CR tak zadala mirmné klesat uz ve 2.
pololeti 2023. U elektfiny jsme byli svédkem obratu trendu az
zhruba o rok pozdéji:
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Zdroj: Eurostat, pro elektfinu ro¢ni spotfeba > 15 000 kWh, u plynu > 200 GJ

Cena plynu stale urCuje cenu elektfiny v EU, na scénu
ale vstupuji obnovitelné zdroje

PFed invazi Ruska na Ukrajinu se o€ekavalo, Ze v nasledujicich
zhruba deseti letech pfevezme ulohu hlavniho cenotvorného
zdroje pfi vyrobé elektfiny na strané nabidky zemni plyn.
Valka na Ukrajiné a uvahy o zastaveni dodavek plynu
z Ruska do EU tyto predpoklady ¢asteéné zmeénily. Dlivodem
byl hlavné fakt, Ze EU se rozhodla urychlené ukoncit odbér
levného zemniho plynu z Ruska, na némz byla zavisla ze
40 %. Dodavky plynu z Ruska se nicméné zemim EU podafilo
v kratké dobé nahradit diky dovozu LNG a usporam. Stalo
se tak ovSem za vySSi ceny zemniho plynu. A ty zUstavaji
a pravdépodobné zUstanou zvy$ené proti minulosti i nadale
z dlvodu vyuzivani drazSich alternativ (LNG, biometan;
samoziejmé za predpokladu, Zze nedojde ke zméné politické
situace i dramatické ekonomické krizi, kdy by poklesla i cena
elektfiny).

Do burzovni ceny elektfiny v EU zacaly v poslednich nékolika
letech vyrazné promlouvat rychle se rozvijejici a levngjsi
obnovitelné zdroje. A tento trend bude pokracovat. Napfiklad
podle poradenské spolecnosti Energy Brainpool by se OZE
mély na vyrobé elektfiny v roce 2030 podilet uz z vice nez 60 %
a v roce 2050 z cca 75 %. Budou tak mit ¢im dal vétsi vahu
v cené elektfiny, zaroven ale pfinesou denni volatilitu spotovych
cen stejné jako vyrazné&jsi rozdily ceny v zimé a v lété.

Mésiénik EU aktualit | duben 2025

Chystané investice do siti se promitnou v koncové cené
energii

Silova slozka v cené elektfiny i plynu se proti extrémnim
hodnotam z roku 2022 vratila na stabilni, i kdyz vyS$Si nez
predvaleéné hodnoty. To se postupné projevuje v klesajici
primérné celkové cené elektfiny i plynu pro domacnosti, coz by
meélo probihat i v letoSnim roce. Ov§em regulovana slozka ceny
v disledku planovanych investic do energetickych siti letos
i v pristich letech poroste. Podle ERU v roce 2025 stoupne
v pfipadé elektfiny regulovana slozka na hladiné nizkého
napéti (pro domacnosti) meziro¢né o 1,4 %, regulovana slozka
ceny plynu pro maloodbératele v priméru o 8,6 %.
Domacnosti vyuzivajici fosilni paliva (uhli, plyn) k vytapéni si
navic od roku 2027 pravdépodobné pfiplati. A to z toho davodu,
Ze ma vstoupit v EU v platnost systém emisnich povolenek
pro sektor budov (ETS2), kvlli ¢emuz se ocekava rust ceny
zemniho plynu zhruba o 200 K&/MWh. Stat uz nyni skrze
program Nova zelena usporam ani pfechod tfeba na plynové
kotle nepodporuje, dava dotace na vyménu zdroji vyuzivanych
jako hlavni zdroj tepla za tepelné €erpadlo nebo kotel/lkamna na
biomasu. Dal§im milnikem bude rok 2030, kdy podle schvalené
smérnice o energetické naro¢nosti budov budou muset byt
v EU v8echny nové postavené domy ,budovami s nulovymi
emisemi“ (= s nulovymi emisemi uhliku z paleni fosilnich paliv).

Radek Novak
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exportni podminky. Co nabizi Cesko svétu? Ekonomickou
stabilitu, vysoky podil high-tech, rast exportu (podil exportu
na HDP aktualné ¢ini 70 %), diverzifikovany pramysl,
vysokou uroveri bezpecnosti a stabilitu. NiZze pfinasime
prehled o Ceské ekonomice a exportnich schopnostech.

Report v celém znéni (pouze v EN) najdete zde.

CESKO 2025: SPOLEHLIVY EXPORTNI PARTNER

STRATEGIC POSITION
EUROPE

IN THE HEART OF

Czech Republic borders with Germany, Poland, Austria,
and Slovakia. The Czech Republic is divided into 13
regions and the capital city of Prague. The population is
10.9 million.

The Czech Republic joined NATO in 1999 and the European
Union in 2004. The country formally added the short-form
name Czechia in 2016, while also continuing to use the full
form name, the Czech Republic.

The Czech Republic has a very strong position compared
to its neighbouring countries. This is evidenced by a high
credit rating, competitive labour costs, and a large share
of high-tech exports.

SOLID ECONOMIC STRUCTURE: DIVERSIFIED
AND COMPETITIVE MANUFACTURING

Historically developed, innovative and internationally
competitive manufacturing has had a long tradition in the
Czech Repubilic.

Compared to the EU, its share in overall economic activities
remains high, which appears to be a long-term comparative
advantage. The high value-added services sector has also
been gaining importance in recent years.

Clients of Czech companies from all over the world can thus
benefit from the combination of the creative industry with
associated advanced services, all combined into an efficient
value chain.

STABLE AND SUPPORTIVE BANKING SECTOR

Czech banking sector shows long-term stability. Most of the
sector is dominated by strong European financial groups.
Private banks, in cooperation with state financial and non-
financial institutions, offer a range of financial products for
local exporters and their clients.

This coexistence seems ideal, as the sector demonstrates
one of the best loan performance rates in Europe and best
capital adequacy ratios worldwide.

In the fourth quarter of 2024, capital adequacy of the
banking system amounted to 22.9%.

Ekonomické a strategické analyzy = http://www.csas.cz/research

Country credit rating by Moody's

Germany Aaa

Aa3 |
Poland A2
Slovakia A3

Hungary = Baa2

Share of economy sectors (% GVA, 2024)
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EXPORT-ORIENTED ECONOMY

Since its establishment in 1993, the Czech Republic has
embarked on the path of a global exporter.

During that period up to todate, the value of exports has
increased more than 13 times (at current prices) to more
than 230 billion US dollars.

Exports have become a very important part of the whole
economy. The share of exports of goods and services in the
total GDP of the Czech Republic is 70%, making it one of the
30 highest in the world.

OPEN ECONOMY WITH HIGH ADDED VALUE

At the beginning of the 90s, when external demand
was dominated (more than 90%) by first-class world
markets, mostly in Europe, the shifting of exports saw an
unprecedented increase in the qualitative benchmark for
Czech exports.

This allowed investment in export-oriented, high-tech
manufacturing capacities, yielding the best high-tech
exports ratio, exceedingly even Germany’s high share of
high-tech exports (the highest in CEE, above Germany).

THE CZECH REPUBLIC IS THE 7TH MOST
COMPLEX ECONOMY IN THE WORLD

The Czech Republic is the 7th most complex economy in the
world according to the Economic Complexity Index.

Total Value; $254B

Business

Industrial Machinery
8.63%

14.65%

Vehicles
17.05%

Travel & tourism
3.11%

What did Czechia export in 20237

Exports of goods and services (current US$ and % of GDP)
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This means that Czech exporters can supply a wide range of
products and services to their clients.

Sectoral diversity minimizes the vulnerability of an economy
based on a dominant sector.
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EXPORT DESTINATIONS OF
REPUBLIC

THE CZECH

Europe 89.2%
(% of total export, 2024)

Asia 5.8%
America 3.8%
Africa 0.9%

Australia and Oceania 0.3%

THE CZECH REPUBLIC AS A SAFE COUNTRY

Safety and security now matter more than ever. Their
importance increases as new global risks and threats arise
and intensify.

A comprehensive evaluation ranks the Czech Republic as
the 12th safest country worldwide, and 6th in the EU, which
further highlights its attractiveness from a business, trade
and investment point of view.

CZECH ECONOMY IS SET FOR A GROWTH
RECOVERY

Overall, the Czech economy should be able to withstand
the current situation in the global economy with only
relatively small negative effects. However, a change could
occur if the US economy fell into recession and had a more
significant impact on global demand.

In our baseline scenario, we expect the Czech economy to
grow by 1.7% in 2025 and accelerate to 2.1% the following
year.

The inflation rate will return to close to the Czech National
Bank's target (2%). Similarly, key interest rates in the
economy should gradually decline.

Full report

Ekonomické a strategické analyzy = http://www.csas.cz/research
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TOP 15 in the world (2024)

RANK COUNTRY 8 Denmark
1 Iceland 9 Slovenia
2 Ireland 10 Malaysia
3 Austria 11 Canada
4 New Zealand 12 Czechia
5 Singapore 13 Finland
6 Switzerland 14 Hungary
7 Portugal 15 Croatia

Czech medium-term economy forecast by Ceska spofitelna

GDP

1.0% 1.7% 21% 2.6%
Consumer price index 24% 26% 22% 2.3%
Unemployment rate 27% 31% 35% 3.5%
Nominal wages 70% 6.0% 47% 4.9%
Real wages 45% 33% 24% 25%
.Czech National Bank's main 5.13 364 3.08 3.00
interest rate (annual average)
EUR/CZK (annual average) 25.1 25.0 24.6 243

Zdroj: Prognéza ze dne 23. dubna 2025, cely report zde

Compiled by Ceské spofitelna, part of the Erste Group
Economic and Strategic Research
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Statistické okénko zobrazuje dulezité makroekonomické
ukazatele vSech 27 c¢lenskych zemi Evropské unie,
které zahrnuji statisticka data ekonomické vykonnosti,
fiskalni stability, cenové hladiny k priméru EU a saldo
béZného ucétu k HDP. Pro srovnani jsou v tabulce i stejné
ukazatele za celou Evropskou unii. Zdrojem dat je Eurostat
a Evropska komise.

Statistické
okénko

Klicové ekonomické ukazatele

Rist HDP HDP v PPS per capita k @ EU27 Cenova hladina k @ EU27 (2020=100)
v % 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2024
Belgie 6,2 4,2 1,3 1,1 119 120 120 121 12,9 113,00 1129 1121
Némecko 3,7 1,4 -0,3 -0,1 123 120 116 115 1108 1114 1119 1115
Estonsko 72 0,1 -3,0 -1,0 86 87 86 82 83,7 90,2 91,8 91,6
Irsko 16,3 8,6 -5,5 -0,5 206 221 233 227 17,9 1171 1186 1185
Recko 8,7 57 2,3 21 62 63 67 69 81,6 81,5 81,0 81,2
Spanélisko 6,7 6,2 2,7 3,0 83 84 85 87 92,3 90,9 89,7 89,8
Francie 6,9 2,6 0,9 1,1 104 103 101 102 10,4 110,8 109,2 109,0
Chorvatsko 12,6 7,3 3,3 3,6 65 69 74 76 63,9 66,7 68,3 71,2
Italie 8,9 4,7 0,7 0,7 94 97 97 97 98,0 96,0 96,2 95,6
Kypr 11,4 74 2,6 3,6 91 94 94 94 91,7 91,8 91,1 91,1
LotySsko 6,9 1,8 1,7 0,0 71 71 73 72 72,8 76,7 77,3 76,9
Litva 6,4 2,5 0,3 2,2 87 89 90 88 69,0 75,3 77,8 78,2
Lucembursko 7,2 1.4 -1,1 1,2 260 267 258 252 130,8 130,7 131,56 1327
Malta 13,5 41 7,5 5,0 99 103 103 105 88,8 90,7 90,8 91,0
Nizozemsko 6,3 5,0 0,1 0,8 130 131 130 130 116,3  116,1 175 174
Rakousko 4,8 5,3 -1,0 -0,6 125 121 124 123 12,9 11,7 1133 1148
Portugalsko 5,6 7,0 25 1,7 76 75 77 79 84,7 83,7 82,3 82,4
Slovinsko 8,4 2,7 21 1,4 89 89 89 89 84,3 84,2 86,2 87,3
Slovensko 57 0,4 1,4 2,2 72 70 68 69 76,5 78,6 80,0 80,3
Finsko 2,7 1,5 -1,2 -0,3 114 111 109 109 1239 1246 1222 1200
Bulharsko 7,8 4,0 1,9 24 55 57 63 64 55,5 59,3 60,4 61,4
Cesko 4,0 2,8 -0,1 1,0 93 91 90 90 76,8 83,0 84,6 81,0
Dansko 74 1,5 25 2,4 132 134 137 138 1326 1335 132,3 1306
Madarsko 71 43 -0,9 0,6 74 75 76 76 64,9 63,8 70,1 70,7
Polsko 6,9 53 0,1 3,0 76 77 79 78 60,2 62,2 67,6 71,9
Rumunsko 55 4,0 24 1,4 72 74 76 78 52,6 55,9 57,3 59,7
Svédsko 59 1,5 -0,3 0,3 122 122 119 118 129,2 1265 17,7 1173
EU 6,3 3,5 0,4 0,9 100 100 100 100 100,0 100,0 100,0 100,0
Saldo vef.rozpocta k HDP Verejny dluh k HDP Energeticka zavislost (%)
v % 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023
Belgie -5,4 -3,6 -4,2 -4,6 1084 1026 103,1 103,44 78,1 70,9 74,0 76,1
Némecko -3,2 -2,1 -2,6 -2,2 68,1 65,0 62,9 63,0 63,7 63,4 68,6 66,4
Estonsko -2,6 -1,1 -2,8 -3,0 18,4 19,1 20,2 23,2 10,5 1,4 6,2 3,5
Irsko -1,4 1,7 1,5 4,4 52,6 43,1 43,3 41,6 71,1 77,0 79,2 77,9
Recko -6,9 -2,5 -1,3 -0,6 1973 1770 1639 1531 81,4 73,8 79,6 75,6
Spanélisko -6,7 -4,6 -3,5 -3,0 115,7 1095 1051 1023 67,9 69,4 74,4 68,4
Francie -6,6 -4,7 -5,5 -6,2 12,7 11,2 1099 1127 44,4 441 51,9 449
Chorvatsko -2,6 0,1 -0,9 -2,1 78,2 68,5 61,8 57,3 53,6 54,5 60,3 55,7
Italie -8,9 -8,1 -7,2 -3,8 1457 1383 1348 136,6 73,5 73,3 79,2 74,8
Kypr -1,6 2,6 2,0 3,5 96,5 81,0 73,6 66,4 93,2 89,5 92,0 92,2
LotySsko -7,2 -4,9 -2,4 -2,8 45,9 44,4 45,0 48,1 45,5 38,3 38,2 32,7
Litva -1,1 -0,7 -0,7 -2,0 43,3 38,1 37,3 38,3 74,9 73,3 72,4 68,0
Lucembursko 1,0 0,2 -0,7 -0,6 24,4 24,6 25,5 27,5 92,3 92,5 91,5 90,6
Malta -7,0 5,2 -4,5 -4,0 49,6 49,4 47,4 49,8 97,6 97,0 99,0 97,6
Nizozemsko -2,2 0,0 -0,4 -0,2 50,4 48,3 45,1 43,3 68,0 58,4 80,2 70,4
Rakousko -5,7 -3,3 -2,6 -3,6 82,4 78,4 78,6 79,5 58,4 51,8 74,2 61,1
Portugalsko -2,8 -0,3 1,2 0,6 1239 111,2 97,9 95,7 65,3 66,9 71,3 66,9
Slovinsko -4,6 -3,0 -2,6 -2,4 74,8 72,7 68,4 67,1 45,7 48,6 53,9 49,3
Slovensko -5,1 -1,7 -5,2 -5,8 60,2 57,7 56,1 58,9 56,3 52,6 69,6 57,7
Finsko -2,7 -0,2 -3,0 -3,7 73,2 74,0 771 82,6 43,0 37,9 40,9 29,6
Bulharsko -3,9 -2,9 -2,0 -2,6 23,8 22,5 22,9 245 38,2 36,2 371 39,7
Cesko -5,0 -3,1 -3,8 -2,5 40,7 42,5 42,4 43,4 38,8 40,0 418 417
Dansko 4.1 34 3,3 23 40,5 341 33,6 31,0 44,9 32,2 42,8 38,9
Madarsko =71 -6,2 -6,7 54 76,2 73,8 73,4 74,5 56,6 54,1 64,2 62,1
Polsko -1,7 -3,4 -5,3 -5,8 53,0 48,8 49,7 54,7 42,8 40,5 46,0 48,0
Rumunsko -7.1 -6,4 -6,5 -8,0 48,3 47,9 48,9 52,2 28,2 31,6 324 27,9
Svédsko -0,1 1,0 -0,6 -1,9 36,7 33,6 31,5 32,8 32,0 21,2 27,0 26,4
EU27 -4,6 -3,2 -3,5 -3,1 88,3 83,9 82,1 82,4 57,5 5515 62,5 58,3
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