BROKERIJET

Online Broker Erste Group

WARRANTY

- zakladni informace

Spolecnost brokerjet Ceské sporitelny nabizi kromé obchodovani s akciemi rovnéz obchody s warranty a certifikaty. V nasledujicim textu Vam vysvétlime zakladni
principy fungovani warrantu.

V prekladu z anglictiny warrant znamena ,,pravo“ nebo ,,opravnéni“. Je tomu tak i na finanénich a kapitalovych trzich, kde warrant znamena pravo nakoupit (call)
nebo prodat (put) presné urcené cenné papiry, mény, komodity (podkladova aktiva, underlying assets) za predem stanovenou cenu (strike price) v pevné stanovenou

dobu (maturity).

Pokud se drzitel warrantu rozhodne svého prava vyuzit, ma jeho protistrana (ten, kdo mu zminény warrant prodal) povinnost mu prodat (v pripadé call warrantu)
nebo od néj koupit (v pripadé put warrantu) vyse zminéné cenné papiry, mény, komodity atd. za predem stanovenou cenu.

01 zakladni pojmy

Vlastnik warrantu Prodejce (emitent)
M4 pravo koupit ———» Call warrant < M3 povinnost prodat
M4 pravo prodat —————————p Putwarrant < M3 povinnost koupit

Podkladova aktiva.........cccccovviiiiiiii akcie, indexy, mény, komodity
Strike Price ..o cena stanovené pro nakup/prodej
MEEUFIEY oo doba stanovend pro nakup/prodej

DalSim pojmem souvisejicim s warranty je tzv. p0OE1kovy efekt. Podstatou pakového efektu je fakt, ze do ndkupu warrantd staci investovat mnohem mensi éastku
nez do nakupu akcii. Zisk (i ztrata!!) se véak odviji od absolutniho pohybu ceny zminénych akcii. Je-li cena akcie napf. USD 20 a cena warrantu USD 2, bude pohyb
0 USD 2 v cené akcie znamenat zisk 10% pro drzitele akcie, ale zisk 100% pro drzitele warrantu. Profil ziskd a ztrat z obchodovani s warranty je zobrazen na gra-

fech:

Zisk Zisk

Strike price

Strike price

Cena podkladového aktiva

Cena podkladového aktiva

Ztrata Ztrata

Profil ziskd a ztrat pro call warranty Profil ziskd a ztrat pro put warrant

Obchodujete-li s warranty, mdZete vZdy pouze nakupovat nové warranty (long pozice) nebo prodavat warranty, které jiz vlastnite. NemUZete tedy tzv. vypsat novy war-
rant [short pozice)! Vypisovat warranty mohou pouze velké investi¢ni banky a maklérské spole¢nosti tzv. emitenti (napr. Goldman Sachs nebo Deutsche Bank].

02 Rozdily mezi warrantem a opci

Warranty a opce jsou si velice podobné. Rozdild mezi nimi je pouze nékolik, aviak jsou velmi podstatné!

Warrant Opce
- Mlze jej vypsat pouze emitent - Mdze ji vypsat kdokoliv
- Obchoduji se s tzv. ratio - Jedna opce opraviuje k nakupu/prodeji jedné akcie

(je potFeba nékolika warrant(l k ndkupu/prodeji jedné akcie)

N
(8]
<
o
=
%
-
O
o~
o
o~
>
E
z
=
>4
g
=
-
22}

BROKERJET CESKE SPORITELNY, A.S. | Evropska 2690/17, 160 00 Praha 6

Tel.: +420 224 995 777 | Fax: +420 224 995 715 | E-mail: help@brokerjet.cz | www.brokerjet.cz
IC 27 08 86 77

zapsan v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze | oddil B | vlozka 8906




03 Priklad obchodovani s warranty

Jste klientem spolecnosti brokerjet Ceské spofitelny, a.s. a domnivéte se, Ze akcie spolecnosti Allianz (ISIN DE0008404005) jsou podhodnocené (jejich soucasna
cena je EUR 83) a ocekavate vzestup jejich ceny. Mlzete tedy:

- Nakoupit 100 kust akcii Allianz na trhu (celkova vye investice: EUR 8,300)
- Nakoupit call warranty, jejichZ podkladovym aktivem jsou akcie Allianz.

Rozhodli jste se pro ndkup warrantd, z dGvodd nizsi ¢astky nutné k investici. Na nadem investiénim portale www.brokerjet.cz najdete call warrant na akcie Allianz
emitovany UBS Warburg, se strike price EUR 80, pomérem 1:10 a posledni cenou 1.460. ISIN tohoto warrantu je CH0016251487. Pro pravo nakoupit jednu akcii
potiebujete 10 warrantd (pomér 1:10) a chcete mit pravo nakoupit 100 kus@ akcii. Musite tedy nakoupit 1000 warrantd.

Vase investice bude 1000 x 1.460 = EUR 1,460

Do nakupu akcii byste investovali EUR 8,300, zatimco do warrant investujete pouze EUR 1,460 (tedy pouze zlomek toho co do akcif].

04 scenare vyvoje

Scénar 1 - méli jste pravdu, akcie Allianz byly podhodnoceny a jejich cena stoupa.

Pokud jste situaci na trhu odhadli sprévné, cena akcii Allianz vzroste. Predstavme si, Ze vzroste na EUR 95. Pokud byste méli nakoupené akcie, Cinil by Vas zisk
slusnych 14.5%

Ovéem, Vy mate nakoupené warranty za 1.460 za kus. Cena kazdého warrantu se vySplhd na cca. 2.660 za kus - tedy zhodnoceni o vyraznych 82%

Zde je nazorné vidét podstata pakového efektu - 14.5% u akcii oproti 82% u warrantd.

Scénar 2 - neméli jste pravdu, akcie Allianz byly nadhodnoceny a jejich cena klesa.

Pokud jste situaci na trhu odhadli Spatné, cena akcii Allianz klesne. Predstavme si, Ze klesne na EUR 70. Pokud byste méli nakoupené akcie, Vase ztrata by byla
cca. 16%

Ovsem, Vy mate nakoupené warranty za 1.460 za kus. Pokud k poklesu ceny akcii Allianz dojde brzo, klesne cena warrantu na cca. 1.160 a VaSe ztrata bude cca.
20%. S blizicim se datem splatnosti warrantu (10.09.2004) vSak bude jeho cena nadale klesat a v den splatnosti bude 0. V tuto chvili bude VaSe ztrata ¢init 100%
vloZené investice.

Toto je druha (odvracend) strana pakového efektu.

100 % 0%
80 % -20 %
60 % -40 %
40 % -60 %
20 % -80 %
0% -100 %
Akcie Warrant Akcie Warrant
05 obchodovani
V soucasné dobé mizete nakupovat warranty vydavané témito emitenty:
Citibank HSBC Trinkhaus & Brukhardt
Goldman Sachs HypoVereinsbank
Deutsche Bank Sal. Oppenheim
UBS Warburg WestLB
Merrill Lynch Vontobel
Bankgesellschaft Berlin Raiffeisen Centro Bank
Dresdner Bank Lang & Schwarz

Takto Siroky vybér emitentd je zarukou, Ze si z jejich nabidky vybere témér kazdy investor.
Investi¢ni banka Goldman Sachs rovnéZ emitovala warranty na GDR dvou Ceskych akcii - Ceského Telecomu a Komeréni Banky.

Obchodovani s emitenty je odliSné od klasického burzovniho obchodovani. Pfi obchodovani s emitentem neuvidite nabidku a poptavku jak jste zvykli z burzy, ale po-
moci nadeho portalu pozadate emitenta o poskytnuti kotace. Po jejim obdrZeni mate pouze velice kratky ¢asovy limit (obvykle 7 vtefin!) na jeji akceptaci. Po uplynuti
této doby kotace vyprsi a je nutné o ni pozadat znovu.

Nékteré warranty jsou obchodovany rovnéz na burzovnich trzich EUWAX (Stuttgart) a Frankfurt. Na téchto trzich funguiji stejné principy jako na véech ostatnich
burzéch, takZe vidite soucasnou nejlepsi nabidku i poptavku.

Mate-li jakykoliv dotaz ohledné obchodovani s warranty, prosime, nevahejte nas kontaktovat na telefonnim Cisle: 222-004-444 nebo na nasi emailové adrese:
help@brokerjet.cz
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