Dieser Prospekt stellt einen Prospekt der s Wohnbaubank AG fir Optionsscheine jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 (6) Z 2 der
Verordnung (EG) Nr 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen
Parfaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben
in Form eines Verweises und die Versffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der Fassung der, 5 4’ ) Séi?
Richtlinie 2014/51/EU, die "Prospektrichtlinie") in der geltenden Fassung (die "Prospektverordnung')und Nichtdividende wertJ

im Sinne von Artikel 22 (6) Z 3 der Prospektverordnung dar.

S WOHNBAUBANK

Emissionsprogramm zur Begebung von
Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank A

i‘rni‘.pﬂk':' gebifligt

Die s Wohnbaubank AG (die "s Wohnbaubank" oder die "Emittentin") kann gemafR den |
"Prospekt") dargestellten Bestimmungen ihres Emissionsprogramms zur Begebung von Wohnbauanleihen (das " ‘ogramm")
und im Einklang mit anwendbarem Recht nicht-nachrangige, in Partizipationsrechte der Emittentin (die "Partizipationsrechte")
wandelbare, Wohnbauwandelschuldverschreibungen (i) mit fixer Verzinsung oder Stufenzinssatz, (i) mit variabler Verzinsung mit
oder ohne Mindest- und/oder Héchstzinssatz oder (iii) mit inflationsindexgebundener Verzinsung mit oder ohne Mindestzinssatz
in Prozentnotiz (die "Schuldverschreibungen” und, zusammen mit den Partizipationsrechten, die "Wertpapiere") als Einmal-
oder als Daueremission begeben und in Osterreich offentlich zur Zeichnung anbieten (jeweils ein "Angebot"). Die
Schuldverschreibungen unterliegen sterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt unter Verwendung einer der im Abschnitt "Emissionsbedingungen” ab
Seite 80 dieses Prospekts beschriebenen Muster-Emissionsbedingungen, die fiir die verschiedenen unter diesem Programm
begebenen Kategorien von Schuldverschreibungen in drei unterschiedlichen Varianten (siehe (i) bis (iii) oben) (i.e. "Optionen"
im Sinne von Artikel 22 (4) lit ¢ der Prospektverordnung) ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen enthalten kénnen (die
"Muster-Emissionsbedingungen"). Die Muster-Emissionsbedingungen werden fiir jede Serie von Schuldverschreibungen durch
endgiiltige Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung (die "Endgiiltigen Bedingungen") vervollstandigt
(zusammen mit den maRgeblichen Muster-Emissionsbedingungen die "Emissionsbedingungen”), indem die Endgiltigen
Bedingungen entweder (i) durch Verweis eine der Optionen der Muster-Emissionsbedingungen fur die maRgebliche Serie von
Schuldverschreibungen fir anwendbar erkldaren und die in den Muster-Emissionsbedingungen optional ausgefuhrten
Informationsbestandteile auswahlen und die in den Muster-Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile ergdnzen
oder (i) durch Wiederholung eine der Optionen der Muster-Emissionsbedingungen fir die maRgebliche Emission fur anwendbar
erklaren und die optional ausgefilhrten Informationsbestandteile durch Streichungen auswahlen und die in den Muster-
Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile erganzen. Ein Muster der Endgiitigen Bedingungen findet sich ab
Seite 111 dieses Prospekts. Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen stellen, gegebenenfalls zusammen mit den
maRgeblichen Muster-Emissionsbedingungen, die fur eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen mafgeblichen
Emissionsbedingungen dar, aus denen sich die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber der Schuldverschreibungen
(die "Anleihegldubiger") ergeben. Dieser Prospekt wurde nach MaRgabe der Anhénge |, Ill (nur Punkt 3), V, XIV, XXII und XXX
der Prospektverordnung erstellt und von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA") in ihrer Funktion als
zustandige Behorde gemaR dem Osterreichischem Kapitalmarktgesetz in der geltenden Fassung (das "KMG"), das die
Prospektrichtlinie umsetzt, gebilligt und auf der Website der Emittentin, www .swohnbaubank.at, derzeit erreichbar unter
www .swohnbaubank.at/emissionsprospekt2017.pdf veréffentlicht. Die Emittentin beabsichtigt derzeit nicht, die Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tber Markte fur Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG und
93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (Markets in Financial Instruments Directive, die "MiFID") in der geltenden Fassung oder
sonstigen gleichwertigen Mérkten zu beantragen. Eine Einbeziehung des Programms in den von der Wiener Bérse als
multilaterales Handelssystem im Sinne der MIFID (Muitilateral Trading Facility - "MTF") betriebenen Dritten Markt (der "Dritte
Markt") wird angestrebt. Unter diesem Prospekt kénnen auch Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht in den Handel
am Dritten Markt einbezogen sind. In den jeweils fur eine Serie von Schuldverschreibungen maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen wird angeben, ob diese Schuldverschreibungen in den Handel am Dritten Markt einbezogen werden sollen oder
nicht. Jede Serie von Schuldverschreibungen wird ab dem Begebungstag in einer auf den Inhaber lautenden Sammeiurkunde
verbrieft. Jede Sammelurkunde wird anfanglich von der Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien und, sofern
Schuldverschreibungen von Anlegern erworben werden, die die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einem
Kreditinstitut ~ des Sparkassensektors halten, ab diesem Zeitpunkt  von der OeKB CSD GmbH
(CentralSecuritiesDepository.Austria), Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich oder deren Funktionsnachfolger als
Wertpapiersammelbank (zusammen, die "Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis sé&mtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfillt sind.

Anleger sollten bedenken, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen mit Risiken verbunden ist und dass die
Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken, insbesondere eines der im Abschnitt "Risikofaktoren" beschriebenen, zum
Verlust der gesamten Anlagesumme oder eines wesentlichen Teils davon fithren kann. Anleger sollten ihre
Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen Priifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, da jede Bewertung der Angemessenheit einer Anlage in die
Schuldverschreibungen fiir den jeweiligen Anleger von der zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen
Umstinde abhiéngt. Die Emittentin ist gemaR Artikel 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu
diesem Prospekt zu erstellen (oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt zu verdffentlichen, der fur spétere Emissionen
von Schuldverschreibungen Anwendung finden soll), falls wahrend der Dauer der Gultigkeit dieses Prospekts ein wichtiger neuer
Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung dieses Prospekts und dem
endgtiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots auftreten bzw festgestellt werden. Dieser Prospekt stellt kein Angebot zum Kauf
und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Verkauf der Schuldverschreibungen in Landern dar, in denen ein
solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots rechtswidrig ist. insbesondere wurden und werden
die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert. Die
inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung dieses Prospekts
durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf
Volistindigkeit, Kohdrenz und Verstindlichkeit gemdR § 8a (1) KMG. Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen
Anrechenbarkeit der Partizipationsrechte als Eigenmittel gemif den maRgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften ist
nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA.

PROSPEKT vom 14. Dezember 2016




HINWEISE

Dieser Prospekt stellt kein Angebot zum Kauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
zum Verkauf von Schuldverschreibungen in Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine
Aufforderung ein Angebot zu stellen, unrechtmaflig ware. Die Aushandigung dieses Prospekts
oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umstédnden, dass die darin enthaltenen
Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind. Insbesondere
bedeuten weder die Aushandigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung der
Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies friher ist, das
Datum auf das sich die entsprechende in diesem Prospekt enthaltene Information bezieht, keine
nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer
nachteiligen Anderung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren oder
fuhren kénnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen
Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen
kénnten und die zwischen der Billigung dieses Prospekts und dem endgulltigen Schluss des
offentlichen Angebots auftreten bzw festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem Prospekt
bekannt gemacht werden miussen (gemafy § 6 KMG).

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der
Schuldverschreibungen in Osterreich zu ermdglichen. Die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben wurden durch die Emittentin und die anderen in diesem Prospekt angegebenen Quellen
zur Verfigung gestellt. Die Vervielfaltigung und Verbreitung der darin enthaltenen Informationen
zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist unzulassig. Keine
Person ist berechtigt, Angaben zu einer Begebung oder zu einem Angebot von
Schuldverschreibungen zu machen oder Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die nicht in
diesem Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben
werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt wurden.
Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder
dem Verkauf der Schuldverschreibungen oder Uber die Partizipationsrechte gegeben werden und
die Uber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind ungultig.

Die Angaben in diesem Prospekt sind nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche
Beratung auszulegen. Es wird jedem Anleger ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb von
Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige
Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb
von Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren.

Dieser Prospekt steht im Einklang mit den Bestimmungen des KMG. Dieser Prospekt wurde von
der FMA gebilligt und bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft (OeKB) gemaf
den Bestimmungen des KMG hinterlegt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemafly dem Securities Act registriert und
noch von irgendeiner U.S. Bundesbehorde oder irgendeine Behorde eines U.S. Bundesstaates
oder gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada,
Japan oder dem Vereinigten Kdnigreich registriert und diirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch fur oder auf Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen, die in Australien, Kanada,
Japan oder dem Vereinigten Kénigreich ansassig sind angeboten oder verkauft werden.

Dieser Prospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts”, "Risikofaktoren”



und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche
gedeutet werden kdonnen. In manchen Fallen kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der
Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdricken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen",
"vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "kdnnen", "werden", "planen"”, "fortfahren"
oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine
vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Planen, Zielen,
zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die

Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlielRen alle Themen ein, die
keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen uber die Absichten, Ansichten oder
derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéaftstatigkeit,
die finanzielle Lage, die Liquiditat, Ausblick, Wachstum, Strategien und die Dividendenpolitik
sowie den Geschaftszweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur
nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten
oder nicht eintreten koénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer
kinftigen (Wert-)Entwicklung. Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren koénnen daflir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertrégen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedrickt
oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden unter "Risikofaktoren”
genauer beschrieben.

Sollte ein oder mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte sich
eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatsachlichen
Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschéatzt
beschriebenen abweichen oder zur Ganze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine
Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach dem Ende des Angebots.

Die jungsten gepruften Finanzinformationen der Emittentin stammen aus dem gepriften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2015. Die jungsten ungepriften Finanzinformationen
der Emittentin stammen aus den ungepriften Zwischeninformationen der Emittentin zum
30.6.2016.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzinformationen zum Geschaft der Emittentin wurden,
soweit nichts anders angegeben ist, dem Jahresabschluss der Emittentin flr das
Geschaftsjahr 2015 entnommen, der durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen ist und einen
integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bildet.

In diesem Prospekt meinen die Bezeichnungen "Euro", "EUR" oder "€", wenn sich aus dem
Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt, die am Beginn der dritten Stufe der Europaischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion gemal dem Vertrag zur Grindung der Europaischen
Gemeinschaft (in derzeit geltender Form) eingefiihrte Wahrung. Die Bezeichnung "TEUR" oder
"T€" meint jeweils 1.000 (tausend) Euro. Die Bezeichnung ATS meint in diesem Prospekt, wenn
sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt, Osterreichische Schilling, dh die vor
der Einfiihrung des Euro in Osterreich geltende Wéhrung.



Soweit in diesem Prospekt geschlechtsspezifische Bezeichnungen verwendet werden, gelten sie
fur Frauen und Manner gleichermalien.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-
Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen in Osterreich berechtigt sind
(die "Finanzintermediare") ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch
Verweis einbezogenen Dokumente und allfélliger Nachtrage, fur den Vertrieb von
Schuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung
fur den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterveraullerung oder
endgliltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Gbernimmt. Fur
Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt die Emittentin keine
Haftung. Finanzintermediare dirfen diesen Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden
Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben,
diesen Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der Verkaufsbeschrankungen
und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird nicht von der
Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird,
die Gultigkeit dieses Prospekts (dh die Erganzung durch allenfalls erforderliche Nachtrage)
vorausgesetzt, bis zum 13. Dezember 2017 erteilt; bis zu diesem Zeitpunkt kann die spatere
Weiterveraullerung oder endgultige Platzierung von  Schuldverschreibungen  durch
Finanzintermediare erfolgen. Ein Widerruf oder eine Einschrankung der hier enthaltenen
Erklarungen mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angabe von Grinden bleibt der Emittentin
vorbehalten.

Hinweis fiir Anleger: Finanzintermedidare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage lber die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu
unterrichten und auf der Internetseite des Finanzintermediadrs ist anzugeben, dass der
Finanzintermediar diesen Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.



DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit den folgenden Dokumenten, die bereits verdéffentlicht
wurden oder gemeinsam mit diesem Prospekt verdffentlicht werden und die bei der FMA
eingereicht wurden, und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospektes bilden, gelesen
werden: Die gepriften Jahresabschlisse der s Wohnbaubank zum 31.12.2015, 31.12.2014 und
31.12.2013, jeweils gemeinsam mit den Priafberichten uber die
Eigenkapitalverdnderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung, sowie die ungepriften
Zwischenfinanzinformationen der s Wohnbaubank zum 30.6.2016 und zum 30.6.2015. Soweit
eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information von einer in diesem Prospekt
enthaltenen Information abweicht, hat die in diesem Prospekt enthaltene Information Vorrang.

Jahresabschluss zum 31.12.2015:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/5957b1a2-4068-480c-9fcf-
26c¢35e8a5667/Jahresabschluss_2015.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpCmrJMcPI
GT276J7QIB187j5XvJCTbbxVX!2041086449

Prifbericht _Uber die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung zum
31.12.2015:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/dde8967e-6a1b-4567-b6a0-
87e03c9d80f1/Pruefbericht_Kapitalveraenderung_CF-
Rechnung_31122015.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpCmrJMcPIGT276J7QIB187j
5XvJCTbbxVX!2041086449

Jahresabschluss zum 31.12.2014:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/bc12cde0-2580-4665-840b-
eb230e7a2abe/Jahresabschluss_2014.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpCmrJMcPI
GT276J7QIB187j5XvJCTbbxVX!2041086449

Prifbericht Uber die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung zum
31.12.2014:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/2cb57 1fe-2062-4c6b-994 a-
740781f5048d/Pruefbericht_Kapitalveraenderung CF-
Rechnung_31122014.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpCmrJMcPIGT276J7QIB187]
5XvJCTbbxVX!2041086449

Jahresabschluss zum 31.12.2013:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/0764393c-ae3c-4480-af8c-
7ceaeb9f0541/Jahresabschluss2013.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpCmrJMcPIG
T276J7QIB187j5XvJCTbbxVX!2041086449



Prifbericht Uber die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung zum
31.12.2013:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/499625ba-c87b-4dca-9079-
127267b82b7a/Pruefbericht_Kapitalveraenderung_CF-
Rechnung_31122013.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpCmrJMcPIGT276J7QIB187j
5XvJCTbbxVX!2041086449

Ungeprifte Zwischenfinanzinformationen zum 30.6.2016:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/3e6acf7a-a261-412e-8680-
dceff26aeec3/Zwischenfinanzinformation_2016.pdf

Ungeprifte Zwischenfinanzinformationen zum 30.6.2015:

http://www.swohnbaubank.at/de/Downloads/2d8b9861-12e2-46a5-b0ce-
77a1edf02831/Zwischenfinanzinformation2015.pdf;GPJSESSIONID=Bdh6YGmp3BFSnmdVrhpC
mrdJMcPIGT276J7QIB187j5XvJCTbbxVX!2041086449

Kopien dieses Prospekts sind auf der Website der Emittentin unter
www .swohnbaubank.at/emissionsprospekt2017.pdf und Kopien der Endglltigen Bedingungen sind
unter www.swohnbaubank.at/de/Wohnbauanleihen/Aktuelle-Emissionen-und-Emissionsprospekt
verfigbar. Der Prospekt und die im vorhergehenden Absatz angegebenen durch Verweis
aufgenommen Dokumente kdénnen wahrend der uUblichen Geschéaftszeiten am Sitz der
Geschéftsleitung der Emittentin, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich kostenlos bezogen
werden.

AuRerdem ist dieser Prospekt in Verbindung mit den Muster-Emissionsbedingungen und den Mustern
der Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere zu lesen und auszulegen, die unter dem
Programm zum Zeitpunkt dieses Prospekts, der der FMA zuvor tGbermittelt wurde, angeboten werden.
Die folgenden Abschnitte der Prospekte vom 3.1.2014, 22.12.2014 und 15.12.2015 werden durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen:

Prospekt vom 3.1.2014 Seitenangaben im Prospekt
Muster-Emissionsbedingungen 68 - 99
Muster der Endguiltigen Bedingungen - TEIL | 100 - 104

EMISSIONSBEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endguiltigen
Bedingungen der Verweis auf "3.1.2014" durch "14.12.2016"
ersetzt wird.

Prospekt vom 22.12.2014
Muster-Emissionsbedingungen 73 -104

Muster der Endgtiltigen Bedingungen - TEIL | 105-110
EMISSIONSBEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten

Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgiltigen

Bedingungen der Verweis auf "22.12.2014" durch "14.12.2016"

ersetzt wird.



Prospekt vom 15.12.2015
Muster-Emissionsbedingungen

Muster der Endgdiltigen Bedingungen - TEIL |
EMISSIONSBEDINGUNGEN, vorausgesetzt, dass im ersten
Absatz auf der ersten Seite des Musters der Endgiltigen
Bedingungen der Verweis auf "15.12.2015" durch "14.12.2016"
ersetzt wird.

Samtliche Informationen, die in der vorstehenden Liste nicht angeflhrt sind, sind nicht durch Verweis
in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie entweder fir Anleger
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind. Die Informationen, die in der
vorstehenden Liste nicht angefiihrt sind, aber in den durch Verweis aufgenommenen Prospekten vom

74 -104
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3.1.2014, 22.12.2014 und 15.12.2015 enthalten sind, sind nur zu Informationszwecken.

Unter diesem Prospekt kann die Emittentin auch Wertpapiere o6ffentlich anbieten, die unter den
Prospekten vom 3.1.2014, 22.12.2014 und 15.12.2015 ausgegeben wurden. Solche Wertpapiere
kénnen alle Wertpapiere umfassen: (a) fir die entweder (i) der erste Tag der Zeichnungsfrist; oder
(ii) der Begebungstag nach dem 3.1.2014 liegt; und (b) die noch nicht zurickgekauft oder entwertet

oder anderweitig von der Emittentin zurtickgezahlt wurden.

Der Prospekt vom 3.1.2014 ist unter folgendem Hyperlink zu finden:

www.swohnbaubank.at/de/Wohnbauanleihen/Emissionen-im-Detail/2014-01_Prospekt_sWBB.pdf
Der Prospekt vom 22.12.2014 ist unter folgendem Hyperlink zu finden:

www.swohnbaubank.at/de/Wohnbauanleihen/Emissionen-im-Detail/2015-

01_Basisprospekt sWBB.pdf

Der Prospekt vom 15.12.2015 ist unter folgendem Hyperlink zu finden:

www.swohnbaubank.at/emissionsprospekt2016.pdf
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte AbklUrzungen und Definitionen, die
in diesem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige
Beschreibung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

"Abwicklungsbehoérden”

"AktG"

"Angebot"
"Anleiheglaubiger”
"Aphrodite AG"
"AR"

llAT 1ll

"bail-in tool"

"Bankarbeitstag"

"BaSAG"

"BCBS"

"Beauftragte Stelle"

"Berechnungsstelle"

"Bezugszeitpunkt"

"BorseG"
IIBRII

"BRRD"

meint jene Behdrden, denen die BRRD einheitliche und
wirksame Instrumente und Befugnisse an die Hand geben
soll, um Bankenkrisen durch Praventivmalnahmen
abzuwenden, die Finanzstabilitat zu erhalten und das Risiko,
dass der Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss,
so gering wie mdglich zu halten

meint das Aktiengesetz in der geltenden Fassung
meint ein Angebot von Schuldverschreibungen
meint Inhaber von Schuldverschreibungen

meint die APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft
meint Aufsichtsratsmitglied

meint zuséatzliches Kernkapital (Additional Tier 1) geman
Artikel 51 CRR

meint das Instrument der Glaubigerbeteiligung

meint einen Bankarbeitstag gemaf §6 der
Emissionsbedingungen

meint das Bundesgesetz Uber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)

meint den Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision)

meint eine  Beauftragte  Stelle gemal §7 der
Emissionsbedingungen

meint  eine Berechnungsstelle gemaf §7 der
Emissionsbedingungen

meint den Bezugszeitpunkt geman §3 der
Emissionsbedingungen far Option 1l (Muster-
Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen  mit
inflationsindexgebundener Verzinsung)

meint das Bdérsegesetz 1989 in der geltenden Fassung
meint Beiratsmitglied

meint die Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,



llBWGn

"CET 1"

"CRD IV"

llcRRll

IIDGSII

IIDGSDII

"Dividenden"

"Dritter Markt"

IIEBAII

"Emissionsbedingungen”

"Emittentin”

"Endgiiltige Bedingungen

"Erste Bank"

"Erste Bank Gruppe"

"Erste Group Bank"

2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates (Bank Recovery and
Resolution Directive)

meint das Bankwesengesetz 1993 in der geltenden Fassung

meint hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1) geman
Artikel 26 CRR

meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur  Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital
Requirements Directive V)

meint die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation)

meint die harmonisierte  Einlagensicherung (Deposit
Guarantee Scheme)

meint die Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 Uber
Einlagensicherungssysteme (Directive on Deposit Guarantee
Schemes)

meint die Ertrage aus den Partizipationsrechten

meint den von der Wiener Borse als multilaterales
Handelssystem im Sinne der MiFID betriebenen Dritten Markt

meint die Europaische Bankenaufsichtsbehtrde (European
Banking Authority)

meint die fir eine bestimmte Serie von unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen anwendbaren Endgultigen
Bedingungen, gegebenenfalls gemeinsam mit den jeweils
anwendbaren Muster-Emissionsbedingungen

meint die s Wohnbaubank AG

meint die fur eine bestimmte Serie von unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen malfdgeblichen
Endgultigen Bedingungen, die sich als Muster ab Seite 111
dieses Prospekts befinden

meint die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

meint die Erste Group Bank AG und alle mit ihr konsolidierten
Unternehmen

meint die Erste Group Bank AG



"ESRB"

"EU-QuStG"

llEURll
"EURIBOR"

"ESAEG"

"EStG"

IIEWRII
llEZBll
llFMAll

"Finanzintermediare"

"FMSG"

"Folgender-Geschiftstag-
Konvention"

"FTS"
"GewQ"
"GE"
"Gruppe"

"GT-KMU"

"Hauptzahistelle"

"Index"

meint den Europaischen Ausschuss fir Systemrisiken
(European Systemic Risk Board)

meint das EU-Quellensteuergesetz 2004 in der geltenden
Fassung

meint Euro
meint Euro Inter-bank Offered Rate

meint das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz in der geltenden Fassung

meint das Einkommensteuergesetz 1988 in der geltenden
Fassung

meint den Europaischer Wirtschaftsraum

meint die Europaische Zentralbank

meint die Finanzmarktaufsichtsbehorde

meint Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen in Osterreich berechtigt sind

meint das Finanzmarktstabilitdtsgremium

meint die Folgender-Geschéaftstag-Konvention gemal § 5 der
Emissionsbedingungen

meint die Finanztransaktionssteuer

meint die Gewerbeordnung 1994 in der geltenden Fassung
meint ein Mitglied der Geschaftsfuhrung

meint die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften

meint die GT-KMU Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungs-
GmbH

meint die Hauptzahlstelle gemaf §7 der
Emissionsbedingungen

meint den Unrevidierten harmonisierter Verbraucherpreisindex
(HVPI) im Euroraum' ohne Tabakwaren (HICP — all items
excluding tobacco — Index (2010 = 100) Euro area)

Der wunrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu den EU-

Verbraucherpreisindizes, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach einem harmonisierten
Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2010. Der Euroraum erfasste
zunéchst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal
und Finnland. Griechenland gehort seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar
2008, die Slowakei seit Januar 2009, Estland seit Januar 2011, Lettland seit Januar 2014 und Litauen seit Januar
2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index
wird monatlich ermittelt und in der Regel in der Mitte des Folgemonats veroffentlicht.



"Indexsponsor

"Indexstand"

"IT-Systeme"

llIle

"KESt"
llKM Gll
"KP'V"

"Kupontermin"

"KStG"

"Leverage Ratio"

"MaBgeblicher Indexstand"

"max ( )"

"MiFID"

"MiFID II"

"MiFIR"

"Modifizierter-Folgender-

meint die Europaische Kommission - Eurostat

meint den Indexstand gemafl § 3 der Emissionsbedingungen
fur Option 1l (Muster-Emissionsbedingungen far
Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener
Verzinsung)

meint Informationstechnologiesysteme

meint den inflationsindexgebundene Zinssatz gemal § 3 der
Emissionsbedingungen far Option 1l (Muster-
Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen  mit
inflationsindexgebundener Verzinsung)

meint Kapitalertragsteuer
meint das Kapitalmarktgesetz in der geltenden Fassung
meint die Kapitalpufferverordnung

meint den Kupontermin geman §3 der
Emissionsbedingungen

meint das Korperschaftsteuergesetz 1988 in der geltenden
Fassung

meint das Verhaltnis des Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
und der Summe aus bilanziellen und aulierbilanziellen
Forderungspositionen

meint den MalRgeblichen Indexstand gemafl §3 der
Emissionsbedingungen far Option 1l (Muster-
Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen  mit
inflationsindexgebundener Verzinsung)

ist in § 3 der Emissionsbedingungen fur Option Ill (Muster-
Emissionsbedingungen  fur  Schuldverschreibungen  mit
inflationsindexgebundener Verzinsung) definiert

meint die Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 21. Aprii 2004 Uber Markte fur
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinie 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates in der geltenden Fassung
(Markets in Financial Instruments Directive)

meint die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15.Mai 2014 Uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in  Financial
Instruments Directive )

meint die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Markets in Financial
Instruments Regulation)

meint die Modifizierter-Folgender-Geschéaftstag-Konvention



Geschéftstag-Konvention"

llMTFll

"Muster-Emissionsbedingungen"

"Nennbetrag"

"Nominalzinssatz"

lleG Kll

"OEKB"

"OeKB CSD GmbH"

"Optionen”

"Partizipant”

"Partizipationsrechte"

"Pillar 1I"

"Programm"

"Prospekt"

"Prospektrichtlinie”

gemal § 5 der Emissionsbedingungen

meint ein multilaterales Handelssystem im Sinne der MiFID
(Multilateral Trading Facility)

meint die in drei unterschiedlichen Varianten (Optionen | bis
IIl) ausgestalteten Muster-Emissionsbedingungen, von denen
jeweils eine, wie in den Endgultigen Bedingungen (durch
Wiederholung oder Verweis) angegeben, fir jede Emission
von  Schuldverschreibungen unter diesem  Prospekt
anwendbar ist.

meint den Nennbetrag der Schuldverschreibungen gemaf § 1
der Emissionsbedingungen

meint den Nominalzinssatz gemaf §3 der
Emissionsbedingungen

meint den Osterreichischen Corporate Governance Kodex in
der geltenden Fassung

meint die Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschatft,
Am Hof 4, 1011 Wien, Osterreich

meint die OeKB CSD GmbH
(CentralSecuritiesDepository.Austria), Strauchgasse 1-3, 1010
Wien, Osterreich

meint Optionen im Sinne von Artikel 22 (4) lit ¢ der
Prospektverordnung

meint einen Partizipanten gemaf §6 der
Emissionsbedingungen

meint Partizipationsrechte der Emittentin, in die die
Schuldverschreibungen gewandelt werden kénnen

meint die folgenden zwei Anforderungen an Kreditinstitute:
(i) Festlegung eines \Verfahrens zur Beurteilung der
Angemessenheit ihrer Eigenkapitalausstattung im Verhaltnis
zu ihrem Risikoprofil und Festlegung einer Strategie fur den
Erhalt ihres Eigenkapitalniveaus (Internal Capital Adequacy
Assessment Process — ICAAP); und (ii) Anforderung an die
Aufsicht, alle Kreditinstitute einem Evaluierungsprozess zu
unterziehen, auf dessen Basis gegebenenfalls
Aufsichtsmafinahmen erforderlich sind

meint  das Programm  zur  Begebung  von in
Partizipationsrechte der Emittentin wandelbare
Schuldverschreibungen gemaf diesem Prospekt
(Emissionsprogramm zur Begebung von Wohnbauanleihen
der s Wohnbaubank AG)

meint diesen Prospekt

meint die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen
Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben
in Form eines Verweises und die Veroffentlichung solcher
Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (in der



"Prospektverordnung"

"Relevante Bildschirmseite"

"s Bausparkasse"

"s IT Solutions"

"s Wohnbauanleihen"

"s Wohnbaubank"

"Sammelurkunde"

"Securities Act"
"Serie"

"Sparkassensektor”

IISRFII

IISRM"

"SSM"

"Steuern”

llt_1 5Mll

"t-27M"

"TARGET-Geschiftstag"

"Teilnehmende Mitgliedstaaten"

geltenden Fassung)

meint die Verordnung (EG) Nr 809/2004 der Kommission vom
29.4.2004 in der geltenden Fassung

meint die Relevante Bildschirmseite gemall §3 der
Emissionsbedingungen far Option 1l (Muster-
Emissionsbedingungen  fiur  Schuldverschreibungen  mit
inflationsindexgebundener Verzinsung)

meint die Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft

meint die s IT Solutions AT Spardat GmbH

meint die von der sWohnbaubank zur Finanzierung des
Wohnbaus in Osterreich ausgegebenen langfristigen Anleihen

meint die s Wohnbaubank AG

meint die Sammelurkunde
Emissionsbedingungen

gemaf §1 der

meint den United States Securities Act of 1933 idgF
meint eine Serie von Schuldverschreibungen

meint alle dsterreichischen Sparkassen sowie die Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG

meint den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution
Fund)

meint den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism)

meint den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism)

meint in den Emissionsbedingungen Steuern gemaf § 8 der
Emissionsbedingungen

ist in § 3 der Emissionsbedingungen definiert fir Option Il
(Muster-Emissionsbedingungen flir Schuldverschreibungen
mit inflationsindexgebundener Verzinsung)

ist in § 3 der Emissionsbedingungen definiert fir Option Il
(Muster-Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen
mit inflationsindexgebundener Verzinsung)

meint einen Tag, an dem (i) die Wertpapiersammelbank in
Betrieb ist und (ii) alle fir die Abwicklung von Zahlungen in
Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-
time Gross Settlement Express Transfer System 2, das eine
einheitliche gemeinsam genutzte Plattform verwendet und das
am 19.11.2007 in Betrieb gestellt wurde (TARGET2), oder
dessen Nachfolger, gedffnet sind und Zahlungen in Euro
abwickeln

meint die Mitgliedstaaten, die der Richtlinie des Rates Uber die



"Tier 1"
"Tier 2"
"Tilgungsbetrag"

"Tilgungstermin"

IIUGBII

"Verzinsungsbeginn"

"Verzinsungsende"

llvoll

"Wandlung"

"Wandlungserklarung"

"Wandlungstermin"

"Wertpapiere"

"Wertpapiersammelbank"

"WohnbauforderG"

"Zahlstelle"
"Zinsbetrag"
"Zinsperiode"

"Zinssatzfestlegungstag"

"Zinstagequotient"

Umsetzung einer verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer teilnehmen (Osterreich, Belgien,
Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Italien,
Portugal, Slowakei, Slowenien und Spanien)

meint Kernkapital (Tier 1), dh CET 1 und AT 1

meint Erganzungskapital (Tier 2)

meint 100 % des Nennbetrags

meint den Tilgungstermin gemal §§3 bzw 4 der
Emissionsbedingungen

meint das Unternehmensgesetzbuch in der geltenden
Fassung

meint  den Verzinsungsbeginn gemaf §3 der
Emissionsbedingungen

meint das Verzinsungsende gemaf §3 der
Emissionsbedingungen

meint ein Mitglied des Vorstands

meint eine  Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte

meint  eine  Wandlungserklarung gemall §6  der
Emissionsbedingungen

meint  einen Wandlungstermin gemaf §6 der
Emissionsbedingungen

meint die Schuldverschreibungen und die Partizipationsrechte
zusammen und jeden(s) davon

meint die Erste  Group Bank AG und die
Wertpapiersammelbank der OeKB CSD GmbH oder deren
Funktionsnachfolger als Wertpapiersammelbank

meint das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen
zur Foérderung des Wohnbaus (BGBI 1993/253) in der
geltenden Fassung

meint eine Zahlstelle gemaf § 7 der Emissionsbedingungen
meint einen Zinsbetrag gemaf § 3 der Emissionsbedingungen
meint eine Zinsperiode gemaR § 3 der Emissionsbedingungen
meint einen Zinssatzfestlegungstag gemall §3 der
Emissionsbedingungen far Option Il (Muster-
Emissionsbedingungen  fur  Schuldverschreibungen  mit

variabler Verzinsung)

meint den Zinstagequotient gemaf §3 der
Emissionsbedingungen



ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Veroéffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert
(A.1 bis E.7). Diese Zusammenfassung des Prospekts (die "Zusammenfassung") enthalt alle
Elemente, die fur Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche
Elemente nicht erforderlich sind, kénnen Licken in der Nummerierung der Elemente auftreten.
Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten fir die
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information
gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des
Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

Abschnitt A. — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt (der
"Prospekt") begeben werden (die
"Schuldverschreibungen"), zu investieren, auf diesen
Prospekt als Ganzes stltzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach
den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaats moglicherweise fur die Kosten der
Ubersetzung dieses Prospekts aufkommen, bevor das
Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar, die
die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nur fur
den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit
den anderen Teilen dieses Prospekts irrefihrend,
unrichtig oder inkohédrent ist oder verglichen mit den
anderen Teilen dieses Prospekts wesentliche Angaben
(Schlusselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in
die Schuldverschreibungen fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zustimmung der Emittentin  Dje s Wohnbaubank AG (die "Emittentin") erteilt allen
zur Verwendung des Kreditinstituten, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU
Prospektes in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz

in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen in Osterreich berechtigt sind
(die  "Finanzintermediare") ihre  ausdrickliche
Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis
einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur
den Vertrieb von Schuldverschreibungen in Osterreich
zu verwenden. Die Emittentin erklart, dass sie die



Haftung fur den |Inhalt dieses Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren Weiterveraullerung oder
endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
durch die Finanzintermediare Ubernimmt. Fir
Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermediare Gbernimmt die Emittentin keine
Haftung. Finanzintermediare dirfen diesen Prospekt
nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen
und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer
Internetseite  angeben, diesen Prospekt  mit
Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdrtcklich nicht von der
Einhaltung der Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Der
Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf
ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.
Die Zustimmung wird, die Glltigkeit dieses Prospekts
(dh die Erganzung durch allenfalls erforderliche
Nachtrage) vorausgesetzt, bis zum 13. Dezember 2017
erteilt; bis zu diesem Zeitpunkt kann die spatere
Weiterverauflerung oder endglltige Platzierung von
Schuldverschreibungen  durch  Finanzintermediare
erfolgen. Ein Widerruf oder eine Einschrankung der
hier enthaltenen Erklarungen mit Wirkung flir die
Zukunft ohne Angabe von Grinden bleibt der
Emittentin vorbehalten.

Hinsichtlich der Angaben zur Angebotsfrist wird auf
Abschnitt E.3 - Beschreibung der Angebotskonditionen
verwiesen.

Hinweis fiir Anleger: Finanzintermediare haben
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber
die Bedingungen eines Angebots von
Schuldverschreibungen zu unterrichten und auf der
Internetseite des Finanzintermediéars ist anzugeben,
dass der Finanzintermedidr diesen Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemadR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Abschnitt B. — Emittent

B.1 Gesetzliche und Der juristsche Name der Emittentin  lautet
kommerzielle Bezeichnung s \yohnbaubank AG". Der kommerzielle Name der
Emittentin ist "s Wohnbaubank".

B.2 Sitz/Rechtsform/Recht/ Die Emittentin hat ihren Sitz in Wien und ist eine
Griindungsland Aktiengesellschaft, die dsterreichischem Recht unterliegt
und in Osterreich gegriindet wurde.

B.3 Geschaftstatigkeit und Die s Wohnbaubank AG ist eine Spezialbank zur
Haupttaitigkeiten Finanzierung des Wohnbaus in Osterreich. Die dafir



B.4a  Wichtigste jiingste Trends

B.5 Gruppe

B.6 Beteiligungs- und
Beherrschungs-
verhiltnisse

B.7 Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen und

notwendigen Finanzierungsmittel werden durch die
Emission langfristiger Anleihen aufgebracht. Seit ihrer
Grindung hat die s Wohnbaubank
178 s Wohnbauanleihen mit einem  aushaftenden
Volumen von insgesamt rund EUR 1.786,67 Millionen
begeben (Stand: November 2016). Die Emittentin ist und
war innerhalb des Zeitraumes, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird, ausschlief3lich im
Bundesgebiet der Republik Osterreich tatig, wo sie ihren
gesamten Umsatz erwirtschaftet.

Die Emittentin geht davon aus, dass sich die
angespannte Lage an den internationalen Finanzmarkten
auch zukinftig negativ auf die Platzierung der
Schuldverschreibungen auswirken wird und daher
weniger Schuldverschreibungen der Emittentin
gezeichnet werden. Dies hat bereits dazu gefuhrt, dass
der Emittentin Mittel aus ihrer Emissionstatigkeit in
geringerer Hohe als bisher fir die Ausreichung von
Krediten zur Verflgung stehen und dass ihre
Geschaftstatigkeit dadurch eingeschrankt wird. Die
Emittentin geht davon aus, dass dieser Trend auch in
naherer Zukunft anhalt.

Die s Wohnbaubank AG ist Teil der Kreditinstitutsgruppe
mit der Erste Group Bank AG als Spitzeninstitut. Die
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (die
"Erste Bank") ist eine 100-prozentige Tochter der Erste
Group Bank AG. Die s Wohnbaubank AG ist zu 90,28 %
ein Tochterunternehmen der Erste Bank. Die Emittentin
halt 99,95 % des Stammkapitals der
s Wohnbautrager GmbH sowie 50,11 % des
Stammkapitals der Erste OSW Wohnbautrager GmbH.
Weiters halt die Emittentin 50 % des Aktienkapitals der
APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft und 27,5 %
des Stammkapitals der Wohnbauinvestitionsbank GmbH.

An der Emittentin halt die Erste Bank 2.527.700
Stammaktien (entspricht 90,28 % des Grundkapitals).
Das restliche Grundkapital der Emittentin wird von
Aktionaren gehalten, von denen keiner mehr als 5 % der
ausgegebenen Aktien halt.

Die Aktien der Emittentin verbriefen keine
unterschiedlichen Rechte.

Durchgerechnet halt die Erste Group Bank AG eine
indirekte Beteiligung am Grundkapital der Emittentin in
Hoéhe von 91,02% und kontrolliert damit die
Hauptversammlungen der Emittentin.

Seit dem Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr 2014
werden die Zinsabgrenzungen den entsprechenden



B.8

B.9

B.10

Zwischenfinanz-
informationen

Pro-forma-
Finanzinformationen

Gewinnprognosen oder -
schatzungen

Beschriankungen im
Bestatigungsvermerk

Erlauterung zum
Geschaftskapital der
Emittentin

Bilanzpositionen zugeordnet und nicht mehr in den
Bilanzpositionen Sonstige Vermdgensgegenstande
oder Sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen. Im
Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr 2014 wurden
die Betrage fir das Geschaftsjahr 2013 dahingehend
ebenso angepasst.

1.1.2015 bis 1.1.2014 bis 1.1.2013 bis
(in Tausend EUR) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013*
Nettozinsertrag 14.787,86 11.816,86 12.341,52
Betriebsertrage 13.363,42 10.196,72 10.528,60
Betriebsaufwendungen -1.907,98 -1.288,47 -1.369,29
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit 12.201,97 9.323,26 9.159,31
Jahresiliberschuss 8.045,49 5.892,23 6.198,29
Bilanzsumme 2.050.224,77 2.253.328,69 2.179.335,11
Gezeichnetes Kapital 20.356,00 20.356,00 20.356,00

Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse der Emittentin fiir die Geschéaftsjahre 2015, 2014
und 2013 erstellt auf Basis UGB/BWG; alle darin enthaltenen Zahlen wurden geprift
oder sind von gepriiften Zahlen abgeleitet.

* Anpassung der Betrage gemaf gepriftem Jahresabschluss 2014

(in Tausend EUR) 1.1.2016 bis 30.6.2016 1.1.2015 bis 30.6.2015
Nettozinsertrag 7.293,46 7.362,34
Betriebsertrage 6.356,93 6.445,90
Betriebsaufwendungen -1.417,05 -1.118,97

Ergebnis der gewéhnlichen

Geschéftstatigkeit 4.939,88 5.970,96
Jahresiberschuss 3.176,14 3.907,64
Bilanzsumme 2.014.889,29 2.097.062,16
Gezeichnetes Kapital 20.356,00 20.356,00

Quelle: Ungepriifte Zwischenfinanzinformationen der Emittentin zum 30.6.2016 und
30.6.2015.

Entfallt; der Prospekt enthalt keine Pro-forma-
Finanzinformationen.

Entfallt; die Emittentin hat sich daflir entschieden, keine
Gewinnprognose oder -schatzung in den Prospekt
aufzunehmen.

Entfallt; es gibt keine  Beschrankungen der
Bestatigungsvermerke zu den historischen
Finanzinformationen der Emittentin.

Das Geschéaftskapital der Emittentin reicht nach ihrer
Auffassung aus, um die bestehenden Anforderungen zu
erflllen.
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C.1

c.2
Cc.3

C.5

C.7

C.8

Ratings

Entfallt; weder der Emittentin, noch den Wertpapieren
wurde ein Rating zugewiesen.

Abschnitt C. — Wertpapiere

Art, Gattung
Wertpapierkennung

Wahrung

Ausgegebene und voll
eingezahlte
Aktien/Nennwert pro Aktie

Beschriankungen fiir die
freie Ubertragbarkeit

Dividendenpolitik

Beschreibung der mit den
Schuldverschreibungen
verbundene Rechte sowie

Die Schuldverschreibungen stellen Schuldtitel mit einer
Einzelstickelung von EUR[®] somit weniger als
EUR 100.000,00 im Sinne von Artikel 8 der
Prospektverordnung dar; sie sind als
Wandelschuldverschreibungen auf Partizipationsrechte
der Emittentin ausgestaltet.

Die Schuldverschreibungen tragen die ISIN [@].
Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro.

Das Grundkapital der Emittentin betragt
EUR 20.356.000,00 und setzt sich aus 2.800.000 auf
Namen lautenden Stuckaktien, die alle voll eingezahlt
sind und keinen Nennwert haben, mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 7,27
zusammen.

Die Schuldverschreibungen sind Inhaberwertpapiere und
grundsatzlich frei dbertragbar. Beschrénkungen der
Ubertragbarkeit kénnen sich aus den anwendbaren
Regeln der Wertpapiersammelbank und gegebenenfalls
des jeweiligen Clearingsystems ergeben.

Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2013 in
Héhe von EUR 6.198.288,25 wurde abzuglich der
Dotierung der freien Gewinnricklage in Hdhe von
EUR 3.998.288,25, das sind somit EUR 2.200.000,00,
als Dividende an die Aktiondre der Emittentin
ausgeschittet.

Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2014 in
Héhe von EUR 5.892.234,82 wurde abzuglich der
Dotierung der freien Gewinnricklage in Hdhe von
EUR 3.592.234,82, das sind somit EUR 2.300.000,00,
als Dividende an die Aktiondre der Emittentin
ausgeschittet.

Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2015 in
Héhe von EUR 8.045.492,44 wurde abzuglich der
Dotierung der freien Gewinnricklage in Hohe von
EUR 5.645.492,44, das sind somit EUR 2.400.000,00,
als Dividende an die Aktiondre der Emittentin
ausgeschittet.

Die Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen (die
"Anleiheglaubiger") ergeben sich aus den durch die
mafgeblichen Endgdultigen Bedingungen
vervollstandigten Muster-Emissionsbedingungen
(zusammen die "Emissionsbedingungen"), wobei
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- einschlieBlich der
Rangordnung

- einschlieBlich Be-
schrankung dieser Rechte

entweder die Endgultigen Bedingungen (i) durch Verweis
eine der Optionen der Muster-Emissionsbedingungen fir
die malBgebliche Emission fur anwendbar erklaren und
die in den Muster-Emissionsbedingungen optional
ausgefuhrten Informationsbestandteile auswahlen und
die in den Muster-Emissionsbedingungen fehlenden
Informationsbestandteile erganzen oder (i) durch
Wiederholung eine der Optionen der Muster-
Emissionsbedingungen fir die malgebliche Emission fur
anwendbar erkldren und die optional ausgefihrten
Informationsbestandteile durch Streichungen auswahlen
und die in den Muster-Emissionsbedingungen fehlenden
Informationsbestandteile ergdnzen. Die Anleihegldubiger
haben insbesondere das Recht auf den Erhalt von
Zinszahlungen, wie in [C.9] [C.10] angegeben, und den
Rickzahlungsbetrag, wie in C.9 angegeben. Weiters sind

die Anleiheglaubiger berechtigt, je eine
Schuldverschreibung im Nennbetrag in auf Inhaber
lautende nachrangige und unbefristete

Partizipationsrechte der Emittentin zu wandeln.

Die Schuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin dar, die untereinander und mit allen
anderen bestehenden und zukinftigen unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
im Rang gleich stehen, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.

Eine Kundigung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin und/oder die Anleiheglaubiger ist
ausgeschlossen.

Die Schuldverschreibungen sehen keine ausdricklichen
Verzugsfalle vor.

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht
innerhalb von dreiRig Jahren bzw der jeweils in den
Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden
Frist im Falle des Kapitals oder innerhalb von drei Jahren
bzw der jeweils in den Emissionsbedingungen
angegeben davon abweichenden Frist im Falle von
Zinsen ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht
werden.

Das Wandlungsrecht kann nur zum jeweiligen
Kupontermin, erstmals am [®], ausgelibt werden.

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder
Abzug jeglicher Abgaben geleistet, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich
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Cc.9

nominaler Zinssatz

vorgeschrieben; in diesem Fall wird die Emittentin die
betreffenden Abgaben einbehalten oder abziehen, und die
Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines solchen
Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrdge an Kapital
und/oder Zinsen zu zahlen.

Die Emittentin ist in bestimmten Fallen berechtigt,
offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige
offensichtliche Irrtimer in den Emissionsbedingungen ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger und ohne
Veroffentlichung zu berichtigen.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen mit den
gleichen Bedingungen zu begeben.

[Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zurlickzukaufen.]

Den Anleiheglaubigern steht bei KapitalmalRnahmen oder
Neuemissionen von  Schuldverschreibungen  oder
sonstigen Emissionen kein Recht auf Bezug dieser
Wertpapiere und auch kein anderer Ausgleich zu.

Falls ein Kurator gemall dem Kuratorengesetz bestellt
wird, kénnen Anleihegldubiger ihre Rechte gegenlber
der Emittentin nicht individuell austben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung, einfiigen: Der Nominalzinssatz fur die
gesamte Laufzeit betragt [®] % per annum]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit
Stufenzinssatz, einfiigen: Der Nominalzinssatz fur die
jeweilige Zinsperiode ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Nominal- vom bis
zinssatz (einschlieBlich) | (einschlieBlich)
[Zinssétze [Daten [Daten
einfiigen: % per | einfiigen] einfiigen]
annum]

[weitere Zeilen einfiigen] ]

[Im Falle einer anfdnglichen fixen Verzinsung,
einfiigen: Der Nominalzinssatz fir die den Zeitraum vom
Verzinsungsbeginn bis zum [Fixverzinsungsende
einfligen] betragt [®] % per annum.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, einfiigen: Der variable Nominalzinssatz [fur
Zinsperioden ab [Datum des variablen
Verzinsungsbeginns einfiigen]] wird wie folgt
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berechnet:

[[Partizipationsfaktor einfiigen] % vom] [Referenzsatz
einfiigen] (der "Referenzsatz") per annum [plus/minus
einen Marge von [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die
"Marge")]

[Wenn ein Mindestzinssatz zur Anwendung gelangt,
einfiigen: Wenn der gemafl den obigen Bestimmungen
fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger als
[Mindestzinssatz einfiigen] % per annum ist, so ist der
variable Zinssatz fur diese Zinsperiode [Mindestzinssatz
einfiigen] % per annum.]

[Wenn ein Stufenmindestzinssatz zur Anwendung
gelangt, einfiigen: Wenn der gemall den obigen
Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
niedriger ist als der fur diese Zinsperiode gemal
nachstehender Tabelle anwendbare Mindestzinssatz so
ist der variable Zinssatz der fur die malRgebliche
Zinsperiode in nachstehender Tabelle angegebene
Mindestzinssatz:

Mindestzins- vom bis
satz (einschlieBlich) | (einschlieBlich)
[Mindestzinssét | [Daten [Daten
ze einfiigen: % | einfiigen] einfiigen]
per annum]
[weitere Zeilen einfiigen] ]]

[Wenn ein Héchstzinssatz zur Anwendung gelangt,
einfiigen: Wenn der gemafl den obigen Bestimmungen
fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoéher als
[H6chstzinssatz einfiigen] % per annum ist, so ist der
variable Zinssatz fiir diese Zinsperiode [H6chstzinssatz
einfiigen] % per annum.]

[Wenn ein Stufenhéchstzinssatz zur Anwendung
gelangt, einfiigen: Wenn der gemall den obigen
Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz
héher ist als der fur diese Zinsperiode gemal
nachstehender Tabelle anwendbare HoOchstzinssatz, so
ist der variable Zinssatz der fur die malRgebliche
Zinsperiode in nachstehender Tabelle angegebene
Hdchstzinssatz:

Héchstzins- vom bis

satz (einschlieBlich) | (einschlieBlich)
[H6chstzins- [Daten [Daten

sédtze einfiigen: | einfiigen] einfiigen]

% per annum]

24



Datum, ab dem die Zinsen
zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine

ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den er
sich stutzt

Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir die
Darlehenstilgung,
einschlieBlich des
Rickzahlungsverfahrens

2

[weitere Zeilen einfiigen] ]

[Im Falle von inflationsindexgebundener Verzinsung
mit einer anfédnglichen fixen Verzinsung, einfiigen:
Der Nominalzinssatz der Schuldverschreibungen fir den
Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) bis
zum [Fixverzinsungsende einfiigen] (einschlieBlich)
(das "Fixverzinsungsende") betrdgt [Fixzinssatz
einfiigen] % per annum (der "Fixzinssatz")]

[Im Falle von inflationsindexgebundener Verzinsung,
einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden ab dem
[Beginn der inflationsgebundenen Verzinsung
einfliigen] [Verzinsungsbeginn] bis zu dem dem
Tilgungstermin vorangehenden Kalendertag mit dem
inflationsindexgebundenen Zinssatz (wie nachstehend
definiert) verzinst, der auf Basis der jahrlichen
Wertentwicklung des Index wie in C.10 (wo sich auch die
Definitionen finden) beschrieben folgt bestimmt wird.]

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen beginnt am
[®] (einschlieBlich) und endet am [®] (einschlieRlich).
Die Zinsen werden [jahrlich] [quartalsweise] [monatlich]
im Nachhinein jeweils am [®] eines jeden [Jahres]
[Monats], erstmals am [®] ausbezahlt.

[Entfallt]

[Der inflationsindexgebundene Zinssatz stitzt sich auf
den folgenden Index:

Index Indexsponsor
Unrevidierter harmonisierter Europaische
Verbraucherpreisindex (HVPI) im Kommission
Euroraum?® ohne Tabakwaren - Eurostat - ]

(HICP — all items excluding
tobacco — Index (2010 = 100) Euro
area)

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen endet am [®]
(einschliel3lich). Die Tilgung der bis zum Ende der
Laufzeit nicht gewandelten Schuldverschreibungen
erfolgt zu 100 % des Nennbetrags. Die Riickzahlung des
Nennbetrags erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu den
EU-Verbraucherpreisindizes, die gemafl der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach einem
harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2010. Der
Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland gehort seit Januar 2001, Slowenien seit
Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die Slowakei seit Januar 2009, Estland seit Januar
2011, Lettland seit Januar 2014 und Litauen seit Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten
werden anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in
der Regel in der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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c.10

c.11

Angabe der Rendite

Name des Vertreters der
Schuldtitelinhaber

Derivative Komponente
bei der Zinszahlung
(Einfluss Basis-
instruments)

Zulassung zum Handel

und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die
Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank oder deren Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen fir den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle mit Konto bei der
Wertpapiersammelbank.

[Die Rendite auf die Schuldverschreibungen bei einem
Emissionspreis von [®] % betragt [®] % per annum

abzuglich Kommissionen und anderen
Transaktionskosten; vorausgesetzt, sie werden bis zum
Tilgungstermin gehalten.] [Da die

Schuldverschreibungen variabel verzinst sind, kann die
Rendite nicht angegeben werden.]

Die Emissionsbedingungen enthalten keine
Bestimmungen Uber die Vertretung der Anleiheglaubiger.
In bestimmten Fallen (beispielsweise, wenn die Rechte
der Anleiheglaubiger mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet sind) kann ein Kurator gemaf dem
Kuratorengesetz bestellt werden, der die
Anleiheglaubiger vor den d&sterreichischen Gerichten
vertritt.

[Entfallt; die Schuldverschreibungen haben keine
derivative Komponente bei der Zinszahlung.]

[Der inflationsindexgebundene Zinssatz ("IZ" und
[gemeinsam mit dem Fixzinssatz, jeweils] ein "Zinssatz")
far den jeweiligen Kupontermin ("t") entspricht der
prozentualen Entwicklung des Mafigeblichen
Indexstandes zum Bezugszeitpunkt 15 Monate vor dem
jeweiligen Kupontermin ("t-15M") gegentber dem
Maligeblichen Indexstand zum Bezugszeitpunkt 27
Monate vor dem jeweiligen Kupontermin ("t-27M").
[Wenn der gemaR dieser Bestimmung fur eine
Zinsperiode ermittelte variable Zinssatz niedriger als
[Mindestzinssatz einfiigen] % per annum ist, so betragt
der IZ fir diese variable Zinsperiode [Mindestzinssatz
einfiigen] % per annum.] Als Formel ausgedruickt:

IZ = [max] (MaBgeblicher Indexstand t-15M /
MaRgeblicher Indexstand t-27M) - 1[;
[Mindestzinssatz einfiigen]] per annum

wobei der IZ kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen
gerundet wird.]

[Eine Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel
an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen
Markten ist derzeit nicht geplant. Eine Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel im Multilateralen
Handelssystem der Wiener Boérse (Dritter Markt) wird

26



C.22

Beschreibung der
Partizipationsrechte

Wahrung der
Partizipationsrechte

Rechte und Verfahren zu
deren Wahrnehmung

angestrebt.] [Die Emittentin hat keinen Antrag auf
Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an
einem geregelten Markt und/oder der Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel im Multilateralen
Handelssystem der Wiener Borse (Dritter Markt) gestellt.]

Je eine Schuldverschreibung im Nennbetrag berechtigt
zur Wandlung in [Anzahl der Partizipationsrechte, in
die eine Schuldverschreibung im Nennbetrag
gewandelt werden kann, einfiigen] auf Inhaber
lautende nachrangige und unbefristete
Partizipationsrechte der Emittentin (die
"Partizipationsrechte") mit einem Nominale von je
EUR [Nominale einfiigen]. Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR [Wandlungspreis
einfiigen] pro Partizipationsrecht.

Die Partizipationsrechte lauten auf EUR.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen
von ihren Inhabern (die "Partizipanten") nicht gekiindigt
werden. Der Kapitalbetrag aus den Partizipationsrechten
darf nur im Fall der Liquidation der Emittentin oder im Fall
von Rulckkdufen nach Ermessen oder anderer
Ermessensmalinahmen zur Verringerung der Eigenmittel
im Einklang mit anwendbarem Recht verringert oder
zurlickgezahlt ~ werden. Die Ertrdge aus den
Partizipationsrechten (die "Dividenden") sind
gewinnabhangig, wobei als Gewinn ausschuttungsfahige
Posten der Emittentin zu verstehen sind. Uber den Gewinn
der Emittentin und damit einen allfalligen
Dividendenanspruch der Partizipanten fur ein Geschéaftsjahr
entscheidet die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen. Es
besteht keine Ausschittungspflicht der Emittentin. Die
Dividende der Partizipanten (soweit eine solche
ausgeschuttet wird) ist gleichzeitig mit der Dividende der
Stammaktionare fallig. Die Partizipationsrechte begriinden
direkte, nicht besicherte Verpflichtungen der Emittentin, die
untereinander und mit dem Grundkapital der Emittentin im
Rang gleich stehen. Im Falle der Liquidation der Emittentin
haben die Partizipanten das Recht auf Beteiligung am
Liquidationsgewinn (soweit vorhanden) im gleichen Rang
wie die Stammaktionare der Emittentin. Zahlungen aus
diesem Titel dirfen erst nach Befriedigung oder
Sicherstellung aller anderen Glaubiger einschlieRlich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, erfolgen. Sofern
der Liquidationserlos zur Befriedigung der
Liquidationsanspriiche der Partizipanten und  der
Stammaktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte im gleichen anteiligen Ausmafl} am
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D.1

Zulassung der
Partizipationsrechte zum
Handel

Beschridnkung der
Ubertragbarkeit der

Partizipationsrechte

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte ein
Unternehmen  derselben
Gruppe, sind zu diesem
Emittenten die gleichen
Angaben zu liefern wie im
Aktienregistrierungs-
formular

Differenzbetrag teil, wie die Stammaktionare der Emittentin.
Die Partizipationsrechte gewahren (mit Ausnahme eines
allfalligen Teilnahme- und Auskunftsrechts an der
Hauptversammlung der Emittentin soweit dies gesetzlich
ausdricklich vorgesehen ist) keine Mitgliedschaftsrechte
wie zB das Stimmrecht und das Recht auf Antragsstellung
in der Hauptversammlung, das Recht auf die Bekdmpfung
von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht auf
Bezug von Aktien. Soweit gesetzlich zwingend
erforderlich, wird fir den Fall, dass durch eine
MaRnahme der Emittentin das Verhaltnis zwischen den
Vermdgensrechten der Partizipanten und den mit
anderen Kapitalien verbundenen Vermdgensrechten
geandert wird, diese Veranderung angemessen
ausgeglichen. Den Partizipanten steht jedenfalls kein
Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf
Zulassung der Partizipationsrechte zum Handel an einem
geregelten Markt oder zur Einbeziehung in den Handel
an einem Multilateralen Handelssystem zu stellen.

Die Partizipationsrechte sind
gemall den  Bestimmungen der
Wertpapiersammelbank und anwendbarem
unbeschrankt tbertragbar.

Inhaberwertpapiere und
malgeblichen
Recht

Entfallt; die Partizipationsrechte werden von der

Emittentin begeben.

Abschnitt D. — Risiken

Zentrale Risiken, die der
Emittenten eigen sind

= Die globale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie

die Staatsschuldenkrise insbesondere im Euroraum
haben auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin in der Vergangenheit wesentliche
negative  Auswirkungen gehabt und es st
anzunehmen, dass sich auch in Zukunft wesentliche
negative Folgen fir die Emittentin insbesondere bei

einer erneuten Verscharfung der Krise ergeben
kdnnen.
= Als Konsequenz der globalen Finanz- und

Wirtschaftskrise und dem wirtschaftlichen Abschwung
in Folge der europaischen Staatsschuldenkrise
kdénnte die s Wohnbaubank eine Verschlechterung
der Qualitat ihrer Kredite erfahren.
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Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder
Bonitatsverschlechterungen  von  Kunden  oder
anderen Gegenparteien kdnnen zu Verlusten flhren
(Kreditausfallsrisiko).

Die Emittentin hat wesentliche Teile ihres Vermdgens
Unternehmen der Erste Bank Gruppe durch Einlagen-
und/oder Treuhandvertrdge zur Verfigung gestellt
und wickelt wesentliche Teile ihrer Geschafte uber
diese Unternehmen ab.

Die im Rahmen des Risikomanagements der
Emittentin angewendeten Strategien und Verfahren
sind unter Umstanden zur Begrenzung der Risiken
nicht ausreichend und die Emittentin kénnte nicht-
identifizierten oder nicht erwarteten Risiken
ausgesetzt sein oder bleiben.

Marktschwankungen kdénnen dazu fuhren, dass die
Emittentin  keinen ausreichenden Jahresgewinn
erzielt, um Zins- bzw Vergutungszahlungen auf die
Wertpapiere zu leisten.

Die Emittentin ist Risiken der Zinsdnderung
(Zinseninkongruenz) ausgesetzt.

Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin die
Geldmittel zur Erfallung ihrer Zahlungs-
verpflichtungen nicht in ausreichendem MalRe zur
Verfligung stehen oder diese nur zu fur die Emittentin
ungunstigen Konditionen beschafft werden kénnen
(Liquiditatsrisiko).

Wirtschaftliche  oder  politische  Entwicklungen
und/oder ein Abschwung der Wirtschaft in Osterreich
kdénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéaftstatigkeit der Emittentin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt
tatig und steht im Wettbewerb mit starken lokalen
Wettbewerbern und internationalen Finanzinstituten.

Die Emittentin ist bedeutenden bankbetrieblichen
Risiken ausgesetzt (operationelle Risiken).

Die Emittentin hat wesentliche
Unternehmensbereiche ausgelagert.

Der Verlust von Schlisselpersonal kann die
Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich negativ
beeinflussen.

Die Emittentin koénnte Schwierigkeiten bei der
Anwerbung und beim Halten von qualifiziertem
Personal haben.

Die Emittentin ist in zunehmendem Male von
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D.3

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

hochqualifizierten  Informationstechnologiesystemen
abhangig.

Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Anderungen von
Eigenkapitalquoten und des Verschuldungsgrades
kénnten die Emittentin erhdhten
Eigenkapitalanforderungen oder Standards
unterwerfen und die Aufbringung von zusatzlichem
Kapital oder zusatzliche Liquiditdat in Zukunft
erforderlich machen.

Interessenkonflikte und Doppelfunktionen kénnen zu
Entscheidungen flhren, die nicht im Interesse der
Wertpapierinhaber liegen.

Die Emittentin wird durch eine Mehrheitseigentimerin
kontrolliert, die Beschllisse fassen kann, die nicht im
Interesse der Wertpapierinhaber liegen.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage,
die Mindestanforderungen fir Eigenmittel und
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu erfullen.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den
Einheitlichen Abwicklungsfonds und an ex-ante
finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme
abzufuhren; dies fuhrt zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen der Emittentin und wirkt sich somit
nachteilig auf die Finanzposition der Emittentin und
auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus.

Risiko der Anderung steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend die
Stabilitdtsabgabe und die  Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer.

Die Emittentin ist Risiken in Zusammenhang mit
Absicherungsgeschaften (Hedging) ausgesetzt.

Es besteht das Risiko des Wegfalls der
Steuerbegunstigung fur Anleger ua bei Unmdglichkeit
einer widmungskonformen Verwendung von
Emissionserldsen durch die Emittentin.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere steht zum
Zeitpunkt der Investition in die
Schuldverschreibungen bzw ihrer Wandlung in
Partizipationsrechte nicht fest (Marktpreisrisiko).

Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren,
gehen das Risiko ein, dass sich der Zinsaufschlag
(Credit Spread) der Emittentin verandert (Credit
Spread-Risiko).

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer
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Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinssatz) sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der Wert der Wertpapiere als
Ergebnis einer Anderung des Marktzinssatzes fallt.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung oder inflationsindexgebundener
Verzinsung tragen das Risiko schwankender
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit
inflationsindexgebundener Verzinsung unterliegen
dem Risiko einer nachteiligen Wertentwicklung des
den Schuldverschreibungen zugrundeliegenden
Index.

Bei Schuldverschreibungen mit Hochstzinssatz wird
die Hohe der Zinsen niemals uber den Hochstzinssatz
hinaus steigen.

Schuldverschreibungen, die bestimmte far
Anleiheglaubiger vorteilhafte Ausstattungsmerkmale
wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen,
kénnen auch fur Anleihegldubiger nachteilige
Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen
Hochstzinssatz oder einen hdéheren Emissionspreis
aufweisen.

Die Schuldverschreibungen sehen kein ordentliches
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger vor, weshalb
die Anleiheglaubiger keine Maoglichkeit haben, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.

Die fur die Verjdhrung von Anspruchen auf Zahlung
von Zinsen gesetzlich vorgesehene Frist von 3 Jahren
bzw die fur die Verjahrung von Ansprichen auf
Zahlung von Kapital gesetzlich vorgesehene Frist von
30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die
Wertpapiere anwendbaren Emissionsbedingungen
geklrzt werden. In diesem Fall haben die
Wertpapierinhaber weniger Zeit, ihre Anspriche aus
den Wertpapieren geltend zu machen.

Von einem Kauf der Schuldverschreibungen auf
Kredit wird aufgrund des Risikos eines deutlich
hoheren Verlusts abgeraten.

Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind von
keiner gesetzlichen Sicherungseinrichtung gedeckt.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Wertpapiere in
Euro und unterliegen unter Umstanden einem
Wahrungsrisiko.

Eine Wiederveranlagung von Ertragen und Kapital der
Wertpapiere zu den Bedingungen, die fir die
Wertpapiere gelten, ist ungewiss.
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Es ist der Emittentin nicht verboten, weitere
Verbindlichkeiten einzugehen, die im Vergleich zu
den Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren
vorrangig oder gleichrangig sind.

Steuerrechtliche Veranderungen kénnen sowohl den
Wert der Wertpapiere als auch die Hohe der Zins-
bzw Dividendenzahlungen negativ beeinflussen.

Bei einer zukilnftigen Geldentwertung (Inflation)
kénnte sich die reale Rendite einer Anlage verringern.

Die Wertpapiere unterliegen Osterreichischem Recht,
und Anderungen der geltenden Gesetze,
Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften
kénnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die
Wertpapiere und die Anleger haben.

Inhaber von Schuldverschreibungen, die in den
Handel im Dritten Markt einbezogen sind, unterliegen
dem Risiko, dass der Handel mit den
Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen
oder beendet wird.

Es gibt keine Sicherheit dafur, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fur die  Schuldverschreibungen
entwickeln wird, noch daflir, dass dieser bestehen
bleibt, falls er sich entwickelt. Auf einem illiquiden
Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstanden nicht in
der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem
angemessenen Marktpreis oder Uberhaupt zu
verkaufen.

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt
eines bestimmten Ausldse-Ereignisses der
Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital
unterliegen, wodurch die Anleiheglaubiger einen Teil
oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die
Schuldverschreibungen verlieren kdnnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

Die Emittentin  kdnnte  Abwicklungsbefugnissen
unterliegen, die auch negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben kénnten.

In einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen
einen hdéheren Rang als die Anspriche der
Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen.

Mit dem Erwerb und der VeraulBerung von
Wertpapieren verbundene Nebenkosten kdnnen das
Ertragspotenzial der  Wertpapiere wesentlich
beeinflussen.
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Wertpapierinhaber tragen das Risiko der fehlerhaften
Abwicklung durch Clearing Systeme.

Risiko in Zusammenhang mit der Wandlung der
Schuldverschreibungen bzw
Veranlagungsentscheidung hinsichtlich der
Partizipationsrechte.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Emittentin
im Falle einer Wandlung von Schuldverschreibungen
in ausreichendem Mall Partizipationsrechte zur
Bedienung der Schuldverschreibungen zur Verfiigung
stehen.

Im Zusammenhang mit einer mdglichen Wandlung
der Schuldverschreibungen sind Anleger Risiken in
Zusammenhang mit der Ausstattung der
Partizipationsrechte ausgesetzt.

Partizipanten sind dem Bonitats- bzw Kreditrisiko
durch die Nachrangigkeit der Partizipationsrechte
verstarkt ausgesetzt, da einerseits erst dann
Ausschittungen auf die Partizipationsrechte geleistet
werden, wenn ein entsprechender Gewinn und
Gewinnverwendungsbeschluss der Emittentin
vorliegt, und andererseits im Fall der Liquidation die
Partizipationsrechte erst dann getilgt werden, wenn
alle anderen im Rang vorangehenden Forderungen
gegen die Emittentin bedient worden sind.

Bei Partizipationsrechten besteht eine  nur
beschrankte Gewinnberechtigung: Die Partizipanten
haben nur insoweit einen Anspruch auf die Dividende,
als ein Gewinn der Emittentin vorliegt und ein
Ausschuttungsbeschluss der Hauptversammlung der
Emittentin erfolgt.

Anleiheglaubiger, die ihr Recht auf Wandlung ihrer
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
auslben, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie ihr
eingesetztes Kapital nicht zuriickverlangen kénnen.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf
Dividendennachzahlung.

Bei Partizipationsrechten besteht eine unbegrenzte
Laufzeit und Unkindbarkeit durch den Partizipanten,
sodass die Partizipanten den finanziellen Risiken der
Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte Dauer
ausgesetzt sind.

Auch fir den Fall, dass den Partizipanten ein Recht
zur Teilnahme an der Hauptversammlung der
Emittentin  eingeraumt wird, haben sie kein
Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin.
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Partizipanten nehmen im gleichen Rang wie die
Stammaktiondre  der  Emittentin, erst  nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus
nicht nachrangigen und nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen
Liquidations-gewinnes teil. Partizipanten koénnten
daher im Fall einer Liquidation der Emittentin
allenfalls einen blo3 geringfigigen oder auch gar
keinen Anteil am Liquidationsgewinn erhalten.
Dadurch besteht das Risiko eines Totalverlustes des
investierten Kapitals.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin sind die tief nachrangigen
Partizipationsrechte gegenuber nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen.

Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet, dirfen
nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger zurliickgezahlt
werden, und die Verringerung, die Rickzahlung oder
der Ruckkauf der Partizipationsrechte durch die
Emittentin bedlrfen der vorherigen Erlaubnis der
zustandigen Behdrde.

Die Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Héhe
am Verlust der Emittentin teil.

Die Emittentin hat die Madglichkeit, eine Einziehung
oder Kapitalherabsetzung vorzunehmen, obwohl die
Partizipationsrechte  kein fixes  Falligkeitsdatum
vorsehen.

Die Emissionsbedingungen gewahren den
Partizipanten keinen angemessenen Ausgleich fur
Anderungen des Verhaltnisses zwischen den
Vermdgensrechten der Partizipanten und den mit
anderen Kapitalien verbundenen Vermdgensrechten
(kein Verwasserungsschutz).

Die Emittentin hat die Moglichkeit der Emission von
Instrumenten mit vorrangiger oder gleichrangiger
Gewinnberechtigung. Auf derartige Instrumente
getatigte  Ausschittungen  kénnten  den  zur
Ausschittung auf die Partizipationsrechte
verfugbaren Gewinn und damit die Dividende der
Partizipanten schmalern.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere
Verbindlichkeiten einzugehen, die im Vergleich zu
den Verbindlichkeiten aus den Partizipationsrechten
vorrangig oder gleichrangig sind.

Abschnitt E. — Angebot

34



E.2b Griinde fiir das Angebot

E.3

und Zweckbestimmung der
Erlése

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Die Nettoerlése aus dem Angebot der
Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen der Emittentin sowie der Finanzierung der
allgemeinen Geschaftstatigkeit der Emittentin.

Die  Nettoemissionserlose  missen gemall dem
Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Foérderung des Wohnbaus (BGBI253/1993) in der
geltenden Fassung (das "WohnbauférderG") zur
Errichtung, Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malknahmen von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150 m? oder von Uberwiegend
zu Wohnzwecken bestimmten Gebduden sowie zur
Durchfiihrung von MaRnahmen zur ErschlieBung und zur
Foérderung von Wohngebieten zur Verfigung stehen und
innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet werden.

Die Emissionsbedingungen dieser Serie von
Schuldverschreibungen (die "Serie") ergeben sich aus
den malgeblichen Endgultigen Bedingungen (die vor
dieser Zusammenfassung abgedruckt sind, die
"Endgiiltigen Bedingungen").

Die  Schuldverschreibungen werden mit einem
Gesamtnennbetrag von [bis zu] EUR [@®] begeben.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die als
Daueremissionen ohne einem fixen Ende der
Angebotsfrist begeben werden, einfiigen: Bei
Daueremissionen  entspricht die  Angebotsfrist  im
Wesentlichen der Laufzeit der Schuldverschreibungen, bzw.
dem Zeitraum vom [Datum einfiigen] bis zum Laufzeitende
bzw. bis zur SchlieRung der Daueremission oder bis zur
Ausubung eines Kiindigungsrechts (die "Angebotsfrist").
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist
jederzeit zu beenden. Zeichnungsantrdge werden wahrend
der Angebotsfrist von allen Geschéaftsstellen der Erste Bank
und allen Sparkassen sowie weiteren &sterreichischen
Kreditinstituten entgegengenommen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die als
Daueremissionen mit einem Ende der Angebotsfrist
begeben werden, einfiigen: Die Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen
Angebots in der Zeit vom [Beginn der Angebotsfrist
einfiigen] bis [Ende der Angebotsfrist einfiigen] (die
"Angebotsfrist") zum Ausgabepreis zur Zeichnung
angeboten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Angebotsfrist jederzeit zu beenden. Zeichnungsantrage
werden wahrend der Angebotsfrist von allen
Geschéftsstellen der Erste Bank und allen Sparkassen
sowie weiteren Osterreichischen Kreditinstituten
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entgegengenommen. Nach Ablauf der Angebotsfrist ist
ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis moglich [, und nach Aufnahme einer
Notierung in einem MTF darUber hinaus auch uber den
MTF].]

[Ist vor Beendigung der Angebotsfrist zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Geschéaftstag bereits der in den
Endgultigen Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag fir die  Schuldverschreibungen
erreicht, beendet die Emittentin die Angebotsfrist flr die
Schuldverschreibungen zu dem betreffenden Zeitpunkt an
diesem Geschéaftstag ohne vorherige Bekanntmachung.
Sind bis zum Erstvalutatag der Daueremission nicht
ausreichend  giltige  Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen eingegangen, behalt sich die
Emittentin das Recht vor, die Daueremission der
Schuldverschreibungen zu stornieren. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.]

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht
vorgesehen. Der Emittentin steht aber das Recht zur
Verkirzung der Zeichnungen im freien Ermessen zu. Ein
von den Zeichnern zu viel gezahlter Betrag wird diesen
von der Hauptzahlstelle erstattet.

Aufgrund des Nennbetrags der Schuldverschreibungen
von EUR[®] ergibt sich far Zeichner ein
Mindestinvestment in dieser Hohe.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt Uber die
Hauptzahistelle oder die Wertpapiersammelbank oder
deren jeweilige Rechtsnachfolger. Die Gutschrift falliger
Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt durch das fur den
Anleiheglaubiger depotfihrende Kreditinstitut.

Die Ergebnisse des Angebots werden nach
Angebotsende bei der FMA hinterlegt und durch
unentgeltliche Bereithaltung wahrend der ({blichen
Geschaftszeiten in gedruckter Form am Sitz der
Geschéftsleitung der Emittentin, Am Belvedere 1, 1100
Wien, Osterreich veroffentlicht.

Es bestehen keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte.

Verschiedene Kategorien potentieller Investoren bestehen
nicht. Das Angebot der Schuldverschreibungen ist nicht in
Tranchen fur bestimmte Markte aufgeteilt.

Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten
Zeichnungsbetrages kommt nicht zur Anwendung. Eine
Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren maoglich ist, entfallt dementsprechend.
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E.4

Interessen und
Interessenkonflikte

Unter Zugrundelegung folgender Kriterien wird der
Emissionspreis von der Emittentin taglich ermittelt:

Refinanzierungskosten;

Zinsniveau;

Wettbewerbssituation; und

Angebot und Nachfrage.

Der Erst-Emissionspreis wird von der Emittentin am oder
um den Erstausgabetag in gedruckter Form am Sitz der
Emittentin verd6ffentlicht. Der Emissionspreis kann 110 %
des Nennbetrags nicht Gberschreiten.

Beim Kauf von Schuldverschreibungen kénnen neben
dem Emissionspreis der Schuldverschreibungen
verschiedene Arten von Nebenkosten (einschliellich
Transaktionsgebuhren und Provisionen) anfallen.

[Die Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien,
Osterreich] [andere Hauptzahlstelle einfiigen] fungiert als
Hauptzahistelle. Diese behalt sich das Recht zur
Ernennung dsterreichischer Kreditinstitute, die dem BWG
unterliegen, als weitere Zahlstellen wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen vor.

Die Sammelurkunde wird anfanglich von der Erste Group
Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich und,
sofern Schuldverschreibungen von Anlegern erworben
werden, die die Schuldverschreibungen nicht in einem
Depot bei einem Kreditinstitut des Sparkassensektors
halten, ab diesem Zeitpunkt von der OeKB CSD GmbH
(CentralSecuritiesDepository.Austria), Strauchgasse 1-3,
1010 Wien, Osterreich oder deren Funktionsnachfolger als

Wertpapiersammelbank (zusammen, die
"Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den

Schuldverschreibungen erfillt sind.

Die Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien,
Osterreich hat sich gemaR einem mit der Emittentin
abgeschlossenen Rahmenvertrag bereit erklart, die
Schuldverschreibungen der Emittentin ohne
Ubernahmegarantie (soft underwriting) im Namen und auf
Rechnung der Emittentin zu verkaufen.

[Die Emission und das Angebot der
Schuldverschreibungen  erfolgen  ausschlie8lich  im
Interesse der Emittentin und ihrer Vertriebspartner, die
den Nettoemissionserlds  vereinnahmen und/oder
Provisionen erhalten.] [Interessenkonflikte angeben.]

Potentielle Interessenkonflikte der  Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der
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E.7

Kosten fiir die Anleger

Mitglieder des oberen Managements der Emittentin
zwischen ihren Verpflichtungen gegeniber der Emittentin
sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen bestehen darin, dass (i) die Mitglieder
des Vorstands sowie des Aufsichtsrats der Emittentin
innerhalb des Sparkassensektors, insbesondere bei der
Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft (s Bausparkasse), weitere Funktionen
inne haben, und (ii) die Mitglieder des Vorstandes und
einige Mitglieder des Aufsichtsrates Wohnbauanleihen der
Emittentin, die sie in Partizipationsrechte bzw
Vorzugsaktien der Emittentin umwandeln kénnen, halten.
Daruber hinaus bestehen nach bestem Wissen der
Emittentin keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen
den Pflichten dieser Personen gegenlber der Emittentin
sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen.

Beim Kauf von Schuldverschreibungen kénnen neben
dem Emissionspreis der Schuldverschreibungen
verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlief3lich
Transaktionsgebuhren und Provisionen) anfallen. [@]
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RISIKOFAKTOREN

Allgemeines

Potentielle Anleger sollten sich zusétzlich zu den Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen mit den nachfolgenden, aus Sicht der Emittentin wesentlichsten, spezifischen
Risikofaktoren eingehend vertraut machen, bevor sie eine Entscheidung (ber den Erwerb der
Schuldverschreibungen treffen. Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre
Zukunftsaussichten kénnten durch jedes dieser Risiken wesentlich nachteilig beeinflusst werden.
Dies kénnte wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an die
Anleger im Zusammenhang mit den Wertpapieren haben. Der Marktwert der Wertpapiere kénnte
aufgrund jedes dieser Risiken fallen, und Anleger kbnnten ihre Anlage ganz oder teilweise
verlieren.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind nicht die einzigen Risiken, denen die Emittentin
ausgesetzt ist. Weitere Risiken, die der Emittentin gegenwértig nicht bekannt sind oder die derzeit
fir unwesentlich erachtet werden, kdénnen ebenfalls den Geschéftsbetrieb der Emittentin
beeintrachtigen und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Geschéftstétigkeit und
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie ihre Zukunftsaussichten haben. Die nachfolgend
beschriebenen oder auch weitere Risikofaktoren kénnen kumulativ vorliegen und sich dadurch
verstérken.

Bevor eine Entscheidung, in Schuldverschreibungen zu investieren, geféllt wird, sollte ein
zukinftiger Investor eine griindliche eigene Analyse durchfiihren, insbesondere eine eigene
Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in
Schuldverschreibungen fiir den potentiellen Investor sowohl von seiner entsprechenden Finanz-
und Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen
Schuldverschreibungen abhéngt. Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschéfts- und
Investmentfragen, die es den Anlegern nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu féllen, sollte
der Investor fachménnischen Rat bei seinem Finanzberater einholen, bevor eine Entscheidung
hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Schuldverschreibungen gefasst wird. Die
Schuldverschreibungen sollten nur von Anlegern gezeichnet werden, die das Risiko des
Totalverlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten sowie allfélliger Finanzierungskosten tragen kénnen.

Die gewéhlte Reihenfolge der Beschreibung der Risikofaktoren stellt keine Aussage (ber die
Realisierungswahrscheinlichkeit sowie das Ausmal3 der wirtschaftlichen Auswirkungen der
nachfolgend genannten Risikofaktoren dar.

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE GESCHAFTSTATIGKEIT

Die globale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie die Staatsschuldenkrise insbesondere
im Euroraum haben auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in der
Vergangenheit wesentliche negative Auswirkungen gehabt und es ist anzunehmen, dass
sich auch in Zukunft wesentliche negative Folgen fiir die Emittentin insbesondere bei einer
erneuten Verscharfung der Krise ergeben kénnen.

Vom zweiten Halbjahr 2007 bis 2009 schufen Turbulenzen an den globalen Kapital- und
Kreditmarkten verbunden mit einer Neubewertung von Kreditrisiken schwierige Bedingungen an
den Finanzmarkten, die bis heute weiter bestehen. Diese Bedingungen flhrten zu historisch
hohen Volatilitatsniveaus an vielen Markten (einschlieBlich der Kapitalmarkte), volatilen
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Rohstoffpreisen, verringerter oder fehlender Liquiditat, der Erhéhung der Kreditaufschlage und
mangelnder Preistransparenz in bestimmten Markten. Diese Bedingungen reduzierten auch die
Verflgbarkeit von Privatfinanzierungen fir Finanzinstitute und deren Kunden deutlich, was viele
Finanzinstitute und Industrieunternehmen zwang, sich an Regierungen und Zentralbanken zu
wenden, um Liquiditat zu erhalten. Neben anderen Faktoren haben erhebliche Abschreibungen
von hypothekarisch besicherten Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten durch
Kreditinstitute gemeinsam mit der Einfihrung hdherer Eigenmittelquoten und anderer
aufsichtsrechtlicher Anforderungen viele Finanzinstitute dazu veranlasst, zuséatzliches Kapital
aufzunehmen, zu verschmelzen oder mit grélReren und finanzkraftigeren Einrichtungen
verschmolzen zu werden, verstaatlicht zu werden und in einigen Fallen wurden Kreditinstitute
insolvent. Trotz einer leichten Erholung der Weltwirtschaft in den Jahren 2011 und 2012, fuhrten
umfassende Bedenken hinsichtlich des Staatsschuldenniveaus auf der ganzen Welt und der
Stabilitat zahlreicher Kreditinstitute in bestimmten europaischen Landern, insbesondere Spanien,
Griechenland, Portugal, Italien, Irland, Zypern und Slowenien und — auRerhalb der Eurozone — in
Russland und der Ukraine, zu negativen volkswirtschaftlichen Auswirkungen. Ende 2014 war die
Eurozone der wirtschaftlichen Stagnation nahe und Schwachen offenbarten sich auch in
Kernlandern der Eurozone. Zahlreiche europaische Volkswirtschaften hatten weiterhin mit
strukturellen Herausforderungen, wie einer hohen Arbeitslosigkeit und einem hohen strukturellen
Defizit, zu kdmpfen. Seit 2014 erhdhen geopolitische Bedrohungen, wie die Ereignisse in Folge
der Krimkrise und der Syrienkonflikt sowie die Risiken unterschiedlicher geldpolitischer
Zielsetzungen einiger Regionen und eines starken Riickgangs des Olpreises, die Unsicherheit fiir
die globale Aussicht. AuRerdem fuhrte die beispiellose Abwertung des chinesischen Renminbi zu
Volatilitdt und Unsicherheit in den Markten und kann sich auf die Wettbewerbsfahigkeit sowie auf
die Profitabilitat der exportorientierten europaischen Unternehmen auswirken und damit weiter
den wirtschaftlichen Aufschwung dampfen.

Als Reaktion auf die globale Finanzkrise, wurden weltweit beispiellose Schritte zur Stabilisierung
des Finanzsystems wund Erhdéhung des Kreditflusses unternommen. Die tatsachlichen
Auswirkungen dieser Malnahmen auf Finanzméarkte, auf das allgemeine Vertrauen privater und
unternehmerischer Kunden im Allgemeinen und auf die Erste Group im Besonderen sind
ungewiss. Seit dem zweiten Halbjahr 2010 hat die Verschuldung bestimmter Lander der Eurozone
die Bedenken an der Stabilitat des europaischen Finanzsektors erhoht; dies hat bereits zu einem
Ruckgang des Wirtschaftswachstums in vielen Landern dieser Zone beigetragen und koénnte
weiter dazu beitragen. Daruber hinaus kénnen Restrukturierungsprogramme, die von einigen
hoch verschuldeten EU-Landern verabschiedet wurden und Kirzungen staatlicher Ausgaben
vorsehen, kurz- und mittelfristig zu geringeren Wachstumsraten in diesen Landern und der
Eurozone fuhren. Im Jahr 2011 erhdhte sich die Sorge Uber die Situation der Eurozone, und
Landern der Eurozone und Kreditinstituten wurden durch Ratingagenturen Ende 2011 und Anfang
2012 herabgestuft. Diese Beflrchtungen hielten im Jahr 2012 aufgrund der notwendigen
Rekapitalisierung des spanischen Bankensektors und wachsender Bedenken hinsichtlich der
Wirksamkeit und der Folgen der Restrukturierungsprogramme bestimmter Lander der Eurozone
sowie der Ungewissheit Uber die Erforderlichkeit weiterer finanzieller Beihilfen fur bestimmte
Lander der Eurozone oder den Bankensektor der Eurozone an.

Seit September 2012 kam es zu einer Zunahme der weltweiten Interventionen von Zentralbanken
zur Verhinderung einer weiteren Verschlechterung des Wirtschaftswachstums und als Reaktion
auf Bedenken Uber die Auswirkungen der europaischen Staatschuldenkrise. Die Europaische
Zentralbank ("EZB") veroffentlichte im Jahr 2012 einen Plan zum unbegrenzten Kauf von
Staatsanleihen notleidender Lander wie Spanien und ltalien teilweise im Austausch gegen die
Annahme formeller Programme einschlieBlich strenger Sparpakete. Seitdem haben sich die
geldpolitischen Zielsetzungen in den Landern erheblich auseinander entwickelt: Wahrend die US-
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Notenbank (U.S. Federal Reserve Bank - "FED") im Jahr 2014 ihr Programm zum Kauf von
Staatsanleihen schrittweise herunterfuhr (tapering) und im Oktober 2014 ihr Programm beendete,
werden nunmehr kurzfristig weitere Erhéhungen des Leitzinses erwartet. Im Gegensatz dazu
begann die EZB im Méarz 2015 ein breites Programm zum Ankauf von Vermégenswerten, das bis
Marz 2017 andauern soll. Das aktuell besonders niedrige Zinsniveau setzt den Finanzsektor
global weiter unter Druck. Die kiunftigen Auswirkungen von MalRnahmen der EZB oder anderer
Institutionen sind nicht absehbar und sie kdnnen den erwarteten Nutzen fir die betroffenen
Wirtschaftsrdaume bringen oder nicht. Unterschiede in der Geldpolitik kdénnen zu starkeren
Schwankungen auf Schulden- und Devisenmarkten filhren. Zudem kénnen Uberschiisse in
entwickelten und zum Teil auch aufstrebenden Wirtschaftsrdumen gefahrdet werden.

Im Jahr 2015 erholte sich die Wirtschaft der Eurozone maRig, was von einem positiven Trend der
Leitindikatoren fur Inflation und einem stetigen Sinken der Arbeitslosenquote innerhalb der
Eurozone begleitet wurde. Die wichtigste Stutze fir Wachstum in der Eurozone blieb der private
Konsum, der auch von niedrigen Energiepreisen profitiert. Die positive Entwicklung in der
Eurozone konnte sich weiter fortsetzen, allerdings stellen die Volatilitdt der Finanzmarkte
aufgrund des Riickgangs des Olpreises, der geopolitischen Unsicherheiten in Griechenland,
Russland, Ukraine und Syrien sowie der Einbruch in China ein Abwartsrisiko dar. Sowohl der
geplante Ausstieg des Vereinigten Konigreichs aus der EU (Stichwort: "Brexit") als auch Chinas
wirtschaftliche Transformation beeinflussen die weltweite Wirtschaft in Bezug auf eine gestiegene
Volatilitdat und einen Rickgang der Aktienpreise an den Aktienmarkten sowie einen Rickgang der
Rohstoffpreise und der weltweiten Devisenreserven. Diese weltweite wirtschaftliche Situation fuhrt
zu entsprechenden Risiken innerhalb der Eurozone.

Im Jahr 2015 hat sich wahrend des gesamten Jahres die Geldpolitik der Zentralbanken
unterschiedlich entwickelt: Die EZB setzte eine expansive Geldpolitik in der Eurozone durch
Erhédhung wund Ausweitung des Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten fort,
wahrenddessen die FED das erste Mal seit Juni 2006 das Zinssatzziel von 0,25% auf eine
Zinssatzspanne von 0,25% bis zu 0,50% erhohte und weitere graduelle Zinssatzerhéhungen fir
2016 ankundigte. Diese Entwicklung war von einem anhaltenden soliden Wachstum der U.S.
Wirtschaft und der Erholung des U.S. Arbeitsmarktes getrieben. Der Ausblick flir die europaische
und die weltweite Wirtschaft wird aufgrund der schwierigen Situation in den Schwellenlandern
weiter herausfordernd bleiben, was auch Auswirkungen auf die Aussichten hinsichtlich
Stabilisierung und Verbesserung der wirtschaftlichen und finanziellen Bedingungen in Zentral- und
Osteuropa hat.

Die Effekte der Finanzmarkt- Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise hatten auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentliche negative Auswirkungen. Es ist anzunehmen,
dass sich, insbesondere bei einer erneuten Verscharfung der Krise, auch in Zukunft erheblich
negative Folgen fur die Emittentin ergeben kdnnen und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen
auf die Wertpapiere leisten zu kdnnen massiv beeintrachtigen ware. Gleichzeitig ist es der
Emittentin teilweise nicht oder nur schwer mdglich, sich gegen Risiken im Zusammenhang mit der
Finanzmarkt- Wirtschafts- und Staatsschuldenkrise abzusichern.

Als Konsequenz der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise und dem wirtschaftlichen
Abschwung in Folge der europdischen Staatsschuldenkrise kénnte die s Wohnbaubank
eine Verschlechterung der Qualitat ihrer Kredite erfahren.

Als Konsequenz der globalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise und des wirtschaftlichen
Abschwungs in Folge der europaischen Staatsschuldenkrise, der Verringerung des Konsums, der
Erhéhung der Arbeitslosenrate und dem Wertverlust privater und kommerzieller Vermégenswerte
in bestimmten Regionen, kann es in Zukunft zu nachteiligen Folgen fir die Kreditqualitat von
Gegenparteien der Emittentin kommen. Die Emittentin ist dem Kreditrisiko ihrer Schuldner
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ausgesetzt, das schlagend wird, wenn diese nicht in der Lage sind, ihre Verpflichtungen
gegenlber der Emittentin bei Falligkeit zu erfillen und die bestellten Sicherheiten nicht
ausreichen, um die offenen Forderungen zu decken. Als Ergebnis kénnten die Kreditkosten der
Emittentin flr ausgefallene Kredite betrachtlich steigen und einen nachteiligen Effekt auf ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Im Hinblick auf die Unsicherheit, die
Geschwindigkeit und den Umfang des wirtschaftlichen Abschwungs ist es derzeit nicht méglich,
das Ausmald abzuschatzen, in dem die Kreditqualitdt abnehmen und ausgefallene Kredite steigen
kénnen. Unter den gegenwartigen wirtschaftichen Rahmenbedingungen ist es aber
wahrscheinlich, dass die Kreditqualitdt sinken wird. Unvorhersehbare politische Entwicklungen
(zB Zwangskonvertierungen von Fremdwahrungskrediten, wie sie von der ungarischen Regierung
und kroatischen Regierung vorgenommen wurden) oder mangelnde Liquiditat in Zentral- und
Osteuropa kénnen in Kreditabschreibungen resultieren, die das von der Emittentin projektierte
Ausmal Ubersteigen. All die obigen Faktoren kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf
Geschaftstatigkeit, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Fahigkeit
der Emittentin, Zahlungen unter den Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigen und den
Marktwert der Schuldverschreibungen verringern.

Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder Bonitatsverschlechterungen von Kunden
oder anderen Gegenparteien konnen zu Verlusten fiihren (Kreditausfallsrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditausfallsrisiken ausgesetzt. Dritte, die
der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgensgegenstande schulden, kdnnten ihre
Verpflichtungen gegendber der Emittentin wegen Zahlungsunfahigkeit, fehlender Liquiditat,
Bonitatsverschlechterungen, Wirtschaftsabschwingen, operationellen Problemen, Wertverlusten
von Immobilien, Betriebsausfallen oder aus anderen Grunden nicht erfillen. Das Kreditrisiko ist
fur Kreditinstitute typischerweise eines der malRgeblichsten Risiken, da es sowohl bei
Standardbankprodukten, wie etwa bei Krediten, Diskont- und Garantiegeschaften, als auch bei
gewissen anderen Produkten, wie etwa Derivaten (zB Futures, Swaps und Optionen) sowie
Wertpapierpensionsgeschaften und Wertpapierleihe auftritt und daher von einer Vielzahl von
Transaktionen stammen kann, einschlief3lich aller Geschaftsarten, welche die Emittentin betreibt.
Das Schlagendwerden des Kreditrisikos kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin beeintrachtigen und folglich ihre Fahigkeit, Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten,
beeintrachtigen.

Gemall den Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches ("UGB") und des
Bankwesengesetzes ("BWG") bericksichtigt die Emittentin die Mdglichkeit, dass Kunden ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen, durch die Vornahme von Abschreibungen fur eingetretene
Ausfélle. Diese Abschreibungen basieren auf den von der Emittentin vorgenommenen
Schatzungen der wahrscheinlichen Hohe der Ausfalle in ihrem Kreditportfolio. Die Schatzungen
kunftiger Kreditausfalle kdnnen aus unterschiedlichen Grinden unrichtig sein. Ein unerwarteter
Abschwung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, unvorhergesehene politische
Ereignisse oder ein Mangel an flissigen Mitteln in der Wirtschaft kbnnen zu Kreditausfallen
fuhren, die die Hohe der von der Emittentin getatigten Abschreibungen und die vom
Risikomanagement angenommenen Maximalverluste Ubersteigen. Da die Emittentin primar in
Osterreich tatig ist, ist sie vor allem dem Risiko eines allgemeinen Wirtschaftsabschwungs oder
eines anderen Ereignisses, das die Kreditausfallswahrscheinlichkeit in Osterreich erhoht,
ausgesetzt.

Wenn die Verluste aus den Ausfallen von Kunden und Gegenparteien der Emittentin die Hohe der
von der Emittentin getatigten Abschreibungen wesentlich Ubersteigen oder eine Erhéhung dieser
Abschreibungen erforderlich machen, hatte dies negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
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Finanz- und Ertragslage der Emittentin und kdénnte zu einem die operative Tatigkeit
einschrankenden Anstieg der Kapitalerfordernisse fiihren, und folglich die Fahigkeit der Emittentin
zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
und deren Marktwert beeintrachtigen.

Die Emittentin hat wesentliche Teile ihres Vermégens Unternehmen der Erste Bank Gruppe
durch Einlagen- und/oder Treuhandvertrage zur Verfligung gestellt und wickelt wesentliche
Teile ihrer Geschifte liber diese Unternehmen ab.

Die Emittentin hat mit Unternehmen der Erste Bank Gruppe (die Erste Group Bank AG (die "Erste
Group Bank") und alle mit ihr konsolidierten Unternehmen zusammen, die "Erste Bank Gruppe")
Vertrage uUber die Gewahrung von Einlagen an Unternehmen der Erste Bank Gruppe durch die
Emittentin aus den Erlésen der Emission von Wohnbauanleihen abgeschlossen. Die
Unternehmen der Erste Bank Gruppe haben diese Emissionserlése vertragsgemafl fur die
Kreditvergabe an Drittkreditnehmer fir Wohnbauzwecke zu verwenden. Durch diese Vertrage ist
ein wesentlicher Teil des Vermdgens der Emittentin bei diesen Unternehmen der Erste Bank
Gruppe veranlagt. Weiters wickelt die Emittentin wesentliche Teile ihrer Geschéfte, wie
insbesondere ihren Zahlungsverkehr, Uber Unternehmen der Erste Bank Gruppe ab. Die
Emittentin hat daruber hinaus Derivativgeschafte (zB zur Absicherung von Zinsrisiken) in
erheblichem Umfang mit der Erste Group Bank abgeschlossen, aus denen sich ein erhebliches
Gegenparteirisiko ergibt. Sollte eines oder mehrere dieser Unternehmen der Erste Bank Gruppe
ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Vertragen mit der Emittentin nicht nachkommen, kénnte
dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Liquiditdts- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Die Emittentin hat einen wesentlichen Teil ihrer Hypothekar- bzw Kommunalforderungen gegen
Provision in den Deckungsstock fir Pfandbriefe der Erste Group Bank eingestellt. Diese
Forderungen werden von der Erste Group Bank treuhandig fur die Emittentin gehalten und
besichern die Anspriiche der Inhaber der Pfandbriefe gegen die Erste Group Bank. Sollte die
Erste Group Bank ihren Verpflichtungen aus den durch diesen Deckungsstock besicherten
Pfandbriefe nicht nachkommen kénnen und die Inhaber dieser Pfandbriefe aus dem
Deckungsstockvermogen befriedigt werden, hatte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, da sie anstelle der
deckungsstockfahigen  Hypothekar- bzw  Kommunalforderungen lediglich  unbesicherte
Forderungen gegen die Erste Group Bank hatte.

Die Emittentin tragt folglich teilweise das Insolvenzrisiko der Gesellschaften der Erste Bank
Gruppe, mit denen die Emittentin vertraglich eng verbunden ist. Im Insolvenzfall einer oder
mehrerer dieser Gesellschaften wirde es voraussichtlich auch zu Ausféllen und Verlusten bei der
Emittentin kommen, die so grof3 sein kdnnten, dass sie auch die Insolvenz der Emittentin nach
sich ziehen kdnnten.

Die im Rahmen des Risikomanagements der Emittentin angewendeten Strategien und
Verfahren sind unter Umstidnden zur Begrenzung der Risiken nicht ausreichend und die
Emittentin konnte nicht-identifizierten oder nicht erwarteten Risiken ausgesetzt sein oder
bleiben.

Die Emittentin wendet Strategien und Verfahren zur Risikobewaltigung an. Diese Strategien und
Verfahren kdnnen unter gewissen Umstanden fehlschlagen, vor allem wenn die Emittentin mit
Risiken konfrontiert ist, die sie nicht vorab identifiziert, erwartet oder richtig bewertet hat. Einige
Methoden des Risikomanagements der Emittentin basieren auf Beobachtungen des historischen
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Marktverhaltens und anderer vergangenheitsbezogener Daten. Statistische Techniken werden auf
diese Beobachtungen angewandt, um zu Bewertungen der Risiken zu gelangen. Diese
statistischen Methoden kdnnten die Risiken der Emittentin nicht richtig bewerten, wenn Umstande
auftreten, die nicht im Rahmen der historischen Informationen beobachtet wurden oder das letzte
Mal vor langer Zeit aufgetreten sind. Besonders wenn die Emittentin in neue Geschaftszweige
oder geographische Regionen eintritt, kénnen historische Informationen unvollstdndig sein.
Sobald die Emittentin mehr Erfahrung gewinnt, wird sie diesfalls maoglicherweise weitere
Abschreibungen vornehmen missen, wenn die Ausfallswahrscheinlichkeiten hdher als erwartet
sind.

Wenn Umstande auftreten, die die Emittentin bei der Entwicklung ihrer statistischen Modelle nicht
identifiziert, erwartet oder richtig bewertet hat, kdnnen die Verluste hdher ausfallen als die vom
Risikomanagement der Emittentin vorhergesehenen Maximalverluste. Weiters berlcksichtigen die
Bewertungen nicht alle Risiken oder Marktlagen. Wenn sich die Mallhahmen zur Risikobewertung
und -minderung als unzureichend erweisen, konnte die Emittentin wesentliche unerwartete
Verluste erleiden, die einen bedeutenden negativen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Marktschwankungen koénnen dazu fiihren, dass die Emittentin keinen ausreichenden
Jahresgewinn erzielt, um Zins- bzw Vergiitungszahlungen auf die Wertpapiere zu leisten.

Schwankungen an den Kapitalmarkten (Anleihe-, Aktienmarkten, etc) kdnnen den Wert und die
Liquiditat der davon abhangigen Vermdgensgegenstande der Emittentin beeinflussen, dh den
Wert von Verbindlichkeiten der Emittentin erhdhen oder den Wert von Aktiva verringern. Weiters
ist der Wert des Immobilienbesitzes der Wohnbautragergesellschaften, an denen die Emittentin
beteiligt ist, Anderungen der Immobilienmarktpreise ausgesetzt, ebenso wie andere Aktiva der
Emittentin Preisschwankungen an den jeweiligen Markten ausgesetzt sind. Das Auftreten von
Marktschwankungen kann negative Auswirkungen auf die durch das Geschéaft der Emittentin
erwirtschafteten Ertrage haben und kénnte weiters die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen und dadurch die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Wertpapiere zu tatigen, beeintrachtigen.

Die Emittentin ist Risiken der Zinsdnderung (Zinseninkongruenz) ausgesetzt.

Die Emittentin nimmt Zinsen aus Krediten und anderen Vermdgensbestandteilen ein und zahlt
Zinsen an ihre Anleihegldubiger und andere Glaubiger. Wenn der Marktzinssatz fallt, sinken
typischerweise die von der Emittentin durch ihre Kredite und anderen Vermdgensbestandteile
erworbenen Zinsen sowie die an Anleihegldubiger und andere Glaubiger bezahlten Betrage. Die
Emittentin hat bei der Ausgestaltung der von ihr vergebenen Wohnbaukredite bestimmte
Wohnbauférderbestimmungen zu beachten, die die Hoéhe der Kreditverzinsung begrenzen
kénnen. Diese Beschrankung der maximalen Héhe des Zinsertrags kann den Nettozinsertrag der
Emittentin wesentlich nachteilig beeinflussen. Ein Riickgang der Zinsertrage kann die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen und dadurch die Fahigkeit der Emittentin, Zins-
bzw Vergitungszahlungen auf die Wertpapiere zu tatigen, beeintrachtigen.

Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erfiillung ihrer Zahlungs-
verpflichtungen nicht in ausreichendem MaRe zur Verfiigung stehen oder diese nur zu fiir
die Emittentin ungiinstigen Konditionen beschafft werden kénnen (Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend flissige Mittel zu halten, um jederzeit ihren
Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen. Die globalen Kredit- und Geldmérkte haben
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und werden weiterhin aufgrund der Unsicherheit Uber die Bonitat der Kreditinstitute eine
Zurlckhaltung der Kreditinstitute, gegenseitig Geld auszuleihen, erfahren. Selbst die
Wahrnehmung unter Marktteilnehmern, wonach ein Kredit- bzw Finanzinstitut ein gréReres
Liquiditatsrisiko aufweist, kann zu einem erheblichen Schaden des Institutes fihren, da potentielle
Geldgeber zusatzliche Sicherheiten oder andere Malinahmen verlangen koénnten, die die
Fahigkeit der Emittentin, die Mittelaufbringung sicherzustellen, weiter mindern. Die
Liquiditatssituation der Emittentin 1dsst sich durch eine Gegenuberstellung von
Zahlungsverpflichtungen und Zahlungsforderungen darstellen. Durch eine Inkongruenz von
Zahlungseingangen und  Zahlungsausgangen (beispielsweise  aufgrund  verspateter
Rickzahlungen, unerwartet hoher Abflisse, des Scheiterns von Anschlussfinanzierungen oder
wegen mangelnder Marktliquiditat) kann es zu Liquiditatsengpassen oder -stockungen kommen,
die dazu fuhren, dass die Emittentin Zahlungspflichten nicht mehr rechtzeitig erfullen kann und in
Verzug gerat oder flussige Mittel zu fur die Emittentin unglinstigen Konditionen anschaffen muss.
Dies kann negative Auswirkungen auf die von der Emittentin erwirtschafteten Ertrage haben und
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirtschaft in
Osterreich kdnnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit der
Emittentin haben.

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin konzentriert sich auf Osterreich. Folglich ist die Emittentin in
hohem Male volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die den &sterreichischen Bankenmarkt
und die Kreditwurdigkeit der 6sterreichischen Kunden der Emittentin beeinflussen, ausgesetzt.
Die Emittentin geht davon aus, dass sich die angespannte Lage an den internationalen
Finanzmarkten auch zukunftig negativ auf die Platzierung der s Wohnbauanleihen auswirken wird
und daher weniger Schuldverschreibungen der Emittentin gezeichnet werden. Dies hat bereits
dazu gefuhrt, dass der Emittentin Mittel aus ihrer Emissionstatigkeit in geringerer Héhe als bisher
fur die Ausreichung von Krediten zur Verfigung stehen und dass ihre Geschaftstatigkeit dadurch
eingeschrankt wird. Die Emittentin geht davon aus, dass dieser Trend auch in nadherer Zukunft
anhalt. Als weitere Beispiele fir die oben erwdhnten Faktoren kdnnen unter anderem ein
wirtschaftlicher Abschwung (wie die von der globalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie der
europaischen Staatsschuldenkrise ausgehende Rezession), eine Deflation, eine Hyperinflation,
Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr, Finanzkrisen, erhéhte Rohdlpreise oder fallende Immobilienpreise
genannt werden. Wenn einer oder mehrere dieser Faktoren in Osterreich eintreten oder sich
verstarken oder die angespannte Lage an den internationalen Finanzmarkten anhalt bzw sich
verschlechtert, wirde das die Geschéaftstatigkeit, die Vermdgens-, Ertrags- und die Finanzlage der
Emittentin negativ beeinflussen.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und steht im Wettbewerb mit
starken lokalen Wettbewerbern und internationalen Finanzinstituten.

Die Emittentin ist in allen ihren Geschéftsfeldern in Osterreich intensivem Wettbewerb ausgesetzt.
Die Emittentin steht im Wettbewerb mit einer Reihe lokaler Konkurrenten, wie andere
Wohnbaubanken und Bausparkassen sowie Privatkunden- und Geschaftsbanken,
Hypothekenbanken und internationale Finanzinstitutionen. Der Osterreichische
Wohnbaubankenbereich ist von intensivem Wettbewerb gepragt. Wie die Emittentin, vertreiben
auch andere (Wohnbau-) Banken, die von ihnen emittierten (Wohnbauwandel-) Anleihen Uber
Kreditinstitute ihres jeweiligen Sektors. Da Osterreich im Vergleich zu anderen Staaten eine
Uberdurchschnittliche Bankendichte, vor allem aber eine besonders hohe Bankstellendichte
(5.149 Bankstellen in Osterreich; Quelle: Oesterreichische Nationalbank,
www .oenb.at/Publikationen/Statistik/die-aktuelle-zahl/Archiv/2014/77712.html; Stand Ende 2013)
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aufweist, ist die Emittentin einem starken Wettbewerb beim Vertrieb ihrer Wohnbauanleihen
ausgesetzt. Die Emittentin steht in intensivem Wettbewerb sowohl mit ihren lokalen Mitbewerbern
als auch mit grofRen internationalen Kreditinstituten und Mitbewerbern aus Nachbarlandern, die in
denselben Markten wie die Emittentin ahnliche Produkte anbieten. Aufgrund dieses angespannten
Wettbewerbs stehen die Zinsmargen unter Druck. Fehler bei der Anhebung der Zinsmargen oder
das Belassen der Zinsmargen auf derzeitiger Hohe kénnen wesentliche negative Auswirkungen
auf das Geschaftsergebnis und die Finanzlage der Emittentin haben.

Die Emittentin ist bedeutenden bankbetrieblichen Risiken ausgesetzt (operationelle
Risiken).

Die Emittentin ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus potenziellen Unzuldnglichkeiten
oder dem Versagen interner Kontrollen, Ablaufe, Mitarbeiter oder Systeme oder externen —
absichtlich oder versehentlich oder durch natirliche Umstdnde verursachten — Ereignissen
ergeben und erhebliche Verluste bewirken kdénnen. Zu solchen operativen Risiken zahlt das
Risiko unerwarteter Verluste, die als Folge von Einzelereignissen entstehen, die wiederum
Ergebnis fehlerhafter Informationssysteme, unzulanglicher organisatorischer Strukturen oder nicht
funktionierender Kontrollmechanismen sein kdnnen. Diese Risiken beinhalten das Risiko hdherer
Kosten oder entgangener Gewinne auf Grund unginstiger gesamtwirtschaftlicher oder
branchenspezifischer Trends. Auch ein Reputationsverlust der Emittentin auf Grund des Eintritts
eines oder mehrerer solcher Ereignisse fallt in diese Risikokategorie. Eine mangelnde
Beherrschung derartiger Risiken kann sich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren beeintrachtigen.

Die Emittentin hat wesentliche Unternehmensbereiche ausgelagert.

Wichtige Unternehmensbereiche wurden von der Emittentin durch Outsourcingvertrage an ihren
Hauptgesellschafter, die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (die "Erste Bank"),
und deren Mutterunternehmen, die Erste Group Bank, sowie andere Mitglieder der Erste Bank
Gruppe, zB die Bausparkasse der &sterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft (die
"s Bausparkasse"), ausgelagert. Zu den ausgelagerten Bereichen zahlen unter anderem EDV,
Internetauftritt, Offentlichkeitsarbeit, Personalwesen, Rechtsberatung, Treasury/Asset-Liability-
Management, Marktpreisrisiko-Controlling, Kreditvorkalkulation, Vermittlung von
Wohnbaufinanzierungen, Verkaufsférderung, Durchfihrung der Wertpapierstandsmeldungen,
Personalverrechnung, Controlling, Revision, Finanzierungsabwicklung und Risikomanagement.
Die vertragskonforme Ausfuhrung der ausgelagerten Leistungen durch die Vertragspartner der
Emittentin ist wesentlich fur die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und ihre Fahigkeit, Gewinne zu
erwirtschaften. Eine Kindigung von Outsourcingvertragen durch die Vertragspartner der
Emittentin oder eine Verletzung dieser Vertrage konnte daher die Geschaftstatigkeit, das
Geschéaftsergebnis und die Finanzlage der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Der Verlust von Schliisselpersonal kann die Geschéaftstatigkeit der Emittentin wesentlich
negativ beeinflussen.

Das Schlisselpersonal der Emittentin, wie Vorstandsmitglieder und gegebenenfalls andere
Mitglieder der oberen Managementebene der Emittentin, sind mafRgeblich an der Entwicklung und
Umsetzung der Strategien der Emittentin beteiligt. Die Emittentin nutzt als Schlisselpersonal zu
groBen Teilen Personal von Unternehmen der Erste Bank Gruppe, wie beispielsweise der
s Bausparkasse. Die weitere Mitarbeit des Schllsselpersonals bei der Emittentin ist wesentlich fir
die Unternehmensfiihrung der Emittentin und ihre Fahigkeit, ihre Strategien erfolgreich
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umzusetzen. Ein Verlust eines oder mehrerer dieser Mitarbeiter des Schllsselpersonals kénnte
daher die Geschaftstatigkeit, das Geschaftsergebnis und die Finanzlage der Emittentin wesentlich
negativ beeinflussen.

Die Emittentin konnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung und beim Halten von
qualifiziertem Personal haben.

Der Geschéaftsverlauf der Emittentin hdngt unter anderem davon ab, dass sie bestehende
Mitarbeiter halten und Personen finden und anwerben kann, die die nétige Qualifikation und
Erfahrung im Bankgeschaft aufweisen. Da ein Teil der Mitarbeiter der Emittentin von
Unternehmen der Erste Bank Gruppe dienstlberlassen ist, ist sie auch im Hinblick auf ihr
Personal von diesen Unternehmen abhangig. Der wachsende Wettbewerb um Arbeitskrafte mit
anderen Finanzdienstleistern mit erheblichen Kapitalressourcen erschwert es fiir die Emittentin,
qualifizierte Mitarbeiter anzuwerben und zu halten und kénnte in Zukunft zu wachsendem
Personalaufwand und/oder zum Verlust von Know-how fihren.

Die Emittentin ist in zunehmendem MaRe von hochqualifizierten
Informationstechnologiesystemen abhéangig.

Die Emittentin und ihre Aktivitdten sind in immer starkerer Weise von hochqualifizierten
Informationstechnologiesystemen ("IT-Systeme) abhangig. IT-Systeme sind gegenlber einer
Reihe von Problemen verletzlich, wie Vireninfektionen, Computerhacker, physische Zerstdrung
oder defekte IT Zentren sowie Soft- und Hardware-Funktionsstérungen. IT-Systeme bedirfen
regelmaliger Modernisierungen, um die wechselnden geschaftlichen und regulatorischen
Erfordernisse zu erfullen und um mit der Geschwindigkeit des Wachstums von bestehenden
Geschaftsfeldern und mdglichen Expansionen Schritt halten zu kénnen. Die Emittentin verfigt
Uber keine eigenen IT-Systeme. Sie ist in die Systemumgebung der s Bausparkasse eingebunden
und nutzt deren Hardwarekomponenten sowie die Software der s IT Solutions AT Spardat GmbH
("s IT Solutions"), von denen sie abhangig ist und auf die sie keinen unmittelbaren Einfluss hat.
Die s Bausparkasse sowie die s IT Solutions kénnten nicht in der Lage sein, notwendige
Modernisierungen zeitgerecht umzusetzen und umgesetzte Modernisierungen kénnten nicht wie
geplant funktionieren. Neben den durch Fehler des IT-Systems verursachten Kosten kdnnte die
Emittentin von Aufsichtsbehérden verhangte Buligelder zahlen missen, wenn die IT-Systeme der
s Bausparkasse sowie der s IT Solutions es der Emittentin nicht ermdglichen, die anwendbaren
bankrechtlichen Vorschriften oder Berichtsverpflichtungen einzuhalten. Folglich kann jede Stérung
des IT-Systems der s Bausparkasse sowie der s IT Solutions einen wesentlichen nachteiligen
Effekt auf die Geschaftstatigkeit, das Geschaftsergebnis und die Finanzlage der Emittentin haben.

Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen und Anderungen von
Eigenkapitalquoten und des Verschuldungsgrades koénnten die Emittentin erhohten
Eigenkapitalanforderungen oder Standards unterwerfen und die Aufbringung von
zusatzlichem Kapital oder zusatzliche Liquiditat in Zukunft erforderlich machen.

Es gibt zahlreiche einschlégige Initiativen zur Entwicklung neuer bzw Umsetzung und Anderung
bestehender auf die europaischen Kreditinstitute, einschlieBlich der Emittentin, anwendbarer
aufsichtsrechtlicher ~ Anforderungen. Zu diesen Initiativen, die  fortlaufend die
bankenaufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen verbessern sollen (auch als Reaktion auf die
globale Finanzkrise und die Staatsschuldenkrise in Europa), zahlen unter anderem die folgenden:

° Basel [l und CRD IV-Paket. Im Juni 2011, im Januar 2013 und im Oktober 2014
veroffentlichte der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking
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Supervision — "BCBS") sein (endglltiges) als Basel lll bekanntes internationales
aufsichtsrechtlichen Rahmenwerk fur Kreditinstitute, das aus einem umfassenden Paket an
Reformmallnahmen besteht, was die Regulierung, die Aufsicht und das Risikomanagement
des Bankensektors starken soll. Die wichtigsten Teile von Basel Ill wurden durch das
CRD IV-Paket in europaisches Recht umgesetzt, i.e. die Richtlinie 2013/36/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit
von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur
Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (Capital Requirements Directive IV - "CRD IV") und die Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR").

Insbesondere das CRD IV Paket erhdhte (weiter) die Erfordernisse an die Qualitat und
Quantitdt von aufsichtsrechtlich erforderlichem Kapital (Eigenmittel) sowie die
Mindesteigenmittel fur derivative Positionen und fluhrte neue Liquiditatsvorschriften sowie
eine Leverage Ratio ein. Die Leverage Ratio Anforderungen werden wahrscheinlich auf EU
Ebene ab 1.1.2018 harmonisiert. Bis dahin kdénnen die Aufsichtsbehdrden diese
Maflinahmen, so wie sie es fir angemessen erachten, anwenden.

Die CRR (eine EU Verordnung, die in den EU Mitgliedsstaaten ohne nationale Umsetzung
unmittelbar anwendbar ist) sowie das Osterreichische Bundesgesetz zur Umsetzung der
CRD IV in O&sterreichisches Recht (und bestimmte in Zusammenhang stehende
Verordnungen), welches Anderungen des BWG beinhaltet, sind seit 1.1.2014, vorbehaltlich
bestimmter Ubergangsbestimmungen, anzuwenden.

CRD V/CRRIl. Am 23.11.2016 veroffentlichte die Europaische Kommission
Konsultationsdokumente zur Uberarbeitung des CRD IV-Pakets, der BRRD und der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli
2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (Single Resolution Mechanism
Regulation - SRMR). Die Konsultationsentwirfe enthalten unter anderem die folgenden
zentralen Elemente: (i) risikosensiblere Kapitalanforderungen, insbesondere im Hinblick auf
Marktrisiko, = Gegenparteiausfallrisiko und  Risikopositionen gegeniber zentralen
Gegenparteien; (i) eine verbindliche Verschuldungsquote zur Vermeidung einer
Ubermaligen Verschuldung der Institute; und (iii) eine verbindliche strukturelle
Liquiditatsquote zur Uberwindung der UberméaBigen Abhangigkeit von kurzfristigen
Refinanzierungen am Interbankenmarkt und zur Senkung langfristiger Finanzierungsrisiken.
Die Konsultationsentwirfe wurden dem Europaischen Parlament und dem Rat zur Prifung
und Annahme Ubermittelt. Derzeit konnen keine gesicherten Schlussfolgerungen in Bezug
auf die Auswirkungen der moglichen zukinftigen Kapitalanforderungen, und folglich in
welcher Weise dies die Kapitalanforderungen beeintrachtigt, gemacht werden.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln. Aufgrund der aufsichtsrechtlichen
Anderungen werden verschiedene existierende Eigenmittelinstrumente, die in der
Vergangenheit emittiert wurden, ihre aufsichtsrechtliche Anerkennung als Eigenmittel
schrittweise verlieren oder in niedrigere Kategorien als jene, in denen sie urspringlich
erfasst wurden, fallen. Beispielsweise werden existierende Hybridkapitalinstrumente als
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zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 — "AT 1") Uber einen bestimmten Zeitraum
auslaufen.

Kapitalpuffer. Die Artikel 128 bis 140 CRD IV fiihren Bestimmungen ein, die von den Instituten
fordern, dass sie =zusatzlich zum CET1 Kapital, welches zur Einhaltung der
Eigenmittelanforderungen gemals der CRR und etwaiger zusatzlicher Pillar II-
Eigenmittelanforderungen dient, tber die neu definierten speziellen Kapitalpuffer verfligen. In
Osterreich, wurden diese Bestimmungen in nationales Recht in den §§ 23 bis 23d des BWG
umgesetzt. Die meisten dieser Pufferanforderungen werden stufenweise beginnend mit
1.1.2016 bis 1.1.2019 eingefuhrt. Am 1.1.2016 trat die dsterreichische Kapitalpufferverordnung
("KP-V") der FMA, welche auch die Empfehlungen des Finanzmarktstabilitatsgremiums (FMSG)
umsetzt, in Kraft. Die KP-V bestimmt (i) die Festlegung und Anerkennung der antizyklischen
Kapitalpufferquote gemafl § 23a (3) BWG; (ii)die Festlegung der Kapitalpufferquote fur
systemische Verwundbarkeit und fur systemisches Klumpenrisiko (= Systemrisikopuffer) geman
§23d (3) BWG, die auf konsolidierter Ebene zu ermitteln ist; (iii) die Festlegung des
Kapitalpuffers flur systemrelevante Institute ("O-Sll Puffer") gemaf § 23c (5) BWG, der auch auf
konsolidierter Ebene zu ermitteln ist; und (iv) die nahere Ausgestaltung der
Berechnungsgrundlagen gemall § 23a (3)(1) BWG und § 24 (2) BWG (letzteres betrifft die
Berechnung des maximalen ausschuttungsfahigen Betrages).

GemaR der KP-V betragt die antizyklische Kapitalpufferquote fiir in Osterreich belegene
wesentliche Kreditrisikopositionen 0,00%. Gemal der K-PV wird der Emittentin kein
Systemrisikopuffer und kein O-SlI Puffer auferlegt.

BCBS Uberarbeitung der bankenaufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen. Als Teil der
fortlaufenden Bemuhungen, die bankenaufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen zu
verbessern, Uberarbeitet der BCBS die standardisierten Ansatze der
Kapitalanforderungsregelwerke fir Kreditrisiko, Marktrisiko und fur operationelles Risiko.
Diese Uberarbeitungen umfassen die standardisierten und internen Modellansatze fiir alle
Risikotypen. Der BCBS arbeitet auch an der Entwicklung eines Regelwerkes fir eine
Kapitaluntergrenze, das auf den Uberarbeiteten standardisierten Anséatzen fur alle
Risikotypen basiert. Dieses Regelwerk wird die aktuellen Kapitaluntergrenzen fir
Kreditinstitute ersetzen, die interne Modelle verwenden, welche auf dem Basel | Standard
basieren. Der BCBS wird die Kalibrierung neben der weiteren Arbeit betreffend die
Uberarbeitung des risikobasierenden Kapitalregelwerks beriicksichtigen. Sowohl die finale
Kalibrierung der vorgeschlagenen neuen Regelwerke durch den BCBS als auch folglich wie
und wann diese in der EU umgesetzt werden, ist weiterhin unsicher. Daher kbnnen derzeit
keine gesicherten Schlussfolgerungen in Bezug auf die Auswirkungen der maoglichen
zukunftigen Kapitalanforderungen, und folglich in welcher Weise dies die
Kapitalanforderungen beeintrachtigt, gemacht werden.

Gesetzgebung zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten. Die Richtlinie zur
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten ("Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates") (Bank Recovery and Resolution Directive - "BRRD") wurde in Osterreich
durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt, das am 1.1.2015 in
Kraft trat. Die BRRD bzw das BaSAG schafft ein Rahmenwerk fir die Sanierung und
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Abwicklung von Kreditinstituten und verlangt von den Instituten unter anderem die
Ausarbeitung von "Sanierungsplanen”, die bestimmte Regelungen und Malnahmen zur
Wiederherstellung der langfristigen wirtschaftlichen Lebensfahigkeit des Finanzinstituts im
Falle einer erheblichen Verschlechterung seiner finanziellen Position enthalten. Darlber
hinaus missen die Institute jederzeit Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
anrechenbaren Verbindlichkeiten ("MREL") erflillen, die durch die Abwicklungsbehdérde im
Einzelfall festgelegt werden. MaRnahmen, die im Zuge der BRRD und des BaSAG getroffen
werden, kdénnen auch negative Auswirkungen auf Schuldtitel haben (insbesondere auf
nachrangige Schuldverschreibungen, aber unter bestimmten Umstadnden auch auf nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen), da sie es den Abwicklungsbehdérden ermdglichen
anzuordnen, solche Instrumente abzuschreiben oder in CET 1-Instrumente umzuwandeln
(vgl dazu naher den Risikofaktor "Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt eines
bestimmten Auslése-Ereignisses der Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital
unterliegen, wodurch die Anleiheglaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in
die Schuldverschreibungen verlieren kbnnen (gesetzliche Verlustbeteiligung)."). Abgesehen
von der Mdglichkeit, ein potentielles Zielobjekt von in der BRRD bzw. im BaSAG geregelten
Abwicklungsinstrumenten und anderen Malnahmen zu sein, kann die Emittentin ein
mdgliches Zielobjekt nationaler Insolvenzvorgange sein.

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus fiir européische Kreditinstitute. Der einheitliche
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - "SRM"), der im Januar 2016
operativ gestartet ist, stellt neben dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism — "SSM") und dem gemeinsamen Einlagensicherungssystem ein
Element der Bankenunion dar. Dieser dient zur Zentralisierung der Schlisselkompetenzen
und -ressourcen, um bei Zusammenbruch eines Kreditinstituts in den teilnehmenden
Mitgliedstaaten einzugreifen. Der SRM erganzt den SSM und hat das Ziel zu gewahrleisten,
dass falls ein Kreditinstitut, das dem SSM unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat, dessen
Abwicklung effizient mit minimalen Kosten fur die Steuerzahler und die Realwirtschaft
bewaltigt werden kann. Die Interaktion und Kooperation zwischen den Abwicklungs- und
Aufsichtsbehdrden ist ein zentrales Element des SRM. Der SSM wird zur Unterstitzung des
SRM bei der Uberpriifung der Abwicklungspléane herangezogen, um eine Duplizierung der
Aufgaben zu vermeiden.

Grundlage des SRM sind zwei Rechtsinstrumente: (i) eine SRM-Verordnung, die die
wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt und weitgehend die Regelungen der BRRD
Uber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten wiedergibt; und (ii) eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifische Aspekte des einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF").

Die EU-Mitgliedstaaten, die Mitglieder der Bankenunion sind, missen den SRF innerhalb
eines Zeitraums von acht Jahren mit einer Zielausstattung von mind. 1% der abgedeckten
Einlagen einrichten. Wahrend dieses Ubergangszeitraums soll der durch die SRM-
Verordnung geschaffene SRF nationale Kompartimente fir die einzelnen teilnehmenden
Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung dieser Kompartimente soll Uber einen
Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer
40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr (dh 2016).

MREL. Zur Gewahrleistung der Wirksamkeit des bail-in tool und anderer durch die BRRD
eingefuhrter Abwicklungsinstrumente setzt die BRRD mit Wirkung vom 1.1.2016 voraus,
dass alle Institute eine individuelle MREL Anforderung erreichen missen, die als
Prozentsatz der gesamten Verbindlichkeiten und den Eigenmitteln berechnet und von der
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mafRgeblichen Abwicklungsbehoérde festgesetzt wurde. In diesem Zusammenhang erganzt
eine Delegierte Verordnung der Europaischen Kommission die BRRD in Bezug auf
technische Regulierungsstandards zur Prazisierung der Kriterien im Zusammenhang mit der
Methode zur Festlegung der Mindestanforderung an Eigenmittel und
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ("MREL Delegierte Verordnung")
verabschiedet. Die MREL Delegierte Verordnung erlaubt den Abwicklungsbehérden, den
Instituten einen Ubergangszeitraum zu ermdglichen, um die anwendbaren MREL
Anforderungen zu erreichen. Jede Abwicklungsbehérde muss eine eigene Festsetzung der
geeigneten MREL Anforderung fur jede Gruppe oder jedes Institut innerhalb ihrer
Jurisdiktion durchfuhren, welche von der Lésbarkeit, dem Risikoprofil, der Systemrelevanz
und von anderen Charakteristika jedes Instituts abhangt. Berlcksichtigungsfahige Posten
far die Einbeziehung in MREL werden die Eigenmittel eines Instituts (iSd CRR) sowie die
"berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" umfassen, welche Verbindlichkeiten sind, die
nicht zu den Eigenmittel zahlen, vom bail-in nicht ausgeschlossen sind und die Instrumente
beinhalten kénnen, die unter anderem begeben und voll einbezahlt sind, eine Falligkeit von
zumindest einem Jahr haben (bzw fir den Investor kein Ruckzahlungsrecht innerhalb eines
Jahres vorsehen) und sich nicht aus Derivaten ergeben.

Am 19.7.2016 hat die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (European Banking Authority —
"EBA") eine offentliche Konsultation Uber ihren Zwischenbericht zur Umsetzung und
Ausgestaltung von MREL begonnen. Dieser Zwischenbericht ist an die Europaische
Kommission gerichtet und informiert Uber einen zukinftigen Gesetzesvorschlag zur
Umsetzung des Standards zur Verlustabsorptionsfahigkeit (Total Loss-Absorbing Capacity
— TLAC) des Finanzstabilitatsrats (FSB) in der EU und ber die Uberprifung von MREL.
Weitere Elemente sollen vom finalen Bericht der EBA umfasst sein. Da sich sowohl die EU
Gesetze als auch die Vorgehensweisen der Abwicklungsbehdrden betreffend MREL noch
entwickelten, konnten zuklnftig die aufsichtsrechtlichen Standards sowie die einzelnen
Anforderungen an Institute zu MREL Anderungen unterliegen.

Gemal der MREL Delegierten Verordnung ist es aber mdglich, dass die Emittentin einen
wesentlichen Betrag an zusatzlichen MREL berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
(einschlief3lich, mdglicherweise, weiterer Tier 2 Instrumente und/oder anderer Schuldtitel,
die im Rang vor nachrangigen Schuldverschreibungen stehen (kdnnten)) begeben musste,
um die zusatzlichen Anforderungen zu erreichen (siehe auch den Risikofaktor "Die
Emittentin ist méglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen flir Eigenmittel
und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten zu erfiillen.").

EU-weite Stresstests der Européischen Bankenaufsichtsbehérde. Eine der Aufgaben der
EBA ist es, die ordnungsgeméafRe Funktionsweise und Integritat der Finanzméarkte sowie die
Stabilitat des Finanzsystems in der EU zu gewahrleisten. Zu diesem Zweck ist die EBA
beauftragt, die Marktentwicklungen zu Uberwachen und einzuschatzen sowie Trends,
potentiellen Risiken und Schwachstellen, die von mikro-prudenzieller Ebene stammen, zu
identifizieren. Eines der ersten Aufsichtsinstrumente, um eine solche Analyse
durchzufihren, ist der EU-weite Stresstest: Diese regelmafligen EU-weiten Stresstests
werden von unten nach oben (bottom-up fashion) durchgefiuhrt, wobei einheitliche
Methoden, Szenarien und zentrale Annahmen verwendet werden, die von der EBA in
Kooperation mit dem Européischen Ausschuss fir Systemrisiken (ESRB), der EZB und der
EU Kommission entwickelt wurden.

Der Schwerpunkt des zuletzt im Jahr 2016 durchgefiihrten Stresstests war die Festlegung
der Pillar Il Anleitung fur Kreditinstitute zur Erhaltung von Kapital, das den Prozess der
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Wiederherstellung und das Kreditwesen in der Realwirtschaft unterstitzen kann. Der EU-
weite Stresstest 2016 umfasste keine "Bestanden/Nicht Bestanden" Schwelle. Stattdessen
war er in einer Weise konzipiert, um die laufenden Aufsichtsbestrebungen zur Erhaltung
des Prozesses zur Wiederherstellung des EU Bankensektors zu unterstitzen. Er ist daher
ein wichtiger Beitrag zum aufsichtsrechtlichen Uberpriifungsprozess 2016.

° MiFID Il und MiFIR. Die derzeitigen europaischen aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen fur
Wertpapierdienstleistungen und regulierte Markte, die durch die Richtlinie 2004/39/EG
festgelegt wurden, werden durch die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in Financial Instruments Directive Il -
"MIFID II") und die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15.Mai 2014 (ber Markte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Markets in Financial Instruments Regulation - "MiFIR")
aktualisiert. Aufgrund einer Verschiebung wird der (neue) Termin fir die Anwendung der
3.1.2018 sein und die Umsetzung der MiFID Il in nationales Recht ist per 3.7.2017 erforderlich.
Da MiFID Il und MiFIR aufsichtsrechtliche Anderungen betreffend Derivate und andere
Finanzinstrumente bewirken werden, wird es erhéhte Kosten und erhdhte aufsichtsrechtliche
Anforderungen geben. Da diese Anderungen derzeit noch in der Umsetzung sind, miissen die
vollen Auswirkungen von MiFID Il und MiFIR noch geklart werden.

° Strengere und geénderte Rechnungslegungsstandards. Potenzielle Anderungen der
(internationalen)  Rechnungslegungsstandards, sowie strengere oder weitergehende
Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair Value (beizulegender Zeitwert) zu erfassen, kénnten
sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin auswirken. Auf3erdem konnte dies einen wesentlichen
Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre Geschéafts- und
Finanzergebnisse aufzeichnet und berichtet.

In Zukunft kdnnen zusatzliche, strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen
verabschiedet werden und das aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt und verandert sich weiterhin
in den Markten, in denen die Emittentin tatig ist. Der Inhalt und Umfang solcher (neuen oder
geanderten) Gesetze und Vorschriften sowie der Art und Weise, in der sie verabschiedet,
durchgesetzt oder interpretiert werden, kénnen die Refinanzierungskosten der Emittentin erhéhen
und kdnnten nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeiten, die Finanz-, die Ertragslage
und Zukunftsaussichten der Emittentin haben.

Gesetzliche und/oder aufsichtsrechtliche Anderungen der aktuellen Definition von Eigenmittel
kénnten zur Minderung des anrechenbaren Kapitals der Emittentin und/oder zur Minderung der
RWA der Emittentin fiihren. Es kann nicht garantiert werden, dass im Falle einer Anderung der
geltenden Vorschriften, angemessene Ubergangsregeln oder -fristen zur Anwendung kommen,
die es der Emittentin erlauben, ausgebuchte Eigenmittelinstrumente rechtzeitig oder zu glnstigen
Konditionen zuriickzuzahlen oder zu ersetzen.

Aus diesen Griinden bendétigt die Emittentin unter Umstanden in Zukunft zusatzliche Eigenmittel,
um die Kapitalanforderungen zu erfillen. Solches Kapital, sei es in Form von Stammkapital oder
anderen Kapitalinstrumenten, die als Eigenmittel anerkannt werden, kann mdglicherweise nicht
bzw nicht zu attraktiven Konditionen zur Verfligung stehen.

Ferner kénnen solche aufsichtsrechtlichen Entwicklungen die Emittentin zusatzlichen Kosten und
Verbindlichkeiten aussetzen und verlangen, dass sie die Durchfiihrung ihres Geschafts andert
oder sonst wie einen negativen Einfluss auf das Geschéaft, die Produkte und Dienstleistungen, die
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sie anbietet, und auf den Wert ihres Vermdgens haben. Es ist ungewiss, ob die Emittentin in der
Lage ist, ihr anrechenbares Kapital (bzw. ihre Kapitalquoten) ausreichend oder rechtzeitig zu
erhéhen. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist, ihre Kapitalquoten ausreichend zu erhéhen
und/oder die (anderen) aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, kann es zu einer
Erhohung ihrer Refinanzierungskosten kommen und/oder die zustdndigen Behdrden kdnnen
Geldstrafen, Strafmallnahmen oder andere aufsichtsrechtliche Malnahmen auferlegen. Der
Eintritt all dieser Folgen kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, die
Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben.

Interessenkonflikte und Doppelfunktionen kénnen zu Entscheidungen fiihren, die nicht im
Interesse der Wertpapierinhaber liegen.

Die Mitglieder des Vorstands sowie des Aufsichtsrats der Emittentin haben innerhalb des
Sparkassensektors, insbesondere bei der s Bausparkasse, zahlreiche weitere Funktionen inne.
Aus Doppelfunktionen von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern der Emittentin in anderen
Organisationen und Unternehmen koénnten sich Interessenkonflikte ergeben, die zu
Entscheidungen fiuhren, die nicht im Interesse der Emittentin und/oder der Inhaber von
Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") und/oder der Inhaber von Partizipationsrechten
(die "Partizipanten" und zusammen mit den Anleiheglaubigern die "Wertpapierinhaber") liegen.

Die Emittentin wird durch eine Mehrheitseigentiimerin kontrolliert, die Beschliisse fassen
kann, die nicht im Interesse der Wertpapierinhaber liegen.

Die Erste Bank halt 90,28 % des Grundkapitals der Emittentin. Mit dieser Mehrheit kann diese
Mehrheitseigentimerin, unter Umstédnden im Zusammenwirken mit anderen Aktiondren, im
Einklang mit dem Aktiengesetz wichtige Beschlussfassungen der Hauptversammlung der
Emittentin kontrollieren und Beschlisse fassen, die nicht im Interesse der Wertpapierinhaber
liegen. Insbesondere kann die Hauptversammlung der Emittentin (bei der die Partizipanten kein
Stimmrecht haben) beschlieRen, die Partizipationsrechte vorzeitig zurickzuzahlen. Weiters ist
darauf hinzuweisen, dass durch Zeichnung der Schuldverschreibungen den Glaubigern dieser
Schuldverschreibungen kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin zusteht.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen fir
Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu erfiillen.

Im Einklang mit der BRRD / dem BaSAG und dem SRM muss jedes Institut sicherstellen, dass es
jederzeit (auf Einzelinstituts- und konsolidierter Ebene) Mindestanforderungen fir Eigenmittel und
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten erflllt. Diese Mindestanforderungen sind von der
Abwicklungsbehdérde festzusetzen und aus dem Betrag der Eigenmittel und der
berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten - ausgedrickt als Prozentanteil der gesamten
Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin mdglicherweise nicht in der Lage ist, diese
Mindestanforderungen fir Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu erfillen,
was die Maoglichkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten,
wesentlich nachteilig beeinflussen kdnnte.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und an ex-
ante finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme abzufiihren; dies fiihrt zu
zusatzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin und wirkt sich somit nachteilig auf die
Finanzposition der Emittentin und auf ihre Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage aus.
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Der SRM sieht den einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - SRF) vor, an den
alle Kreditinstitute in den teilnehmenden EU Mitgliedstaaten Beitrage abfihren mussen.

AuRerdem, anders als in der Vergangenheit, gibt es in der Richtlinie 2014/49/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme
(Directive on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD") Finanzierungsanforderungen fir die
Einlagensicherungssysteme (Deposit Guarantee Schemes - DGS). Grundsatzlich betragt die
ZielgroRe der ex-ante finanzierten Fonds der Einlagensicherungssysteme 0,8% der gedeckten
Einlagen, die von den Kreditinstituten bis zum Endtermin (3.7.2024) eingezogen werden. Gemaf
dem Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), das die DGSD in
Osterreich umsetzt, ist der Einlagensicherungsfonds daher bis 3.7.2024 (Endtermin) aufzubauen.

In der Vergangenheit erforderten die verpflichtenden Einlagensicherungssysteme in Osterreich
keine ex-ante zu leistenden Beitrdge, sondern sie haben die Mitglieder der
Einlagensicherungssysteme nur zu ex-post zu leistenden Beitrdgen verpflichtet, nachdem die
Einlage eines Mitglieds nicht mehr gedeckt war (schutzendes Ereignis). Daher fiuhrt die
Umsetzung der DGSD in Osterreichisches Recht, die ex-ante Beitrage vorsieht, zu zusatzlichen
finanziellen Belastungen fur die Emittentin.

Neben diesen ex-ante Beitrdgen, missen die Kreditinstitute gegebenenfalls bestimmte
zusatzliche (ex-post) zu leistende Beitrage in einem bestimmten Ausmal leisten.

Die Errichtung des SRF sowie die ex-ante zu leistenden Beitrage der Einlagensicherungssysteme
fuhren zu zusatzlichen finanziellen Belastungen fir die Emittentin und haben daher negative
Auswirkungen auf die finanzielle Position der Emittentin und ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend die
Stabilitatsabgabe und die Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die zuklnftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist ua auch
abhangig von den steuerlichen Rahmenbedingungen. Jede zukiinftige Anderung der
Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilititsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz.
Bemessungsgrundlage ist die durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme jenes
Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fir das die Stabilitdtsabgabe zu
entrichten ist. Diese wird allenfalls vermindert um gesicherte Einlagen, gezeichnetes Kapital und
Racklagen, bestimmte Verpflichtungen von sich in Abwicklung oder Restrukturierung befindlichen
Kreditinstituten, bestimmte Verbindlichkeiten, fir die die Republik Osterreich die Haftung
Ubernommen hat sowie Verbindlichkeiten auf Grund bestimmter Treuhandgeschafte. Die HOhe
der Stabilitdtsabgabe betragt 0,09 % fiur jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag
von EUR 1 Mrd Uberschreiten und EUR 20 Mrd nicht Uberschreiten, und 0,11 % fir jene Teile, die
einen Betrag von EUR 20 Mrd Uberschreiten. Hinzu kommt fir die Kalenderjahre bis
einschlieBlich 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilitatsabgabe.

Der Vorschlag der Europaischen Kommission fiir eine "Richtlinie des Rates Uber die Umsetzung
einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf
EU-Mitgliedstaaten, namlich Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland,
Italien, Portugal, die Slowakische Republik, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende
Mitgliedstaaten") eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte Finanztransaktionen
einheben, sofern zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines

54



Teilnehmenden Mitgliedstaates anséassig ist und ein im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden
Mitgliedstaates ansassiges Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fir eigene oder
fremde Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt (Ansassigkeitsprinzip).
Zusatzlich enthalt der Vorschlag eine Regelung, wonach ein Finanzinstitut bzw eine Person, die
kein Finanzinstitut ist, dann als in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig gelten, wenn sie
Parteien einer Finanztransaktion Uber bestimmte Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet
dieses Teilnehmenden Mitgliedstaates ausgegeben werden (Ausgabeprinzip). Gemafl einer
Veroffentlichung des Rates der Europaischen Union vom 8.12.2015 sollen anfanglich Aktien und
Derivate besteuert werden. Alle Teilnehmenden Mitgliedstaaten mit Ausnahme von Estland sind
zu den Kernpunkten der Steuerbemessungsgrundlage, jedoch nicht zu den jeweiligen
Steuersatzen ibereingekommen. Es ist ungewiss, ob uberhaupt eine FTS eingefuhrt werden wird.
Die von der Europaischen Kommission vorgeschlagene FTS hat einen sehr weiten
Anwendungsbereich und koénnte, falls eingefuhrt, unter bestimmten Umstédnden auf gewisse
Transaktionen von  Schuldverschreibungen (einschlieBlich  Sekundarmarkttransaktionen)
anwendbar sein. Sollte eine FTS eingefiuihrt werden, besteht aufgrund héherer Kosten fur die
Investoren das Risiko, dass die FTS zu weniger Transaktionen fihren kdénnte und dadurch die
Ertrage der Emittentin  negativ  beeinflussen  koénnte.  Kinftigen Inhabern der
Schuldverschreibungen wird geraten, professionelle Beratung hinsichtlich der FTS einzuholen.

Die Emittentin ist Risiken in Zusammenhang mit Absicherungsgeschaften (Hedging)
ausgesetzt.

Zur Absicherung bestimmter Risiken aus Geschaften verwendet die Emittentin derivative
Instrumente. Falls der Emittentin beim Abschluss dieser Derivatvertrage Fehler unterlaufen sind
(zB die Fristen des Derivats nicht mit jenen des abzusicherndes Geschafts Ubereinstimmen —
Mismatch) kann es dazu kommen, dass die betreffenden Risiken aus diesen Geschaften nicht
richtig abgesichert sind und die Emittentin aus diesen Geschéaften héhere Risiken als erwartet
tragen muss. Weiters unterliegt die Emittentin dem Risiko des Ausfalls von Gegenparteien der
Absicherungsgeschéafte, wodurch die abzusichernden Geschéfte ebenso ungesichert waren.
Fehler beim Abschluss von Absicherungsgeschaften oder der Ausfall von Gegenparteien der
Emittentin bei diesen Absicherungsgeschaften kénnen die Finanz- und Ertragslage der Emittentin
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es besteht das Risiko des Wegfalls der Steuerbegiinstigung fiir Anleger ua bei
Unmoéglichkeit einer widmungskonformen Verwendung von Emissionserlésen durch die
Emittentin.

Die Emittentin muss gemall WohnbauférderG sowie den Einkommensteuerrichtlinien 2000 des
Bundesministeriums fur Finanzen idF GZ BMF-010203/0233-V1/6/2015 vom 25.8.2015 die ihr zur
Verfigung stehenden Mittel zu mindestens 65 % zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren
Sinne einsetzen. Zusatzlich muss die Emittentin den Emissionserlos bis zum Ablauf des dritten
auf das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres zur Finanzierung des Wohnbaus im
engeren Sinn tatsachlich einsetzen; dieses Erfordernis ist erreicht, wenn der Emissionserlds den
Kreditnehmern bis zu diesem Zeitpunkt zu mindestens 80 % zugezahlt ist. Rucklaufende Gelder
sind revolvierend wieder zur Wohnbaufinanzierung einzusetzen, sodass zumindest 80 % des
durchschnittlichen Emissionserléses widmungsgemal verwendet sind. Es besteht das Risiko,
dass eine widmungskonforme Verwendung zukiinftig nicht jederzeit méglich sein wird, wodurch
die Anleger die steuerlichen Begunstigungen nicht nutzen kénnten. Auch eine fur Anleger
nachteilige Anderung des WohnbauférderG oder dessen Auslegung, die zu einem Wegfall von
Steuerbeglinstigungen fir Anleger fihrt, kann nicht ausgeschlossen werden.
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RISIKEN IN BEZUG AUF DIE WERTPAPIERE

Die Wertpapiere sind keine geeignete Anlageform flr Anleger, die nicht Uber ausreichende
Kenntnis und/oder Erfahrung in Finanzmarkten und/oder Zugang zu Informationen und/oder
finanziellen Ressourcen und Liquiditdt verfigen, um samtliche Risiken in Zusammenhang mit
einer Veranlagung in Wertpapiere zu tragen und/oder ein ausreichendes Verstandnis der
Emissionsbedingungen der Wertpapiere und/oder die Fahigkeit besitzen, mdgliche wirtschaftliche
Entwicklungen, Zinsdnderungen und weitere Faktoren, die auf die Wertpapiere auswirken
kénnten, einzuschatzen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Berlcksichtigung seiner individuellen Umstande beurteilen,
ob eine Anlage in Wertpapiere fir ihn geeignet ist. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

o Uber ausreichendes Wissen und ausreichende Erfahrung verfigen, um die Wertpapiere, die
Chancen und Risiken einer Anlage in die Wertpapiere und die in diesem Prospekt oder
einem malgeblichen Nachtrag enthaltenen oder mittels Verweis darin aufgenommenen
Angaben aussagekraftig beurteilen zu kénnen;

° Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben, mit deren Hilfe er, unter
Berlcksichtigung seiner individuellen Finanzlage und der in Erwadgung gezogen
Wertpapiere, den Einfluss der Wertpapiere auf sein gesamtes Anlagenportfolio beurteilen
kann;

° Uber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditat verfugen, um alle mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kénnen;

° die Emissionsbedingungen der Wertpapiere genau verstehen und mit den maligeblichen
Finanzmarkten vertraut sein; und

° (alleine oder mit Hilfe eines Finanzberaters) in der Lage sein, mdgliche Szenarien der
Entwicklung von Wirtschafts-, Zins- und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die die Anlage
und die Fahigkeit des Anlegers, die betreffenden Risiken zu verkraften, beeintrachtigen
kénnen.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere steht zum Zeitpunkt der Investition in die
Schuldverschreibungen bzw ihrer Wandlung in Partizipationsrechte nicht fest
(Marktpreisrisiko).

Wahrend ihrer Laufzeit kann der Marktpreis der Wertpapiere unterhalb des vom Anleger
investierten Kaufpreises liegen. Bei einer VeraulRerung der Wertpapiere bestimmt sich die Rendite
oder der Verlust allein durch die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Verkaufspreis der
Wertpapiere und den in der Zwischenzeit erhaltenen Zinsen bzw Dividenden abzuglich etwaiger
Gebuhren oder Transaktionskosten. Bei einer Riickzahlung der Partizipationsrechte bestimmt sich
die Rendite oder der Verlust aus der Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag inklusive
zwischenzeitlich  erhaltener  Zins- und Dividendenzahlungen und dem fir die
Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreis. Liegt der Wert des Riickzahlungsbetrags unterhalb
dieses Kaufpreises plus zwischenzeitlich erhaltener Zinsen und etwaiger Dividenden, so erleidet
der Anleger einen Verlust. Vom Markt verlangte Liquiditdtsaufschldge und geringe Liquiditat der
Wertpapiere kdnnen den Marktpreis der Wertpapiere zusatzlich negativ beeintrachtigen.
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Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, gehen das Risiko ein, dass sich der
Zinsaufschlag (Credit Spread) der Emittentin verdandert (Credit Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer
Schuldverschreibung zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit
Spreads werden als Aufschldge auf die aktuellen risikolosen bzw -armen Zinsen oder als
Kursabschlage angeboten und verkauft. Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen,
zahlen unter anderem die Bonitat der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls,
die  Wiederbeschaffungsquote  (Recovery  Rate), die verbleibende Laufzeit der
Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder Garantien bzw
Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das
allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die
die malgebliche Verbindlichkeit lautet, kdnnen ebenfalls einen Einfluss entfalten. Fur Anleger
besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Kurs der
Schuldverschreibungen sinken lassen wirde. Weiters besteht das Risiko, dass es aufgrund der
Veranderung des Credit Spreads der Emittentin zu Marktpreisschwankungen wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere kommen kann. Dieses Risiko kommt zum Tragen, wenn Wertpapiere
wahrend der Laufzeit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur Falligkeit der Wertpapiere
desto groRer sind die Marktpreisschwankungen.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung (einschlieBlich
Stufenzinssatz) sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert der Wertpapiere als Ergebnis
einer Anderung des Marktzinssatzes fillt.

Inhaber von fixverzinsten Schuldverschreibungen (oder Schuldverschreibungen mit fix verzinsten
Perioden in Bezug auf diese Perioden) sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser
Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des Marktzinssatzes fallt. Wahrend der
nominelle Zinssatz fixverzinster Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der tatsachliche Zinssatz fiir Emissionen mit
gleicher Laufzeit (das "Marktzinsniveau") typischerweise taglich. Wenn sich das Marktzinsniveau
andert, andert sich typischerweise auch der Marktpreis von fixverzinsten Schuldverschreibungen,
aber in die andere Richtung. Wenn das Marktzinsniveau steigt, fallt der Marktpreis fixverzinster
Schuldverschreibungen typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich
hoch wie das Marktzinsniveau ist. Wenn das Marktzinsniveau fallt, steigt der Marktpreis von
fixverzinsten Wertpapieren typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa
gleich hoch wie das das Marktzinsniveau ist. Das Zinsrisiko kommt zum Tragen, wenn die
Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit verkauft werden. Je langer der Zeitraum bis zur
Falligkeit der Schuldverschreibungen ist, desto groRer sind die Marktpreisschwankungen. Das
gleiche gilt fir Schuldverschreibungen mit ansteigendem Zinssatz (Stufenzinsanleihen), wenn die
Marktzinssatze fur vergleichbare Schuldverschreibungen hoher als die fur diese
Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit  variabler  Verzinsung oder
inflationsindexgebundener Verzinsung tragen das Risiko schwankender Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder
inflationsindexgebundener Verzinsung (oder mit variabel verzinsten Perioden in Bezug auf diese
Periode) tragen das Risiko schwankender Marktzinsniveaus und ungewisser Zinsertrage.
Aufgrund des schwankenden Marktzinsniveaus ist es nicht maoglich, die Rendite von
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder inflationsindexgebundener Verzinsung im
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Vorhinein zu bestimmen. Abhangig vom zugrundeliegenden Referenzsatz oder Index und der
Ausgestaltung der Schuldverschreibungen, unterliegen Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung oder inflationsindexgebundener Verzinsung ublicherweise einer hohen Volatilitat. Sind
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder inflationsindexgebundener Verzinsung
derart strukturiert, dass sie einen Partizipationsfaktor, Hochstzinssatze oder Mindestzinssatze,
oder eine Kombination solcher Merkmale enthalten, kann sich der Marktpreis volatiler gestalten
als jener von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder inflationsindexgebundener
Verzinsung, die solche Merkmale nicht enthalten. Die Marktpreisentwicklung von
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder inflationsindexgebundener Verzinsung
hangt insbesondere von der Entwicklung des Marktzinsniveaus oder der Inflation, dem Angebot
und der Nachfrage auf dem Sekundarmarkt und der Bonitat der Emittentin ab. Bei Veranderungen
eines oder mehrerer dieser Faktoren kann es daher zu Schwankungen des Marktpreises der
Schuldverschreibungen kommen. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass Anderungen
des Marktzins- oder Inflationsniveaus wahrend einer Zinsperiode auch die Hohe der Verzinsung in
den nachfolgenden Zinsperioden negativ beeinflussen kdnnen. Die Emittentin kann diese
Faktoren nicht beeinflussen.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung
unterliegen dem Risiko einer nachteiligen Wertentwicklung des den
Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Index.

Die Hohe des fiur eine Zinsperiode malgeblichen Zinssatzes von Schuldverschreibungen mit
inflationsindexgebundener Verzinsung héangt von der Entwicklung des Unrevidierten
harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) im Euroraum® ohne Tabakwaren (HICP - all items
excluding tobacco — Index (2010 = 100) Euro area) ab (der "Index"). Der Index ist eine Kennzahl,
mit der Veranderungen der Preise bestimmter in einem Warenkorb enthaltener Waren im
Zeitablauf darstellt werden. Der Index wird von der Europdischen Kommission - Eurostat (der
"Indexsponsor") berechnet. Der Kurs des Index wird auf Basis der darin enthaltenen
Indexbestandteile errechnet. Es besteht das Risiko einer fur die Anleihegldubiger nachteiligen
Wertentwicklung der Indexbestandteile sowie einer gednderten Zusammensetzung des Index, die
den Marktpreis der Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung nachteilig
beeinflussen kdnnen, da der Marktpreis der Schuldverschreibungen mit
inflationsindexgebundener Verzinsung unter anderem von der Einschatzung des Marktes Uber die
mit den Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung erzielbare Rendite
beeinflusst wird, die im Falle einer nachteiligen Entwicklung des Index ebenfalls sinkt. Die
Zusammensetzung und die Berechnung des Index erfolgt durch den Indexsponsor. Die Emittentin
hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung, Gewichtung und Wertentwicklung des den
Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung zugrunde liegenden Index. Die
Kursentwicklung des Index, an die die Verzinsung von Schuldverschreibungen mit
inflationsindexgebundener Verzinsung gebunden ist unterliegt zusatzlichen Risiken, wie unter
anderem dem Warenpreisrisiko und politischen und allgemeinen wirtschaftlichen Risiken. Weder
anhand des aktuellen noch des historischen Kurses des Index kénnen Riickschlisse auf die

% Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu den EU-
Verbraucherpreisindizes, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach einem
harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2010. Der
Euroraum erfasste zundchst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland gehort seit Januar 2001, Slowenien seit
Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die Slowakei seit Januar 2009, Estland seit Januar 2011,
Lettland seit Januar 2014 und Litauen seit Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden
anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel
in der Mitte des Folgemonats verdffentlicht.
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zukinftige Kursentwicklung des Index gezogen werden. Der Anleger tragt das Risiko, dass sich
der Marktpreis der Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung und/oder
die Hohe der Zinszahlung, denen der Index als Basiswert zugrunde liegt, zu seinem Nachteil
entwickelt und der Anleger das eingesetzte Kapital, zum Teil oder zur Ganze verlieren kann. Je
volatiler der Index ist, umso grof3er ist das Risiko, dass der Anleger keine Zinszahlungen erhalt
und/oder der Marktpreis der Schuldverschreibungen mit inflationsindexgebundener Verzinsung
sinkt.

Bei Schuldverschreibungen mit Héchstzinssatz wird die Hohe der Zinsen niemals iiber den
Hochstzinssatz hinaus steigen.

Schuldverschreibungen, die Perioden mit variabler Verzinsung bzw. mit
inflationsindexgebundener Verzinsung aufweisen, kdnnen auch einen Hochstzinssatz beinhalten.
Wurde ein Hochstzinssatz festgelegt, wird die H6he der variablen Zinsen bzw der
inflationsindexgebundenen Zinsen niemals dartber hinaus steigen, weshalb der Anleiheglaubiger
nicht in der Lage sein wird, von einer gunstigen, Uber den HoOchstzinssatz hinaus gehenden,
Entwicklung des Referenzsatzes zu profitieren. Die Rendite der Schuldverschreibungen kdnnte
daher betrachtlich niedriger ausfallen als jene ahnlich ausgestalteter Schuldverschreibungen ohne
Hochstzinssatz.

Schuldverschreibungen, die bestimmte far Anleiheglaubiger vorteilhafte
Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen Mindestzinssatz aufweisen, kénnen auch
fur Anleiheglaubiger nachteilige Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise einen
Hochstzinssatz oder einen hoheren Emissionspreis aufweisen.

Anleger sollten bedenken, dass Schuldverschreibungen, die Uber bestimmte fur Anleiheglaubiger
vorteilhafte Ausstattungsmerkmale wie beispielsweise eine Mindestverzinsung verfligen,
typischerweise auch Ausstattungsmerkmale aufweisen, die nachteilig fur Anleihegldubiger sind
(wie einen Hochstzinssatz oder einen hdheren Emissionspreis) als vergleichbare
Schuldverschreibungen, die keine Mindestverzinsung aufweisen. Anleger sind dazu angehalten,
selbst zu beurteilen, ob der positive Effekt, den etwaige fur sie vorteilhafte Ausstattungsmerkmale
der Schuldverschreibungen haben kdénnen, den hdéheren Preis oder andere, fir die Anleger
negativen Ausstattungsmerkmale, aufwiegt.

Die Schuldverschreibungen sehen kein ordentliches Kiindigungsrecht  der
Anleihegldubiger vor, weshalb die Anleiheglaubiger keine Moglichkeit haben, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleihegldubiger
auf eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen vor. Daher tragt ein Anleiheglaubiger
grundsatzlich das Risiko, im Falle einer fur sie nachteiligen Entwicklung der
Schuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit in den Schuldverschreibungen investiert
bleiben zu muissen und keine vorzeitige Rickzahlung verlangen zu kdénnen. Die Emittentin
hingegen kénnte von der fir sie vorteilhaften Entwicklung der Schuldverschreibungen bis zum
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Die fiir die Verjadhrung von Anspriichen auf Zahlung von Zinsen gesetzlich vorgesehene
Frist von 3 Jahren bzw die fiir die Verjahrung von Anspriichen auf Zahlung von Kapital
gesetzlich vorgesehene Frist von 30 Jahren ab Falligkeit kann in den auf die Wertpapiere
anwendbaren Emissionsbedingungen gekiirzt werden. In diesem Fall haben die
Wertpapierinhaber weniger Zeit, ihre Anspriiche aus den Wertpapieren geltend zu machen.
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Gemal den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kann die gesetzmafRige Verjahrungsfrist von
3 Jahren (im Fall von Zinsen) und von 30 Jahren (im Fall von Kapital) gekiirzt werden. Diesfalls ist
es wahrscheinlicher, dass der Wertpapierinhaber die gegeniber ihm falligen Betrage nicht erhalt,
weil der Wertpapierinhaber im Gegensatz zu Wertpapierinhabern von Schuldinstrumenten, deren
Emissionsbedingungen die gesetzliche Verjahrungsfrist iberhaupt nicht oder in einem geringeren
Maf} als die Emissionsbedingungen der Wertpapiere klrzen, weniger Zeit hat, seine Anspriiche
aus den Wertpapieren geltend zu machen.

Von einem Kauf der Schuldverschreibungen auf Kredit wird aufgrund des Risikos eines
deutlich hoheren Verlusts abgeraten.

Anleger, die den Erwerb von Schuldverschreibungen tdber Fremdmittel finanzieren, werden darauf
hingewiesen, dass die laufenden Ausschittungen auf die Schuldverschreibungen unter dem
Zinssatz des aufgenommenen Kredites liegen kénnen. Anleger kénnen sich daher nicht darauf
verlassen, dass  Kreditverbindlichkeiten  (samt Zinsen) mit Ertrdgen aus den
Schuldverschreibungen oder aus dem Verkaufserlés der Schuldverschreibungen rickgefuhrt
werden kénnen. Wenn die Emittentin mit Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Verzug
gerat oder der Marktpreis erheblich sinkt, kann der Anleger einen Verlust seiner Anlage erleiden
und muss dennoch den Kredit und die damit verbundenen Zinsen zurlickzahlen. Dadurch kann
sich die Hohe des moglichen Verlusts erheblich vergroRern. Anleger sollten nicht davon
ausgehen, dass Verpflichtungen aus dem Kredit mit Zinszahlungen und/oder dem Verkaufs- oder
Rickzahlungserlés der Schuldverschreibungen teilweise oder zur Ganze rickgefiuhrt werden
kénnen.

Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind von keiner gesetzlichen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die durch die Wertpapiere verbrieften Anspriche und Forderungen sind nicht von einer
gesetzlichen Sicherungseinrichtung (Einlagensicherung bzw Anlegerentschadigung) gesichert.
Die Emittentin ist kein Mitglied der gesetzlich vorgesehenen Sicherungseinrichtung des
Sparkassensektors, die den Zweck hat, als Einlagensicherung des Sektors auch Forderungen, die
von einem Kreditinstitut durch Ausstellung einer Urkunde verbrieft sind, zu gewahrleisten,
allerdings sind Forderungen aus Schuldverschreibungen und Eigenmittelbestandteile von der
Sicherung durch die Sicherungseinrichtung ausdricklich ausgeschlossen. Im Falle einer
Insolvenz der Emittentin kdnnen die Anleger daher nicht mit einer Rickzahlung des eingesetzten
Kapitals (allenfalls samt ausstehender Zinszahlungen) von dritter Seite rechnen.

Anleger erhalten Zahlungen auf die Wertpapiere in Euro und unterliegen unter Umstéanden
einem Wahrungsrisiko.

Da die Wertpapiere in Euro begeben werden und auch die auf die Wertpapiere allenfalls
entfallende Verzinsung bzw Dividenden in Euro berechnet und ausbezahlt wird, besteht fur
Anleger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermdgen in einer anderen Wahrung als Euro
verfigen oder die Ertrage aus der Veranlagung nicht in Euro bendétigen, ein Wahrungsrisiko, da
sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die Rendite der Wertpapiere verringern
kénnen. Solche Anleger sind daher, neben den anderen Risiken, noch dem Wahrungsrisiko
ausgesetzt und koénnen folglich, selbst bei ausbleibender Realisierung anderer Risiken in
Zusammenhang mit den Wertpapieren, allein aufgrund von Wechselkursschwankungen Verluste
erleiden.
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Eine Wiederveranlagung von Ertragen und Kapital der Wertpapiere zu den Bedingungen,
die fiir die Wertpapiere gelten, ist ungewiss.

Fur die Anleger besteht das Risiko, dass sie die mdglichen Ertrdge oder das allenfalls
zurickbezahlte Kapital aus den Wertpapieren nicht zu denselben oder glinstigeren Bedingungen
wieder veranlagen kdonnen, wie das in den Wertpapieren veranlagte Kapital.

Es ist der Emittentin nicht verboten, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im Vergleich
zu den Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren vorrangig oder gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu den Wertpapieren vorrangigem oder gleichrangigem Kapital, das
die Emittentin aufnehmen darf, ist nicht begrenzt. Die Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten kann
den Betrag, den die Anleger im Falle der Insolvenz der Emittentin oder eines die Insolvenz der
Emittentin abwehrenden Verfahrens zurtickerhalten, reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass
die Emittentin keine Zins- bzw Dividendenzahlungen auf die Wertpapiere leistet, erhéhen. Nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kdnnen auch von Ereignissen stammen, die in der
Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie beispielsweise die Ausstellung von
abstrakten Garantieversprechen oder das Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger
Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-
nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im gleichen Rang zu den Schuldverschreibungen stehen und im Falle eines
Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung der Insolvenz der
Emittentin vollstandig beglichen werden mussen, bevor Rulckzahlungsanspriche aus den
Partizipationsrechten befriedigt werden.

Steuerrechtliche Veranderungen kénnen sowohl den Marktpreis der Wertpapiere als auch
die Hohe der Zins- bzw Dividendenzahlungen negativ beeinflussen.

Die konkrete Steuerrechtslage (Gesetze, Verwaltungspraxis der Abgabenbehérden sowie
Judikatur) kann mafRgeblich den Verlauf der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin
beeinflussen und damit auch den wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere sowie die von den
Anlegern erzielten Ausschuttungen auf das mit der Zeichnung der Wertpapiere investierte Kapital
negativ beeinflussen. Insbesondere eine Anderung der Steuerrechtslage zur Wohnbauférderung
und der damit verbundenen steuerlichen Beglnstigung von Wohnbauwandelanleihen wie den
Schuldverschreibungen kann den Wert und die Héhe der Ausschuttungen auf die Wertpapiere
(auch bereits emittierte Wertpapiere) wesentlich nachteilig beeinflussen. Die Ho6he der
Ausschittung nach Steuern hangt maf3geblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation
des Anlegers ab. Die diesbezuglichen Ausfuhrungen im Prospekt basieren auf der derzeit glltigen
Rechtslage und Verwaltungspraxis der Abgabenbehdrden. Zukiinftige Anderungen durch den
Gesetzgeber, die Abgabenbehérden oder hdchstgerichtliche Entscheidungen kénnen die
dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder verandern. Die grundsatzlichen
steuerrechtlichen Ausfiihrungen in diesem Prospekt stellen weder eine allgemeine noch eine
individuelle steuerliche Beratung dar und kénnen eine solche auch nicht ersetzen. Es wird
empfohlen, vor der Zeichnung der Schuldverschreibungen bzw deren Wandlung in
Partizipationsrechte eine individuelle Steuerberatung in Anspruch zu nehmen.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) konnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Marktpreis von Vermdgenswerten wie
den Wertpapieren oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf
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Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags. Ubersteigt die
Inflationsrate die fur die Wertpapiere bezahlten Zinsen bzw Dividenden, wird die Rendite der
Wertpapiere negativ und Anleger erleiden Verluste.

Die Wertpapiere unterliegen o6sterreichischem Recht, und Anderungen der geltenden
Gesetze, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften kdnnen negative Auswirkungen
auf die Emittentin, die Wertpapiere und die Anleger haben.

Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere werden Osterreichischem Recht unterliegen. Anleger
sollten daher beachten, dass das geltende Osterreichische Recht unter Umstanden nicht einen
ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet wie das Recht anderer Rechtsordnungen. Des Weiteren
kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtlichen Entscheidung oder einer
Anderung dsterreichischen Rechts (oder des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw der nach
dem Prospektdatum Ublichen Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben oder Aussage
getroffen werden.

Inhaber von Schuldverschreibungen, die in den Handel im Dritten Markt einbezogen sind,
unterliegen dem Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt,
unterbrochen oder beendet wird.

Sind die Schuldverschreibungen in den Handel in dem von der Wiener Bdrse als Multilaterales
Handelssystem gefihrten Dritten Markt einbezogen kann die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen gemaR den Regeln des Dritten Markts von der Wiener Bdrse aus
verschiedenen Grinden, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei VerstéRen gegen
gesetzliche Bestimmungen oder die "Bedingungen fur den Betrieb des Dritten Marktes", beim
Auftreten operativer Probleme der Bérse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung
eines funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fir erforderlich gehalten
wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit den
Schuldverschreibungen auf Grund einer Entscheidung der Bdrse, einer Regulierungsbehdrde
oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin
keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -unterbrechungen hat (ausgenommen den Fall,
dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer Entscheidung der Emittentin
eingestellt wird) und dass die Anleiheglaubiger die damit verbundenen Risiken tragen.
Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleiheglaubiger bei Aussetzung, Unterbrechung oder
Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umstanden nicht verkaufen kénnen.
SchlieBlich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung
oder einer Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen derartige Mallnahmen unter
Umstanden weder ausreichend, noch adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu
verhindern oder die Interessen der Anleiheglaubiger zu wahren. Wird der Handel mit
Schuldverschreibungen etwa nach der Veroffentlichung von kursrelevanten Informationen, die
sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Kurs der
Schuldverschreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hatten, sollten
sie schlagend werden, eine wesentliche negative Auswirkung auf die Anleiheglaubiger.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser bestehen bleibt, falls er
sich entwickelt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger unter Umstéanden nicht in
der Lage, ihre Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis oder liberhaupt
zu verkaufen.

Fir Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden wird es zum
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Emissionszeitpunkt keinen liquiden Markt geben. Unter dem Prospekt kann die Emittentin nicht in
einen Markt einbezogene Schuldverschreibungen begeben sowie solche, fir die ein Antrag auf
Einbeziehung in den Handel an dem von der Wiener Boérse als Multilaterales Handelssystem
(Muiltilateral Trading Facility, "MTF") im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG (MiFID) gefiihrten Dritten
Markt gestellt wurde. Die Emittentin gibt keine Zusicherung zur Liquiditdt der
Schuldverschreibungen ab, gleichgultig ob diese in den Handel am Dritten Markt einbezogen sind
oder nicht. Unabhangig von einer allfdlligen Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Handel an einer MTF gibt es weder eine Sicherheit dafir, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur
die Schuldverschreibungen entwickeln wird, noch daflir, dass dieser, falls er sich entwickelt,
bestehen bleibt. Auch falls sich eine Person dazu bereiterklart, durch das Stellen von An- und
Verkaufsangeboten flir die Schuldverschreibungen, nicht aber fur die Partizipationsrechte, einen
Sekundarmarkt fur eine bestimmte Serie von Schuldverschreibungen bereitzuhalten (diesfalls ist
dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben), ist sie dazu aber nicht verpflichtet und kann
ihre diesbezlgliche Tatigkeit jederzeit einstellen. Die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung,
die Liquiditat der Wertpapiere zu gewahrleisten oder die Zulassung der Wertpapiere an einem
geregelten Markt anzustreben.

Der Umstand, dass eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an einer MTF
mdglich ist, erhdht deren Liquiditdt gegenuber nicht in den Handel an einer MTF einbezogenen
Schuldverschreibungen nicht notwendigerweise. Sind die Schuldverschreibungen nicht in den
Handel an einer MTF einbezogen, kdnnen Kursinformationen fiir solche Schuldverschreibungen
schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditdt der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen
kann. In einem illiquiden Markt ist es einem Anleihegldubiger unter Umstanden nicht mdglich,
seine Schuldverschreibungen jederzeit zu angemessenen Preisen oder Preisen, die eine
vergleichbare Rendite wie ahnliche Anlagen, fir die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, zu
verkaufen. Fur Schuldverschreibungen dieser Art besteht typischerweise ein eingeschrankter
Sekundarmarkt und sie weisen eine hohere Kursvolatilitdt als konventionelle Schuldtitel auf.
Illiquiditdt kann schwerwiegende negative Auswirkungen auf den Marktpreis von
Schuldverschreibungen haben.

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt eines bestimmten Auslése-Ereignisses der
Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die Anleiheglaubiger
einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren kdnnen
(gesetzliche Verlustbeteiligung).

Am 12.6.2014 wurde die BRRD veréffentlicht. Das BaSAG, das die BRRD in Osterreich umsetzt,
trat am 1.1.2015 in Kraft. Ziel der BRRD ist es, den relevanten Abwicklungsbehdrden einheitliche
und wirksame Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
PraventivmalRnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitdt zu erhalten und das Risiko, dass der
Steuerzahler fur Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie moglich zu halten.

Diese Abwicklungsbehérden (in Osterreich die FMA) erhalten die Befugnis zur Herabschreibung
und Umwandlung, die vor oder bei Eintritt der Abwicklung angewendet werden kdénnen, um
sicherzustellen, dass unter anderem die relevanten Kapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Nicht-
Tragfahigkeit des emittierenden Instituts vollstandig Verluste absorbieren. Die relevante
Abwicklungsbehérde kann auch das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) in der
Abwicklung mit dem Ziel anwenden, die Eigenmittel des malgeblichen Instituts wieder
herzustellen, um es in die Lage zu versetzen, sein Geschaft auf einer going-concern Basis
weiterzufiihren. Dementsprechend koénnen die Abwicklungsbehérden verpflichtet werden
anzuordnen, solche Kapitalinstrumente dauerhaft abzuschreiben oder sie zur Ganze in Posten
des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 items — "CET 1") (zB Stammaktien oder andere
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Beteiligungsinstrumente) umzuwandeln, und zwar zum Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit und
bevor eine Abwicklungsmallnahme mit Ausnahme des Instruments der Glaubigerbeteiligung
ergriffen wurde (statutory loss absorption — gesetzliche Verlustbeteiligung). Die
Abwicklungsbehdrden sollen die Herabschreibung oder Umwandlung in Bezug auf die gesetzliche
Verlustbeteiligung derart ausiiben, dass (i) CET 1 zuerst proportional zu den relevanten Verlusten
abgeschrieben werden; und (ii) danach, sofern CET 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um die
Verluste abzudecken, der Nennwert der Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1 instruments — "AT1") zu reduzieren oder umzuwandeln ist, um die relevanten Verluste
abzudecken und die Gesellschaft zu rekapitalisieren; und (iii) danach, sofern CET 1 und AT 1
nicht ausreichend vorhanden ist, der Nennwert an Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2
instruments — "Tier 2") zu reduzieren oder umzuwandeln ist; und im Falle eines Instruments der
Glaubigerbeteiligung ebenfalls; (iv) danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht ausreichend
vorhanden ist, um die Verluste abzudecken und die Gesellschaft zu rekapitalisieren, andere
nachrangige Schuldverschreibungen (gemafy der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen
Insolvenzverfahren); und (v)falls immer noch nicht ausreichend, die Ubrigen
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einschlieBlich  bestimmter nicht-nachrangiger
Verbindlichkeiten (gemafd der Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfahren)
dauerhaft auf null reduziert oder umgewandelt werden. Wenn das Instrument der
Glaubigerbeteiligung angewendet wird, um das Kapital des Instituts wieder herzustellen, erfolgt
die Herabschreibung oder Umwandlung von Schuldtitel in CET 1 in derselben Reihenfolge.

Fur die Zwecke der gesetzlichen Verlustbeteiligung ist der "Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit" der
Zeitpunkt, an dem die folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

1. Die zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass die Institution die
Voraussetzungen fur die Abwicklung nicht erflllt bzw voraussichtlich nicht erfullen wird,
dh:

(a) die Voraussetzungen fir eine Konzessionsricknahme liegen vor oder es liegen
objektive Anhaltspunkte dafir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird,
beispielsweise (aber nicht abschlielfend) aufgrund der Tatsache, dass das Institut
Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die seine gesamten
Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil seiner Eigenmittel aufgebraucht wird;

(b) die Vermodgenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten
oder es liegen objektive Anhaltspunkte daflir vor, dass dies in naher Zukunft der
Fall sein wird;

(c) das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen Verbindlichkeiten
bei Falligkeit zu begleichen oder es liegen objektive Anhaltspunkte daflir vor, dass
dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(d) eine aulRerordentliche finanzielle Unterstliitzung aus offentlichen Mitteln wird
bendtigt, es sei denn, die aulerordentliche finanzielle Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln erfolgt in bestimmten Formen zur Abwendung einer schweren
Stérung der Volkswirtschaft und zur Wahrung der Finanzstabilitat; und

2. unter Berlcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstande besteht
nach vernilnftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaRnahmen der Privatwirtschaft,
darunter Mallnahmen im Rahmen von institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder
anderer Aufsichtsmallnahmen, darunter Frihinterventionsmallnahmen oder die
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Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug
auf das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann; und

3. im Fall der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung, sind
AbwicklungsmalRnahmen im 6ffentlichen Interesse erforderlich; oder

4. im Fall der Auslibung der Befugnisse zur Herabschreibung oder Umwandlung von
Kapitalinstrumenten, sollte eine Gruppe als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend
betrachtet werden, wenn die Gruppe gegen ihre konsolidierten Aufsichtsanforderungen
in einer Weise verstofit bzw wenn objektive Anhaltspunkte vorliegen, die eine
Feststellung stutzen, dass die Gruppe in naher Zukunft gegen ihre konsolidierten
Aufsichtsanforderungen in einer Weise verstoRen wird, die ein Eingreifen durch die
zustandige Behorde rechtfertigen wirde, einschlieBlich, aber nicht eingeschrankt auf
Grund der Tatsache, dass die Gruppe Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden
wird, durch die ihre gesamten Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil ihrer Eigenmittel
aufgebraucht werden.

Die gesamte oder teilweise Herabschreibung oder Umwandlung des Nominalbetrages von
Instrumenten, einschliel3lich etwaiger wunter den nachrangigen Schuldverschreibungen
angefallener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen, gemalk dem Instrument der
Glaubigerbeteiligung oder dem Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen keinen Ausfall
nach den Bestimmungen des relevanten Kapitalinstruments dar. Dementsprechend waren
samtliche so abgeschriebenen Betrdge unwiderruflich verloren und die aus solchen
Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte der Glaubiger waren erloschen, unabhangig davon, ob
die finanzielle Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht.

Folglich kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der Herabschreibungen oder der
Umwandlung in CET 1 im Falle des malgeblichen Auslésungsereignisses sein, wodurch
Anleiheglaubiger ihr Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren
kénnten. Die Anwendung einer solchen Befugnis ist hdochst unvorhersehbar und bereits die
Erwagung oder der Vorschlag einer solchen Befugnis kénnten den Marktpreis der
Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen.

Neben den oben dargestellten Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen kénnte die Emittentin
auch Gegenstand nationaler Insolvenzverfahren sein.

Die Emittentin koénnte Abwicklungsbefugnissen unterliegen, die auch negative
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben kénnten.

Unter der Voraussetzung, dass die Emittentin die anwendbaren Bedingungen fur die Abwicklung
erfullt, hat die Abwicklungsbehdérde gemal § 58 BaSAG bestimmte Abwicklungsbefugnisse, die sie im
Rahmen oder zur Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments einzeln oder in
Kombination ausiben kann. Diese Abwicklungsbefugnisse, die auch negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben kénnten, umfassen insbesondere:

o die Befugnis, Verbindlichkeiten der Emittentin auf ein anderes Unternehmen zu Ubertragen;

° die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag berlcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten der Emittentin herabzusetzen, einschliellich ihn auf null herabzusetzen;

o die Befugnis, bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin in Stammanteile oder
andere Eigentumstitel der Emittentin, eines relevanten Mutterinstituts oder eines
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Bruckeninstituts, auf das Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten der Emittentin
Ubertragen werden, umzuwandeln;

° die Befugnis, die von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel zu I6schen; und/oder

° die Befugnis, die Falligkeit der von der Emittentin ausgegebenen Schuldtitel und anderen
berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder den aufgrund der entsprechenden Schuldtitel
und anderen bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zahlbaren Zinsbetrag oder den
Zeitpunkt, zu dem Zinsen zu zahlen sind, zu andern, und zwar auch durch eine zeitlich
befristete Aussetzung der Zahlungen.

Die Auslbung einer dieser Abwicklungsbefugnisse kdnnte negative Auswirkungen auf die Emittentin
haben, insbesondere die vollstindige oder teilweise Reduzierung der bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

In einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen héheren Rang als die Anspriiche
der Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen.

GemaR § 131 BaSAG, welcher Artikel 108 BRRD in Osterreich umsetzt, ist in Insolvenzverfahren,
die in Bezug auf die Emittentin eréffnet wurden, die folgende Insolvenzrangfolge fur Einlagen
anwendbar:

(a) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, welcher hoher ist als der Rang von
Forderungen von gewohnlichen nicht abgesicherten und nicht bevorzugten Glaubigern:
(i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die in Artikel 6 DGSD festgelegte Deckungssumme
Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natlrlichen
Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wurden,
wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zuriickgehen wirden, die
sich auRerhalb der EU befinden.

(b) Die folgenden Forderungen haben denselben Rang, der héher als der Rang in Punkt (a)
oben ist: (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungssysteme, die im Fall der
Insolvenz in die Rechte und Pflichten der gedeckten Einleger eintreten.

Daher sollten Anleihegldubiger beachten, dass im Fall von Insolvenzverfahren, die in Bezug auf
die Emittentin er6ffnet wurden, und in allen vergleichbaren Verfahren (so wie
Abwicklungsverfahren gemall dem BaSAG) ihre Anspriiche nachrangig zu den oben in den
Punkten (a) und (b) angegebenen Anspriichen sein werden, und dass sie daher nur Zahlung auf
ihre Anspriche erhalten werden, wenn und soweit die oben in den Punkten (a) und (b)
angegebenen Anspriche vollstandig beglichen wurden.

Mit dem Erwerb und der VerduBerung von Wertpapieren verbundene Nebenkosten kénnen
das Ertragspotenzial der Wertpapiere wesentlich beeinflussen.

Beim Erwerb und/oder der Veraulerung von Wertpapieren fallen neben dem Kauf- oder
Verkaufspreis der Wertpapiere meist verschiedene Arten von Nebenkosten (einschlief3lich
Transaktionsgebihren und Provisionen) an. Finanzinstitute verrechnen in der Regel Provisionen
entweder als fixe Mindestprovisionen oder als vom Auftragswert abhangige prozentuelle
Provisionen. Soweit zusatzliche — inlandische oder auslandische — Parteien an der Durchfiihrung
eines Auftrags beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf
Auslandsmarkten, kénnen Anlegern auch Brokergebuhren, Provisionen und sonstige Gebihren
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und Kosten derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden. All diesen Geblhren und
Provisionen schmalern die effektive Rendite des Anlegers.

Neben den direkt mit dem Kauf der Wertpapiere verbundenen Kosten (direkten Kosten) missen
Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebihren) berlcksichtigen. Anleger sollten sich vor
einer Entscheidung Uber eine Anlage in Wertpapiere Uber die in Zusammenhang mit dem Kauf,
der Verwahrung und dem Verkauf von Wertpapieren anfallenden Zusatzkosten informieren.
Anleger unterliegen dem Risiko, dass diese Nebenkosten den Ertrag aus dem Halten der
Wertpapiere erheblich reduzieren oder gar aufheben kdénnen, insbesondere, wenn geringe
Betrage investiert werden.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko der fehlerhaften Abwicklung durch Clearing Systeme.

Die Abwicklung von Kauf und Verkauf von Wertpapieren erfolgt Uber das Clearing System der
OeKB CSD GmbH mit der Geschaftsanschrift Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich als
Wertpapiersammelbank bzw die Erste Group Bank. Die Emittentin Ubernimmt keine
Verantwortung dafir, dass die Wertpapiere vom Clearing System tatsachlich in das
Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers von der Clearingstelle Ubertragen werden. Anleger
muissen sich auf die Funktionsfahigkeit des Clearing Systems verlassen. Anleger tragen daher
das Risiko, dass die Abwicklung nicht ordnungsgemaf und/oder zeitgerecht abgewickelt wird.

Risiko in Zusammenhang mit der Wandlung der Schuldverschreibungen bzw
Veranlagungsentscheidung hinsichtlich der Partizipationsrechte.

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger Uber eine Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte ("Wandlung") sollte sich — wunter Berlcksichtigung des mdglichen
Totalverlustes des eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den
Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die
Anleger sollen sich dariber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedurfnisse
abdecken. Wenn Anleger die Partizipationsrechte, die mit ihm verbundenen Risiken oder ihre
Ausstattung nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kdnnen, sollten
sie fachkundige Beratung einholen und erst danach uUber die Wandlung entscheiden. Anleger
sollen sich dartber im Klaren sein, dass eine Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung
der Schuldverschreibungen zu einem Totalverlust des Kapitals und zum géanzlichen oder
teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fuhren kann.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Emittentin im Falle einer Wandlung von
Schuldverschreibungen in ausreichendem MaR Partizipationsrechte zur Bedienung der
Schuldverschreibungen zur Verfiigung stehen.

Die Partizipationsrechte zur Bedienung der Schuldverschreibungen im Falle einer Wandlung
konnen von der Emittentin aus allen gesellschaftsrechtlich zulassigen Vorgangen geschaffen
werden (zB bedingtes Kapital, Kapitalerhohung). Es kann aber nicht zugesichert werden, dass die
Emittentin im Falle einer Wandlung von Schuldverschreibungen rechtzeitig und in ausreichendem
MaR Partizipationsrechte zur Bedienung der Schuldverschreibungen zur Verfugung hat.
Anleiheglaubiger missen fir diesen Fall damit rechnen, dass sie ihre Schuldverschreibungen
moglicherweise nicht oder nicht zum gewlnschten Zeitpunkt in Partizipationsrechte wandeln
kénnen.
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Im Zusammenhang mit einer moglichen Wandlung der Schuldverschreibungen sind
Anleger Risiken in Zusammenhang mit der Ausstattung der Partizipationsrechte
ausgesetzt.

Die Partizipationsrechte, in die die Schuldverschreibungen gewandelt werden kdnnen, sind in
ihren Grundziigen zwar in den Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen beschrieben,
die tatsachliche Ausgestaltung wird sich aber nach den flr die Partizipationsrechte maflRgeblichen
Emissionsbedingungen richten, die zur Zeit noch nicht feststehen und die von der Emittentin
festgelegt werden. Anleger haben derzeit keine Maoglichkeit, genaue Informationen Uber die
Partizipationsrechte zu erlangen und es besteht das Risiko, dass die Partizipationsrechte fur
Anleger nachteilige Merkmale (wie zB eine fehlende KESt-Befreiung) aufweisen. Weiters kann
auch nicht zugesichert werden, dass alle Anleger, die ihre Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte wandeln, Partizipationsrechte mit denselben Merkmalen erhalten, sondern
ein Teil dieser Anleger kann Partizipationsrechte erhalten, die flr Anleger nachteiligere
Ausstattungsmerkmale als anderen Anlegern ausgegebene Partizipationsrechte aufweisen.

Partizipanten sind dem Bonitats- bzw Kreditrisiko durch die Nachrangigkeit der
Partizipationsrechte verstarkt ausgesetzt, da einerseits erst dann Ausschiittungen auf die
Partizipationsrechte geleistet werden, wenn ein entsprechender Gewinn und
Gewinnverwendungsbeschluss der Emittentin vorliegt, und andererseits im Fall der
Liquidation die Partizipationsrechte erst dann getilgt werden, wenn alle anderen im Rang
vorangehenden Forderungen gegen die Emittentin bedient worden sind.

Das Kreditrisiko ist die Gefahr der Verschlechterung der Bonitat der Emittentin als Schuldnerin bis
hin zur Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung. Dies kann eine géanzliche oder teilweise
Nichterfullbarkeit von finanziellen Verpflichtungen durch die Emittentin zur Folge haben. Der
Beachtung und Beurteilung dieses Risikos kommt insbesondere in Hinblick auf die internationale
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise und deren weltweite unabsehbare Auswirkungen erhdhte
Bedeutung zu.

Im Zusammenhang mit dem Kreditrisiko ist die Nachrangigkeit der Partizipationsrechte
wesentlich. Diese Nachrangigkeit bedeutet, dass einerseits nur insoweit Ausschiuttungen auf die
Partizipationsrechte geleistet werden, als ein entsprechender Gewinn der Emittentin vorliegt,
wobei als Gewinn ausschuttungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen ist und andererseits
im Fall der Liquidation der Emittentin die Partizipationsrechte erst dann getilgt werden, wenn alle
anderen im Rang vorangehenden Forderungen gegen die Emittentin bedient worden sind und
noch ein Liquidationsgewinn vorhanden ist. "Ausschiittungsfahige Posten" meint den Gewinn
am Ende des letzten Finanzjahres zuzuglich etwaiger vorgetragener Gewinne und fur diesen
Zweck verfugbarer Rucklagen vor der Ausschuttung an die Eigner von Eigenmittelinstrumenten
abzuglich vorgetragener Verluste, recht- oder satzungsmaRig nicht ausschuttungsfahiger
Gewinne und gemaR nationalen Rechtsvorschriften oder der Satzung des Instituts in die nicht
ausschuttungsfahigen Rucklagen eingestellter Betrage, wobei diese Verluste und Ricklagen
ausgehend vom Einzelabschluss der Emittentin und nicht auf der Basis des konsolidierten
Abschlusses festgestellt werden. Daher verbriefen die Partizipationsrechte kein Recht auf
Kapitalrickzahlung, sondern lediglich das Recht zur Beteiligung am Liquidationsgewinn der
Emittentin nach Befriedigung der Forderungen aller vorrangigen Glaubiger. Im Fall einer
Liquidation der Emittentin wirden Anleger daher voraussichtlich — wenn Uberhaupt — nur einen
geringen Betrag erhalten.

Fiar die Partizipanten besteht somit das Risiko, dass es der Emittentin unmdglich ist,
Dividendenzahlungen auf Partizipationsrechte zu leisten, sofern die Emittentin Uberhaupt eine
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Dividendenausschuttung auf die Partizipationsrechte beschlie3t. Je schlechter die Bonitat der
Emittentin, umso hoéher ist das Ausfallsrisiko. Wird das Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu
fihren, dass die Emittentin keine Dividendenzahlungen leistet.

Bei Partizipationsrechten besteht eine nur beschrankte Gewinnberechtigung: Die
Partizipanten haben nur insoweit einen Anspruch auf die Dividende, als ein Gewinn der
Emittentin vorliegt und ein Ausschiittungsbeschluss der Hauptversammlung der Emittentin
erfolgt.

Die Partizipanten haben nur insoweit einen Anspruch auf die auf die Partizipationsrechte zu
leistende Dividende, als ein Gewinn (worunter ausschuttungsfahige Posten der Emittentin zu
verstehen ist) der Emittentin flr ein Geschéaftsjahr vorliegt und die Emittentin eine Ausschittung
beschlielt. Die Emittentin leistet keine Gewahr fur den zuklnftigen Gewinn. Wenn kein Gewinn
erzielt wird, darf keine Ausschittung auf die Partizipationsrechte erfolgen. Doch selbst wenn ein
Gewinn vorliegt, durfen die Partizipanten nicht damit rechnen, dass sie jedenfalls eine Dividende
erhalten. Uber die Ausschittung und Héhe der Dividende und damit Gber einen allfalligen
Dividendenanspruch der Partizipanten fir ein Geschaftsjahr entscheidet die Emittentin durch die
Hauptversammlung in ihrem alleinigen Ermessen und die Partizipanten haben kein Stimmrecht
auf der Hauptversammlung der Emittentin. Es besteht keine Ausschittungspflicht der Emittentin.
Sollte die Emittentin beschlielen, auf die Partizipationsrechte keine Dividendenzahlungen zu
leisten, stellt dies keinen Verzugsfall dar und es kommt dadurch weder zu einer
Zahlungsunfahigkeit noch einer Uberschuldung oder einem sonstigen Ausfall der Emittentin. Da
insgesamt keinerlei Gewahr fur die Ausschittung der auf die Partizipationsrechte zu leistenden
Dividende besteht, sind die Partizipanten dem Risiko ausgesetzt, keine Dividenden zu erhalten.

Anleiheglaubiger, die ihr Recht auf Wandlung ihrer Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte ausiiben, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie ihr eingesetztes
Kapital nicht zuriickverlangen kénnen.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und ihr Kapitalbetrag kann oder darf au3er im Fall
der Liquidation der Emittentin grundsatzlich nicht verringert, zuriickgezahlt oder zurickgekauft
werden. Die Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass eine Verringerung, eine Rickzahlung
oder ein Ruckkauf nicht erfolgen wird und allenfalls nur nach vorheriger Erlaubnis der zustandigen
Behorde mdglich ist. Ferner haben die Partizipanten kein Recht, die Verringerung, Ruckzahlung
oder den Ruckkauf der Partizipationsrechte zu fordern. Den Anleihegldubigern, die in
Wandelschuldverschreibungen investieren und, muss daher bewusst sein, dass sie, sollten sie ihr
Recht auf Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte ausliben, den
eingesetzten Kapitalbetrag zeitlich unbefristet nicht zurtickverlangen kénnen.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Dividendennachzahlung.

Die Dividendenzahlungen auf die Partizipationsrechte sind nicht kumulativ. Das bedeutet, dass,
wenn die Emittentin fir ein Geschaftsjahr keine oder nur eine reduzierte Ausschittung einer
Dividende auf die Partizipationsrechte beschlieRt, fir Folgejahre keine Pflicht besteht,
Nachzahlungen zu leisten, auch wenn in einem spateren Geschéaftsjahr ein ausschittungsfahiger
Gewinn (worunter ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen ist) vorliegt.
Partizipanten koénnen daher nicht erwarten, dass eine entfallene Dividende durch hdhere
Auszahlungen in kommenden Geschéaftsjahren ausgeglichen wird.

Bei Partizipationsrechten besteht eine unbegrenzte Laufzeit und Unkiindbarkeit durch den
Partizipanten, sodass die Partizipanten den finanziellen Risiken der Partizipationsrechte fiir
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eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind.

Das in den Partizipationsrechten verbriefte Kapital wird der Emittentin seitens der Partizipanten
auf Unternehmensdauer zur Verflgung gestellt, wobei sowohl die ordentliche Kiindigung als auch
die auBerordentliche Kindigung (Kindigung aus wichtigem Grund) ausgeschlossen sind. Die
Partizipationsrechte haben keinen Endfalligkeitstag und die Partizipanten haben kein
Kindigungsrecht. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet nicht statt,
ausgenommen sind Ruickkaufe oder andere Arten der effektiven Verringerung von Eigenmitteln
durch die Emittentin im Einklang mit geltendem Recht. Die Partizipationsrechte sind mit
unbegrenzter Laufzeit ausgestattet. Fur die Partizipanten besteht daher das Risiko einer
unbefristeten Bindung ihres Kapitals an die Emittentin und einer ebensolchen Beteiligung an der
Emittentin und an ihrem ungewissen, mdglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf.
Daraus resultiert fir die Partizipanten insbesondere das Risiko, alternative Veranlagungen, die fur
die Partizipanten mdglicherweise glnstiger waren, nicht tatigen zu kénnen, und das von ihnen
eingesetzte Kapital, flur welche Zwecke auch immer, nicht auf ihren Wunsch zurlick zu erhalten.

Auch fir den Fall, dass den Partizipanten ein Recht zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Emittentin eingeraumt wird, haben sie kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin.

Auch fur den Fall, dass den Partizipanten ein Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung der
Emittentin eingerdumt wird, gewahren die Partizipationsrechte ihren Inhabern kein Stimmrecht in
der Hauptversammlung der Emittentin und die Partizipanten sind nicht berechtigt, Beschllisse der
Hauptversammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu auf3ern. Dies gilt auch
far Beschlisse zur Einziehung oder Herabsetzung des in den Partizipationsrechten verbrieften
Kapitalanteils. Partizipanten steht diesfalls auch kein Recht zu, Antrage in der Hauptversammlung
der Emittentin zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der
Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die
Bestellung des Vorstands und die Geschaftsfiihrung der Emittentin haben die Partizipanten, auch
wenn ihnen ein Teilnahmerecht an der Hauptversammlung eingerdumt wird, keinen Einfluss,
ebenso wenig wie auf die Erstellung des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung.
Insbesondere kdnnen die Partizipanten keinen Einfluss auf die Aufldsung von Ricklagen nehmen
und somit nicht erreichen, dass durch eine Aufldsung von Ricklagen in Geschéaftsjahren, in denen
die Bilanz der Emittentin ein negatives Jahresergebnis ausweist, dennoch ein Jahresgewinn
ausgewiesen und eine Dividendenzahlung auf die Partizipationsrechte erfolgen wirde.

Partizipanten nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin, erst nach
Befriedigung oder Sicherstellung aller Gldubiger aus nicht-nachrangigen und nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfdlligen Liquidationsgewinnes teil.
Partizipanten konnten daher im Fall einer Liquidation der Emittentin allenfalls einen bloR
geringfiigigen oder auch gar keinen Anteil am Liquidationsgewinn erhalten. Dadurch
besteht das Risiko eines Totalverlustes des investierten Kapitals.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und
gleichrangig mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz
der Emittentin oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens
nehmen die Partizipanten erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht-
nachrangigen und nachrangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionare der
Emittentin an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die
Partizipanten so lange keine Zahlungsanspriiche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen und
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann
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muissen sie einen allenfalls verbleibenden Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipanten
gleichrangigen Stammaktionaren teilen. Partizipanten missen daher mit dem Risiko rechnen,
dass sie im Fall der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind die tief nachrangigen
Partizipationsrechte gegeniiber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu
bedienen.

Die Partizipationsrechte sind mit dem Recht auf Beteiligung an einem allfalligen
Liquidationsgewinn verbunden. Die Ho6he der Beteiligung der Partizipationsrechte am
Liquidationsgewinn ergibt sich aus dem Verhaltnis des in den Partizipationsrechten verbrieften
Kapitals zu dem am Liquidationsgewinn ebenfalls beteiligten gleichrangigen Kapital, insbesondere
Aktienkapital. Es besteht daher das Risiko, dass die Partizipanten im Falle der Liquidation der
Emittentin nur einen sehr geringen Anteil am Liquidationsgewinn erhalten selbst wenn ein
Liquidationsgewinn zur Verfiigung stehen sollte.

Partizipationsrechte, die Instrumente des CET 1 gemaR Artikel 28 CRR darstellen, unterliegen
jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschrankungen. Demnach gilt fir CET 1-Instrumente
insbesondere Folgendes:

. sie tragen, gemessen an allen von der Emittentin begebenen Kapitalinstrumenten, bei
Auftreten von Verlusten deren ersten und proportional gréfdten Anteil, und jedes CET 1-
Instrument tragt Verluste im gleichen Grad wie alle anderen CET 1-Instrumente;

. sie sind bei Insolvenz oder Liquidation der Emittentin nachrangig gegeniber allen anderen
Ansprichen; und

. sie verleihen ihren Eigentimern einen Anspruch auf die Restaktiva der Emittentin, der im
Falle der Liquidation und nach Zahlung aller vorrangigen Forderungen proportional zur
Summe der ausgegebenen CET 1-Instrumente besteht, keinen festen Wert hat und keiner
Ober- oder Untergrenze unterliegt.

Partizipanten kénnen etwaige Forderungen der Emittentin nicht mit ihren Forderungen aufgrund
der Partizipationsrechte aufrechnen. Weiters sind die Partizipationsrechte nicht besichert noch
sind sie Gegenstand einer Garantie. Partizipanten sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der
Emittentin nach Befriedigung ihrer anderen Glaubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr fir die
Rickzahlung der Partizipationsrechte verbleibt und sie somit einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitalbetrags erleiden.

Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet, diirfen nicht nach Wahl der Anleihegldaubiger
zuriickgezahlt werden, und die Verringerung, die Riickzahlung oder der Riickkauf der
Partizipationsrechte durch die Emittentin bediirfen der vorherigen Erlaubnis der
zustandigen Behorde.

Die Partizipanten haben kein Recht, die Verringerung, die Riickzahlung oder den Rickkauf ihrer
Partizipationsrechte zu verlangen und sie sollten weder in die Wandelschuldverschreibungen
investieren noch die Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
verlangen in der Erwartung, dass die Emittentin die Partizipationsrechte verringern, zurtickzahlen
oder zuriickkaufen wird.

Partizipationsrechte stellen CET 1 dar und sind zeitlich unbefristet. Jede Verringerung,
Rickzahlung oder jeder Rickkauf dieser Partizipationsrechte bedarf der vorherigen Erlaubnis der
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zustandigen Behdrde. Gemal der CRR darf die zustandige Behdrde Kreditinstituten die
Verringerung, die Rickzahlung oder den Riickkauf von CET 1, wie etwa der Partizipationsrechte,
nur dann erlauben, falls bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen erfillt werden. Diese
Voraussetzungen sowie einige andere technische Bestimmungen und Standards in Bezug auf -
auf die Emittentin anwendbare - aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen sollten von der
zustandigen Behdrde bei ihrer Beurteilung hinsichtlich einer Erlaubnis einer Verringerung, einer
Rickzahlung oder eines Rulckkaufs mit berlcksichtigt werden. Es ist ungewiss, wie die
zustandige Behorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese
Bestimmungen und Standards im Laufe der Zeit andern werden. Daher ist es schwer
vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die zustédndige Behdrde ihre vorherige
Erlaubnis fur eine Verringerung, eine Rickzahlung oder einen Rickkauf der Partizipationsrechte
erteilen wird.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustdndigen Behdrde erhalten wirde, wird
jede Entscheidung der Emittentin auf eine Verringerung, eine Rickzahlung oder einen Rickkauf
nach ihrem freien Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen externer (wie etwa
wirtschaftliche und Markt-) Faktoren im Fall der Verringerung, der Rlckzahlung oder des
Ruckkaufs, aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen und vorherrschender Marktbedingungen,
erfolgen. Die Emittentin weist entschieden zuriick, und die Investoren sollten daher nicht
erwarten, dass die Emittentin die Partizipationsrechte verringern, zurlickzahlen oder zurlickkaufen
wird.

Die Anleiheglaubiger sollten sich daher bewusst sein, dass sie, falls sie ihr Recht auf Wandlung
der Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte auslben, als Partizipanten grundsatzlich die
finanziellen Risiken eines zeitlich unbefristeten Investments in die Partizipationsrechte tragen.

Die Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.

Das in den Partizipationsrechten verbriefte Kapital nimmt wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am
Verlust der Emittentin teil. Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet,
nimmt das in den Partizipationsrechten verbriefte Kapital sinngemafll und anteilig an der
Verlustverrechnung teil. Partizipanten tragen das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der
Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der das in den Partizipationsrechten
verbriefte Kapital teilnimmt. In diesem Fall wirde sich das Nominale der Partizipationsrechte im
selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipanten tragen daher das
Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale der
Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfélliger Abfindungsbetrag im
Falle der Einziehung wesentlich verringert wird.

Die Emittentin hat die Maoglichkeit, eine Einziehung oder Kapitalherabsetzung
vorzunehmen, obwohl die Partizipationsrechte kein fixes Falligkeitsdatum vorsehen.

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Die
Partizipationsrechte kénnen auller im Falle der Liquidation im Fall von Rickkdufen nach
Ermessen oder anderen Ermessensmallnahmen zur Verringerung von Eigenmitteln der Emittentin
im Einklang mit geltendem Recht verringert oder zuriickgezahlt werden. Bei der Vornahme dieser
Ermessensmallnahmen zur Verringerung oder Zuriickzahlung der Partizipationsrechte ist die
Emittentin nicht dazu angehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu bericksichtigen. Erfolgt
eine Rickfuhrung der Partizipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko,
dass aus den Partizipationsrechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite
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wieder veranlagt werden koénnen. Partizipanten sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin, sofern dies gesetzlich zulassig ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die
Partizipanten ungunstigen Zeitpunkt verringert oder zurlickzahlt. Ferner sind die Partizipanten
dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder Rickzahlung der
Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Emissionsbedingungen gewahren den Partizipanten keinen angemessenen Ausgleich
fiir Anderungen des Verhiltnisses zwischen den Vermégensrechten der Partizipanten und
den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermdégensrechten (kein Verwdsserungsschutz).

Nach den Bestimmungen der Emissionsbedingungen werden fur den Fall, dass durch eine
Maflinahme der Emittentin das Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten der Partizipanten und
den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermdégensrechten geandert wird, diese Veranderung
nur insoweit angemessen ausgeglichen, als dies gesetzlich zwingend erforderlich ist. Fir den
Fall, dass es bezlglich des angemessenen Ausgleichs keine gesetzlich zwingend anwendbare
Rechtsvorschrift gibt, steht den Partizipanten somit kein angemessener Ausgleich zu.

Die Emittentin hat die Moglichkeit der Emission von Instrumenten mit vorrangiger oder
gleichrangiger Gewinnberechtigung. Auf derartige Instrumente getéatigte Ausschiittungen
kénnten den zur Ausschiittung auf die Partizipationsrechte verfigbaren Gewinn und damit
die Dividende der Partizipanten schmalern.

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlielen, die eine gegeniber den
Partizipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den
Partizipationsrechten hinsichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige
Instrumente getatigte Ausschiuttungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte
verfigbaren Gewinn (worunter ausschuttungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen ist) der
Emittentin und damit die auf die Partizipationsrechte zu leistende Dividende schmalern. Dies
wirde dazu fuhren, dass die Partizipanten keine oder eine geringere Dividende erhalten als
erwartet.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die im
Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus den Partizipationsrechten vorrangig oder
gleichrangig sind.

Die Hohe von im Vergleich zu Partizipationsrechten vorrangigem oder gleichrangigem Kapital,
das die Emittentin aufnehmen darf, ist gesetzlich nicht begrenzt. Die Aufnahme weiterer
Verbindlichkeiten kann den Betrag, den Partizipanten im Falle einer Insolvenz der Emittentin oder
eines die Insolvenz der Emittentin abwehrenden Verfahrens zurtckerhalten, reduzieren und die
Wabhrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen auf die Partizipationsrechte leistet,
erhéhen. Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten aber auch andere nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin kbnnen auch von Ereignissen stammen, die in der Bilanz der Emittentin keinen
Niederschlag finden, wie zB die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriche aus solchen
Garantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen Eventualverbindlichkeiten werden zu
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der
Emittentin oder eines Verfahrens zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin vorrangig zu den
Rlckzahlungsanspriichen aus Partizipationsrechten sind.
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Hinweis:

DAS PROGRAMM

Nachfolgend finden sich bestimmte allgemeine Informationen zum Programm und den
Schuldverschreibungen. Anleger werden darauf hingewiesen, dass diese
Informationen keine vollstdndige Darstellung der Schuldverschreibungen enthalten.
Eine vollstdndige Beschreibung der Schuldverschreibungen und der mit ihnen
verbundenen Rechte ergeben sich nur aus den Muster-Emissionsbedingungen (siehe
ab Seite 80 dieses Prospekts), wie durch die fir eine jede Serie von
Schuldverschreibungen veréffentlichten Endglltigen Bedingungen ergénzt, die als
Muster in diesem Prospekt enthalten sind (siehe ab Seite 111 dieses Prospekts) und
den malygeblichen Risikofaktoren.

Dieses Kapitel enthalt bestimmte, Uber die Emissionsbedingungen hinausgehende Angaben zu
den Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden kdénnen. Es enthalt
(i) Angaben, die nach der Prospektverordnung verpflichtend in den Prospekt aufzunehmen, aber
in den Emissionsbedingungen nicht enthalten sind (zB da es sich dabei zum Teil nicht um
rechtliche Verhaltnisse handelt) und (ii) bestimmte nahere Ausfihrungen und Erkldrungen zu
Angaben Uber die Schuldverschreibungen aus den Emissionsbedingungen, die die Emittentin zum
besseren Verstandnis der Schuldverschreibungen fir sinnvoll erachtet.

Warnung:

Die aus einer Serie von Schuldverschreibungen der Emittentin und den Inhabern der
Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") erwachsenden Rechte und
Pflichten und damit die Funktionsweise dieser Schuldverschreibungen ergeben sich
ausschlieflich aus den fir die jeweilige Emission malfgeblichen
Emissionsbedingungen, dh den Endgiiltigen Bedingungen (die fur jede Serie von
Wertpapieren auf der Website der Emittentin unter
www .swohnbaubank.at/de/Wohnbauanleihen/Aktuelle-Emissionen-und-

Emissionsprospekt veroffentlicht werden und als Muster in diesem ab Seite 111
dieses  Prospekts enthalten sind), und gegebenenfalls den  Muster-
Emissionsbedingungen (siehe ab Seite 80 dieses Prospekts). Die
Emissionsbedingungen sind rechtsverbindlich, die nachstehenden Angaben dienen
nur der Information der Anleger. Anleger durfen ihre Entscheidung Uber den Erwerb
von Schuldverschreibungen nicht alleine auf dieses Kapitel stltzen, sondern sind
dazu angehalten, den gesamten Prospekt, etwaige Nachtrage einschlieRlich der
mafigeblichen Endgultigen Bedingungen (im Hinblick auf die Wertpapiere
insbesondere die Kapitel "Risikofaktoren" und "Emissionsbedingungen") zu studieren.

Beschreibung: Programm zur Begebung von in Partizipationsrechte der Emittentin

wandelbare Schuldverschreibungen (das "Programm") als auf den
Inhaber lautende nicht-nachrangige Schuldverschreibungen in
Prozentnotiz (die "Schuldverschreibungen”).

Emittentin: s Wohnbaubank AG ("s Wohnbaubank" oder die "Emittentin")

Begebungsmethode: Die Schuldverschreibungen werden in Serien (jeweils eine "Serie")

begeben. Die Emissionsbedingungen einer jeden Serie von
Schuldverschreibungen ergeben sich aus den maRgeblichen
Endgiltigen Bedingungen (die als Muster in diesem Prospekt ab
Seite 111 enthalten sind, die "Endgiiltigen Bedingungen"), die
(i) im Falle konsolidierter Emissionsbedingungen die anwendbaren
Teile der maRgeblichen Muster-Emissionsbedingungen (die in
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Gesamtnennbetrag

Offentliches Angebot

Kategorien von
Investoren

Mindestinvestment

Bezugsrechte

Erst-Emissionspreis
und dessen Anpassung

Antragsverfahren

Reduzierung von
Zeichnungen

Kosten und
Nebenkosten fiir die
Anleger

diesem Prospekt ab Seite 80 enthalten sind, die "Muster-
Emissionsbedingungen") enthalten oder (ii)im Falle nicht-
konsolidierter Emissionsbedingungen auf die anwendbaren (Teile
dieser) Muster-Emissionsbedingungen verweisen (zusammen, die
"Emissionsbedingungen").

Die Schuldverschreibungen werden mit einem in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Gesamtnennbetrag begeben.

Der voraussichtliche Zeitpunkt des Beginns des o6ffentlichen
Angebots einer Serie von Schuldverschreibungen ist in den
maldgeblichen  Endgultigen  Bedingungen angegeben. Die
Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin wahrend der
gesamten in den maligeblichen Endgulltigen Bedingungen
angegebenen Angebotsfrist zur Zeichnung angeboten werden. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
beenden.

Verschiedene Kategorien potentieller Investoren bestehen nicht.
Das Angebot der Schuldverschreibungen ist nicht in Tranchen fur
bestimmte Markte aufgeteilt.

Aufgrund des in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Nennbetrags der Schuldverschreibungen ergibt sich
fur Zeichner ein Mindestinvestment in dieser Hohe.

Es bestehen keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte.

Der Erst-Emissionspreis wird von der Emittentin am oder um den
Erstausgabetag in gedruckter Form am Sitz der Emittentin
veroffentlicht. Der Emissionspreis kann 110 % des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen nicht Gberschreiten.

Unter Zugrundelegung folgender Kriterien wird der Emissionspreis
von der Emittentin taglich ermittelt:

° Refinanzierungskosten;
° Zinsniveau;
° Wettbewerbssituation; und

o Angebot und Nachfrage.

Zeichnungsantrage werden wahrend der Angebotsfrist von allen
Geschaftsstellen der Erste Bank und allen Sparkassen sowie
weiteren Osterreichischen Kreditinstituten entgegengenommen.

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht
vorgesehen. Der Emittentin steht aber das Recht zur Verklrzung
der Zeichnungen im freien Ermessen zu. Ein von den Zeichnern zu
viel gezahlter Betrag wird diesen von der Hauptzahlstelle erstattet.

Beim Kauf von Schuldverschreibungen kénnen neben dem
Emissionspreis der Schuldverschreibungen verschiedene Arten von
Nebenkosten (einschliefilich Transaktionsgeblhren und
Provisionen) anfallen. Etwaige darliber hinausgehende Kosten im
Hinblick auf eine Serie von Schuldverschreibungen werden in den
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Ergebnisse des
Angebots

Bedienung und
Lieferung der Schuld-
verschreibungen

Interessen und
Interessenkonflikte

Griinde fiir das
Angebot und
Zweckbestimmung der
Erlose

malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Ergebnisse des Angebots werden nach Angebotsende bei der
FMA hinterlegt und durch unentgeltliche Bereithaltung wahrend der
Ublichen Geschéaftszeiten in gedruckter Form am Sitz der
Geschaftsleitung der Emittentin, Am Belvedere 1, 1100 Wien,
Osterreich verdffentlicht.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt Uber die
Hauptzahlstelle oder die Wertpapiersammelbank oder deren
jeweilige Rechtsnachfolger. Die Schuldverschreibungen werden
gemall § 24 lit b Depotgesetz zur Géanze durch eine
Sammelurkunde  verbrieft, die die Unterschriften zweier
Zeichnungsberechtigter der Emittentin tragt. Ein Ausdruck effektiver
Sticke erfolgt nicht.

Die Gutschrift falliger Zins- und Tilgungszahlungen erfolgt durch das
fuar den Anleihegldubiger jeweils depotfihrende Kreditinstitut.
Anspriche auf die Zahlung von Zinsen verjahren innerhalb von
3 Jahren bzw der jeweils in den Emissionsbedingungen angegeben
davon abweichenden Frist, sonstige Anspriche aus den
Schuldverschreibungen innerhalb von 30 Jahren bzw der jeweils in
den Emissionsbedingungen angegeben davon abweichenden Frist
ab Falligkeit.

Potentielle Interessenkonflikte der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Mitglieder des
oberen Managements der Emittentin zwischen ihren
Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen darin, dass
(i) die Mitglieder des Vorstands sowie des Aufsichtsrats der
Emittentin innerhalb des Sparkassensektors, insbesondere bei der
Bausparkasse der 6sterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft,
weitere Funktionen inne haben, und (ii) die Mitglieder des
Vorstandes und einige Mitglieder  des  Aufsichtsrates
Wohnbauanleihen der Emittentin, die sie in Partizipationsrechte bzw
Vorzugsaktien der Emittentin umwandeln kénnen, halten. Daruber
hinaus bestehen nach bestem Wissen der Emittentin keine
potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Pflichten dieser
Personen gegenuber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen
oder sonstigen Verpflichtungen.

Etwaige darliber hinausgehende Interessenkonflikte im Hinblick auf
eine Serie von Schuldverschreibungen werden in den mafRgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Nettoerlése aus den Angeboten von Schuldverschreibungen
dienen der Refinanzierung von Ausleihungen der Emittentin sowie
der Finanzierung der allgemeinen Geschéaftstatigkeit der Emittentin.

Die Nettoemissionserlose missen gemal dem WohnbauférderG
zur Errichtung, Erhaltung oder niutzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache
von hdéchstens 150 m? oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken
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Methode zur
Berechnung der
Rendite

Vertretung der
Anleiheglaubiger

Weitere Zahlstellen

Ubertragbarkeit

Platzierung und
Ubernahme
(Underwriting)

bestimmten Gebduden sowie zur Durchfuhrung von MaRnahmen
zur ErschlieBung und zur Foérderung von Wohngebieten zur
Verfugung stehen und innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung der
Kosten verwendet werden.

Die Rendite fixverzinster Schuldverschreibungen wird geman
30/360 berechnet, das heilt jeder Monat einer Zinsperiode wird mit
30 Tagen berechnet, das Jahr immer mit 360 Tagen. In Monaten mit
31 Tagen werden der 30. und 31. als insgesamt ein Tag gezahlt.
Bei Zinsperioden, die im Februar enden, werden die Tage
kalendergenau gezahlt. Bei Zinsperioden, die nicht im Februar
enden, wird der Februar mit 30 Tagen gezahlt. Die
Emissionsrendite wird am Begebungstag auf Basis des
Emissionspreises berechnet und ist keine Indikation fir eine
Rendite in der Zukunft.

Fur Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung und mit
inflationsindexgebundener Verzinsung kann die Rendite im
Vorhinein nicht angegeben werden.

Grundsatzlich errechnet sich die Rendite von
Schuldverschreibungen aus deren Zinssatz, der Laufzeit sowie dem
Ausgabekurs und dem Tilgungsbetrag. Da sich der Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist mit den Marktgegebenheiten laufend
andert, ist eine Errechnung der Rendite fur die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen im Vorhinein nicht mdglich.

Die Emissionsbedingungen enthalten keine Bestimmungen Uber die
Vertretung der Anleiheglaubiger. In  bestimmten  Fallen
(beispielsweise, wenn die Rechte der Anleiheglaubiger mangels
einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet sind) kann ein Kurator
gemall dem Kuratorengesetz bestellt werden, der die
Anleiheglaubiger vor den &sterreichischen Gerichten vertritt.

Die in den maldgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebene
Hauptzahlstelle behélt sich das Recht zur Ernennung
Osterreichischer Kreditinstitute, die dem BWG unterliegen, als
weitere Zahlstellen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen vor.

Die  Schuldverschreibungen sind  Inhaberwertpapiere  und
grundsatzlich frei Ubertragbar. Beschrankungen der Ubertragbarkeit
kénnen sich aus den anwendbaren Regeln der
Wertpapiersammelbank und gegebenenfalls des jeweiligen
Clearingsystems ergeben.

Die Schuldverschreibungen werden im Rahmen einer nicht-
bindenden Ubernahme (soft underwriting) von Zeit zu Zeit von der
Erste Group Bank mit der Geschaftsanschrift Am Belvedere 1, 1100
Wien, Osterreich (bernommen und Anlegern zur Zeichnung
angeboten.

Die Erste Group Bank mit der Geschéaftsanschrift Am Belvedere 1,
1100 Wien, Osterreich hat sich gemaR Rahmenvertrag vom Oktober
2010 rickwirkend mit 1.1.2009 bereit  erklart, die
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Markte, auf denen
Wertpapiere der
gleichen Wertpapier-
kategorie bereits zum
Handel zugelassen

Intermediare im
Sekundarhandel

Schuldverschreibungen der Emittentin ohne Ubernahmegarantie im
Namen und auf Rechnung der Emittentin zu verkaufen.

Die Emittentin hat mit der Erste Group Bank im Oktober 2010
rickwirkend mit 1.1.2009 einen Rahmenvertrag betreffend das
Listing (worunter in diesem Fall auch eine Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem zu verstehen ist) von
Schuldverschreibungen abgeschlossen.

Die Erste Group Bank mit der Geschéaftsanschrift Am Belvedere 1,
1100 Wien, Osterreich fungiert als Hauptzahlstelle. Anstelle der
Erste Group Bank kann auch einem anderen 0&sterreichischen
Kreditinstitut als Hauptzahistelle fungieren. Die Hauptzahlstelle
behadlt sich das Recht zur Ernennung &sterreichischer
Kreditinstitute, die dem BWG unterliegen, als weitere Zahlstellen
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen vor.

Die Sammelurkunde wird anfanglich von der Erste Group Bank mit
der Geschaftsanschrift Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich und,
sofern Schuldverschreibungen von Anlegern erworben werden, die
die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einem
Kreditinstitut des Sparkassensektors halten, ab diesem Zeitpunkt
von der OeKB CSD GmbH (CentralSecuritiesDepository.Austria),
Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich oder deren
Funktionsnachfolger als Wertpapiersammelbank verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

Nach Kenntnis der Emittentin sind keine von ihr ausgegebenen
Wertpapiere  der gleichen  Wertpapierkategorie  wie die
Schuldverschreibungen, also Wohnbauanleihen, an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt zum Handel zugelassen.
Wertpapiere  der gleichen  Wertpapierkategorie  wie die
Schuldverschreibungen sind in den von der Wiener Bdrse als MTF
betriebenen Dritten Markt einbezogen.

Es gibt keine Institute, die aufgrund einer festen Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel hinsichtlich der
Schuldverschreibungen tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfigung stellen. Dies bedeutet, dass es keine
Institute gibt, die zur Abnahme der Schuldverschreibungen auf dem
Sekundarmarkt verpflichtet sind.

Die Erste Group Bank mit der Geschéaftsanschrift Am Belvedere 1,
1100 Wien, Osterreich hat sich auf freibleibender Basis dazu bereit
erklart, einen Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen durch
das Erstellen taglicher Kauf- und Verkaufsangebote fir die
Schuldverschreibungen, bereitzustellen. Das Bestehen eines
solchen Sekundarmarktes wird nicht garantiert und kann jederzeit
beendet werden. Da der Steuervorteil in Zusammenhang mit dem
Ankauf der Schuldverschreibungen nur von natirlichen Personen
geltend gemacht werden kann, werden die Ankaufsangebote der
Erste Group Bank zu entsprechend niedrigeren Kursen erfolgen.
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Ratings

Trifft nicht zu; weder der Emittentin, noch den von ihr begebenen
Wertpapieren wurde ein Rating zugewiesen.
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1.

EMISSIONSBEDINGUNGEN

MUSTER-EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die
"Muster-Emissionsbedingungen") sind in drei Ausgestaltungsvarianten (dh "Optionen"
im Sinne von Artikel 22 (4) lit ¢ der Prospektverordnung) aufgefuhrt:

° Option 1 umfasst Muster-Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen mit
fixer Verzinsung und Stufenzinssatz;

° Option 2 umfasst Muster-Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz; und

° Option 3 umfasst Muster-Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit
inflationsindexgebundenem Zinssatz.

Die Muster-Emissionsbedingungen fir jede Option enthalten bestimmte weitere Unter-
Optionen, die durch Instruktionen und Erklarungen in fetter, kursiver Schrift in eckigen
Klammern innerhalb der Muster-Emissionsbedingungen gekennzeichnet sind.

In den fur eine Serie von Schuldverschreibungen mafigeblichen Endgultigen Bedingungen
wird die Emittentin festlegen, welche der Optionenl bis Ill der Muster-
Emissionsbedingungen (einschliellich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Unter-
Optionen) fir diese Serie von Schuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die
betreffenden Angaben der Muster-Emissionsbedingungen wiederholt oder die
entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar
sind, enthalten die Muster-Emissionsbedingungen Platzhalter oder Leerstellen in eckigen
Klammern, die durch die Endgultigen Bedingungen vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen sind gegebenenfalls gemeinsam mit
dem Teil 1 der "Endgiiltigen Bedingungen", die die Muster-Emissionsbedingungen jeder
Serie von Schuldverschreibungen ergénzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-
Emissionsbedingungen und die Endglltigen Bedingungen bilden gegebenenfalls
zusammen die "Emissionsbedingungen” der jeweiligen Serie von
Schuldverschreibungen. Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen
anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen gelten als durch die in
den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in
den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgeflllt waren, alternative oder
wahlbare Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen, die in den Endgdltigen
Bedingungen nicht ausgeflllt oder geldéscht oder als nicht anwendbar erklart sind, gelten
als aus diesen Muster-Emissionsbedingungen geléscht; samtliche auf die
Schuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen
(einschlief3lich der Anweisungen, Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern)
gelten als aus diesen Emissionsbedingungen geldscht.

Kopien der Emissionsbedingungen sind auf der Website der Emittentin unter
www .swohnbaubank.at/de/Wohnbauanleihen/Aktuelle-Emissionen-und-
Emissionsprospekt und kostenlos am Sitz der Emittentin wahrend der Uublichen
Geschaftszeiten verflgbar.
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Option | — Muster-Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit

fixer Verzinsung

Emissionsbedingungen

der

[®] s Wohnbauanleihe [®]/[®]

der

S WOHNBAUBANK

ISIN: [®]

mit Wandlungsrecht in auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der s Wohnbaubank AG gemafl dem Bundesgesetz lber

(1)

(2)

(3)

(4)

steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaues (BGBI 1993/253 idgF)

§1
Wahrung, Gesamtnennbetrag, Stiickelung, Form, Verbriefung, Verwahrung,
Anleiheglaubiger

Wéhrung, Gesamtnennbetrag. Die s Wohnbaubank AG (die "s Wohnbaubank" oder die
"Emittentin") begibt gemaR den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen") am (oder ab dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen]
(der "Begebungstag") Schuldverschreibungen, die zusammen die [®] s Wohnbauanleihe -
[®@]/[®] bilden (die "Schuldverschreibungen") in Euro im Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]).

Stickelung, Form. Die Schuldverschreibungen gelangen im Nennbetrag von je
EUR [Nennbetrag einfiigen] (in Worten: [Nennbetrag in Worten einfiigen]) (der
"Nennbetrag") zur Ausgabe und lauten auf den Inhaber.

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden zur G&nze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz (BGBI 1969/424 idgF)
ohne Zinsscheine verbrieft; der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde ist
von zwei fur die Emittentin vertretungsberechtigten Personen oder ordnungsgemaf
bevollmachtigten Vertretern der Emittentin unterschrieben. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird anfanglich von der Erste Group Bank AG, Am
Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich und, sofern Schuldverschreibungen von Anlegern
erworben werden, die die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einem
Kreditinstitut des Sparkassensektors halten, ab diesem Zeitpunkt von der OeKB CSD
GmbH (CentralSecuritiesDepository.Austria), Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
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oder deren Funktionsnachfolger als  Wertpapiersammelbank (zusammen, die
"Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfillt sind.

(5) Anleihegldubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.

§2
Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und zukunftigen direkten, unbedingten, unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

§3

Verzinsung

[Im Fall eines iiber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen gleichbleibenden
Zinssatzes einfiigen:

(1) Laufzeit, Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis zu dem, dem [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") vorangehenden Kalendertag, mit einem Nominalzinssatz von
[Nominalzinssatz einfiigen] % per annum (der "Nominalzinssatz").]

[Im Fall eines Stufenzinssatzes einfiigen:

(1) Laufzeit, Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis zu dem, dem [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") vorangehenden Kalendertag, mit folgenden Nominalzinssatzen (jeweils
ein "Nominalzinssatz"):

Nominalzinssatz vom (einschlieBlich) bis (einschlieBlich)
Zinssit infiigen: %
[Zinssdtze einfugen: % per [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]
annum]
[weitere Zeilen einfiigen] |

(2) Kupontermine. Die Zinsen sind [jahrlich] [quartalsweise] [monatlich] nachtraglich am
[Kupontermin(e) einfiigen] eines jeden [Jahres] [Monats] zahlbar (jeweils ein
"Kupontermin"), beginnend mit dem [ersten Kupontermin einfiigen]. Kupontermine
unterliegen einer eventuellen Anpassung in Ubereinstimmung mit den in §5 der
Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen.

(3) Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag
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(4)

()

(6)

(einschlieBlich), der dem ersten Kupontermin vorangeht, sowie jeden folgenden Zeitraum ab
einem Kupontermin (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich), der dem
unmittelbar folgenden Kupontermin vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden im Falle einer Verschiebung des Zahlungstermins nicht
angepasst (§ 5 der Emissionsbedingungen).

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Emissionsbedingungen definiert) wird vor
jedem Kupontermin den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag")
fur die entsprechende Zinsperiode (wie vorstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird
ermittelt, indem der mafRgebliche Nominalzinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend
definiert) auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf den
nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Emittentin wird veranlassen, dass den
Anleiheglaubigern sobald als praktisch moéglich nach jedem Feststellungstag der Zinssatz und
der Zinsbetrag fur die maRgebliche Zinsperiode sowie der maf3gebliche Zinszahlungstag durch
Mitteilung gemaR § 10 der Emissionsbedingungen baldmadglichst mitgeteilt werden. Im Fall
einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankliindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsmalinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitréumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

[Im Falle von 30/360 einfiigen:

"Zinstagequotient" (30/360) meint die Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Kalendertage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Kalendertagen mit zwolf Monaten zu je 30 Kalendertagen zu ermitteln ist (es sei denn, (1) der
letzte Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums féallt auf den 31. Kalendertag eines Monats,
wahrend der erste Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Kalendertag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Kalendertag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Kalendertage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(2) der letzte Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Kalendertag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Kalendertage
verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Falle von ACT/360 einfiigen:

(7)

(8)

(9)

"Zinstagequotient” (ACT/360) meint die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Rickzahlung vorausgeht.

Stiickzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen sind nach dem Verzinsungsbeginn
Stickzinsen zahlbar.

Verzugszinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlost,
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wird der ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der
Falligkeit (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag, der dem Kalendertag der tatsachlichen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, weiterhin in Héhe des in § 3 (1) der
Emissionsbedingungen vorgesehenen Nominalzinssatzes verzinst. Weitergehende
Anspriiche der Schuldverschreibungen bleiben unberihrt.

§4
Tilgung, keine Kiindigung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise gewandelt oder zurlickgekauft, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 5 der
Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen am Tilgungstermin zu ihrem Tilgungsbetrag
von 100 % des Nennbetrags (der "Tilgungsbetrag") am [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") zuriickgezahlt.

Eine Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin und/oder die Anleiheglaubiger ist
ausgeschlossen.

(1)
(2)

(3)

(4)

(3)

§5

Zahlungen
Wéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro.

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die
Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder deren Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen fur den Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle mit Konto bei der
Wertpapiersammelbank.

Zahlungszeitpunkt. Sofern der Falligkeitstag fir eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Kalendertag fallt, der kein TARGET-Geschaftstag (wie
nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur die Zahlung gemal der
Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben. Sollte ein fiir die Zahlung von
Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen. Durch eine Verschiebung des
Zahlungstermins ergibt sich keine Anpassung der Zinsperiode.

TARGET-Geschéftstag. Der Ausdruck "TARGET-Geschiéftstag" meint in  diesen
Emissionsbedingungen einen Tag, an dem (i) die Wertpapiersammelbank in Betrieb ist und
(ii) alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2, das eine einheitliche
gemeinsam genutzte Plattform verwendet und das am 19.11.2007 in Betrieb gestellt wurde
(TARGET?2), oder dessen Nachfolger, gedffnet sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

Geschéftstag-Konvention.

[Sofern Folgender-Geschdéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fir eine Zahlung mafgeblicher Tag (wie
Zinszahlungstag, Feststellungstag, etc) auf einen Tag, der kein TARGET-Geschaftstag ist, wird
der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéaftstag verschoben ("Folgender-
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Geschiftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

(6)

(7)

(1)

(2)

(3)

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fur eine Zahlung mafgeblicher Tag (wie
Zinszahlungstag, Feststellungstag, etc) auf einen Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird
der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden TARGET-Geschéaftstag vorgezogen ("Modifizierter-
Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen  schlieRen, soweit anwendbar, den Tilgungsbetrag der
Schuldverschreibungen sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen féllige Betrdge mit ein. Eine Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital oder Zinsen schliel3t jegliche zusatzlichen Betrdge im
Hinblick auf Kapital oder Zinsen ein, die fallig sind.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustdndigen Gericht
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§6
Wandlung

Wandlungsrecht, Wandlungsverhéltnis. Je eine Schuldverschreibung im Nennbetrag
berechtigt zur Wandlung in [Anzahl der Partizipationsrechte, in die eine
Schuldverschreibung im Nennbetrag gewandelt werden kann, einfiigen] auf Inhaber
lautende nachrangige und unbefristete Partizipationsrechte der Emittentin (wie in Abs (5)
naher beschrieben, die "Partizipationsrechte") mit einem Nominale von je EUR [Nominale
einfligen]. Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR [Wandlungspreis
einfiigen] pro Partizipationsrecht.

Wandlungstermin. Das  Wandlungsrecht kann zu jedem Kupontermin der
Schuldverschreibungen, frihestens am [ersten Kupontermin, an dem gewandelt
werden kann einfiigen] (jeweils ein "Wandlungstermin"), ausgelbt werden.

Wandlungserkldrung.  Die  Erklarung der Ausibung des  Wandlungsrechtes
("Wandlungserklarung") muss 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in § 7
der Emissionsbedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels Briefs zugegangen sein. Ein
"Bankarbeitstag" meint einen Tag, an dem die Emittentin und die Mehrheit der
Osterreichischen  Kreditinstitute ~zum  Geschéaftsbetrieb  gedffnet sind.  Diese
Wandlungserklarung kann durch Ausflullen eines diesbezlglichen, von einem als
Zahlstelle gemaR § 7 der Emissionsbedingungen definierten Kreditinstitut rechtzeitig vor
den Wandlungsterminen kostenlos zur Verfligung gestellten Formulars erfolgen.
Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekannt zu geben, dem die in Partizipationsrechte
umzutauschenden Schuldverschreibungen zu entnehmen sind.
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(4)

(5)

Durchfiihrung der Wandlung, keine Stilickzinsenberechnung. Die Wandlung erfolgt durch
Entnahme der Schuldverschreibungen mit laufendem Kupon ohne
Stuckzinsenverrechnung aus den bekannt gegebenen Depots durch das jeweilige
depotfihrende Kreditinstitut und durch Einbuchung der entsprechenden Anzahl der
Partizipationsrechte durch das depotfiihrende Kreditinstitut.

Ausstattung der Partizipationsrechte. Die Partizipationsrechte sind, zeitlich unbefristet und
kénnen von ihren Inhabern (die "Partizipanten") nicht gekiindigt werden. Der Kapitalbetrag
aus den Partizipationsrechten darf nur im Fall der Liquidation der Emittentin oder im Fall von
Ruckkaufen nach Ermessen oder anderer Ermessensmallhahmen zur Verringerung von
Eigenmitteln der Emittentin im Einklang mit anwendbarem Recht verringert oder zurtickgezahlt
werden. Die Ertrdge aus den Partizipationsrechten (die "Dividenden") sind gewinnabhangig,
wobei als Gewinn ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind. Uber den
Gewinn der Emittentin und damit einen allfalligen Dividendenanspruch der Partizipanten fur
ein Geschaftsjahr entscheidet die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen. Es besteht keine
Ausschuttungspflicht der Emittentin. Die Dividende der Partizipanten ist gleichzeitig mit der
Dividende der Stammaktionéare fallig. Nach erfolgter Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte gebuhrt den Partizipanten die Dividende fir das gesamte Geschaftsjahr,
in welchem die Wandlung stattgefunden hat. Die Partizipationsrechte begriinden direkte, nicht
besicherte Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und mit dem Grundkapital der
Emittentin im Rang gleich stehen. Im Falle der Liquidation der Emittentin haben die
Partizipanten das Recht auf Beteiligung am Liquidationsgewinn im gleichen Rang wie die
Stammaktiondre der Emittentin. Zahlungen aus diesem Titel durfen erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger einschlief3lich Glaubigern aus nachrangigen
Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen, erfolgen. Sofern der
Liquidationserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriche der Partizipanten und der
Stammaktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte im gleichen
anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil, wie die Stammaktiondre der Emittentin. Die
Partizipationsrechte gewdhren (mit Ausnahme eines allfélligen Teilnahme- und
Auskunftsrechts an der Hauptversammlung der Emittentin soweit dies gesetzlich ausdrticklich
vorgesehen ist) keine Mitgliedschaftsrechte wie zB das Stimmrecht und die Antragsstellung in
der Hauptversammlung, die Bekédmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht
auf Bezug von Aktien. Soweit gesetzlich zwingend erforderlich, wird fur den Fall, dass
durch eine Mallnahme der Emittentin das Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten der
Partizipanten und den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermoégensrechten geandert
wird, diese Veranderung angemessen ausgeglichen. Den Partizipanten steht jedenfalls
kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu. Form und Inhalt der Partizipationsrechte
sowie die Rechte und Pflichten der Partizipanten und der Emittentin unterliegen
ausschlieBlich o6sterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge
hatten. Die Partizipationsrechte werden auf der Grundlage jeweils gultiger Beschlisse der
Hauptversammlung der Emittentin begeben. Die Partizipationsrechte der Emittentin
werden voraussichtlich nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in
den Handel an einem Multilateralen Handelssystem einbezogen. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberwertpapiere und gemaR den Bestimmungen der malgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.
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(1)

(2)

()

(4)

(5)

(6)

(1)

(2)

§7
Beauftragte Stellen

Hauptzahlstelle. Die [Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich] [andere
Hauptzahlstelle einfiigen] handelt als Hauptzahistelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(die "Hauptzahlstelle" und zusammen mit allféllig bestellten zusatzlichen Zahlistellen, jeweils
eine "Zahlstelle"). Die Hauptzahlstelle behalt sich die Ernennung 0&sterreichischer
Kreditinstitute, die dem BWG unterliegen, als weitere Zahlstellen wahrend der Laufzeit vor.

Berechnungsstelle. Die Emittentin handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen
(die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Zahlstellen und der
Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und andere oder zusatzliche
Zahlstellen bzw. Berechnungsstellen zu ernennen.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen bzw die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen
gegeniber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Anleihegldubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausibung
ihrer Rechte gemaR diesen Emissionsbedingungen der Zahlstellen bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder einer Zahistelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Zahlstellen und die
Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle Ubernehmen keine Haftung fur
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung
in Bezug auf die Schuldverschreibungen, aul3er im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vorsatz.

§8

Steuern

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebuhren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer inhrer
Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zustéandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Die Schuldverschreibungen (sowie die im Wege der Wandlung erstangeschafften
Partizipationsrechte der Emittentin) entsprechen zum Zeitpunkt der Emission den
Anforderungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung
des Wohnbaus (BGBI 1993/253 idgF).
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(3) Sind die Ertrage aus den Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden,
Einkilnfte aus Kapitalvermdgen gemaf § 27 EStG, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Schuldverschreibungen bei einem inldndischen Kreditinstitut von den Kapitalertrdgen im
Ausmall bis zu 4% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen keine
Kapitalertragsteuer (die "KESt") abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 Einkommensteuergesetz 1988
als abgegolten.

(4) Die Emittentin weist darauf hin, dass sich durch eine geadnderte Rechtslage und/oder
Auslegung andere steuerliche Auswirkungen der Schuldverschreibungen fir den
Anleiheglaubiger ergeben kénnen.

§9

Verjahrung

Anspriche auf die Zahlung von Zinsen verjahren innerhalb von [3 Jahren] [andere Frist
einfiigen], sonstige Anspriche aus den Schuldverschreibungen innerhalb von [30 Jahren]
[andere Frist einfiigen] ab Falligkeit.

§10
Mitteilungen

(1) Internetseite. Alle Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen auf
der [Internetseite der Emittentin, die (am Begebungstag) unter folgendem Navigationspfad
abrufbar ist: www .swohnbaubank.at > Wohnbauanleihen > Aktuelle Emissionen und
Emissionsprospekt] [andere Seite einfiigen].

(2) Mitteilungen an die depotfiihrende Stelle. Mitteilungen an die Anleiheglaubiger kénnen
anstelle der Veroéffentlichung nach MalRgabe des Absatzes (1) durch Abgabe der
entsprechenden Mitteilung an die depotfihrende Stelle zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger ersetzt werden.

(3) Amtsblatt. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich veréffentlicht werden missen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veroffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen
Tageszeitung mit Verbreitung in ganz Osterreich. Andere Mitteilungen kénnen in diesem
Medium veroffentlicht werden.

§ 1
Teilnichtigkeit

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§12
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, KapitalmaBnahmen und Folgeemissionen]|,
Riickkauf]

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
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Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und ahnlicher Parameter, die vom Begebungstag abhangen) in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

KapitalmalBnahmen und Folgeemissionen. Den Anleihegldubigern gemal diesen
Emissionsbedingungen steht bei Kapitalmalnahmen oder Neuemissionen von
Schuldverschreibungen oder sonstigen Emissionen kein Recht auf Bezug dieser
Wertpapiere und auch kein anderer Ausgleich zu.

[Falls anwendbar, einfiigen:

(3)

(1)

(2)
(3)

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.]

§13
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin unterliegen ausschlief3lich
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen
Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.

Erfiillungsort. Erfullungsort ist [Wien, Republik Osterreich] [Anderen Ort einfiigen].

Gerichtsstand. Der Gerichtsstand fur alle Klagen, Verfahren oder Rechtsstreitigkeiten
gegen die Emittentin, die aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehen, ist das fir Handelssachen im ersten Wiener Gemeindebezirk zustandige Gericht.
Fur Konsumenten kann ein anderer Gerichtsstand anwendbar sein.

89



Option Il — Muster-Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit

variabler Verzinsung

Emissionsbedingungen

der

[®] s Wohnbauanleihe [®]/[®]

der

S WOHNBAUBANK

ISIN: [®]

mit Wandlungsrecht in auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der s Wohnbaubank AG gemafl dem Bundesgesetz lber

(1)

(2)

(3)

(4)

steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaues (BGBI 1993/253 idgF)

§1
Wahrung, Gesamtnennbetrag, Stiickelung, Form, Verbriefung, Verwahrung,
Anleiheglaubiger

Wéhrung, Gesamtnennbetrag. Die s Wohnbaubank AG (die "s Wohnbaubank" oder die
"Emittentin") begibt gemaR den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen") am (oder ab dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen]
(der "Begebungstag") Schuldverschreibungen, die zusammen die [®] s Wohnbauanleihe -
[®@]/[®] bilden (die "Schuldverschreibungen") in Euro im Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]).

Stlickelung, Form. Die Schuldverschreibungen gelangen im Nennbetrag von je EUR
[Nennbetrag einfiigen] (in Worten: [Nennbetrag in Worten einfiigen]) (der "Nennbetrag")
zur Ausgabe und lauten auf den Inhaber.

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden zur G&nze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz (BGBI 1969/424 idgF)
ohne Zinsscheine verbrieft; der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde ist
von zwei fur die Emittentin vertretungsberechtigten Personen oder ordnungsgemaf
bevollmachtigten Vertretern der Emittentin unterschrieben. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird anfanglich von der Erste Group Bank AG, Am
Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich und, sofern Schuldverschreibungen von Anlegern
erworben werden, die die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einem
Kreditinstitut des Sparkassensektors halten, ab diesem Zeitpunkt von der OeKB CSD
GmbH (CentralSecuritiesDepository.Austria), Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
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(5)

oder deren Funktionsnachfolger als  Wertpapiersammelbank (zusammen, die
"Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfillt sind.

Anleihegléubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.

§2
Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und zukunftigen direkten, unbedingten, unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

(1)

§3

Verzinsung

Laufzeit, Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis zu dem, dem [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") vorangehenden Kalendertag.

[Im Falle einer anfdnglichen fixen Verzinsung, einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiur den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum [Fixverzinsungsende einfiigen] (einschliel3lich) (das
"Fixverzinsungsende") betragt [Fixzinssatz einfiigen] % per annum (der "Fixzinssatz")]

Die Schuldverschreibungen werden [ab dem dem Fixverzinsungsende folgenden Tag] bis
zu dem dem Tilgungstermin vorhergehenden Kalendertag mit einem variablen
Nominalzinssatz per annum, der wie folgt berechnet wird (der "variable Zinssatz" und
zusammen mit dem Fixzinssatz jeweils ein "Nominalzinssatz") verzinst:

[[Partizipationsfaktor einfiigen] % vom] [Referenzsatz einfiigen] (der "Referenzsatz") per
annum [plus/minus einen Marge von [Zu-/Abschlag einfiigen] per annum (die "Marge")]

Der Referenzsatz entspricht dem angezeigten Angebotssatz ausgedrickt als Prozentsatz
per annum) fir [Dreimonats] [Sechsmonats] [Zwdlfmonats] [anderes]-Einlagen in Euro
(EURIBOR) fir die jeweilige Zinsperiode, der am Zinssatzfestlegungstag (wie nachfolgend
definiert) um 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit) auf der Reuters Seite EURIBOR 01 (oder eine
andere Seite von Reuters oder einem anderen Informationsanbieter als Nachfolger, welche
Reuters Seite EURIBOR 01 zur Anzeige solcher Satze ersetzt) veroffentlicht wird.

Der "Zinssatzfestlegungstag" ist der Tag, der zwei TARGET-Geschaftstage (wie unter § 5
der Emissionsbedingungen definiert) vor dem ersten Tag der jeweiligen Zinsperiode liegt.
Fir den Fall, dass der Referenzsatz an einem Zinssatzfestlegungstag nicht auf der
bezeichneten Internet-Seite veroffentlicht wird, wird die Emittentin den Angebotssatz gemaf
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folgender Methode bestimmen.

In diesem Fall kommt der Angebotssatz zur Anwendung, welcher dem Mittelwert von
Quotierungen von Referenzbanken entspricht. Den Mittelwert wird die Emittentin auf der
Grundlage von finf Angebotssatzen fiur [Dreimonats] [Sechsmonats] [Zwdlfmonats]
[anderes]-Einlagen in Euro, die am Zinssatzfestlegungstag um 11:00 Uhr Frankfurter
Ortszeit von funf verschiedenen, von der Emittentin ausgewahlten Referenzbanken unter
Bericksichtigung des Quotienten actual/360 fur die betreffende Zinsperiode quotiert
werden, berechnen. Dabei wird folgendermaflen vorgegangen:

Die Emittentin ermittelt das arithmetische Mittel aller erhaltenen Angebotssatze, wobei sie
den hoéchsten (im Fall der Gleichheit der hdchsten Angebotsséatze, einen der héchsten) und
niedrigsten (im Fall der Gleichheit der niedrigsten Angebotssatze, einen der niedrigsten)
Angebotssatz unbericksichtigt I&sst. Fir den Fall, dass weniger als funf der ausgewahlten
Referenzbanken der Emittentin solche Angebotssatze nennen, ist der Referenzsatz fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel aller dieser Angebotssatze.

[Wenn ein Mindestzinssatz zur Anwendung gelangt, einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte
Nominalzinssatz niedriger als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum ist, so ist der
Nominalzinssatz fir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Wenn ein Stufenmindestzinssatz zur Anwendung gelangt, einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte
Nominalzinssatz niedriger ist als der fur dieser Zinsperiode gemafl nachstehender Tabelle
anwendbare Mindestzinssatz so ist der Nominalzinssatz der fur die malgebliche
Zinsperiode in nachstehender Tabelle angegebene Mindestzinssatz:

Mindestzinssatz vom (einschlieBlich) | bis (einschlieBlich)

[Mindestzinssétze | [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]
einfiigen: % per
annum]

[weitere Zeilen einfiigen] ]

[Wenn ein Héchstzinssatz zur Anwendung gelangt, einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte
Nominalzinssatz hoher als [Héchstzinssatz einfiigen] % per annum ist, so ist der
Nominalzinssatz fir diese Zinsperiode [Héchstzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Wenn ein Stufenhéchstzinssatz zur Anwendung gelangt, einfiigen:

Wenn der gemall den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte
Nominalzinssatz hoéher ist als der flir diese Zinsperiode gemall nachstehender Tabelle
anwendbare Hochstzinssatz, so ist der Nominalzinssatz der fir die maRgebliche
Zinsperiode in nachstehender Tabelle angegebene Hochstzinssatz
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(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

Héchstzinssatz vom (einschlieBlich) | bis (einschlieBlich)

[Hochstzinssétze [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]
einfiigen: % per
annum]

[weitere Zeilen einfiigen] ]

Kupontermine. Die Zinsen sind [jahrlich] [quartalsweise] [monatlich] nachtraglich am
[Kupontermin(e) einfiigen] eines jeden [Jahres] [Monats] zahlbar (jeweils ein
"Kupontermin"), beginnend mit dem [ersten Kupontermin einfiigen]. Kupontermine
unterliegen einer eventuellen Anpassung in Ubereinstimmung mit den in §5 der
Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen.

Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieBlich), der dem ersten Kupontermin vorangeht, sowie jeden folgenden Zeitraum ab
einem Kupontermin (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieflich), der dem
unmittelbar folgenden Kupontermin vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden im Falle einer Verschiebung des Zahlungstermins
angepasst (§ 5 der Emissionsbedingungen).

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Emissionsbedingungen definiert) wird vor
jedem Kupontermin den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag")
fur die entsprechende Zinsperiode (wie vorstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird
ermittelt, indem der mafRgebliche Nominalzinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend
definiert) auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf den
nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Emittentin wird veranlassen, dass den
Anleiheglaubigern sobald als praktisch mdéglich nach jedem Feststellungstag der Zinssatz und
der Zinsbetrag fur die maRgebliche Zinsperiode sowie der maf3gebliche Zinszahlungstag durch
Mitteilung gemaR § 10 der Emissionsbedingungen baldmadglichst mitgeteilt werden. Im Fall
einer Verlangerung oder Verkurzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Vorankliindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsmalinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitréumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

[Im Falle von 30/360 einfiigen:

"Zinstagequotient" (30/360) meint die Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Kalendertage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Kalendertagen mit zwolf Monaten zu je 30 Kalendertagen zu ermitteln ist (es sei denn, (1) der
letzte Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Kalendertag eines Monats,
wahrend der erste Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Kalendertag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Kalendertag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Kalendertage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder
(2) der letzte Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Kalendertag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Kalendertage
verlangerter Monat zu behandeln ist).]
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[Im Falle von ACT/360 einfiigen:

"Zinstagequotient” (ACT/360) meint die tatsdchliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

(7)  Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.

(8)  Stiickzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen sind nach dem Verzinsungsbeginn
Stuckzinsen [in der Fixzinsperiode] [in der variablen Zinsperiode] [in der Fixzinsperiode und in
der variablen Zinsperiode] zahlbar.

(9) Verzugszinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst,
wird der ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der
Falligkeit (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag, der dem Kalendertag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, weiterhin in Hohe des in § 3 (1) der
Emissionsbedingungen vorgesehenen Nominalzinssatzes verzinst. Weitergehende
Anspriche der Schuldverschreibungen bleiben unberihrt.

§4
Tilgung, keine Kiindigung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise gewandelt oder zurlckgekauft, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 5 der
Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen am Tilgungstermin zu ihrem Tilgungsbetrag
von 100 % des Nennbetrags (der "Tilgungsbetrag") am [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") zurlickgezahlt.

Eine Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin und/oder die Anleiheglaubiger ist
ausgeschlossen.

§5

Zahlungen
(1)  Waéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro.

(2) Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die
Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder deren Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen fur den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle mit Konto bei der
Wertpapiersammelbank.

(3) Zahlungszeitpunkt. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Kalendertag fallt, der kein TARGET-Geschéaftstag (wie
nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fir die Zahlung gemaR der
Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben. Sollte ein fiir die Zahlung von
Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleihegldubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen. Durch eine Verschiebung des
Zahlungstermins ergibt sich eine Anpassung der Zinsperiode.
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(5)

TARGET-Geschéftstag. Der Ausdruck "TARGET-Geschaftstag" meint in diesen
Emissionsbedingungen einen Tag, an dem (i) die Wertpapiersammelbank in Betrieb ist und
(ii) alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2, das eine einheitliche
gemeinsam genutzte Plattform verwendet und das am 19.11.2007 in Betrieb gestellt wurde
(TARGET?2), oder dessen Nachfolger, gedffnet sind und Zahlungen in Euro abwickeln.

Geschéftstag-Konvention.

[Sofern Folgender-Geschéftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fur eine Zahlung mafgeblicher Tag (wie
Zinszahlungstag, Feststellungstag, etc) auf einen Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird
der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag verschoben ("Folgender-
Geschiftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Asnwendung kommt, einfiigen:

(6)

(7)

(1)

(2)

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fir eine Zahlung mafigeblicher Tag (wie
Zinszahlungstag, Feststellungstag, etc) auf einen Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird
der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden TARGET-Geschéaftstag vorgezogen ("Modifizierter-
Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen  schlieBen, soweit anwendbar, den Tilgungsbetrag der
Schuldverschreibungen sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen féllige Betrage mit ein. Eine Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital oder Zinsen schliel3t jegliche zusatzlichen Betrdge im
Hinblick auf Kapital oder Zinsen ein, die fallig sind.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§6
Wandlung

Wandlungsrecht, Wandlungsverhéltnis. Je eine Schuldverschreibung im Nennbetrag
berechtigt zur Wandlung in [Anzahl der Partizipationsrechte, in die eine
Schuldverschreibung im Nennbetrag gewandelt werden kann, einfiigen] auf Inhaber
lautende nachrangige und unbefristete Partizipationsrechte der Emittentin (wie in Abs (5)
naher beschrieben, die "Partizipationsrechte") mit einem Nominale von je EUR [Nominale
einfligen]. Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR [Wandlungspreis
einfiigen] pro Partizipationsrecht.

Wandlungstermin. Das Wandlungsrecht kann zu jedem Kupontermin der
Schuldverschreibungen, frihestens am [ersten Kupontermin, an dem gewandelt
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(3)

(4)

(3)

werden kann einfiigen] (jeweils ein "Wandlungstermin"), ausgelbt werden.

Wandlungserkldrung. Die  Erklarung der Auslbung des Wandlungsrechtes
("Wandlungserklarung") muss 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in § 7
der Emissionsbedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels Briefs zugegangen sein. Ein
"Bankarbeitstag" meint einen Tag, an dem die Emittentin und die Mehrheit der
Osterreichischen  Kreditinstitute ~zum  Geschéaftsbetrieb  gedffnet sind. Diese
Wandlungserklarung kann durch Ausfillen eines diesbezuglichen, von einem als
Zahlstelle gemaR § 7 der Emissionsbedingungen definierten Kreditinstitut rechtzeitig vor
den Wandlungsterminen kostenlos zur Verflgung gestellten Formulars erfolgen.
Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekannt zu geben, dem die in Partizipationsrechte
umzutauschenden Schuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Durchfiihrung der Wandlung, keine Stilickzinsenberechnung. Die Wandlung erfolgt durch
Entnahme der Schuldverschreibungen mit laufendem Kupon ohne
Stuckzinsenverrechnung aus den bekannt gegebenen Depots durch das jeweilige
depotfihrende Kreditinstitut und durch Einbuchung der entsprechenden Anzahl der
Partizipationsrechte durch das depotfihrende Kreditinstitut.

Ausstattung der Partizipationsrechte. Die Partizipationsrechte sind, zeitlich unbefristet und
kénnen von ihren Inhabern (die "Partizipanten") nicht gekiindigt werden. Der Kapitalbetrag
aus den Partizipationsrechten darf nur im Fall der Liquidation der Emittentin oder im Fall von
Rickkaufen nach Ermessen oder anderer Ermessensmallnahmen zur Verringerung von
Eigenmitteln der Emittentin im Einklang mit anwendbarem Recht verringert oder zurtickgezahlt
werden. Die Ertrage aus den Partizipationsrechten (die "Dividenden") sind gewinnabhangig,
wobei als Gewinn ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind. Uber den
Gewinn der Emittentin und damit einen allfalligen Dividendenanspruch der Partizipanten fur
ein Geschéftsjahr entscheidet die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen. Es besteht keine
Ausschuttungspflicht der Emittentin. Die Dividende der Partizipanten ist gleichzeitig mit der
Dividende der Stammaktionéare fallig. Nach erfolgter Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte gebuhrt den Partizipanten die Dividende fUr das gesamte Geschéaftsjahr,
in welchem die Wandlung stattgefunden hat. Die Partizipationsrechte begriinden direkte, nicht
besicherte Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und mit dem Grundkapital der
Emittentin im Rang gleich stehen. Im Falle der Liquidation der Emittentin haben die
Partizipanten das Recht auf Beteiligung am Liquidationsgewinn im gleichen Rang wie die
Stammaktiondre der Emittentin. Zahlungen aus diesem Titel durfen erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger einschlieRlich Glaubigern aus nachrangigen
Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen, erfolgen. Sofern der
Liquidationserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriche der Partizipanten und der
Stammaktiondre der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte im gleichen
anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil, wie die Stammaktiondre der Emittentin. Die
Partizipationsrechte gewahren (mit Ausnahme eines allfalligen Teilnahme- und
Auskunftsrechts an der Hauptversammlung der Emittentin soweit dies gesetzlich ausdrucklich
vorgesehen ist) keine Mitgliedschaftsrechte wie zB das Stimmrecht und die Antragsstellung in
der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht
auf Bezug von Aktien. Soweit gesetzlich zwingend erforderlich, wird fir den Fall, dass
durch eine Mallnahme der Emittentin das Verhaltnis zwischen den Vermdégensrechten der
Partizipanten und den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermoégensrechten geandert
wird, diese Verdnderung angemessen ausgeglichen. Den Partizipanten steht jedenfalls
kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu. Form und Inhalt der Partizipationsrechte
sowie die Rechte und Pflichten der Partizipanten und der Emittentin unterliegen
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(2)

()

(4)

()

(6)

(1)

ausschlieBlich dsterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge
hatten. Die Partizipationsrechte werden auf der Grundlage jeweils glltiger Beschlisse der
Hauptversammlung der Emittentin begeben. Die Partizipationsrechte der Emittentin
werden voraussichtlich nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in
den Handel an einem Multilateralen Handelssystem einbezogen. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberwertpapiere und gemaR den Bestimmungen der malgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Gbertragbar.

§7
Beauftragte Stellen

Hauptzahlstelle. Die [Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich] [andere
Hauptzahlstelle einfiigen] handelt als Hauptzahistelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(die "Hauptzahilstelle" und zusammen mit allféllig bestellten zusatzlichen Zahistellen, jeweils
eine "Zahlstelle"). Die Hauptzahlstelle behélt sich die Ernennung 0&sterreichischer
Kreditinstitute, die dem BWG unterliegen, als weitere Zahlstellen wahrend der Laufzeit vor.

Berechnungsstelle. Die Emittentin handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen
(die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Zahlstellen und der
Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und andere oder zuséatzliche
Zahlstellen bzw. Berechnungsstellen zu ernennen.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéiltnis. Die Zahlstellen bzw. die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen
gegenuber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Anleihegldubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausiibung
ihrer Rechte geman diesen Emissionsbedingungen der Zahlstellen bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder einer Zahlistelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Zahlstellen und die
Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle ibernehmen keine Haftung fur
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung
in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auRer im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vorsatz.

§8

Steuern

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behoérdlichen Geblihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
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die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zustandigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrédge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Die Schuldverschreibungen (sowie die im Wege der Wandlung erstangeschafften
Partizipationsrechte der Emittentin) entsprechen zum Zeitpunkt der Emission den
Anforderungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung
des Wohnbaus (BGBI 1993/253 idgF).

Sind die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen, die im Privatvermdégen gehalten werden,
Einkunfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 EStG, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Schuldverschreibungen bei einem inldndischen Kreditinstitut von den Kapitalertragen im
Ausmafl bis zu 4% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen keine
Kapitalertragsteuer (die "KESt") abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 Einkommensteuergesetz 1988
als abgegolten.

Die Emittentin weist darauf hin, dass sich durch eine geanderte Rechtslage und/oder
Auslegung andere steuerliche Auswirkungen der Schuldverschreibungen fur den
Anleiheglaubiger ergeben kénnen.

§9

Verjahrung

Anspriche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren innerhalb von [3 Jahren] [andere Frist
einfiigen], sonstige Anspriche aus den Schuldverschreibungen innerhalb [30 Jahren] [andere
Frist einfiigen] ab Falligkeit.

(1)

(2)

(3)

§10
Mitteilungen

Internetseite. Alle Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen auf
der [Internetseite der Emittentin, die (am Begebungstag) unter folgendem Navigationspfad
abrufbar ist: www .swohnbaubank.at > Wohnbauanleihen > Aktuelle Emissionen und
Emissionsprospekt] [andere Seite einfiigen].

Mitteilungen an die depotfiihrende Stelle. Mitteilungen an die Anleiheglaubiger kénnen
anstelle der Veroffentlichung nach MaRgabe des Absatzes (1) durch Abgabe der
entsprechenden Mitteilung an die depotfihrende Stelle zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger ersetzt werden.

Amtsblatt. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich veréffentlicht werden miissen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung verodffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen
Tageszeitung mit Verbreitung in ganz Osterreich. Andere Mitteilungen kdnnen in diesem
Medium veroffentlicht werden.

§ 11
Teilnichtigkeit

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
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Emissionsbedingungen in Kraft.

(1)

()

§ 12

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, KapitalmaBnahmen und Folgeemissionen]|,

Riickkauf]

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und ahnlicher Parameter, die vom Begebungstag abhangen) in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

KapitalmalBnahmen und Folgeemissionen. Den Anleiheglaubigern gemafl diesen
Emissionsbedingungen steht bei Kapitalmallnahmen oder Neuemissionen von
Schuldverschreibungen oder sonstigen Emissionen kein Recht auf Bezug dieser
Wertpapiere und auch kein anderer Ausgleich zu.

[Falls anwendbar, einfiigen:

(3)

(1)

(2)
(3)

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.]

§13
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin unterliegen ausschlief3lich
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen
Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.

Erfiillungsort. Erfullungsort ist [Wien, Republik Osterreich] [Anderen Ort einfiigen].

Gerichtsstand. Der Gerichtsstand fur alle Klagen, Verfahren oder Rechtsstreitigkeiten
gegen die Emittentin, die aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehen, ist das fir Handelssachen im ersten Wiener Gemeindebezirk zustandige Gericht.
Fir Konsumenten kann ein anderer Gerichtsstand anwendbar sein.
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Option lll - Muster-Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen mit

inflationsindexgebundener Verzinsung

Emissionsbedingungen

der

[®] s Wohnbauanleihe [®]/[®]

der

S WOHNBAUBANK

ISIN: [®]

mit Wandlungsrecht in auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der s Wohnbaubank AG gemafl dem Bundesgesetz lber

(1)

(2)

(3)

(4)

steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaues (BGBI 1993/253 idgF)

§1
Wahrung, Gesamtnennbetrag, Stiickelung, Form, Verbriefung, Verwahrung,
Anleiheglaubiger

Wéhrung, Gesamtnennbetrag. Die s Wohnbaubank AG (die "s Wohnbaubank" oder die
"Emittentin") begibt gemaR den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen (die
"Emissionsbedingungen") am (oder ab dem) [Datum des (Erst-)Begebungstags einfiigen]
(der "Begebungstag") Schuldverschreibungen, die zusammen die [®] s Wohnbauanleihe -
[®@]/[®] bilden (die "Schuldverschreibungen") in Euro im Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]).

Stlickelung, Form. Die Schuldverschreibungen gelangen im Nennbetrag von je EUR
[Nennbetrag einfiigen] (in Worten: [Nennbetrag in Worten einfiigen]) (der "Nennbetrag")
zur Ausgabe und lauten auf den Inhaber.

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden zur G&nze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR § 24 lit b Depotgesetz (BGBI 1969/424 idgF)
ohne Zinsscheine verbrieft; der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde ist
von zwei fur die Emittentin vertretungsberechtigten Personen oder ordnungsgemaf
bevollmachtigten Vertretern der Emittentin unterschrieben. Einzelurkunden und Zinsscheine
werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Die Sammelurkunde wird anfanglich von der Erste Group Bank AG, Am
Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich und, sofern Schuldverschreibungen von Anlegern
erworben werden, die die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einem
Kreditinstitut des Sparkassensektors halten, ab diesem Zeitpunkt von der OeKB CSD
GmbH (CentralSecuritiesDepository.Austria), Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
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(5)

oder deren Funktionsnachfolger als  Wertpapiersammelbank (zusammen, die
"Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfillt sind.

Anleihegléubiger. "Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht auf einen neuen
Anleiheglaubiger Ubertragen werden kénnen.

§2
Rang

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen bestehenden und zukunftigen direkten, unbedingten, unbesicherten
und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

(1)

§3

Verzinsung

Laufzeit, Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschliel3lich) bis zu dem, dem [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") vorangehenden Kalendertag.

[Im Falle einer anfdnglichen fixen Verzinsung, einfiigen:

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen fiur den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn
(einschlie3lich) bis zum [Fixverzinsungsende einfiigen] (einschliel3lich) (das
"Fixverzinsungsende") betragt [Fixzinssatz einfiigen] % per annum (der "Fixzinssatz")]

Die Schuldverschreibungen werden ab dem [Beginn der inflationsgebundenen
Verzinsung einfiigen] [Verzinsungsbeginn] bis zu dem dem Tilgungstermin
vorangehenden Kalendertag mit dem inflationsindexgebundenen Zinssatz (wie nachstehend
definiert) verzinst, der auf Basis der jahrlichen Wertentwicklung des Index (wie nachstehend
definiert) wie folgt bestimmt wird:

Der inflationsindexgebundene Zinssatz ("IZ" und [gemeinsam mit dem Fixzinssatz, jeweils]
ein "Zinssatz") fir den jeweiligen Kupontermin ("t") entspricht der prozentualen Entwicklung
des MaRgeblichen Indexstandes (wie nachstehend definiert) zum Bezugszeitpunkt
15 Monate vor dem jeweiligen Kupontermin ("t-15M") gegeniber dem Malgeblichen
Indexstand zum Bezugszeitpunkt 27 Monate vor dem jeweiligen Kupontermin ("t-27M").
[Wenn der gemald dieser Bestimmung fir eine Zinsperiode ermittelte variable Zinssatz
niedriger als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum ist, so betragt der IZ fur diese
variable Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.] Als Formel ausgedriickt:

IZ = [max] (MaRgeblicher Indexstand t-15M) / (MaBgeblicher Indexstand t-27M) — 1[;
[Mindestzinssatz einfiigen]] per annum

wobei der 1Z kaufmannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird.
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Es gelten fur die Schuldverschreibungen die folgenden Definitionen:

"Bezugszeitpunkt" ist, vorbehaltlich einer Verschiebung im Fall einer Index-Stérung geman
§ 3b der Emissionsbedingungen jeder der folgenden Monate: [Bezugszeitpunkte
einfiigen].

"Index" bezeichnet vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 3a der Emissionsbedingungen,
den folgenden Referenzwert:

Index Indexsponsor

Unrevidierter harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) Europaische
im Euroraum® ohne Tabakwaren (HICP — all items excluding Kommission
tobacco — Index (2010 = 100) Euro area) - Eurostat -

"Indexsponsor" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 3a der Emissionsbedingungen,
der in der Tabelle unter "Index" fir den Index bezeichnete Indexsponsor.

"Indexstand" ist jeder Stand des Index (unrevidiert; provisorisch) bezogen auf einen
beliebigen Monat, wie er vom Indexsponsor in der Regel in der Mitte des Folgemonats
ermittelt wird und wie er auf der Relevanten Bildschirmseite veroffentlicht wird.

"MaRgeblicher Indexstand" ist jeder auf einen Bezugszeitpunkt bezogene unrevidierte
(provisorische) Stand des Index, wie er vom Indexsponsor in der Regel in der Mitte des auf
den Bezugszeitpunkt folgenden Monats ermittelt wird und wie er auf der Relevanten
Bildschirmseite verdffentlicht wird. Nachfolgende Korrekturen werden nicht bericksichtigt.
Vorlaufige Veroffentlichungen einer Schatzung des MaRgeblichen Indexstandes (in der
Regel am Ende des Monats, der den Bezugszeitpunkt bildet) bleiben auRer Betracht.

"max ( )" bedeutet, dass der grofRere der beiden Klammerausdricke zur Anwendung
kommt.

"Relevante Bildschirmseite" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemall § 3a der
Emissionsbedingungen, jene Internetseite, auf der der Index verdéffentlicht wird, derzeit:

[Aktuelle Index Internetseite einfiligen]

Sollte der Zugriff auf die Informationen der Relevanten Bildschirmseite unmaoglich oder
kostenpflichtig werden, kénnen die betreffenden Informationen jederzeit kostenfrei bei der
Emittentin eingeholt werden.

(2) Kupontermine. Die Zinsen sind [jahrlich] [quartalsweise] [monatlich] nachtraglich am
[Kupontermin(e) einfiigen] eines jeden [Jahres] [Monats] zahlbar (jeweils ein

* Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu den EU-
Verbraucherpreisindizes, die gemaly der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach einem
harmonisierten Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2010. Der
Euroraum erfasste zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Osterreich, Portugal und Finnland. Griechenland gehort seit Januar 2001, Slowenien seit
Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar 2008, die Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem
Januar 2011, Lettland seit Januar 2014 und Litauen seit Januar 2015 zum Euroraum. Neue
Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index integriert. Der Index wird monatlich
ermittelt und in der Regel in der Mitte des Folgemonats veroffentlicht.
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(3)

(4)

(5)

(6)

"Kupontermin"), beginnend mit dem [ersten Kupontermin einfiigen]. Kupontermine
unterliegen einer eventuellen Anpassung in Ubereinstimmung mit den in §5 der
Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen.

Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieflich), der dem ersten Kupontermin vorangeht, sowie jeden folgenden Zeitraum ab
einem Kupontermin (einschlief3lich) bis zu dem Kalendertag (einschlief3lich), der dem
unmittelbar folgenden Kupontermin vorangeht, wird als Zinsperiode (jeweils eine "Zinsperiode")
bezeichnet. Die Zinsperioden werden im Falle einer Verschiebung des Zahlungstermins nicht
angepasst (§ 5 der Emissionsbedingungen).

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Emissionsbedingungen definiert) wird vor
jedem Kupontermin den auf jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag")
fur die entsprechende Zinsperiode (wie vorstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird
ermittelt, indem der mal3gebliche Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert)
auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf den nachsten 0,01
Euro auf- oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden.

Mitteilung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Emittentin wird veranlassen, dass den
Anleiheglaubigern sobald als praktisch moglich nach jedem Feststellungstag der Zinssatz und
der Zinsbetrag fur die mafgebliche Zinsperiode sowie der mal3gebliche Zinszahlungstag durch
Mitteilung gemaR § 10 der Emissionsbedingungen baldmadglichst mitgeteilt werden. Im Fall
einer Verlangerung oder Verklrzung der Zinsperiode kdénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag ohne Voranklindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsmalinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend den
Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

[Im Falle von 30/360 einfiigen:

"Zinstagequotient" (30/360) meint die Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Kalendertage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Kalendertagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Kalendertagen zu ermitteln ist (es sei denn, (1) der
letzte Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Kalendertag eines Monats,
wahrend der erste Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Kalendertag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Kalendertag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Kalendertage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder
(2) der letzte Kalendertag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Kalendertag des
Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Kalendertage
verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Falle von ACT/360 einfiigen:

(7)

"Zinstagequotient” (ACT/360) meint die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das
"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung fallig werden. Sollte
die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlosen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Riickzahlung vorausgeht.
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(8)

(9)

(1)

(2)

(3)

(4)

Stiickzinsen. Bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen sind nach dem Verzinsungsbeginn
Stlckzinsen [in der Fixzinsperiode] [in der inflationsgebundenen Zinsperiode] [in der
Fixzinsperiode und in der inflationsgebundenen Zinsperiode] zahlbar.

Verzugszinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlost,
wird der ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der
Falligkeit (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag, der dem Kalendertag der tatsachlichen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorangeht, weiterhin in Héhe des 1Z verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Schuldverschreibungen bleiben unberihrt.

§ 3a
Anpassungen

Malgeblich fur die Berechnung der Verzinsung ist das Konzept des Index, wie es vom
Indexsponsor beschlossen und veroffentlicht wurde (das "Indexkonzept") sowie die
jeweilige Art und Weise der Berechnung, Feststellung und Verdéffentlichung des jeweiligen
Indexstandes durch den Indexsponsor (auch wenn kinftig Veranderungen in der
Berechnung des Index, in der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Einzelwerte, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, oder in der Art und Weise der
Veroffentlichung oder sonstige Veranderungen, Anpassungen oder andere MalRknahmen
vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Index auswirken), soweit sich
nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Eine Anpassung der Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen (nachfolgend
auch die "Ausstattungsmerkmale"), insbesondere des jeweiligen Indexstandes t-15M
erfolgt, wenn zu einem Bezugszeitpunkt das malgebliche Indexkonzept und die
Berechnung des Index infolge einer Veranderung, Anpassung oder anderen MalRnahme
nicht mehr vergleichbar ist mit dem zum vorhergehenden Bezugszeitpunkt maflgeblichen
Indexkonzept oder der zu diesem Bezugszeitpunkt mafRgeblichen Berechnung des Index.
Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr gegeben, wenn sich aufgrund einer
Veranderung, Anpassung oder anderen MaRnahme eine wesentliche Anderung des
Indexstandes ergibt. Eine Anpassung der Ausstattungsmerkmale kann auch bei
Aufhebung des Index und/oder einer Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept erfolgen.

[Im Fall von Ausnahmen von § 3a (2) einfiigen: Eine Anpassung der Indexberechnung
aufgrund von [Veranderungen der Zusammensetzung des Euroraums oder der im Index
enthaltenen Warenkoérbe] [andere Ausnahme einfiigen] gilt nicht als Anpassung oder
Veranderung des Index im Sinne dieses § 3a der Emissionsbedingungen.]

Zum Zweck einer Anpassung wird die Emittentin unter Berlcksichtigung der Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen wund ihres letzten festgestellten Kurses angepasste
Ausstattungsmerkmale ermitteln, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst
weitgehend der bisherigen Regelung entsprechen. Die Emittentin wird unter
Berlicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung, Anpassung oder anderen MalRnahme
auch den Tag bestimmen, an dem diese angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals
zugrunde zu legen sind.

Wird der Index aufgehoben bzw durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, wird die
Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung der Ausstattungsmerkmale
bestimmen, ob und welcher andere Index kiinftig zugrunde zu legen ist, so dass der
Anleger zum Zeitpunkt der jeweiligen MaRnahme wirtschaftlich grundsatzlich gleichgestellt
bleibt. Dieser Index (auch der "Nachfolgeindex") gilt dann als Index im Sinn von § 3 der
Emissionsbedingungen.
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§3b
Index-Stérung

Wenn der Indexstand nicht in der Mitte des auf den jeweiligen Bezugszeitpunkt folgenden Monats
durch den Indexsponsor veroéffentlicht worden ist, und die Verdffentlichung auch nicht nachgeholt
worden ist, wird die Emittentin spatestens fiinf Tage vor dem Zinszahlungstag — gegebenenfalls
unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen — entweder (i) die Zinsberechnung auf
der Basis des letzten von dem Indexsponsor festgestellten Indexstand durchfiihren, oder
(ii) anderweitig einen Ersatzwert fur den Indexstand ermitteln oder (iii) die Zinsberechnung auf der
Basis eines Ersatzindex durchfihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Index
maoglichst nahe kommt. [Weitere Angaben einfiligen]

§4
Tilgung, keine Kiindigung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise gewandelt oder zurlckgekauft, werden die
Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 5 der
Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen am Tilgungstermin zu ihrem Tilgungsbetrag
von 100 % des Nennbetrags (der "Tilgungsbetrag") am [Tilgungstermin einfiigen] (der
"Tilgungstermin") zurlickgezahlt.

Eine Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin und/oder die Anleiheglaubiger ist
ausgeschlossen.

§5

Zahlungen
(1)  Waéhrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in Euro.

(2) Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die
Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank oder deren Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen fir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle mit Konto bei der
Wertpapiersammelbank.

(3) Zahlungszeitpunkt. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auf einen Kalendertag fallt, der kein TARGET-Geschéaftstag (wie
nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fir die Zahlung gemaR der
Geschaftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben. Sollte ein fiir die Zahlung von
Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleihegldubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen. Durch eine Verschiebung des
Zahlungstermins ergibt sich keine Anpassung der Zinsperiode.

(4) TARGET-Geschéftstag. Der Ausdruck "TARGET-Geschiftstag" meint in diesen
Emissionsbedingungen einen Tag, an dem (i) die Wertpapiersammelbank in Betrieb ist und
(ii) alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2, das eine einheitliche
gemeinsam genutzte Plattform verwendet und das am 19.11.2007 in Betrieb gestellt wurde
(TARGET?2), oder dessen Nachfolger, gedffnet sind und Zahlungen in Euro abwickeln.
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(5)

Geschéftstag-Konvention.

[Sofern Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Anwendung kommt, einfiigen:

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fur eine Zahlung mafgeblicher Tag (wie
Zinszahlungstag, Feststellungstag, etc) auf einen Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird
der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag verschoben ("Folgender-
Geschiftstag-Konvention").]

[Sofern Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention zur Asnwendung kommt, einfiigen:

(6)

(7)

(1)

(2)

(3)

Fallt ein im Sinne dieser Emissionsbedingungen fir eine Zahlung mafigeblicher Tag (wie
Zinszahlungstag, Feststellungstag, etc) auf einen Tag, der kein TARGET-Geschéftstag ist, wird
der betreffende Tag auf den nachstfolgenden TARGET-Geschéftstag verschoben, es sei denn,
jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Tag auf den unmittelbar vorausgehenden TARGET-Geschéaftstag vorgezogen ("Modifizierter-
Folgender-Geschiftstag-Konvention").]

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf das Kapital der
Schuldverschreibungen  schlieBen, soweit anwendbar, den Tilgungsbetrag der
Schuldverschreibungen sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen féllige Betrage mit ein. Eine Bezugnahme in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital oder Zinsen schliel3t jegliche zusatzlichen Betrdge im
Hinblick auf Kapital oder Zinsen ein, die fallig sind.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten
nach dem maligeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

§6
Wandlung

Wandlungsrecht, Wandlungsverhéltnis. Je eine Schuldverschreibung im Nennbetrag
berechtigt zur Wandlung in [Anzahl der Partizipationsrechte, in die eine
Schuldverschreibung im Nennbetrag gewandelt werden kann, einfiigen] auf Inhaber
lautende nachrangige und unbefristete Partizipationsrechte der Emittentin (wie in Abs (5)
naher beschrieben, die "Partizipationsrechte") mit einem Nominale von je EUR [Nominale
einfligen]. Dies entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR [Wandlungspreis
einfiigen] pro Partizipationsrecht.

Wandlungstermin. Das Wandlungsrecht kann zu jedem Kupontermin der
Schuldverschreibungen, frihestens am [ersten Kupontermin, an dem gewandelt
werden kann einfiigen] (jeweils ein "Wandlungstermin"), ausgelbt werden.

Wandlungserkldrung. Die  Erklarung der Auslbung des Wandlungsrechtes
("Wandlungserklarung") muss 15 Bankarbeitstage vor dem Wandlungstermin der in § 7
der Emissionsbedingungen genannten Hauptzahlstelle mittels Briefs zugegangen sein. Ein
"Bankarbeitstag" meint einen Tag, an dem die Emittentin und die Mehrheit der
Osterreichischen  Kreditinstitute ~zum  Geschéaftsbetrieb  gedffnet sind.  Diese

106



(4)

(3)

Wandlungserklarung kann durch Ausfillen eines diesbezuglichen, von einem als
Zahlstelle gemaR § 7 der Emissionsbedingungen definierten Kreditinstitut rechtzeitig vor
den Wandlungsterminen kostenlos =zur Verfigung gestellten Formulars erfolgen.
Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekannt zu geben, dem die in Partizipationsrechte
umzutauschenden Schuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Durchfiihrung der Wandlung, keine Stilickzinsenberechnung. Die Wandlung erfolgt durch
Entnahme der Schuldverschreibungen mit laufendem Kupon ohne
Stiickzinsenverrechnung aus den bekannt gegebenen Depots durch das jeweilige
depotfihrende Kreditinstitut und durch Einbuchung der entsprechenden Anzahl der
Partizipationsrechte durch das depotfiihrende Kreditinstitut.

Ausstattung der Partizipationsrechte. Die Partizipationsrechte sind, zeitlich unbefristet und
kénnen von ihren Inhabern (die "Partizipanten") nicht gekiindigt werden. Der Kapitalbetrag
aus den Partizipationsrechten darf nur im Fall der Liquidation der Emittentin oder im Fall von
Rickkaufen nach Ermessen oder anderer Ermessensmallnahmen zur Verringerung von
Eigenmitteln der Emittentin im Einklang mit anwendbarem Recht verringert oder zurtickgezahlt
werden. Die Ertrage aus den Partizipationsrechten (die "Dividenden") sind gewinnabhangig,
wobei als Gewinn ausschittungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind. Uber den
Gewinn der Emittentin und damit einen allfalligen Dividendenanspruch der Partizipanten fur
ein Geschéftsjahr entscheidet die Emittentin in ihrem alleinigen Ermessen. Es besteht keine
Ausschuttungspflicht der Emittentin. Die Dividende der Partizipanten ist gleichzeitig mit der
Dividende der Stammaktionéare fallig. Nach erfolgter Wandlung der Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte gebuhrt den Partizipanten die Dividende fir das gesamte Geschéaftsjahr,
in welchem die Wandlung stattgefunden hat. Die Partizipationsrechte begriinden direkte, nicht
besicherte Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und mit dem Grundkapital der
Emittentin im Rang gleich stehen. Im Falle der Liquidation der Emittentin haben die
Partizipanten das Recht auf Beteiligung am Liquidationsgewinn im gleichen Rang wie die
Stammaktiondre der Emittentin. Zahlungen aus diesem Titel durfen erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger einschlieRlich Glaubigern aus nachrangigen
Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen, erfolgen. Sofern der
Liquidationserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriche der Partizipanten und der
Stammaktiondre der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte im gleichen
anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil, wie die Stammaktiondre der Emittentin. Die
Partizipationsrechte gewdhren (mit Ausnahme eines allfalligen Teilnahme- und
Auskunftsrechts an der Hauptversammlung der Emittentin soweit dies gesetzlich ausdrtcklich
vorgesehen ist) keine Mitgliedschaftsrechte wie zB das Stimmrecht und die Antragsstellung in
der Hauptversammlung, die Bekampfung von Hauptversammlungsbeschlissen und das Recht
auf Bezug von Aktien. Soweit gesetzlich zwingend erforderlich, wird fur den Fall, dass
durch eine Mallnahme der Emittentin das Verhaltnis zwischen den Vermdégensrechten der
Partizipanten und den mit anderen Kapitalien verbundenen Vermoégensrechten geandert
wird, diese Veranderung angemessen ausgeglichen. Den Partizipanten steht jedenfalls
kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu. Form und Inhalt der Partizipationsrechte
sowie die Rechte und Pflichten der Partizipanten und der Emittentin unterliegen
ausschlieBlich osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Regelungen des
internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge
hatten. Die Partizipationsrechte werden auf der Grundlage jeweils giltiger Beschlisse der
Hauptversammlung der Emittentin begeben. Die Partizipationsrechte der Emittentin
werden voraussichtlich nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in
den Handel an einem Multilateralen Handelssystem einbezogen. Die Partizipationsrechte
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sind Inhaberwertpapiere und gemal den Bestimmungen der malgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

§7
Beauftragte Stellen

Hauptzahlstelle. Die [Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich] [andere
Hauptzahlstelle einfiigen] handelt als Hauptzahistelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(die "Hauptzahilstelle" und zusammen mit allféllig bestellten zusatzlichen Zahistellen, jeweils
eine "Zahlstelle"). Die Hauptzahlstelle behélt sich die Ernennung 0&sterreichischer
Kreditinstitute, die dem BWG unterliegen, als weitere Zahlstellen wahrend der Laufzeit vor.

Berechnungsstelle. Die Emittentin handelt als Berechnungsstelle fiir die Schuldverschreibungen
(die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Zahlstellen und der
Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden und andere oder zuséatzliche
Zahlstellen bzw. Berechnungsstellen zu ernennen.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis. Die Zahlstellen bzw die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen
gegenuber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Anleihegldubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Ausibung
ihrer Rechte gemal diesen Emissionsbedingungen der Zahlstellen bedienen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, der
Berechnungsstelle und/oder einer Zahlstelle fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Zahlstellen und die
Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschluss. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle ibernehmen keine Haftung fur
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche
Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung
in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auRer im Falle von grober Fahrlassigkeit und Vorsatz.

§8

Steuern

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behoérdlichen Gebihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer
Gebietskorperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin
die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen
Betrage an die zustédndigen Behorden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Die Schuldverschreibungen (sowie die im Wege der Wandlung erstangeschafften
Partizipationsrechte der Emittentin) entsprechen zum Zeitpunkt der Emission den
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Anforderungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermallnahmen zur Fdrderung
des Wohnbaus (BGBI 1993/253 idgF).

Sind die Ertrage aus den Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden,
Einkunfte aus Kapitalvermdgen gemaf § 27 EStG, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Schuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut von den Kapitalertragen im
Ausmafll bis zu 4% des Nennbetrages der Schuldverschreibungen keine
Kapitalertragsteuer (die "KESt") abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemafR § 97 Einkommensteuergesetz 1988
als abgegolten.

Die Emittentin weist darauf hin, dass sich durch eine geanderte Rechtslage und/oder
Auslegung andere steuerliche Auswirkungen der Schuldverschreibungen fir den
Anleiheglaubiger ergeben kénnen.

§9

Verjahrung

Anspriche auf die Zahlung von Zinsen verjahren innerhalb von [3 Jahren] [andere Frist
einfiigen], sonstige Anspriche aus den Schuldverschreibungen innerhalb [30 Jahren] [andere
Frist einfiigen] ab Falligkeit.

(1)

(2)

(3)

§10
Mitteilungen

Internetseite. Alle Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen auf
der [Internetseite der Emittentin, die (am Begebungstag) unter folgendem Navigationspfad
abrufbar ist: www .swohnbaubank.at > Wohnbauanleihen > Aktuelle Emissionen und
Emissionsprospekt] [andere Seite einfiigen].

Mitteilungen an die depotflihrende Stelle. Mitteilungen an die Anleiheglaubiger kénnen
anstelle der Verdffentlichung nach MalRgabe des Absatzes (1) durch Abgabe der
entsprechenden Mitteilung an die depotfihrende Stelle zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger ersetzt werden.

Amtsblatt. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer
Tageszeitung in Osterreich veréffentlicht werden missen, werden im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung veroffentlicht oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen
Tageszeitung mit Verbreitung in ganz Osterreich. Andere Mitteilungen kdnnen in diesem
Medium verdffentlicht werden.

§ 11
Teilnichtigkeit

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.
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(1)

(2)

§ 12

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, KapitalmaBnahmen und Folgeemissionen],

Riickkauf]

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen
Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns
und ahnlicher Parameter, die vom Begebungstag abhadngen) in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

KapitalmalBnahmen und Folgeemissionen. Den Anleihegldubigern gemafl diesen
Emissionsbedingungen steht bei KapitalmaBnahmen oder Neuemissionen von
Schuldverschreibungen oder sonstigen Emissionen kein Recht auf Bezug dieser
Wertpapiere und auch kein anderer Ausgleich zu.

[Falls anwendbar, einfiigen:

(3)

(1)

(2)
(3)

Riickkauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.]

§13
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und
Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin unterliegen ausschlief3lich
Osterreichischem Recht unter Ausschluss seiner Regelungen des internationalen
Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten.

Erfiillungsort. Erfullungsort ist [Wien, Republik Osterreich] [Anderen Ort einfiigen].

Gerichtsstand. Der Gerichtsstand fur alle Klagen, Verfahren oder Rechtsstreitigkeiten
gegen die Emittentin, die aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehen, ist das fir Handelssachen im ersten Wiener Gemeindebezirk zustandige Gericht.
Fur Konsumenten kann ein anderer Gerichtsstand anwendbar sein.
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2. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum einfiigen]

Endgiiltige Bedingungen
der

[Emissionsbezeichnung einfiigen]

begeben unter dem

Emissionsprogramm zur Begebung von Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank AG
vom 14.12.2016
Serie [®]
ISIN [®]

Erst-Emissionspreis: [®] % des Nennbetrags [, freibleibend] [plus [®] % Ausgabeaufschlag]
[, laufende Anpassung an den Markt]

Erst-Begebungstag: [@]

Tilgungstermin: [@]

EINLEITUNG

[Dieses Dokument enthalt die Endgiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer
Emission von in Partizipationsrechte der s Wohnbaubank AG (die "Emittentin") wandelbare
Schuldverschreibungen der Emittentin (die "Schuldverschreibungen"), die unter dem Programm zur
Begebung von Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank AG (das "Programm") begeben wird. Diese
Endglltigen Bedingungen werden fur den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 in der geltenden Fassung (die
"Prospektrichtlinie") genannten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Prospekt fiir das
Programm zur Begebung von Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank AG vom 14.12.2016 (der
"Prospekt") [und dem (den) Nachtrag (Nachtragen) dazu vom [®] (der/die "Nachtrag/age")] zu
Iesen.]5

[Dieses Dokument enthalt die Endgiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer
Emission von in Partizipationsrechte der s Wohnbaubank AG (die "Emittentin") wandelbare
Schuldverschreibungen der Emittentin (die "Schuldverschreibungen"), die unter dem Programm zur
Begebung von Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank AG (das "Programm") begeben wird. Diese
Endgiiltigen Bedingungen werden fiir den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 in der geltenden Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) genannten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Prospekt fir das
Programm zur Begebung von Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank AG vom 14.12.2016 (der
"Prospekt") [und dem (den) Nachtrag (Nachtragen) dazu vom [@®] (der/die "Nachtrag/age")], sowie
mit den im Prospekt vom [3.1.2014] [22.12.2014] [15.12.2015] in seiner jeweils geltenden

® Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission nicht um die Aufstockung einer Emission

handelt, die in Verbindung mit einem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt begeben wurde.

111



Fassung, geandert durch etwaige Nachtrdge, enthaltenen Muster der Endgultigen Bedingungen
(die "Original-Endgultigen Bedingungen") und den im Prospekt enthaltenen Muster-
Emissionsbedingungen (die "Original-Emissionsbedingungen") zu lesen. Die in diesem TEIL |
nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen sind insgesamt den Original-Endgultigen
Bedingungen entnommen. Die Original-Emissionsbedingungen ersetzen insgesamt die im
Prospekt enthaltenen Emissionsbedingungen. Begriffe, die in den Original-Emissionsbedingungen
definiert sind, haben, falls die in diesem TEIL | nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in den in diesem TEIL I
nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen verwendet werden.]®

Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endglltigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfallige
Nachtradge sowie Dokumente, auf die in diesen Endgultigen Bedingungen oder im Prospekt verwiesen
wird, sind auf der Website der Emittentin unter www .swohnbaubank.at verfiigbar und kdnnen am
Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen Geschaftszeiten eingesehen werden und Kopien dieser
Dokumente und der Endgultigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhaltlich.

Warnung: Der Prospekt vom 14. Dezember 2016 wird voraussichtlich bis zum 13. Dezember 2017
glltig sein. Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Prospekt auf ihrer Webseite (www .swohnbaubank.at) zu verdffentlichen und die Endglltigen
Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.

Eine Emissionsbezogene Zusammenfassung (die "Emissionsbezogene Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 beigeflgt.

5 Nur verwenden, wenn es sich bei der relevanten Emission um die Aufstockung einer Emission handelt,

die unter dem vor dem aktuellen Prospekt verwendeten Prospekt vom 3.1.2014, 22.12.2014 bzw.
15.12.2015 begeben wurde.
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TEIL |
EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Falls die fiir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen maBgebliche Option der Muster-
Emissionsbedingungen vervolistindigt und eingefiigt wird, hier einfiigen].

[Falls die fiir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen maBgebliche Option der Muster-
Emissionsbedingungen durch Verweis auf eine dieser im Prospekt als Option | bis Il der
Muster-Emissionsbedingungen enthaltenen Optionen (einschlielich der jeweils enthaltenen
bestimmten weiteren Unter-Optionen) bestimmt wird, einfiigen:

Dieser Teil 1 der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Emissionsbedingungen
fur Wohnbauanleihen der s Wohnbaubank AG in der [Option | - Fixer Zinssatz und Stufenzins]
[Option Il — Variabler Zinssatz] [Optionlll - Inflationsgebundener Zinssatz] (die "Muster-
Emissionsbedingungen"), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser
Endgtltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den
Muster-Emissionsbedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen durch diese Angaben ausgefillt waren. Sdmtliche Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endglltigen
Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten
hinsichtlich dieser Schuldverschreibungen als aus den Muster-Emissionsbedingungen geléscht. Die
gemall den vorstehenden Regeln vervollstdndigten Muster-Emissionsbedingungen stellen die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen dar (die "Emissionsbedingungen").]

[Fiir Option I-lll kommen folgende Bedingungen zur Anwendung:

§1 Waéhrung, Gesamtnennbetrag,
Stiickelung, Form, Verbriefung,
Verwahrung, Anleiheglaubiger

(Erst-) Begebungstag

[®]

Gesamtnennbetrag [bis zu] [®]
Nennbetrag [@]
§3 Verzinsung
Fixe Verzinsung oder Stufenzinssatz [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze
(Option ) I6schen.]
L] Gleichbleibender Zinssatz [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze

Verzinsungsbeginn
Tilgungstermin

Frequenz der Zinszahlung

I6schen.]

[®]

[®]

] monatlich

[] quartalsweise[ ] jahrlich
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Nominalzinssatz

Stufenzinssatz

Verzinsungsbeginn
Tilgungstermin

Frequenz der Zinszahlungen

Nominalzinssatz

[Zinssétze einfiigen
% per annum]

Variable Verzinsung (Option 1)

Anfanglich fixe Verzinsung

Fixverzinsungsende

Fixzinssatz

Beginn der variablen Verzinsung
Tilgungstermin
Partizipationsfaktor
Referenzsatz

Zu-/Abschlag

Zinssatzfestlegungstag

Mindestzinssatz

Stufenmindestzinssatz

Mindestzinssatz

[Mindestzinssétze einfiigen
% per annum]

Hochstzinssatz

Stufenhochstzinssatz

Hochstzinssatz

[®]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze
I6schen.]

[®]

[®]

[ ] monatlich

[] quartalsweise

[] jahrlich
vom (einschliefllich) bis (einschliefllich)
[Daten einfiigen] [Daten einfiigen]

[weitere Zeilen einfiigen]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze
I6schen.]

[Falls nicht anwendbar, Unterabsétze
I6schen.]

[®]

[[®] % per annum]
[o]

[®]

[®]

EURIBOR

[®]

2 TARGET-Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

vom (einschliefllich) bis (einschlieBlich)

[Daten einfiigen] [Daten einfiigen]

[weitere Zeilen einfiigen]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

vom (einschlielich) bis (einschliefllich)
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[Hochstzinssétze einfiigen [Daten einfiigen] [Daten einfiigen]
% per annum]

[weitere Zeilen einfiigen]

Frequenz der Zinszahlungen [ ] monatlich

[] quartalsweise

[ jahrlich
] Inflationsindexgebundene Verzinsung [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze
(Option I1I) I6schen.]
Verzinsungsbeginn [@]
Tilgungstermin [®]
L] Anfanglich fixe Verzinsung [Falls nicht anwendbar, Unterabsétze
I6schen.]
Fixverzinsungsende [®]
Fixzinssatz [[®] % per annum]
Beginn der inflationsgebundenen [®]
Verzinsung
Relevante Bildschirmseite [®]
Mindestzinssatz [®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
Bezugszeitpunkte [®]
Aktuelle Index Internetseite [®]
Erster inflationsgebundener [®]
Kupontermin
Frequenz der Zinszahlungen [] monatlich

[] quartalsweise

[ jahrlich
Kupontermin(e) [®]
Erster Kupontermin [®]
Zinstagequotient [ 130/360

] Actual/360

Bestimmungen tber Stlickzinsen

Fixe Verzinsung oder Stufenzinssatz [] bei unterjahrigen K&ufen und/oder
(Option 1) Verkaufen sind Stiickzinsen zahlbar

Variable Verzinsung (Option II) [] bei unterjahrigen Kaufen und/oder
Verkaufen sind Stlickzinsen [in der
Fixzinsperiode] [in der variablen
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§ 3a

§ 3b

§5

§6

§7

§9

§ 10

Inflationsindexgebundene Verzinsung
(Option 111)

Anpassungen

Ausnahme von § 3a (2) der
Emissionsbedingungen

Index-Storung
Weitere Angaben zur Index-Stérung
Zahlungen

Geschéaftstagkonvention

Wandlung

Anzahl der Partizipationsrechte, in die eine
Schuldverschreibung im Nennbetrag
gewandelt werden kann

Nominale der Partizipationsrechte
Wandlungspreis
Erstwandlungstermin
Beauftragte Stellen

Hauptzahlstelle

Zusatzliche Zahlstelle(n)

Berechnungsstelle

Verjahrung

Verjahrungsfrist flr Zinsen
Verjahrungsfrist fir sonstige Anspriiche
Mitteilungen

Internetseite gemaf § 10 (1)

Zinsperiode] [in der Fixzinsperiode und in
der variablen Zinsperiode] zahlbar

[ bei unterjahrigen Kaufen und/oder
Verkaufen sind Stlickzinsen [in der
Fixzinsperiode] [in der
inflationsgebundenen Zinsperiode] [in der
Fixzinsperiode und in der
inflationsgebundenen Zinsperiode]
zahlbar

[®] [nicht anwendbar]

[®] [nicht anwendbar]

[] Folgender-Geschéftstag-Konvention

] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

[®]

[®]
[®]
[®]

[Erste Group Bank AG, Am Belvedere 1,
1100 Wien, Osterreich] [andere
Hauptzahlstelle einfiigen]

[1[e]

s Wohnbaubank AG, Am Belvedere 1, 1100
Wien, Osterreich

[3 Jahre] [andere Frist einfiigen]

[30 Jahre] [andere Frist einfiigen]

[Internetseite der Emittentin, die (am
Begebungstag) unter folgendem
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§ 12

§13

Begebung weiterer
Schuldverschreibungen,
KapitalmaBRnahmen und
Folgeemissionen[, Riickkauf]

Ruckkauf
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Erfullungsort

Navigationspfad abrufbar ist:

www .swohnbaubank.at >
Wohnbauanleihen > Aktuelle Emissionen
und Emissionsprospekt] [andere Seite
einfligen]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Wien, Republik Osterreich] [Anderen Ort
einfiigen]]
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt

Regelungen und Angabe des Zeitpunkts
fur die offentliche Bekanntmachung des
Angebotsbetrags

Angebotsfrist

[Keine] [Einzelheiten angeben]

[®] [Nicht anwendbar]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die als
Daueremissionen ohne einem fixen Ende der
Angebotsfrist begeben werden, einfiigen:
Bei Daueremissionen entspricht die
Angebotsfrist im Wesentlichen der Laufzeit der
Schuldverschreibungen, bzw. dem Zeitraum
vom [Datum einfiigen] bis zum Laufzeitende
bzw. bis zur SchlieBung der Daueremission
oder bis zur Austbung eines Kindigungsrechts
(die "Angebotsfrist"). Die Emittentin behalt sich
das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
beenden. Zeichnungsantrdge werden wahrend
der Angebotsfrist von allen Geschéaftsstellen der
Erste Bank und allen Sparkassen sowie
weiteren Osterreichischen Kreditinstituten
entgegengenommen.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die als
Daueremissionen mit einem Ende der
Angebotsfrist begeben werden, einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin  im Rahmen eines o&ffentlichen
Angebots in der Zeit vom [Beginn der
Angebotsfrist einfiigen] bis [Ende der
Angebotsfrist einfiigen] (die "Angebotsfrist")
zum Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Angebotsfrist jederzeit Zu beenden.
Zeichnungsantrage werden wahrend der
Angebotsfrist von allen Geschéftsstellen der
Erste Bank und allen Sparkassen sowie
weiteren Osterreichischen Kreditinstituten
entgegengenommen.  Nach  Ablauf  der
Angebotsfrist ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin  zum  jeweiligen  Verkaufspreis
moglich [, und nach Aufnahme einer Notierung
in einem MTF dartber hinaus auch Uber den
MTF].]
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Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterveraulRerung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen
durch Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Mdglichkeit zur
Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel
gezahlten Betrags an die Zeichner

Methode und Fristen fir die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Modalitaten und Termin fur die
Veroffentlichung der Ergebnisse des
Angebots

Mindestzeichnungshéhe

[Ist vor Beendigung der Angebotsfrist zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschaftstag
bereits der in den Endgiltigen Bedingungen

angegebene  Gesamtnennbetrag fir die
Schuldverschreibungen erreicht, beendet die
Emittentin die  Angebotsfrist  fir  die

Schuldverschreibungen zu dem betreffenden
Zeitpunkt an diesem Geschaftstag ohne
vorherige Bekanntmachung. Sind bis zum
Erstvalutatag der  Daueremission nicht
ausreichend glltige Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen eingegangen, behalt
sich die Emittentin das Recht vor, die
Daueremission der Schuldverschreibungen zu
stornieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu
emittieren.]

[weitere Einzelheiten angeben]

Zeichnungsantrage werden wahrend der
Angebotsfrist von allen Geschéftsstellen der
Erste Bank und allen Sparkassen sowie
weiteren Osterreichischen Kreditinstituten
entgegengenommen.

[®]

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten angeben]

[Nicht anwendbar] [Lieferung gegen Zahlung]
[Einzelheiten angeben]

Die Ergebnisse des Angebots werden nach
Angebotsende bei der FMA hinterlegt und durch
unentgeltliche Bereithaltung wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten in gedruckter Form
am Sitz der Geschéftsleitung der Emittentin, Am

Belvedere 1, 1100  Wien, Osterreich
veroffentlicht.
Aufgrund des in diesen  Endgultigen

Bedingungen angegebenen Nennbetrags der
Schuldverschreibungen ergibt sich fir Zeichner
ein Mindestinvestment in dieser Hohe.

Verteilungs- und Zuteilungsplan
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Angabe der verschiedenen Kategorien der
potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden und falls
das Angebot gleichzeitig auf den Markten
in zwei oder mehreren Landern erfolgt und
eine bestimmte Tranche einigen dieser
Méarkte vorbehalten wurde/wird, Angabe
dieser Tranche

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren maglich ist

Verschiedene Kategorien potentieller
Investoren bestehen nicht. Das Angebot der
Schuldverschreibungen ist nicht in Tranchen flr
bestimmte Markte aufgeteilt.

Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Zeichnungsbetrages kommt nicht

zur Anwendung. Eine Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem
Meldeverfahren madglich ist, entfallt
dementsprechend.

Preisfestsetzung

Emissionspreis

Kosten, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer Uber die bankublichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Erstemissionspreis [®] % des Nennbetrags [,
freibleibend] [plus [®] % Ausgabeaufschlag] |,
laufende Anpassung an den Markt]

[®] [Nicht anwendbar]

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name
und Anschrift derjenigen, die das Angebot
in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode

Name und Anschrift der Institute, die sich
fest zur Ubernahme einer Emission
verpflichtet haben, sowie Name und
Anschrift der Institute, die die Emission
ohne verbindliche Zusage oder zur
Verkaufsvermittlung platzieren samt
Kontingenten.

Datum des Ubernahmevertrages

[ ] Das Angebot der Schuldverschreibungen
wird von der Erste Group Bank AG, Am
Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich koordiniert.

[ (e]

[l Es haben sich keine Institute fest zur
Ubernahme der Emission verpflichtet. Die
Platzierung in Osterreich erfolgt Uber
Mitglieder des Sparkassen Sektors.

[1[e]

[] Nicht anwendbar
[ [e]

Provisionen

Management- und Ubernahmeprovision
Verkaufsprovision

Borsenzulassungsprovision

[®]
[®]
[®]
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Andere (@]

Zulassung zum Handel und Handelsmodalititen

Bérsenotierung

Wiener Borse Dritter Markt

Keine [Wenn nicht anwendbar, Unterabsétze
streichen.]

Voraussichtlicher Termin der [®]

Einbeziehung

Geschatzte Gesamtkosten bezuglich der [®]
Zulassung zum Handel

Market Making L][e]
] Nicht Anwendbar

Weitere Angaben

Griinde fiir das Angebot und Verwendung
des Emissionserléses

Geschatzter Nettobetrag der Ertrage [®]

Geschatzte Gesamtkosten der Emission [®]

Rendite [®][Nicht anwendbar]

Interessen und Interessenkonflikte [Die Emission und das Angebot der

Schuldverschreibungen erfolgen ausschlie3lich
im Interesse der Emittentin und ihrer
Vertriebspartner, die den Nettoemissionserlos
vereinnahmen und/oder Provisionen erhalten.]
[Interessenkonflikte angeben]

[Nicht anwendbar]

Beschlusse, Ermachtigungen und [@]
Genehmigungen, aufgrund derer die
Schuldverschreibungen begeben werden

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und
als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung
gestellten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen
die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wirden; (ii) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig Uberprift und UGbernimmt keine
Verantwortung fiir ihre Richtigkeit.

121



ANLAGE 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen]
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BESTEUERUNG

Allgemeine Hinweise

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des
Verstidndnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundséatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung der
Schuldverschreibungen in Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, siamtliche steuerlichen Uberlegungen volistindig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein,
die fur einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden
Ausfiihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken
enthalten. Sie sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung basiert auf den derzeit
giiltigen 6sterreichischen Steuergesetzen, der hochstgerichtlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen konnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend
eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig
beeinflussen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen
des Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung der Schuldverschreibungen ihre
rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus
den Schuldverschreibungen tragt der Anleger. Im Folgenden wird angenommen,
dass die Schuldverschreibungen an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht
unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdéhnlichen
Aufenthalt gemaR § 26 Bundesabgabenordnung (BAO) haben, unterliegen mit ihrem
Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natiurliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Kérperschaften, die in Osterreich inre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz gemaR § 27
BAO haben, unterliegen mit ihnrem Welteinkommen der Kérperschaftsteuer in Osterreich
(unbeschrankte Korperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die weder Geschéftsleitung
noch Sitz in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Kérperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Die Emittentin vertritt die Auffassung, dass die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Emission den Anforderungen des Bundesgesetzes lber steuerliche Sondermallnahmen
zur Foérderung des Wohnbaus (BGBI 253/1993 idgF, das "WohnbauforderG")
entsprechen.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen

Gemalk § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einkilinfte aus
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Kapitalvermoégen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemal § 27 Abs 2 EStG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen; die Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem Betrag der
bezogenen Kapitalertrage (§ 27a Abs 3 Z 1 EStG);

e Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaly § 27 Abs 3 EStG, dazu gehdren
Einkinfte aus der Veraullerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertrage Einklinfte aus der Uberlassung von Kapital sind
(einschlief3lich Nullkuponanleihen); die Steuerbemessungsgrundlage entspricht dem
Veraullerungserlds bzw dem Einldsungs- oder Abschichtungsbetrag abziglich der
Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stickzinsen (§ 27a Abs 3 Z 2 lit a
EStG); und

e Einklnfte aus Derivaten gemaR § 27 Abs 4 EStG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterprdmien und Einkinfte aus der Veraul3erung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten (die Austbung einer Option fuhrt flr sich
noch nicht zur Steuerpflicht); die Steuerbemessungsgrundlage entspricht zB im Fall
von Indexzertifikaten dem Verauferungserlds bzw dem Einlésungs- oder
Abschichtungsbetrag abziglich der Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 3 lit ¢ EStG).

Auch die Enthahme und das sonstige Ausscheiden der Schuldverschreibungen aus einem
Depot sowie Umstande, die zu einer Einschréankung des Besteuerungsrechtes Osterreichs
im Verhaltnis zu anderen Staaten fliihren, wie zB der Wegzug aus Osterreich, gelten im
Allgemeinen als VerduRerung (§ 27 Abs 6 EStG). Die Steuerbemessungsgrundlage
entspricht dem gemeinen Wert abzuglich der Anschaffungskosten (§ 27a Abs 3 Z 2 lit b
EStG).

In  Osterreich  unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen gemal § 27 Abs 1
EStG mit Einkinften aus Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inléandische
Einkinfte aus Kapitalvermégen aus den Schuldverschreibungen — das sind im
Allgemeinen Einkinfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle
ausbezahlt werden - unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) zum besonderen
Steuersatz von 27,5%. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine
Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG). Auslandische Einklinfte
aus  Kapitalvermdégen aus den  Schuldverschreibungen  muissen in  der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen der
Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag
die Mdglichkeit, dass samtliche einem besonderen Steuersatz gemal § 27a Abs 1 EStG
unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemall § 27a Abs 5 EStG). Die Anschaffungskosten
sind ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen (§ 27a Abs 4 Z 2 EStG). Aufwendungen
und Ausgaben wie zB Bankspesen oder Depotgebiihren diirfen nicht abgezogen werden
(§ 20 Abs 2 EStG); dies gilt auch bei Ausiibung der Regelbesteuerungsoption. § 27 Abs 8
EStG sieht unter anderem folgende Beschrankungen betreffend den Verlustausgleich vor:
negative Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen bzw Derivaten dirfen weder mit
Zinsertragen aus Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei
Kreditinstituten (ausgenommen Ausgleichszahlungen und LeihgeblUhren) noch mit
Zuwendungen von Privatstiftungen, auslandischen Stiftungen oder sonstigen
Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, ausgeglichen werden;
Einkilnfte, die einem besonderen Steuersatz gemal § 27a Abs 1 EStG unterliegen, dirfen
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nicht mit Einklnften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz
unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption); nicht
ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermdgen dirfen nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden. Die &sterreichische depotfihrende Stelle hat nach
Malgabe des § 93 Abs 6 EStG unter Einbeziehung aller bei ihr gefihrten Depots den
Verlustausgleich durchzufiihren und dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung dartber zu
erteilen.

In Osterreich  unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaf § 27 Abs 1
EStG mit Einkinften aus Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inlandische
EinkUnfte aus Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen unterliegen der KESt zum
besonderen Steuersatz von 27,5%. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einklnften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, missen Einkiinfte aus
realisierten Wertsteigerungen und Einklnfte aus Derivaten in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz ist der
besondere  Steuersatz von 27,5 %anwendbar). Auslandische Einklnfte aus
Kapitalvermégen aus den  Schuldverschreibungen missen immer in  der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen der
Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag
die Moglichkeit, dass samtliche einem besonderen Steuersatz gemafl § 27a Abs 1 EStG
unterliegenden Einklnfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt
werden (Regelbesteuerungsoption gemal § 27a Abs 5 EStG). Aufwendungen und
Ausgaben wie zB Bankspesen oder Depotgebuhren durfen nicht abgezogen werden (§ 20
Abs 2 EStG); dies gilt auch bei Ausubung der Regelbesteuerungsoption. Gemal § 6 Z 2 lit
¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der
Veraufderung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgttern und Derivaten
iSd § 27 Abs 3 und 4 EStG, die dem besonderen Steuersatz von 27,5 % unterliegen,
vorrangig mit positiven EinkUnften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen
Wirtschaftsgitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsguter
desselben Betriebes zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zu
55% ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen gemal § 7
Abs 2 Korperschaftsteuergesetz (KStG) mit Einklnften iSd § 27 Abs 1 EStG aus den
Schuldverschreibungen der Kérperschaftsteuer von 25 %. Inldndische Einkinfte iSd § 27
Abs 1 EStG aus den Schuldverschreibungen unterliegen der KESt zum besonderen
Steuersatz von 27,5 %. Ein Steuersatz von 25 % kann jedoch gemaR § 93 Abs 1a EStG
vom Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der Schuldner der KESt eine
Koérperschaft ist. Die KESt kann auf die Koérperschaftsteuer angerechnet werden. Unter
den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von
KESt. Verluste aus der VerauRerung der Schuldverschreibungen sind grundsatzlich mit
anderen Einklinften ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzungen des § 13
Abs 3 und 6 KStG erfillen und die Schuldverschreibungen nicht in einem
Betriebsvermogen halten, unterliegen gemall § 13 Abs 3 Z 1 iVm § 22 Abs 2 KStG mit
Zinsen, Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und Einklinften aus (unter anderem,
verbrieften) Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Die Anschaffungskosten sind
nach Ansicht der Finanzverwaltung ohne Anschaffungsnebenkosten anzusetzen.
Aufwendungen und Ausgaben wie zB Bankspesen oder Depotgeblhren dirfen nicht
abgezogen werden (§ 12 Abs 2 KStG). Zwischensteuer entfallt im Allgemeinen in jenem
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Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an Begunstigte
getatigt  werden. Inlandische Einkinfte  aus Kapitalvermdgen aus den
Schuldverschreibungen unterliegen grundséatzlich der KESt zum besonderen Steuersatz
von 27,5 %. Ein Steuersatz von 25 % kann jedoch gemafl § 93 Abs 1a EStG vom
Abzugsverpflichteten angewendet werden, wenn der Schuldner der KESt eine
Koérperschaft ist. Die KESt kann auf die anfallende Steuer angerechnet werden. Unter den
Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

In Osterreich beschréankt steuerpflichtige natiirliche Personen und Kapitalgesellschaften
unterliegen mit Einklnften aus den Schuldverschreibungen dann der Einkommen- bzw
Kérperschaftsteuer, wenn sie eine Betriebsstatte in Osterreich haben und die
Schuldverschreibungen dieser Betriebsstatte zurechenbar sind (§ 98 Abs 1 Z 3 EStG (iVm
§ 21 Abs 1 Z 1 KStG)). Dariiber hinaus sind in Osterreich beschrankt steuerpflichtige
naturliche Personen gemall § 98 Abs 1 Z 5 lit b EStG in folgenden Fallen steuerpflichtig:
Vor dem 1. Janner 2017 unterliegen solche natirlichen Personen mit Zinsen im Sinne des
EU-Quellensteuergesetzes (EU-QuStG, siehe unten) aus den Schuldverschreibungen der
Einkommensteuer, wenn KESt einzubehalten war; dies gilt, unter anderem, nicht far
natlrliche Personen, die in den Anwendungsbereich des EU-QuStG fallen. Nach dem 31.
Dezember 2016 unterliegen solche natlrlichen Personen mit inlandischen Zinsen gemaf
§ 27 Abs 2 Z 2 EStG und inldndischen Stlckzinsen gemall § 27 Abs 6 Z 5 EStG
(einschlief3lich aus Nullkuponanleihen) der Einkommensteuer, wenn KESt einzubehalten
war; dies gilt nicht, wenn die natirliche Person in einem Staat ansassig ist, mit dem ein
automatischer Informationsaustausch besteht. Inldndische Zinsen sind Zinsen, deren
Schuldner Geschaftsleitung und/oder Sitz im Inland hat oder eine inlandische Zweigstelle
eines auslandischen Kreditinstitutes ist; inlandische Stlckzinsen sind Stlckzinsen aus
einem Wertpapier, das von einer inlandischen Emittentin begeben worden ist. Aufgrund
anwendbarer Doppelbesteuerungsabkommen kann eine Entlastung von der
Einkommensteuer moglich sein. Osterreichische Kreditinstitute sind jedoch nicht zur
Steuerentlastung an der Quelle berechtigt; stattdessen kann der Investor einen
Steuerriickerstattungsantrag beim zustandigen Osterreichischen Finanzamt stellen.

Das WohnbaufdrderG sieht fur Schuldverschreibungen, welche im Zeitpunkt der Emission
den Anforderungen dieses Gesetzes entsprechen und im Privatvermégen gehalten
werden, folgende Beglnstigung vor: Sind die Ertrage aus den Schuldverschreibungen
Einkunfte aus Kapitalvermdgen gemal § 27 EStG, so ist fur die Zeit der Hinterlegung
dieser Wertpapiere bei einem inlandischen Kreditinstitut von den Kapitalertrdgen im
Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine KESt abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt
fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaly § 97 EStG als
abgegolten. Zu beachten ist in diesem Zusammenhang, dass gemal § 27a Abs 4 Z 2
EStG bei der Ermittlung der steuerlichen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen
im Privatvermdgen Anschaffungsnebenkosten nicht anzusetzen sind, woraus sich ein
allenfalls steuerpflichtiger Veraulterungsgewinn ergeben kann.

EU-Quellensteuer

Das EU-QuStG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni
2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die eine
inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natirliche Person ist,
zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hbhe von 35 %
unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in
bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten, zu denen derzeit Anguilla, Aruba, die
British Virgin Islands, Curacao, Guernsey, die Isle of Man, Jersey, Montserrat, Sint
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Maarten sowie die Turks and Caicos Islands gehodren) hat. Gemal § 10 EU-QuStG ist die
EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -
ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die
Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das
Kennzeichen des Wertpapiers enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum
von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen,
unterscheidet die Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und
ohne Kapitalgarantie, wobei eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung eines
Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen
besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge
vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Gemal der Richtlinie (EU) 2015/2016 des Rates vom 10. November 2015 zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/48/EG wurde letztere im Allgemeinen mit Wirkung ab 1. Janner 2016
aufgehoben. Aufgrund detaillierter Ubergangsbestimmungen soll Osterreich die Richtlinie
2003/48/EG jedoch im Allgemeinen bis zum 31. Dezember 2016 anwenden.

Das EU-QuStG tritt mit Wirkung zum 1. Janner 2017 aufer Kraft. Betreffend Neukonten
iSd § 82 Gemeinsamer-Meldestandard-Gesetz — das sind im Wesentlichen Konten, die
nach dem 30. September 2016 erdffnet werden — ist es bereits ab 1. Oktober 2016 nicht
mehr anzuwenden.

Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt
und das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Fiirstentum Liechtenstein
Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern sehen vor, dass schweizerische bzw
liechtensteinische Zahlstellen im Fall von in Osterreich anséssigen betroffenen Personen
(das sind im Wesentlichen natiurliche Personen im eigenen Namen und als
nutzungsberechtigte Personen von Vermodgenswerten, die von einer Sitzgesellschaft
gehalten werden) auf, unter anderem, Zinsertrdge, Dividendenertrage und
Veraullerungsgewinne aus Vermdgenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der
schweizerischen bzw liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind, eine der
Osterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25 % bzw 27,5 %
zu erheben haben. Dasselbe gilt fir solche Einklnfte aus von einer liechtensteinischen
Zahlstelle verwalteten Vermdgenswerten im Fall von in Osterreich anséssigen betroffenen
Personen (das sind im Wesentlichen natirliche Personen als nutzungsberechtigte
Personen von Vermdgenswerten einer transparenten Vermogensstruktur). Diese Steuer
hat Abgeltungswirkung, soweit das EStG fir die der Steuer unterliegenden Ertrage
Abgeltungswirkung vorsieht. Die Steuerabkommen finden jedoch keine Anwendung auf
Zinsertrage, die erfasst sind von den Abkommen zwischen der Europaischen
Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft bzw dem Firstentum
Liechtenstein betreffend die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung
von Zinsertragen. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der Erhebung der
Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische bzw
liechtensteinische Zahlstelle erméchtigt, der zustandigen o6sterreichischen Behdrde die
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Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung
einbezogen werden mussen.

Ab 1. Janner 2017 sind die revidierten Zinsbesteuerungsabkommen, die die Europaische
Union mit der Schweiz bzw mit Liechtenstein abgeschlossen hat, im Verhaltnis zu
Osterreich anwendbar. Diese sehen einen Automatischen Informationsaustausch nach dem
globalen Standard der OECD zwischen den Vertragspartnern vor. In diesem Zusammenhang
soll das Steuerabkommen, das Osterreich mit der Schweiz abgeschlossen hat, mit Wirkung
zum 1. Janner 2017 aufgehoben werden, sodass nach dem 31. Dezember 2016 keine
Quellensteuer mehr durch schweizerische Zahlstellen einbehalten wird (und relevante
Einklnfte in die Einkommensteuererkldrung des Anlegers aufgenommen werden mussen).
Die Anwendbarkeit des Steuerabkommens, das Osterreich mit Liechtenstein abgeschlossen
hat, soll im Bereich des Quellensteuerabzugs mit Wirkung zum 1. Janner 2017 auf steuerlich
transparente Vermdgensstrukturen eingeschrankt werden, die vor dem 1. Janner 2017
errichtet worden sind, sodass nach dem 31. Dezember 2016 — auler in den erwahnten Fallen
— keine Quellensteuer mehr durch liechtensteinische Zahlstellen einbehalten wird (und
relevante Einkinfte in die Einkommensteuererklarung des Anlegers aufgenommen werden
missen). Die zum Inkrafttreten der Anderungen notwendige parlamentarische Zustimmung
wird in Kirze erwartet.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und damit
vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer nach
dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG), wenn der Zuwendende und/oder der
Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den
Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der
Steuerpflicht bestehen bezlglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen
im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an Kapitalgesellschaften),
wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte ein besonderer Einkommensteuersatz geman
§ 27a Abs 1 EStG anwendbar ist. Die Steuerbemessungsgrundlage ist der gemeine Wert
des zugewendeten Vermdgens abzuglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermogensibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen
jedoch 25 %. Sonderregelungen gelten fir  Vermoégensubertragungen an
Vermdgensstrukturen im Anwendungsbereich des Steuerabkommens
Osterreich/Liechtenstein.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermdgensgegenstadnden, wenn der
Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder die Geschaftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen
sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehérigen besteht
ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine Anzeige
verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von finf
Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Darlber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an
Stiftungen iSd StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine
vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu
10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermoégens fihren.

AuRerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Schuldverschreibungen gemaR § 27
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Abs 6 EStG den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen
(siehe oben).
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1.1

1.2

21

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

VERANTWORTLICHE PERSONEN

Alle Personen, die fiir die im Registrierungsformular gemachten Angaben
verantwortlich sind bzw fiir bestimmte Abschnitte davon. Im letzteren Fall ist eine
Angabe dieser Abschnitte vorzunehmen. Im Falle von natiirlichen Personen, zu
denen auch Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane des
Emittenten gehdren, sind der Name und die Funktion dieser Person zu nennen. Bei
juristischen Personen sind Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft
anzugeben.

Die s Wohnbaubank AG mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift Am Belvedere 1,
1100 Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch unter der FN 81026 g, Gbernimmt die
Haftung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen. Die Emittentin bestéatigt,
diese Angaben nach bestem Wissen gemacht zu haben.

Erkldarung der fiir das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie
die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen verschwiegen werden, die die Aussage des
Registrierungsformulars verandern koénnen. Ggf. Erkldrung der fiir bestimmte
Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Teil
des Registrierungsformulars genannten Angaben, fiir die sie verantwortlich sind,
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen werden, die die
Aussage des Registrierungsformulars verandern kénnen.

Die Emittentin erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen.

ABSCHLUSSPRUFER

Name und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin

Die nach den Vorschriffen des UGB unter Bericksichtigung der rechtsform- bzw
branchenspezifischen Vorschriften des BWG erstellten Jahresabschlisse der
s Wohnbaubank fir die Geschaftsjahre 2015, 2014 und 2013, die durch Verweis in diesen
Prospekt einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden,
wurden von der GT-KMU Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs-GmbH (die "GT-
KMU"), AuhofstraRe 1, 1130 Wien, Osterreich (Telefon: +43 1 877 47 50, Fax: +43 1 877
47 50 - 50) geprift und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen. Fir die
Prufung der Jahresabschlisse der s Wohnbaubank fur die Geschéaftsjahre 2015, 2014 und
2013 waren Dr. Franz W. Kros, Wirtschaftsprifer, bzw Dr. Sascha Berkovec,
Wirtschaftsprifer, verantwortlich. Die GT-KMU ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder, Schénbrunner StralRe 222-228, Siege 1, 6. Stock, Top 2, 1120
Wien, Osterreich.
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2.2

3.1

3.2

Anderung der Abschlusspriifer

Wahrend des die historischen Finanzinformationen abdeckenden Zeitraums wurde kein
Abschlussprifer abberufen, ferner hat kein Abschlussprtfer sein Mandat niedergelegt und
wurde nicht wiederbestellt. Seitens der GT-KMU waren fir die Prufung der
Jahresabschlisse der s Wohnbaubank fir die Geschéaftsjahre 2015, 2014 und 2013
Dr. Franz W. Kros, Wirtschaftsprifer, und Dr. Sascha Berkovec, Wirtschaftsprifer,
verantwortlich.

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Ausgewabhlte historische Finanzinformationen liber die Emittentin

Die nachstehend zusammengefassten Finanzdaten sind den gepruften
Jahresabschlissen der Emittentin fir die Geschaftsjahre 2015, 2014 und 2013
entnommen:

in EUR

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2013*

Nettozinsertrag

14.787.863,59

11.816.862,00

12.341.521,44

Betriebsertrage

13.363.417,12

10.196.724,94

10.528.600,89

Betriebsaufwendungen -1.907.980,79 -1.288.468,94 -1.369.290,63
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 12.201.970,33 9.323.256,00 9.159.310,26
Jahresiiberschuss 8.045.492,44 5.892.234,82 6.198.288,25

Bilanzsumme

2.050.224.769,68

2.253.328.690,40

2.179.335.106,10

Gezeichnetes Kapital

20.356.000,00

20.356.000,00

20.356.000,00

Quelle: Geprifte Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015, zum 31.12.2014 und zum 31.12.2013
* Anpassung der Betrage gemaf gepriftem Jahresabschluss 2014 — siehe dazu Punkt 9.3 auf Seite 146 ff.

Ausgewabhlte Finanzinformationen fiir Zwischenperioden

Die nachstehend zusammengefassten Finanzdaten sind den  ungepriften
Zwischenfinanzinformationen der Emittentin fur das erste Halbjahr 2016 und fur das erste

Halbjahr 2015 entnommen:

in EUR 30.6.2016 30.6.2015
Nettozinsertrag 7.293.458,72 7.362.344,86
Betriebsertrage 6.356.929,09 6.445.904,67
Betriebsaufwendungen -1.417.046,31 -1.118.974,54
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 4.939.882,78 5.970.964,13
Jahresiiberschuss 3.176.135,96 3.907.635,31

Bilanzsumme

2.014.889.293,84

2.097.062.158,62

Gezeichnetes Kapital

20.356.000,00

20.356.000,00

Quelle: Ungepriifte Zwischenfinanzinformationen der Emittentin zum 30.6.2016 und zum 30.6.2015

RISIKOFAKTOREN

Siehe den Abschnitt "Risiken in Bezug auf die Emittentin und ihre Geschéaftstatigkeit im
Kapitel "Risikofaktoren" ab Seite 39 dieses Prospekts.
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5.1

5.1.1

5.1.2

5.1.3

5.1.4

5.1.5

5.2

5.21

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

Geschiftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "s Wohnbaubank AG". Die Emittentin fihrt den
kommerziellen Namen "s Wohnbaubank".

Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Emittentin ist im Firmenbuch beim Handelsgericht Wien unter FN 81026 g
eingetragen.

Datum der Griindung der Emittentin und Existenzdauer der emittierenden Gesellschaft,
auller wenn unbegrenzt

Die Emittentin wurde am 26.2.1994 fiir einen unbegrenzten Zeitraum gegriindet.

Sitz und Rechtsform der Emittentin, Rechtsordnung; Land der Griindung; Anschrift und
Telefonnummer ihres eingetragenen Sitzes

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wien, Osterreich, wo sie auch gegriindet wurde. Die
Geschéftsanschrift der Emittentin lautet Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich. Die
Geschéftsleitung der Emittentin befindet sich an der Adresse Am Belvedere 1, 1100 Wien,
Osterreich. Die Telefonnummer der Emittentin lautet +43/5 0100 29361.

Der Hauptort ihrer Geschéaftstatigkeit ist mit dem Sitz der Emittentin identisch. Die
Emittentin ist eine Osterreichische Aktiengesellschaft und unterliegt &sterreichischem
Recht.

Wichtige Ereignisse wéhrend der Entwicklung der Geschéftstétigkeit der Emittentin.

Die Emittentin wurde 1994 gegriindet. Die Bilanzsumme der Emittentin erreichte im
Geschaftsjahr 2003 erstmals einen Wert von Uber EUR 1 Mrd. Im darauffolgenden
Geschéaftsjahr konnte die Emittentin zum ersten Mal Ausleihungen von mehr als
EUR 1 Mrd. an Wohnbaukunden bilanzieren. Im Geschéftsjahr 2007 erreichte die
Emittentin erstmals eine Bilanzsumme von uber EUR 2 Mrd. und einen Nettozinsertrag
von knapp EUR 11 Mio. Im Geschéaftsjahr 2015 erreichte die Emittentin eine Bilanzsumme
von rund EUR 2,05 Mrd. und einen Nettozinsertrag von rund EUR 15 Mio. Die Emittentin
hat am 1.1.2010 ihren internen Ratingansatz im Rahmen von Basel Il vom Standardansatz
gemall § 22a BWG auf einen auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB) gemaf
§ 22b BWG umgestellt.

Investitionen

Beschreibung der wichtigsten Investitionen fiir jedes Geschéftsjahr, und zwar fir den
Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum
des Registrierungsformulars

Die Emittentin hat im Zeitraum vom 1.1.2010 bis zum Datum dieses Prospekts keine
substanziell erwdhnenswerten bzw finanziell belastenden Investitionen getatigt.
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5.2.2

5.2.3

6.1

6.1.1

Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Emittenten, einschlie8lich der
geografischen Streuung dieser Anlagen (im Inland und im Ausland) und der
Finanzierungsmethode (Eigen- oder Fremdfinanzierung)

Zum Datum dieses Prospekts tatigt die Emittentin keine nennenswerten laufenden
Investitionen.

Wichtige kiinftige Investitionen

Bis zum Datum dieses Prospekts wurden von den Verwaltungsorganen der Emittentin
keine wichtigen kunftigen Investitionen der Emittentin verbindlich beschlossen.

GESCHAFTSUBERBLICK
Haupttatigkeitsbereiche

Geschéfte der Emittentin und Haupttéatigkeiten

Die s Wohnbaubank ist eine Spezialbank zur Finanzierung des Wohnbaus in Osterreich.
Die dafur notwendigen Finanzierungsmittel werden durch die Emission von langfristigen
Anleihen  ("s Wohnbauanleihen") aufgebracht. Seit ihrer Grindung wurden
178 Emissionen von s Wohnbauanleihen mit einem aushaftenden Volumen von insgesamt
rund EUR 1.786,67 Millionen durchgefihrt (Stand: November 2016).

Die s Wohnbauanleihen werden hauptsachlich Uber die Vertriebswege der Erste Bank und
der Sparkassen im Publikum platziert.

Die wichtigste rechtliche Grundlage des Handelns der Wohnbaubanken ist das
Bundesgesetz uber steuerliche SondermalRnahmen zur Fodrderung des Wohnbaus
(BGBI 1993/253 idgF, das "WohnbauforderG"), das 1993 vom d&sterreichischen
Nationalrat beschlossen wurde. Es sieht vor, dass die durch Emissionen der
Wohnbaubanken aufgebrachten langfristigen Mittel fir die Errichtung von glnstigen
Wohnungen verwendet werden. Um diese Anlageform attraktiv zu machen, sind die
Wohnbauanleihen mit einem Steuervorteil ausgestattet (siehe die auf den Seiten 123 ff.
enthaltenen Informationen zur Besteuerung in Osterreich).

Das mit den s Wohnbauanleihen aufgebrachte Kapital muss von der Emittentin
zweckgewidmet eingesetzt werden: Das Kapital wird ausschlieRBlich zur Finanzierung von
Wohnbauten verwendet, welche Uberwiegend durch Hypotheken sichergestellt sind.

Der Emissionserlds muss gemal WohnbauférderG zur Errichtung, Erhaltung oder
nidtzlichen Verbesserung durch bautechnische Maflnahmen von Wohnungen mit einer
Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten
Gebauden sowie zur Durchfiihrung von MalRnahmen zur ErschlieRung und zur Férderung
von Wohngebieten zur Verfigung stehen und innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung
der Kosten verwendet werden.

Geschaftspolitisches Ziel der Emittentin ist es, die aufgebrachten Mittel Gberwiegend den
gemeinnutzigen Bauvereinigungen in Form von  zinsstabilen langfristigen
Finanzierungsmitteln zur Verfigung zu stellen. Die gemeinnlitzigen Bauvereinigungen
errichten mit diesen Mitteln mehrgeschossige Wohnbauten, und zwar ausschlie3lich im
Rahmen der Wohnbauférderung. Die Emittentin geht davon aus, dass die erfolgreiche
Etablierung des Systems der Wohnbaubanken dazu geflhrt hat, dass fast die Halfte aller
Wohnungen im Segment Neuerrichtung mehrgeschossiger Wohnbauten von
Wohnbaubanken mitfinanziert wird. Bis zum 31.12.2015 hat die s Wohnbaubank etwa

133



EUR 1.889,6 Millionen der Wohnbauwirtschaft zur Verflgung gestellt oder zugesagt.

Die Kundengeschaftsabwicklung erfolgt fir die Emittentin im Wege ihrer Partnerbanken.
Das ist in den meisten Fallen die Erste Bank. Aber auch verschiedene Sparkassen, die
s Bausparkasse und die Volkskreditbank AG vermitteln Wohnbaukredite der Emittentin.
Bei einem typischen Wohnbaukredit an eine gemeinniitzige Wohnbauvereinigung tritt die
Erste Bank als Treuhanderin und die Emittentin als Treugeberin auf. Das Ausfallsrisiko
tragt die Emittentin. Die Treuhandschaft wird gegeniber dem Kunden nicht offen gelegt.

Im Hinblick auf die Partnerschaft mit der s Bausparkasse sowie den Partnersparkassen
und -banken wird eine Vergabe der Mittel an Private zur Wohnbaufinanzierung - im
Gegensatz zu anderen Wohnbaubanken - nur untergeordnet vorgenommen. Uberdies
geschieht das nur mittelbar.

Im Rahmen der oben skizzierten Geschéaftsphilosophie veranlagt die Emittentin nur in den
folgenden drei Branchengruppen:

. Realitatenwesen;
. Kredit- und Versicherungswesen; und
. offentliche Verwaltung.

Die Partnerbanken erhalten fur die Verwaltung und Abwicklung der Wohnbaukredite eine
jahrliche Vergitung von etwa 1/8 % bis 1/4 % des aushaftenden Kapitals.

Die Wohnbauanleihen werden von der Emittentin laufend begeben. Folgende Arten von
Wohnbauanleihen werden von der Emittentin angeboten, wobei in dieser Aufzahlung auch
nicht unter diesem Programm begebene Wohnbauanleihen aufgelistet werden:

. Fix verzinste Wohnbauanleihen mit einer Laufzeit von mehr als zehn Jahren

. Variabel verzinste Wohnbauanleihen, die an EURIBOR, LIBOR, SMR
(Sekundarmarktrendite), HICPxT (Harmonisierter Verbraucherpreisindex der Euro-
Zone ex tabacco) oder Swapsatz (1 bis 30 Jahre) gebunden sind, mit einer Laufzeit
von mehr als zehn Jahren

. Variabel verzinste Wohnbauanleihen mit Indikatorbindung an das Minimum oder
Maximum aus mehreren Marktzinssdtzen mit einer Laufzeit von mehr als zehn
Jahren

. Kombinationen aus den oben angefiuihrten Wohnbauanleihen mit einer Laufzeit von

mehr als zehn Jahren
Die Emittentin verflugt Uber eine Konzession der FMA fir folgende Bankgeschafte:

. Die Entgegennahme fremder Gelder =zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschaft gem § 1 Abs. 1 Z 1 BWG:);

. Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des
Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung fir andere (Girogeschaft) im
Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Z 2 BWG);

. Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen
eingeschrankt auf die Kredit- oder Darlehensgewdhrung im Zusammenhang mit
dem Ankauf, der Errichtung, der Verwertung und der Sanierung von Immobilien mit
Uberwiegender Wohnnutzung und bzw oder 6ffentlichen Infrastrukturbauten sowie
von Grundstliicken sowie Schuldeinlésungen fir die vorgenannten Zwecke (§ 1 Abs.
1 Z 3 BWG, das "Kreditgeschaft");
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6.1.2

6.2

6.3

. Die Konzession umfasst den Handel auf eigene Rechnung gemal® § 1 Abs. 1 Z2 7
litb BWG mit Geldmarktinstrumenten, lit ¢ mit Finanzterminkontrakten (Futures)
einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und Kauf- und
Verkaufsoptionen auf die in § 1 Abs. 1 Z 7 lita und d bis f BWG genannten
Instrumente einschliellich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin -
und Optionsgeschaft) und lit e Wertpapieren (Effektengeschaft gem § 1 Abs. 1 Z2 7
BWG);

. Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere,
sofern die Ubernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschaft)
eingeschrankt auf die Ubernahme von Birgschaften, Garantien und sonstigen
Haftungen im Zusammenhang mit der Errichtung und Verwertung von Wohnbauten
(§ 1 Abs. 1 Z 8 BWG);

. Die Ausgabe von fundierten Bankschuldverschreibungen im Zusammenhang mit der
Refinanzierung des Kreditgeschaftes, ausgenommen die Ausgabe von Pfandbriefen
und Kommunalschuldverschreibungen (§ 1 Abs. 1 Z 9 BWG);

. Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in
anderen Bankgeschaften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft) eingeschrankt
auf die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form
von Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft), zur
Refinanzierung im Zusammenhang mit dem Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG);

. Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in § 1 Abs. 1 Z 7 lit.
b bis f BWG genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschaft)  eingeschrankt auf die  Teilnahme an  der
Wertpapieremission von gemeinnttzigen oder gewerblichen Bautrdgern sowie von
Gemeinden und die diesbeziglichen Dienstleistungen (§ 1 Abs. 1 Z 11 BWG);

. Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
Weiterverauflerung (Kapitalfinanzierungsgeschaft gem § 1 Abs. 1 Z 15 BWG); und

. Die Vermittlung von Geschaften nach § 1 Abs. 1 Z 1 BWG, ausgenommen durch
Unternehmen der Vertragsversicherung; und nach § 1 Abs. 1 Z 3 BWG,
ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten; im
Zusammenhang mit einem Kreditgeschaft (§ 1 Abs. 1 Z 18 BWG).

Wichtige neue Produkte und Dienstleistungen

Die Emittentin verfugt Uber keine wichtigen neuen Produkte und/oder Dienstleistungen.

Wichtigste Markte

Die Emittentin ist und war innerhalb des Zeitraums, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird, ausschlieRlich im Bundesgebiet der Republik
Osterreich tatig, wo sie ihren gesamten Umsatz erwirtschaftet.

AuBergewdhnliche Faktoren

Die in Punkt 6.1 und 6.2 genannten Informationen wurden nicht durch aulergewdhnliche
Faktoren beeinflusst.
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6.4

6.5

71

Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren

Die Emittentin ist von keinen Patenten und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder
Finanzierungsvertragen oder neuen Herstellungsverfahren, mit Ausnahme der unter der
Uberschrift "Wichtige Vertrage" ab Seite 183 dieses Prospekts angegebenen Vertrage,
abhangig, die von wesentlicher Bedeutung fur ihre Geschéaftstatigkeit oder Rentabilitat
sind.

Grundlage fiir Angaben zur Wettbewerbsposition

Die Emittentin macht in diesem Prospekt keine Angaben zu ihrer Wettbewerbsposition.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Beschreibung der Kreditinstitutsgruppe der Erste Group Bank und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser Gruppe:

Erste Group Bank AG

100,00 %

Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG

90,28 %

Ubrige Aktionére zusammen

9,72 %
s Wohnbaubank AG
50,11 % 27,50 %
99,95 % 50,00 %
Erste OSW s Wohnbautrager APHRODITE Bautréger Wohnbauinvestitions-
Wohnbautrdger GmbH GmbH Aktiengesellschaft bank GmbH

Quelle: Geschaftsbericht der Erste Group Bank flir das Geschaftsjahr 2015, Lagebericht der
Emittentin vom 1.2.2016; sowie die von der Emittentin zur Verfligung gestellten Informationen.

Innerhalb der Kreditinstitutsgruppe bildet die Erste Group Bank das Spitzeninstitut. Die
Erste Bank ist eine 100-prozentige Tochter der Erste Group Bank und betreibt das
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7.2

operative Bankgeschéft der Kreditinstitutsgruppe in Osterreich. Die s Wohnbaubank ist zu
90,28 % ein  Tochterunternehmen der Erste Bank und betreibt  das
Wohnbaubankengeschaft. Fir nahere Angaben zu den Tochtergesellschaften der
Emittentin siehe Punkt 7.2 auf Seite 137.

Die s Wohnbautrager GmbH wird mit der Erste Group Bank als (bergeordnetem
Kreditinstitut der s Wohnbaubank konsolidiert.

Die Erste OSW Wohnbautrdger GmbH, deren Stammkapital zu 50,11 % von der
Emittentin gehalten wird, wird nicht mit der Emittentin oder der Erste Group Bank (als
Ubergeordnetes Kreditinstitut) konsolidiert, aufgrund eines Syndikatsvertrages zwischen
den Anteilseignern.

Die APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft, deren Aktienkapital zu 50 % von der
Emittentin gehalten wird, wird nicht mit der Emittentin oder der Erste Group Bank (als
Ubergeordnetes Kreditinstitut) konsolidiert.

Die Wohnbauinvestitionsbank GmbH, deren Stammkapital zu 27,5 % von der Emittentin
gehalten wird, wird nicht mit der Emittentin oder der Erste Group Bank (als
Ubergeordnetes Kreditinstitut) konsolidiert.

Wichtigste Tochtergesellschaften der Emittentin

s Wohnbautrdager GmbH
Die Emittentin halt 99,95 % des Stammkapitals der s Wohnbautrager GmbH.

Der Unternehmensgegenstand der s Wohnbautrager GmbH ist die Auslbung des
Bautragergewerbes gemaR § 226 der Gewerbeordnung 1994 in der geltenden Fassung
("GewO") im Sinne des WohnbauférderG zur Errichtung von Wohnbauten sowie deren
Vermietung.

Die s Wohnbautrager GmbH ist im Firmenbuch zu FN 113731 b eingetragen und hat ihren
Sitz in Wien. Die s Wohnbautrager GmbH wurde am 16.8.1994 gegrundet.

Das Stammkapital der s Wohnbautrager GmbH betragt EUR 2.000.000,00 und ist zur
Génze bar einbezahlt. Zum 31.12.2015 wird das Stammkapital zu 99,95 % von der
Emittentin und zu 0,05 % von der sBAU Holding GmbH gehalten.

Die s Wohnbautrdger GmbH wies einen JahresuUberschuss im Geschaftsjahr 2015 von
EUR 171.786,90, im Geschéaftsjahr 2014 von EUR 221.994,50 sowie im Geschaftsjahr
2013 von EUR 168.143,94 aus.

APHRODITE Bautrédger Aktiengesellschaft

Die Emittentin halt 50 % des Aktienkapitals der APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft
("Aphrodite AG").

Der Unternehmensgegenstand der Aphrodite AG ist die Errichtung von Wohnbauten im
Sinne des WohnbauférderG durch die Ausliibung des Bautragergewerbes gemal § 226
GewO und die Schaffung von Wohnungseigentum.

Die Aphrodite AG ist im Firmenbuch zu FN 122811 f eingetragen und hat ihren Sitz in
Wien. Die Aphrodite AG wurde am 4.10.1994 gegriindet.

Das Grundkapital der Aphrodite AG betrdgt EUR 5.377.789,73 und ist zur Ganze
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einbezahlt. Das Grundkapital ist in 740.000 Stuckaktien zerlegt, die auf Namen lauten.
Zum 31.12.2015 wird das Grundkapital je zur Halfte von der Emittentin und dem Verband
Wiener Arbeiterheime mit Sitz in Wien gehalten.

Die Aphrodite AG wies im Geschaftsjahr 2015 einen Jahresiberschuss von
EUR 1.274.107,87 aus. Der Uberschuss im Geschéftsjahr 2014 betrug EUR 1.078.633,27
und jener im Geschéftsjahr 2013 EUR 967.459,97.

Erste OSW Wohnbautrdger GmbH (vormals EGB Property Holding GmbH)
Die Emittentin halt 50,11 % des Stammkapitals der Erste OSW Wohnbautrager GmbH.

Der Unternehmensgegenstand der Erste OSW Wohnbautrager GmbH ist die Tatigkeit
eines Bautragers gemall § 117 Abs 4 GewO, eingeschrankt auf die Tatigkeiten im Sinne
des §7 Abs 1 bis 3 und 4a des Wohnungsgemeinnutzigkeitsgesetzes in der jeweils
geltenden Fassung (WGG), wobei diesbezuglich die aus Mitteln der Wohnbauférderung
geférderte Neubautatigkeit ausgeschlossen ist, sowie der Erwerb von Liegenschaften zur
weiteren Ubergabe an Gemeinniitzige Bauvereinigungen im Baurecht zwecks
Realisierung von Immobilienprojekten.

Die Erste OSW Wohnbautrager GmbH ist im Firmenbuch zu FN 332740 z eingetragen und
hat ihren Sitz in Wien. Die Erste OSW Wohnbautrager GmbH wurde am 2.10.2012 aus der
EGB Property Holding GmbH gegrindet, welche ihrerseits am 2.9.2009 gegrindet wurde.

Das Stammkapital der Erste OSW Wohnbautrager GmbH betragt EUR 279.400,00 und ist
zur Ganze bar einbezahlt. Zum 31.12.2015 wird das Stammkapital zu 50,11 % von der
Emittentin, zu 35,64 % von der ,Osterreichisches Siedlungswerk® Gemeinnitzige
Wohnungsaktiengesellschaft und zu 14,25% von der "GSG" Gesellschaft fur
Stadtentwicklung und Stadterneuerung Gemeinnutzige Gesellschaft m.b.H. gehalten.

Die Erste OSW Wohnbautrdger GmbH wies im Geschéftsjahr 2015 einen
Jahresuberschuss von EUR 862,66 aus. Im Geschéftsjahr 2014 gab es einen
Jahresfehlbetrag von EUR 146.726,70 und im Geschaftsjahr 2013 einen Jahresfehlbetrag
von EUR 82.091,63.

Wohnbauinvestitionsbank GmbH
Die Emittentin halt 27,5 % des Stammkapitals der Wohnbauinvestitionsbank GmbH.

Der Unternehmensgegenstand der Wohnbauinvestitionsbank GmbH ist die Austbung von
Bankgeschéaften gemall § 2 Abs 3 des Bundesgesetzes uber die Einrichtung einer
Wohnbauinvestitionsbank in der jeweils geltenden Fassung (WBIB-G). Die Auslibung aller
sonstigen Bankgeschéafte ist ausgeschlossen.

Die Wohnbauinvestitionsbank GmbH ist im Firmenbuch zu FN 459367 s eingetragen und
hat ihren Sitz in Wien. Die Wohnbauinvestitionsbank GmbH wurde am 19.09.2016
gegrundet.

Das Stammkapital der Wohnbauinvestitionsbank GmbH betragt EUR 6.000.000,00 und ist
zur Ganze bar einbezahlt. Zum 30.09.2016 wird das Stammkapital zu 27,50 % von der
Emittentin, zu 35,67 % von der Osterreichische Hotel- und Tourismusbank Gesellschaft
m.b.H., zu 26,00 % von der Raiffeisen Bausparkasse Gesellschaft m.b.H., zu 10,00 % von
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft und zu 0,83 % von der BAWAG P.S.K.
Wohnbaubank Aktiengesellschaft gehalten.
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8.1

8.2

9.1

SACHANLAGEN
Bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen

Die Emittentin verfigt Uber keine wesentlichen Sachanlagen - einschlieRlich geleaster
Vermdgensgegenstande und etwaiger grofRerer dinglicher Belastungen - und es ist kein
Erwerb solcher wesentlicher Sachanlagen geplant.

Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten der Emittentin unter
Umstanden beeinflussen konnen

Die Emittentin verfligt Uber keine Sachanlagen, die in Bezug auf Umweltfragen in ihrer
Verwendung von Seiten der Emittentin beeintrachtigt sind.

ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE

Finanzlage

Die ungepriften Zwischenfinanzinformationen der Emittentin zum 30.6.2016 und zum
30.6.2015 werden in Punkt 20.6.2 auf Seite 173 ff. dargestellt. Die Vermdgenslage der
Emittentin zu den unten angegebenen Stichtagen stellte sich wie folgt dar:

AKTIVA
per Jahresabschluss zum 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013*

1 Guthaben bei Zentralnotenbanken 6.181.599,07 6.196.026,59 6.202.593,37
2 Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche

Wertpapiere 110.517.847,91 135.773.793,24 135.974.154,35
3 Forderungen an Kreditinstitute 303.343.517,82 516.194.095,73 449.039.212,87
4 Forderungen an Kunden 1.589.990.916,35 1.525.502.645,45 1.463.021.769,09
5 Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 15.000.857,50 40.001.819,44 95.623.743,79
6 Beteiligungen 3.052.259,04 3.052.259,04 3.052.273,58
7 Anteile an verbundenen Unternehmen 2.204.435,70 2.204.435,70 2.204.421,16
8 Immaterielle Vermdgensgegenstande des

Anlagevermdgens 0,00 0,00 31.079,84
9 Sonstige Vermdgensgegenstande 12.665.884,35 17.511.218,74 16.761.915,72
10 Rechnungsabgrenzungsposten 7.267.451,94 6.892.396,47 7.423.942,33

SUMME DER AKTIVA 2.050.224.769,68 2.253.328.690,40 2.179.335.106,10

Quelle: Gepriifte Jahresabschlisse der Emittentin fir die Geschéaftsjahre 2015, 2014 und 2013; Angaben in EUR

* Anpassung der Betrage gemaR gepriftem Jahresabschluss 2014 — siehe dazu Seite 146 ff. Punkt 9.3

PASSIVA

per Jahresabschluss zum

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2013*

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

144.474.351,05

200.601.401,34

250.602.252,90

2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0,00 0,00 7.500.000,00
3 Verbriefte Verbindlichkeiten 1.808.747.107,20 1.951.683.278,88 1.822.844.139,98
4 Sonstige Verbindlichkeiten 3.206.463,15 6.464.465,22 7.161.928,41
5 Rechnungsabgrenzungsposten 1.566.307,59 1.842.990,71 2.410.147,05
6 Riickstellungen 558.709,00 805.215,00 563.200,00
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7 Erganzungskapital gemaR Teil 2 Titel | 29.861.972,22 35.866.972,22 35.881.305,55
Kapitel 4 der CRR

8 Gezeichnetes Kapital 20.356.000,00 20.356.000,00 20.356.000,00

9 Kapitalriicklagen 454.834,85 454.834,85 454.834,85

10 Gewinnriicklagen 28.220.978,69 22.575.486,25 18.983.251,43

11 Haftriicklage gemaR § 57 Abs. 5 BWG** 10.378.045,93 10.378.045,93 10.378.045,93

12 Bilanzgewinn / Bilanzverlust 2.400.000,00 2.300.000,00 2.200.000,00
SUMME DER PASSIVA 2.050.224.769,68 2.253.328.690,40 2.179.335.106,10

Quelle: Gepriifte Jahresabschliisse der Emittentin fiir die Geschéaftsjahre 2015, 2014 und 2013; Angaben in EUR
* Anpassung der Betrdge gemaR gepriiftem Jahresabschluss 2014 — siehe dazu Seite 146 ff. Punkt 9.3
** Fur das Geschéftsjahre 2013 wird auf § 23 Abs. 6 BWG referenziert.

Geschaftsjahr 2015

Im Geschéaftsjahr 2015 kam es zu einer erheblichen Reduktion der Bilanzsumme der
Emittentin von TEUR 2.253.328,69 auf TEUR 2.050.224,77, das ist ein Rickgang von
TEUR 203.103,92 oder etwa 9,0 %.

Der Abbau der Vermdgensgegenstdnde war durch eine Abnahme der Forderungen der
Emittentin an Kreditinstitute (von TEUR 516.194,10 auf TEUR 303.343,52, das ist eine
Reduktion um TEUR 212.850,58 oder 41,2 %) gepragt, wovon der Uberwiegende
Rickgang auf die Reduktion der taglich falligen Forderungen (von TEUR 119.633,86 auf
TEUR 1,00, das ist eine Abnahme um TEUR 119.632,86 oder 100,0 %) zurlckzufihren
ist. Der Rickgang der Aktiva war auch von der Reduktion der Schuldtitel 6ffentlicher
Stellen und &hnlicher Wertpapiere (von TEUR 135.773.79 auf TEUR 110.517,85, das ist
eine Abnahme um TEUR 25.255,95 oder 18,6 %) sowie der Schuldverschreibungen und
anderer festverzinslicher Wertpapiere (von TEUR 40.001,82 auf TEUR 15.000,86, das ist
ein Ruckgang um TEUR 25.000,96 oder 62,5 %) gepragt.

Der Verringerung steht ein Aufbau der Forderungen an Kunden (von TEUR 1.525.502,65
auf TEUR 1.589.990,92, das sind TEUR 64.488,27 oder 4,2 %) gegeniber.

Auf der Passivseite reduzierten sich die Verbindlichkeiten der Emittentin gegenuber
Kreditinstituten von TEUR 200.601,40 um TEUR 56.127,05 auf TEUR 144.474,35. Das ist
ein Ruckgang von 28,0 %. Die verbrieften Verbindlichkeiten verringerten sich auf Grund
planmafiger Tilgungen und vorzeitiger Stillegungen von TEUR 1.951.683,28 um
TEUR 142.936,17 auf TEUR 1.808.747,11, das entspricht 7,3 %. Das Erganzungskapital
gemal Teil 2 Titel | Kapitel 4 CRR hat sich aufgrund einer planméaRigen Emissionstilgung
von TEUR 35.866,97 um TEUR 6.005,00 auf TEUR 29.861,97 reduziert, das entspricht
16,7 %.

Die Gewinnrlcklagen der Emittentin haben sich von TEUR 22.575,49 um TEUR 5.645,49
auf TEUR 28.220,98 (das sind 25,0 %) erhoht. Die Haftriicklage blieb mit TEUR 10.378,05
unverandert.

Der Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2014 in Hoéhe von TEUR 2.300,00 wurde
ausgeschuttet, der Bilanzgewinn 2015 betragt TEUR 2.400,00. Der Bilanzgewinn 2015
wurde zur Ganze ausgeschittet.

Insgesamt erhohte sich das Eigenkapital der Emittentin von TEUR 56.064,37 um
TEUR 5.745,49 auf TEUR 61.809,86.
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Geschaftsjahr 2014

Seit dem Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2014 werden die Zinsabgrenzungen den
entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet und nicht mehr in den Bilanzpositionen
Sonstige Vermdgensgegenstdande oder Sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen. Im
Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2014 wurden die Betrage fiir das Geschaftsjahr
2013 dahingehend ebenso angepasst. Die Anpassung der Betrdge gemaR gepriftem
Jahresabschluss 2014 sind im Punkt 9.3 auf Seite 146 ff. detailliert dargestellt.

Im Geschaftsjahr 2014 stieg die Bilanzsumme der Emittentin von TEUR 2.179.335,11 auf
TEUR 2.253.328,69, was einer Zunahme in Hohe von TEUR 73.933,58 oder etwa 3,40 %,
entspricht.

Die Abnahme der Position Schuldverschreibungen und der andere festverzinsliche
Wertpapiere (von TEUR 95.623,74 auf TEUR 40.001,82, das ist eine Reduktion von
TEUR 55.621,92 oder 58,17 %) und die Zunahme der Forderungen an Kunden (von
TEUR 1.463.021,77 auf TEUR 1.525.502,65, das ist eine Steigerung um TEUR 62.480,88
oder 4,27 %) fuhrten in Summe zu einem Anstieg des Wertes der Vermdgensgegenstande
der Emittentin.

Der Anstieg der Forderungen der Emittentin gegen Kreditinstitute (von TEUR 449.039,21
auf TEUR 516.194,10, das sind 14,96 %) basiert vor allem auf dem Anstieg der taglich
falligen Forderungen (von TEUR 8.782,25 auf TEUR 119.633,86, das sind 1.262,22 %).

Die Passivseite war im Geschaftsjahr 2014 gekennzeichnet durch Verringerungen der
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten von TEUR 250.602,25 um TEUR 50.000,85
auf TEUR 200.601,40, das entspricht ca. 19,95 %, sowie der Zunahme der Verbrieften
Verbindlichkeiten auf Grund der Emissionsleistung, planmafiger Tilgungen und vorzeitiger
Stilllegungen von TEUR 1.822.844,14 um TEUR 128.839,14 auf TEUR 1.951.683,28, das
entspricht ca. 7,07 %. Die Position Verbindlichkeiten gegenliber Kunden reduzierte sich
um eine taglich fallige Einlage eines verbundenen Unternehmens in Hohe von
TEUR 7.500,00 und weist zum Bilanzstichtag keinen Wert auf. In der Position
Erganzungskapital gab es keine wesentlichen Veranderungen.

Die Gewinnricklagen stiegen von TEUR 18.983,25 um TEUR 3.592,23 auf
TEUR 22.575,49 (das sind 18,92 %) an. Dieser Anstieg resultiert zur Ganze aus der
Zuweisung zu anderen (freien) Rucklagen. Die Haftricklage blieb mit TEUR 10.378,05
unverandert.

Der Bilanzgewinn des Geschéaftsjahres 2013 in Hoéhe von TEUR 2.200,00 wurde
ausgeschuttet, der Bilanzgewinn 2014 betrdgt TEUR 2.300,00. Der Bilanzgewinn 2014
wurde zur Ganze ausgeschuttet.

Insgesamt erhohte sich das Eigenkapital der Emittentin von TEUR 52.372,13 um
TEUR 3.592,23 auf TEUR 56.064,37.
Geschaiftsjahr 2013

Im Geschaftsjahr 2013 kam es zu einer Abnahme der Bilanzsumme der Emittentin von
TEUR 2.298.489,06 auf TEUR 2.179.335,11, was einer Reduktion um TEUR 119.154,05
oder etwa 5,18 %, entspricht.

Die Abnahme der Schuldverschreibungen und der anderen festverzinslichen Wertpapiere
der Emittentin (von TEUR 114.999,52 auf TEUR 95.623,74, das ist eine Reduktion von
TEUR 19.375,77 oder 16,85 %), die Abnahme der Forderungen an Kunden (von
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9.2

TEUR 1.494.184,00 auf TEUR 1.463.021,77, das ist eine Reduktion von TEUR 31.162,23
oder 2,09 %) sowie die Abnahme an Forderungen der Emittentin an Kreditinstitute (von
TEUR 549.890,80 auf TEUR 449.039,21, das entspricht einem Rickgang von
TEUR 100.851,59 oder 18,34 %) fahrten zZu einer Verringerung der
Vermdgensgegenstande. Ebenso reduzierten sich die sonstigen Vermdgensgegenstande
von TEUR 26.826,11 auf TEUR 16.761,92, was einem Rickgang von 37,52 % entspricht.

Demgegentuber steht die Aufnahme von Schuldtiteln 6ffentlicher Stellen und &ahnlicher
Wertpapiere in Héhe von TEUR 40.974,15. Das entspricht einer Erhéhung von 43,13 %.
Diese Wertpapiere wurden gezeichnet, um die Anforderungen der CRR hinsichtlich der
Erfillung der Liquidity Coverage Ratio zu erflllen.

Die Passivseite war gekennzeichnet durch Verringerungen der Verbindlichkeiten der
Emittentin gegenlber Kreditinstituten von TEUR 330.000,00 um TEUR 79.397,75 auf
TEUR 250.602,25, das entspricht ca. 24,06 %, sowie der Abnahme der Verbrieften
Verbindlichkeiten auf Grund planmafRiger Tilgungen und vorzeitiger Stilllegungen von
TEUR 1.839.378,04 um TEUR 16.533,90 auf TEUR 1.822.844,14 und der Reduzierung
der sonstigen Verbindlichkeiten von TEUR 40.400,89 auf TEUR 7.161,93, das sind
82,27 %.

Die Position Verbindlichkeiten gegeniuber Kunden weist eine taglich fallige Einlage eines
verbundenen Unternehmens in Héhe von TEUR 7.500,00 auf.

Die Gewinnrucklagen der Emittentin stiegen von TEUR 14.984,96 um TEUR 3.998,29 auf
TEUR 18.983,25 (das entspricht einem Zuwachs von 26,68 %); dieser Anstieg resultiert
aus der Zuweisung zu anderen (freien) Rucklagen.

Die Haftricklage der Emittentin blieb mit TEUR 10.378,05 unverandert.

Der vorjahrige Bilanzgewinn der Emittentin in Héhe von TEUR 4.200,00 wurde
ausgeschuttet, der Bilanzgewinn 2013 betrdgt TEUR 2.200,00. Der Bilanzgewinn 2013
wurde zur Ganze ausgeschuttet.

Insgesamt erhohte sich das Eigenkapital der Emittentin von TEUR 50.373,84 um
TEUR 1.998,29 auf TEUR 52.372,13.

Betriebsergebnisse

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

per Jahresabschluss zum 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

1 Zinsen und &hnliche Ertrage 86.540.697,40 72.780.972,78 74.315.269,97
2 Zinsen und ahnliche Aufwendungen -71.752.833,81 -60.964.110,78 -61.973.748,53
| NETTOZINSERTRAG 14.787.863,59 11.816.862,00 12.341.521,44
3 Ertrdge aus Wertpapieren und Beteiligungen 175.023,39 150.037,70 150.019,49
4 Provisionsertrage 2.559.502,35 2.702.406,64 2.633.461,31
5 Provisionsaufwendungen -4.312.276,18 -4.472.948,56 -4.599.752,21
6 Sonstige betriebliche Ertrédge 153.303,97 367,16 3.350,86
I BETRIEBSERTRAGE 13.363.417,12 10.196.724,94 10.528.600,89
7 Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand -335.334,27 -298.860,96 -395.284,63
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b) sonstige Verwaltungsaufwendungen

(Sachaufwand) -836.898,56 -735.650,68 -911.846,24
8 Wertberichtigungen auf die in den

Aktivposten 8 enthaltenen

Vermdgensgegenstande 0,00 -31.079,84 -62.159,76
9 Sonstige betriebliche Aufwendungen -735.747,96 -222.877,46 0,00
1l BETRIEBSAUFWENDUNGEN -1.907.980,79 -1.288.468,94 -1.369.290,63
\Y BETRIEBSERGEBNIS 11.455.436,33 8.908.256,00 9.159.310,26
10 Wertberichtigungen auf Forderungen und

Aufwendungen aus Wertpapieren, die nicht

wie Finanzanlagen bewertet werden und

nicht Teil des Handelsbestandes sind 0,00 0,00 0,00
11 Ertrage aus Wertpapieren, die nicht wie

Finanzanlagen bewertet werden und nicht

Teil des Handelsbestandes sind sowie aus

dem Riickkauf von begebenen

Schuldverschreibungen 746.534,00 415.000,00 0,00
\ ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN

GESCHAFTSTATIGKEIT 12.201.970,33 9.323.256,00 9.159.310,26
12 Steuern vom Einkommen und Ertrag -2.633.383,45 -1.919.776,24 -2.007.549,24
13 Sonstige Steuern, ausgenommen vom

Einkommen und Ertrag -1.523.094,44 -1.511.244,94 -953.472,77
VI JAHRESUBERSCHUSS /

JAHRESFEHLBETRAG 8.045.492,44 5.892.234,82 6.198.288,25
14 Ricklagenbewegung -5.645.492,44 -3.592.234,82 -3.998.288,25
15 Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrung 0,00 0,00 0,00
Vil JAHRESGEWINN / JAHRESVERLUST 2.400.000,00 2.300.000,00 2.200.000,00
\lll BILANZGEWINN / BILANZVERLUST 2.400.000,00 2.300.000,00 2.200.000,00

Quelle: Geprifte Jahresabschliisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre 2015, 2014 und 2013; Angaben in EUR
Geschaftsjahr 2015

Das Geschaftsjahr 2015 flhrte zu einer Steigerung der Zinsen und ahnlicher Ertrage der
Emittentin von TEUR 72.780,97 um TEUR 13.759,72 auf TEUR 86.540,70, das entspricht
einer Veranderung um 18,9 %. Demgegeniber steht ein Anstieg der Zinsen und &hnlicher
Aufwendungen der Emittentin von TEUR 60.964,11 um TEUR 10.788,72 auf
TEUR 71.752,83, das entspricht 17,7 %. Der Grund der Anstiege liegt in der
Bruttodarstellung der Zinsertrdge und Zinsaufwendungen aus Derivatgeschaften.
Insgesamt ergab sich ein Anstieg des Nettozinsertrags von TEUR 11.816,86 um
TEUR 2.971,00 auf TEUR 14.787,86, das entspricht einer Steigerung von 25,1 %.

Die Betriebsertrage der Emittentin stiegen im Geschéaftsjahr 2015 von TEUR 10.196,72
um TEUR 3.166,69 auf TEUR 13.363,42, das entspricht einer Erhéhung von 31,1 %. Dies
ergibt sich im Wesentlichen aus dem Anstieg des Nettozinsertrags. Die Provisionsertrage
sanken von TEUR 2.702,41 um TEUR 142,90 auf TEUR 2.559,50, das entspricht einer
Reduktion von 5,29 %, und die Provisionsaufwendungen verringerten sich von
TEUR 4.472,95 um TEUR 160,67 auf TEUR 4.312,28, das sind -3,6 %. Die sonstigen
betrieblichen Ertrage erhdhten sich von TEUR 0,37 um TEUR 152,94 auf TEUR 153,30.

Der Personalaufwand der Emittentin stieg um TEUR 36,47, eine Zunahme von 12,2 %.
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Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) erhéhten sich von TEUR 735,65
um TEUR 101,25 auf TEUR 836,90, das entspricht einer Steigerung von 13,8 %.

Insgesamt kam es im Geschéaftsjahr 2015 zu einem Anstieg des Betriebsergebnisses der
Emittentin von TEUR 8.908,26 um TEUR 2.547,18 auf TEUR 11.455,44, das entspricht
einem Plus von 28,6 %.

Unter Berlcksichtigung der Ertrdge aus dem Rickkauf von Wertpapieren in Hohe von
TEUR 746,53 (im Vorjahr: TEUR 415,00), stieg das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit der Emittentin gegeniber dem Geschaftsjahr 2014 von TEUR 9.323,26
um TEUR 2.878,71 auf TEUR 12.201,97, was einem Zuwachs von 30,9 % entspricht.

Die Kdorperschaftsteuer fur das Geschaftsjahr 2015 wird mit TEUR 2.633,38 (im Vorjahr:
TEUR 1.919,78) ausgewiesen.

Der JahresuUberschuss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2015 betragt TEUR 8.045,49
und ist damit um TEUR 2.153,26 ho&her als der Jahresuberschuss 2014, welcher
TEUR 5.892,23 betrug. Der Anstieg des Jahresuberschusses ist im Wesentlichen auf den
gestiegenen Nettozinsertrag zurtickzufuhren.

Nach Abzug der Ricklagenbewegung von TEUR 5.645,49 (im Vorjahr TEUR 3.592,23)
kann ein Bilanzgewinn der Emittentin von TEUR 2.400,00 ausgewiesen werden. Der
Bilanzgewinn 2015 wurde zur Ganze ausgeschiittet.

Geschiftsjahr 2014

Im Geschaftsjahr 2014 sank die Position Zinsen und ahnliche Ertrage der Emittentin von
TEUR 74.315,27 um TEUR 1.534,30 auf TEUR 72.780,97, das entspricht ca. 2,06 %.
Ebenso reduzierten sich Zinsen und ahnlichen Aufwendungen von TEUR 61.973,75 um
TEUR 1.009,64 auf TEUR 60.964,11, das entspricht einer Abnahme um 1,63 %. Daraus
folgt ein Rickgang des Nettozinsertrags der Emittentin von TEUR 12.341,52 um
TEUR 524,66 auf TEUR 11.816,86, der einem Rickgang von ca. 4,25 % entspricht.

Die Betriebsertrage der Emittentin sanken von TEUR 10.528,60 um TEUR 331,88 auf
TEUR 10.196,72, das entspricht 3,15 %. Die Provisionsertrdge stiegen von
TEUR 2.633,11 um TEUR 69,30 auf TEUR 2.702,41, das entspricht 2,63 %. Im selben
Zeitraum sanken die Provisionsaufwendungen von TEUR 4.599,40 um TEUR 126,45 auf
TEUR 4.472,95 an, das ist ein Rickgang von 2,75 %.

Der Personalaufwand der Emittentin reduzierte sich von TEUR 395,28 auf TEUR 298,86,
was einem Ruckgang von 24,39 % entspricht. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand) sanken von TEUR 911,85 um TEUR 176,20 auf TEUR 735,65, was eine
Minderung von 19,32 % darstellt.

Insgesamt kam es im Geschaftsjahr 2014 zu einem Rickgang des Betriebsergebnisses
der Emittentin von TEUR 9.195,31 um TEUR 251,05 auf TEUR 8.908,26, das entspricht
einer Reduktion von rund 2,74 %.

Unter Berlcksichtigung der Ertrdge aus dem Ruckkauf von Wertpapieren in Hohe von
TEUR 415,00 (im Vorjahr: TEUR 0,00), stieg das Ergebnis der gewoéhnlichen
Geschaftstatigkeit der Emittentin gegeniiber dem Geschaftsjahr 2013 von TEUR 9.159,31
um TEUR 163,95 auf TEUR 9.323,26, was einem Zuwachs von 1,79 % entspricht.

Die Korperschaftsteuer flr das Geschaftsjahr 2014 wird mit TEUR 1.919,78 (im Vorjahr:

144



TEUR 2.007,55) ausgewiesen. Die Position Sonstige Steuern resultiert mehrheitlich aus
der zu entrichtenden Stabilitatsabgabe. Diese Position stieg von TEUR 953,47 um
TEUR 557,77 auf TEUR 1.511,24.

Der Jahresuberschuss der Emittentin sank im Geschéftsjahr 2014 auf TEUR 5.892,23
gegeniber dem Vorjahr an, wo er TEUR 6.198,29 betrug. Das entspricht einem Riickgang
von TEUR 306,05 bzw 4,94 %.

Nach Abzug der Rulcklagenbewegung von TEUR 3.592,23 (im Vorjahr TEUR 3.998,29)
konnte die Emittentin fur das Geschaftsjahr 2014 einen Bilanzgewinn von TEUR 2.300,00
ausweisen. Der Bilanzgewinn 2014 wurde zur Ganze ausgeschuttet.

Geschaftsjahr 2013

Im Geschéaftsjahr 2013 reduzierte sich die Position Zinsen und ahnliche Ertrage der
Emittentin von TEUR 80.273,45 um TEUR 5.958,18 auf TEUR 74.315,27, das entspricht
einer Verringerung von 7,42 %. Dem steht eine Abnahme der Zinsen und &hnlicher
Aufwendungen von TEUR 70.251,87 um TEUR 8.278,12 auf TEUR 61.973,75 gegenuber,
das entspricht einer Abnahme um 11,78 %. Daraus resultierte eine Steigerung des
Nettozinsertrags von TEUR 10.021,58 um TEUR 2.319,94 auf TEUR 12.341,52 das stellt
eine Erhéhung von 23,15 % dar.

Die Betriebsertrage der Emittentin stiegen von TEUR 7.632,76 um TEUR 2.895,94 auf
TEUR 10.528,60, das entspricht 37,94 %. Die Provisionsertrdge sanken von
TEUR 3.098,34 um TEUR 464,88 auf TEUR 2.633,46, das entspricht einer Reduktion von
15,00 % und die Provisionsaufwendungen verminderten sich von TEUR 5.864,09 um
TEUR 1.264,34 auf TEUR 4.599,75, das sind 21,56 %.

Der Personalaufwand der Emittentin stieg um TEUR 27,04 auf TEUR 395,28, was einem
Anstieg von 7,34 % entspricht. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)
stiegen von TEUR 679,25 um TEUR 232,60 auf TEUR 911,85, was eine Erhéhung von
34,24 % darstellt.

Insgesamt kam es im Geschéaftsjahr 2013 zu einem Anstieg des Betriebsergebnisses der
Emittentin von TEUR 6.523,10 um TEUR 2.636,21 auf TEUR 9.159,31, das entspricht
einem Zuwachs von 40,41 %.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit der Emittentin stieg gegenuber dem
Vorjahr von TEUR 6.526,50 um TEUR 2.632,81 auf TEUR 9.159,31, das einer Zunahme
von 40,34 % entspricht.

Die Korperschaftsteuer fur das Geschaftsjahr 2013 wird mit TEUR 2.007,55 (im Vorjahr:
TEUR 1.366,67) ausgewiesen.

Der Jahresiberschuss der Emittentin betragt TEUR 6.198,29 und ist damit um
TEUR 1.989,94 hoher als der Jahresuberschuss 2012, welcher TEUR 4.208,34 betrug.
Der Anstieg des Jahresiberschusses ist im Wesentlichen auf den héheren Nettozinsertrag
zuruckzufuhren.

Nach Abzug der Riicklagenbewegung von TEUR 3.998,29 (im Vorjahr TEUR 8,34) kann
ein Bilanzgewinn von TEUR 2.200,00 ausgewiesen werden. Im Vorjahr wurde nur ein
geringer Teil den Ricklagen zugefuhrt und anndhernd der gesamte Jahreslberschuss
ausgeschittet. Im Hinblick auf die Anforderungen der CRR wird das CET1 durch die
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9.2.1

9.2.2

9.2.3

9.3

Erhéhung der Rulcklagen gestarkt. Der Bilanzgewinn 2013 wurde zur Ganze
ausgeschuttet.

Wichtige Faktoren, die die Geschéftsertrdge der Emittentin erheblich beeintrdachtigen

Die Emittentin geht davon aus, dass sich die aktuell angespannte und unsichere Lage an
den internationalen Finanzmarkten und die Staatsschuldenkrise negativ auf die
Geschaftsertrage der Emittentin  und insbesondere auf die Platzierung der
Schuldverschreibungen auswirken wird, wobei das Ausmal’ der nachteiligen
Auswirkungen fur die Emittentin zum Datum des Prospekts noch nicht abschatzbar ist. Die
Emittentin  rechnet insbesondere damit, dass weniger von ihr begebene
Schuldverschreibungen gezeichnet werden. Dies kann dazu fuhren, dass der Emittentin
Mittel fir die Ausreichung von Krediten nicht wie in bisheriger Hohe zur Verfligung stehen
und dass die Geschaftstatigkeit der Emittentin dadurch eingeschrankt wird.

Die Provisionsertrage aus der Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock der
Erste Group Bank bilden einen bedeutenden Anteil an den Ertragen der Emittentin.

Dartber hinaus sind der Emittentin keine wichtigen Faktoren, einschliel3lich
ungewdhnlicher oder seltener Vorfdlle oder neuer Entwicklungen bekannt, die die
Geschaftsertrage der Emittentin erheblich beeintrachtigen.

Wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumsétzen

Nach dem Anstieg des Nettozinsertrags im Geschéaftsjahr 2013 (TEUR 12.341,52) kam es
2014 zu einem Rickgang auf TEUR 11.816,86. Im Geschaftsjahr 2015 stieg der
Nettozinsertrag auf TEUR 14.787,86 an.

Der Anstieg des Nettozinsertrags ist nach Ansicht der Emittentin auf das gesunkene Geld-
und Kapitalmarktniveau zurtckzufihren. Dieser Ruckgang wirkte sich im Geschaftsjahr
2015 starker auf die Zinsaufwendungen aus den Verbrieften Verbindlichkeiten aus, als auf
die Zinsertrdge der Forderungen an Kreditinstitute sowie Forderungen an Kunden. Die
Kuponzahlungen der begebenen fixverzinsten Schuldverschreibungen werden zum
Groldteil durch Derivatkontrakte abgesichert. Durch den Abschluss dieser Derivate wird
ein Tausch der hohen fixverzinsten Aufwendungen in variable, geldmarktabhangige
Zinsaufwendungen ermoglicht. Die Derivatkontrakte antizipieren an den negativen
Geldmarktindikatoren.

Staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetédre und politische Strategien und Faktoren

Die seit 31.12.2010 geltenden neuen Liquiditatsvorschriften fur die Kreditinstitute belasten
die Geschéftsertrdge der Emittentin erheblich, ebenso die seit 1.1.2011 geltende
Stabilitdtsabgabe flr Kreditinstitute.

Dartiber hinausgehend sind der Emittentin keine staatlichen, wirtschaftlichen,
steuerlichen, monetaren oder politischen Strategien oder Faktoren bekannt, die ihre
Geschafte direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter Umstanden
beeintrachtigen kénnen.

Anpassung der Vorjahresbetrage

Bis zum Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2013 wurden die Zinsenabgrenzungen in
den Bilanzpositionen Sonstige Vermdgensgegenstande oder Sonstige Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Seit dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2014 werden die
Zinsabgrenzungen den entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet. Die
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Verbindlichkeiten, die im Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2013 in der
Bilanzposition Nachrangige Verbindlichkeiten ausgewiesen wurden, werden aufgrund
neuer gesetzlicher Vorschriften in der Bilanzposition Ergdnzungskapital erfasst. Folge
davon ist, dass im Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2014 die Betrdge fur das
Geschaftsjahr 2013 angepasst wurden und zum Teil nicht mit den Betragen des Jahres
2013 des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr 2013 Ubereinstimmen. Die Emittentin
geht gemanR § 223 Absatz 2 UGB vor: ,Wird der Vorjahresbetrag angepasst, so ist auch
dies im Anhang anzugeben und zu erlautern.”

Ubersicht tiber die Anpassung der Betrage des Jahres 2013:

Angepasste  Urspriingliche

Betrage in T€ Betrage Betrage Differenz Erlauterung
1. Guthaben bei Zentralnotenbanken 6.203 6.203 0
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche
2. Wertpapiere 135.974 133.467 2.507 1)
Forderungen an Kreditinstitute 449.039 445.454 3.585 1)
a) taglich fallig 8.782 8.782 0
b) sonstige Forderungen 440.257 436.672 3.585 1)
4. Forderungen an Kunden 1.463.022 1.460.178 2.844 1)
Schuldverschreibungen und andere
5. festverzinsliche Wertpapiere 0
a) von anderen Emittenten 95.624 95.000 624 1)
6. Beteiligungen 3.052 3.052 0
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.204 2.204 0
Immaterielle Vermégensgegenstande des
8. Anlagevermdgens 31 31 0
9. Sonstige Vermodgensgegenstande 16.762 26.321 -9.559 1)
10. Rechnungsabgrenzungsposten 7.424 7.424 0
Summe der Aktiva 2.179.335 2.179.335 0

Angepasste  Urspriingliche

Betrége in T€ Betrage Betrage Differenz Erlauterung
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 250.602 250.000 602 1)
a) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 250.602 250.000 602
2. Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 7.500 7.500 0
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 0
4. a) begebene Schuldverschreibungen 1.822.844 1.795.972 26.873 1)
Sonstige Verbindlichkeiten 7.162 35.518 -28.356 1)
5. Rechnungsabgrenzungsposten 2.410 2.410 0
6. Ruckstellungen 563 563 0
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 0 20.000 -20.000 2)
8.  Erganzungskapital 35.881 15.000 20.881 1) 2)
9. Gezeichnetes Kapital 20.356 20.356 0
10. Kapitalriicklagen 0
a) gebundene 455 455 0
11. Gewinnrucklagen 18.983 18.983 0
a) gesetzliche Rucklage 2.036 2.036 0
b) andere Ricklagen 16.948 16.948 0
12. Haftricklage gemaR § 23 Abs. 6 BWG 10.378 10.378 0
13. Bilanzgewinn 2.200 2.200 0
Summe der Passiva 2.179.335 2.179.335 0

Quelle: Gepriifter Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2014; Angaben in EUR
1) Die Zinsabgrenzungen werden der entsprechenden Bilanzposition zugeordnet.

2) Nachrangige Verbindlichkeiten werden zur Ganze in der Position Erganzungskapital erfasst.
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10.

10.1

KAPITALAUSSTATTUNG

Risikomanagement

Das Risikomanagement der s Wohnbaubank kontrolliert die Einhaltung der
Veranlagungsrichtlinien samtlicher Geschéftsprozesse. Dazu erfolgt die Gliederung in
einen operativen und einen strategischen Bereich. Der operative Bereich zeichnet fir die
Einhaltung der Veranlagungsrichtlinien im Zuge der Kreditvergabe verantwortlich. Dem

strategischen Bereich obliegt die Verantwortung aller weiteren Prozesse.

Kurz- und langfristige Kapitalausstattung

Zahlen in EUR

2015

2014

2013*

Summe der Verbindlichkeiten
(nicht taglich féllig und unter 1 Jahr Restlaufzeit)

86.530.212,41

274.936.308,28

148.558.520,07

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

15.454.961,95

66.401.401,34

50.602.252,90

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

0,00

0,00

7.500.000,00

Verbriefte Verbindlichkeiten

70.213.278,24

207.667.934,72

89.574.961,62

Nachrangige Verbindlichkeiten

a) verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
b) sonstige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
Erganzungskapital 861.972,22 866.972,22 881.305.55

Summe der Verbindlichkeiten
(nicht taglich féllig und tUber 1 Jahr Restlaufzeit)

1.886.733.828,96

1.913.205.344,16

1.968.269.178,36

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

119.200.000,00

134.200.000,00

200.000.000,00

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

0,00

0,00

0,00

Verbriefte Verbindlichkeiten

1.738.533.828,96

1.744.005.344,16

1.733.269.178,36

Nachrangige Verbindlichkeiten

a) verbriefte Verbindlichkeiten

0,00

0,00

0,00

b) sonstige Verbindlichkeiten

0,00

0,00

0,00

Erganzungskapital

29.000.000,00

35.000.000,00

35.000.000,00

Summe Eigenkapital

61.809.859,47

53.764.367,03

50.172.132,21

Gezeichnetes Kapital **)

20.356.000,00

20.356.000,00

20.356.000,00

Kapitalriicklage **)

454.834,85

454.834,85

454.834,85

Gewinnrucklagen **)

28.220.978,69

22.575.486,25

18.983.251,43

Haftungsriicklage geméaR § 57 Abs 5 BWG ** / ***

10.378.045,93

10.378.045,93

10.378.045,93

Quelle: Die in der obigen Tabelle mit ** gekennzeichneten Positionen stammen direkt aus den Jahresabschliissen der Emittentin fiir

die Geschéftsjahre 2015, 2014 und 2013. Die Angaben ohne Kennzeichnung wurden auf Basis dieser Jahresabschlisse errechnet.

* Anpassung der Betrage gemaR gepriftem Jahresabschluss 2014 — siehe dazu Seite 146 ff. Punkt 9.3

*** Fiir das Geschaftsjahr 2013 wird auf § 23 Abs. 6 BWG referenziert.

Die Eigenmittelausstattung der Emittentin stellte sich in
Finanzinformationen abgedeckten Zeitrdumen wie folgt dar:

den von den historischen

Zahlen in EUR

2015

2014

2013

Erforderliche Eigenmittel gemaR § 22 Abs 1 BWG

26.159.676,02

24.157.842,47

22.224.505,93

Anrechenbare Eigenmittel gemafR § 23 in Verbindung
mit § 29 BWG

84.995.895,05

80.413.373,63

79.934.540,87

Uberschreitung des gesetzlichen

Mindesterfordernisses um* 224,9 % 232,9 % 259,7 %
Quelle: Gepriifte Jahresabschlisse der Emittentin fir die Geschéaftsjahre 2015, 2014 und 2013
* Berechnung "Uberschreitung des gesetzlichen Mindesterfordernisses um": (Anrechenbare Eigenmittel — Erforderliche
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Eigenmittel)/Erforderliche Eigenmittel.

Fir 2015: EUR 84.995.895,05 - EUR 26.159.676,02 = EUR 58.836.219,03 / EUR 26.159.676,02 = 224,9 %.
Fir 2014: EUR 80.413.373,63 — EUR 24.157.842,47 = EUR 56.255.531,16 / EUR 24.157.842,47 = 232,9 %.
Fir 2013: EUR 79.934.540,87 — EUR 22.224.505,93 = EUR 57.710.034,94 / EUR 22.224.505,93 = 259,7 %.

Die anrechenbaren Eigenmittel weisen in den letzten Jahren ein konstantes Uberschreiten
der Mindesterfordernisse aus. Der Uberschissige Teil der anrechenbaren Eigenmittel
ergibt in Relation zu den erforderlichen Eigenmitteln die prozentuelle Uberschreitung des
gesetzlichen Mindesterfordernisses. Die Umstellung im Rahmen des Basel-lI-Prozesses
vom Standardansatz auf den auf internen Ratings basierenden Ansatz gemal den
Solvabilitatsvorschriften per 1.1.2010 fuhrte zu einer Verringerung der erforderlichen
Eigenmittel und damit zu einem weiteren Anstieg der Uberschreitung der gesetzlichen
Mindesterfordernisse. Ursache daflr ist, dass wesentliche Aktivpositionen mit einem
geringeren Prozentsatz zu gewichten sind.

Die anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin gliedern sich wie folgt:

Zahlen in EUR

2015

2014

2013*

Stammaktien (Gezeichnetes Kapital)

20.356.000,00

20.356.000,00

20.356.000,00

Kapitalriicklage

454.834,85

454.834,85

454.834,85

Gewinnricklagen

28.220.978,69

22.575.486,25

18.983.251,43

Haftriicklage gemaR § 57 Abs 5 BWG**

10.378.045,93

10.378.045,93

10.378.045,93

abziglich immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 -31.079,84
Risikovorsorge-Fehlbetrége fir IRB-Positionen -513.964,42 -444.640,72 -
Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital 154.189,33 177.856,29 -

Zwischensumme

59.050.084,38

53.497.582,60

50.141.052,37

davon 50 % anrechenbares Nachrangkapital***

0,00

0,00

19.593.488,50

Erganzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4

der CRR 26.100.000,00**** 27.093.647,32**** | 10.200.000,00****
Ubergangsanpassungen -154.189,33 -177.856,29 -
Gesamt 84.995.895,05 80.413.373,63 79.934.540,87

Quelle: Jahresabschlisse der Emittentin fiir die Geschéftsjahre 2015, 2014 und 2013

* Anpassung der Betradge gemaR gepriftem Jahresabschluss 2014 — siehe dazu Punkt 9.3 auf Seite 146 ff.

** Fiir das Geschaftsjahr 2013 wird auf § 23 Abs. 6 BWG referenziert.

*** Das anrechenbare Nachrangkapital darf maximal 50 % des Kernkapitals abzliglich des Risikovorsorge-Fehlbetrags
ausmachen.
Per 31.12.2013: EUR 20.000.000,00 — EUR 406.511,50 = EUR 19.593.488,50.

**** GemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 der CRR sind Nachrangkapital und Ergédnzungskapital bei Erflllung bestimmter Kriterien als
Erganzungskapital anrechenbar. Die Anrechenbarkeit als Erganzungskapital innerhalb der letzten 5 Laufzeitjahre erfolgt
tag genau. Per 31.12.2013 ist die Anrechenbarkeit dieser Nachrangkapitalanleihe nur mehr zu 20 % gegeben, das

entspricht EUR 10.200.000,00.

Darstellung der Vermégenslage der Emittentin zum 31.12.2015

Die anrechenbaren Eigenmittel der Emittentin betragen zum 31.12.2015
EUR 84.995.895,05 (31.12.2014: 80.413.373,63). Gemal den Bestimmungen des BWG
ergeben sich erforderliche Eigenmittel in Hohe von EUR 26.159.676,02. Die Haftriicklage
war im Geschaftsjahr 2015 nicht zu erhéhen und blieb mit EUR 10.378.045,93 gegenlber
dem Vorjahr unverandert. Die anrechenbaren Eigenmittel gehen somit Uber die
gesetzlichen Eigenmittelanforderungen hinaus.

Eigenkapitalveranderungsrechnung
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Die folgenden Tabellen weisen die Eigenkapitalverdnderungen der Emittentin der
Geschaftsjahre 2015, 2014 und 2013 aus.

Diese resultieren aus den Veranderungen der Gewinnrtcklagen und sonstigen Ricklagen
und der Bilanzgewinne der jeweiligen Geschaftsjahre. Die Haftricklage blieb in den
vergangenen Jahren unverandert, da sich die Bemessungsgrundlage fiir die erforderlichen
Eigenmittel gegentber dem jeweiligen Vorjahr nicht erhdhte.

Eigenkapitalveranderungsrechnung 2015

Gewinnrlickla

Zahlen in EUR Gezl(e;cpri\tr;Ttes Kapitgleri]ckla s%?\:tri];e Haftriicklage Bilanzgewinn EigseunTg]peital
Ricklagen
Kapitalstand 31.12.2014 20.356.000,00 454.834,85 22.575.486,25  10.378.045,93 2.300.000,00 56.064.367,03
Gewinnausschiittung -2.300.000,00  -2.300.000,00
Kapitalerh6hung 0,00
Partizipationskapital 0,00
Jahresiiberschuss 5.645.492,44 2.400.000,00  8.054.492,44
Kapitalstand 31.12.2015 20.356.000,00 454.834,85  28.220.978,69  10.378.045,93 2.400.000,00 61.809.859,47

Quelle: Die in der obigen Tabelle enthaltenen Zahlen sind geprift, wurden auf Basis der Jahresabschlisse berechnet und stammen
aus dem Bericht Uber die Prifung der Kapitalveranderungsrechnungen und der Kapitalflussrechnungen der Geschéaftsjahre 2015, 2014

und 2013.

Der in der Position Jahresuberschuss unter "Gewinnricklage und sonstige Ricklagen®
ausgewiesene Betrag setzt sich zur Ganze aus der Dotierung der freien Ricklage
zusammen.

Eigenkapitalveranderungsrechnung 2014

Gewinnriickla
Zahlen in EUR Gez'f;(;r;tr:tes Kapitaleri]cklag S%en:t?;e Haftriicklage | Bilanzgewinn Eigs:nT(g]rﬁtal
Ricklagen
Kapitalstand 31.12.2013 20.356.000,00 454.834,85 18.983.251,43 10.378.045,93  2.200.000,00 52.372.132,21
Gewinnausschiittung -2.200.000,00  -2.200.000,00
Kapitalerhéhung 0,00
Partizipationskapital 0,00
JahresUberschuss 3.592.234,82 2.300.000,00  5.892.234,82
Kapitalstand 31.12.2014 20.356.000,00 454.834,85 22.575.486,25 10.378.045,93  2.300.000,00 56.064.367,03

Quelle: Die in der obigen Tabelle enthaltenen Zahlen sind geprift, wurden auf Basis der Jahresabschliisse berechnet und stammen

aus dem Bericht Uber die Prifung der Kapitalveranderungsrechnungen und der Kapitalflussrechnungen der Geschéaftsjahre 2015, 2014

und 2013.

Der in der Position Jahresuberschuss unter "Gewinnricklage und sonstige Ricklagen®
ausgewiesene Betrag setzt sich zur Ganze aus der Dotierung der freien Ricklage

Zusammen.

Eigenkapitalveradnderungsrechnung 2013

Gezeichnetes | Kapitalriickla CETIIIE et Summe

Zahlen in EUR ’ p 9 | e und sonstige | Haftriicklage Bilanzgewinn . i
Kapital e o Eigenkapital
Rucklagen

Kapitalstand
31.12.2012 20.356.000,00 454.834,85 14.976.618,81  10.378.045,93 4.200.000,00  50.373.843,96
Gewinnausschiittung -4.200.000,00  -4.200.000,00
Kapitalerhéhung 0,00
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10.2

Partizipationskapital 0,00

Jahresiiberschuss 3.998.288,25 2.200.000,00 6.198.288,25
Kapitalstand
31.12.2013 20.356.000,00 454.834,85  18.983.251,43  10.378.045,93 2.200.000,00  52.372.132,21

Quelle: Die in der obigen Tabelle enthaltenen Zahlen sind gepriift, wurden auf Basis der Jahresabschliisse berechnet und stammen
aus dem Bericht Uiber die Prifung der Kapitalveranderungsrechnungen und der Kapitalflussrechnungen der Geschaftsjahre 2015, 2014

und 2013.

Der in der Position Jahresiberschuss unter "Gewinnriicklage und sonstige Ricklagen®
ausgewiesene Betrag setzt sich zur Ganze aus der Dotierung der freien Ricklage

Zusammen.

Quellen und Betrage der Cashflows

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die Cashflows der Emittentin und deren
Quellen.
Zahlen in EUR 2015 2014 2013
Jahresiiberschuss*) 8.045.492,44 5.892.234,82 6.198.288,25
Im Jahreslberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibung/Zuschreibung/Wertberichtigung auf
256.907,27 853.365,30 61.805,77
Vermdgensgegenstande
Dotierung und Auflésung von Rickstellungen -246.506,00 242.015,00 -82.889,00
Sonstige Vermdgensgegenstande 935.593,73 -1.482.376,69 -6.064.247,59
Zwischensumme 8.991.487,44 5.505.238,43 112.957,43

operativer Geschéftstatigkeit nach Korrektur um

zahlungsunwirksame Bestandteile

Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus

Forderungen an Kreditinstitute

212.850.577,91

-67.154.882,86

104.436.314,42

Forderungen an Kunden

-64.488.270,90

-62.480.876,36

30.392.212,97

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

-56.127.050,29

-50.000.851,56

-80.000.000,00

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

-7.500.000,00

7.500.000,00

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

0,00

0,00

Verbriefte Verbindlichkeiten

-142.936.171,68

128.839.138,90

-43.406.520,97

Cashflow aus operativer Tatigkeit

-41.709.427,52

-52.792.233,45

19.034.963,85

Mittelzufluss aus der Tilgung von Finanzanlagen

50.000.000,00

55.000.000,00

23.633.640,00

Mittelabfluss durch Investitionen in Finanzanlagen

0,00

0,00

-38.470.416,00

Cashflow aus Investitionstatigkeit

50.000.000,00

55.000.000,00

-14.836.776,00

Barreserve)

Dividendenzahlung / Gewinnabfuhr -2.300.000,00 -2.200.000,00 -4.200.000,00
Veranderung Erganzungskapital -6.005.000,00 -14.333,33
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -8.305.000,00 -2.214.333,33 -4.200.000,00
Zahlungsmittelbestand am Ende der Vorperiode (=

6.196.026,59 6.202.593,37 6.204.405,52

Cashflow aus operativer Tatigkeit

-41.709.427,52

-52.792.233,45

19.034.963,85

Cashflow aus Investitionstatigkeit

50.000.000,00

55.000.000,00

-14.836.776,00

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

-8.305.000,00

-2.214.333,33

-4.200.000,00
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10.3

10.4

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode (=

6.181.599,07 6.196.026,59 6.202.593,37

Barreserve) *)

Quelle: Die in der obigen Tabelle enthaltenen Zahlen sind gepriift und stammen im Wesentlichen aus den Jahresabschllissen der
Geschaftsjahre 2015, 2014 und 2013. Die mit *) gekennzeichneten Positionen stammen direkt aus den Jahresabschliissen, die
Ubrigen wurden auf Basis der Jahresabschlisse berechnet und stammen aus dem Bericht Uber die Prifung der

Kapitalveranderungsrechnungen und der Kapitalflussrechnungen der Geschéftsjahre 2015, 2014 und 2013.

Seit dem Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr 2014 werden die Zinsabgrenzungen den
entsprechenden Bilanzpositionen zugeordnet und nicht mehr in den Bilanzpositionen
Sonstige Vermoégensgegenstande oder Sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen.
Dementsprechend sind die Zahlen flr die oben angeflhrten Spalten fur die Jahre 2013
und 2014 nicht unmittelbar miteinander vergleichbar. Im Jahresabschluss fiur das
Geschaftsjahr 2014 wurden die Betrage fir das Geschaftsjahr 2013 dahingehend ebenso
angepasst. Der Jahresabschluss fir das Geschéaftsjahr 2014 fungiert als Basis zur
Berechnung der Quellen und Betrage der Cashflows 2014. Die Anpassung der Betrage
gemal gepriftem Jahresabschluss 2014 sind im Punkt 9.3 auf Seite 146 ff. detailliert
dargestellt.

Die in der Position "Im Jahresuberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten —
Abschreibungen auf Wertpapiere" angefiihrten Werte betreffen die Unterschiede zwischen
den Anschaffungswerten und den Tilgungswerten der Wertpapiere, die Uuber die
Restlaufzeit verteilt werden.

In Folge der weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise war die Begebung an
Wohnbauanleihen rucklaufig. Im Geschéftsjahr 2013 kam es zu einem Rickgang der
Position Verbriefte Verbindlichkeiten auf TEUR 1.795.971,52. Im Jahr 2014 stieg die
Position auf TEUR 1.925.410,18. Im Geschéaftsjahr 2015 kam es wiederum zu einem
Rickgang auf TEUR 1.788.719,34. Die Verbindlichkeiten gegeniUber Kreditinstituten
verringerten sich im Jahr 2015 um TEUR 56.127,05 auf TEUR 144.474,35, nachdem die
Position bereits im Vorjahr um TEUR 50.000,00 gesunken war. Die Cashflow-Position
,Forderungen an Kreditinstitute* sank im Jahr 2015 um TEUR 212.850,58 auf
TEUR 303.343.52. Die Position ,Forderungen an Kunden® stieg um TEUR 64.488,27 auf
TEUR 1.589.990,92.

Fremdfinanzierungsbedarf und Finanzierungsstruktur

Die folgende Tabelle zeigt eine Gliederung der nicht taglich falligen Verpflichtungen der
Emittentin gegenuber Kreditinstituten und Nichtbanken nach Restlaufzeiten zum

31.12.2015:
Zahlen in EUR bis 3 Monate = & e bl = il iz > 5 Jahre Bilanzwert
1 Jahr Jahre

Verbindlichkeiten gegeniber

Kreditinstituten 454.961,95 15.000.000,00 | 119.200.000,00 0,00 134.654.961,95
Verbriefte Verbindlichkeiten 10.549.245,94 59.664.032,30 | 416.925.828,96 | 1.321.608.000,00 1.808.747.107,20
Erganzungskapital 790.972,22 71.000,00 9.000.000,00 20.000.000,00 29.861.972,22
Gesamt 11.795.180,11 74.735.032,30 | 545.125.828,96 | 1.341.608.000,00 1.973.264.041,37

Quelle: Gepriifter Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2015

Beschrankungen des Riickgriffs auf die Eigenkapitalausstattung

Die Emittentin ist in keiner Weise im Ruckgriff auf die Eigenkapitalausstattung beschrankt,
die die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder
unter Umstanden kénnten.
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10.5

10.6

Erwartete Finanzierungsquellen zur Erfiillung der Verpflichtungen aus 5.2.3 und 8.1

Die Emittentin hat keine wichtigen kiinftigen Investitionen verbindlich beschlossen und

verfugt weder uber wesentliche

Sachanlagen

(einschlief3lich geleaster

Vermdgensgegenstande), noch ist deren Erwerb geplant.

Angaben zur
Geschiftskapital

Fremdkapital in Tsd. EUR
Summe Verbindlichkeiten (bis 1 Jahr Restlaufzeit)
Garantiert
Besichert
Nicht garantiert/Nicht besichert
Summe Verbindlichkeiten (liber 1 Jahr Restlaufzeit)
Garantiert
Besichert
Nicht garantiert/Nicht besichert
Summe Verbindlichkeiten

Eigenkapital in Tsd. EUR
Gezeichnetes Kapital
Gesetzliche Rucklagen

Sonstige Rucklagen und andere Eigenkapitalbestandteile, inkl.

Erganzungskapital

Summe Eigenkapital

Nettoverschuldung kurz und langfristig in Tsd. EUR

(basierend auf Restlaufzeiten)

Kapitalbildung und Verschuldung der

Emittentin sowie zum

Per 30.9.2016

41.200 + 88.532

49.500
128.000 + 1.623.969
1.931.201

Per 30.9.2016
Stammkapital 20.356
Gesetzliche Gewinnrilcklage 2.036
Geb. Kapitalrticklage 455
Andere Gewinnrlicklagen 26.185
Haftricklage 10.378
Bilanzgewinn 5.649
Erganzungskapital 8.100
Nachrangkapital 18.000
91.158

Per 30.9.2016

A. Zahlungsmittel

B. Zahlungsmittelaquivalent

C. Mittel aus Wertpapieren

D. Liquiditat (A+B+C)

E. Kurzfristige Forderungen

F. Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten, taglich fallig
G. Kurzfristige Positionen der Nicht kurzfristen
Verbindlichkeiten (current portion of non current debt)
H. Andere kurzfristige Verbindlichkeiten

I. Kurzfristige Verbindlichkeiten (F+G+H)

J. Kurzfristige Nettoverschuldung (I-E-D)

K. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten, mit

vereinbarter Laufzeit (> 1 Jahr)

OeNB Mindestreserve 6.163
Girokonten 8.022

83.897
98.082

88.532

0

88.532

9.550
169.200
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11.

12.

12.1

12.2

13.

14.

14.1

L. Verbriefte Verbindlichkeiten (Restlaufzeit >1 Jahr) 1.726.164

M. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 29.000
N. Langfristige Verschuldung (K+L+M) 1.924.364
0. Langfristige Nettoverschuldung (J+N) 1.933.914

Die Eventualverbindlichkeiten betragen zum Berichtszeitpunkt 30.9.2016
EUR 1.228.133.185,36.

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin sowie Monetarstatistik per 30.9.2016)

Die Emittentin erklart, dass das Geschéaftskapital ihrer Auffassung nach fur ihre
derzeitigen Bedurfnisse (zumindest fir einen Zeitraum von zwdlf Monaten nach Billigung
des Prospekts) ausreicht.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN

Die Emittentin hat in dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraum keine Forschungs- und Entwicklungsstrategien durchgefiihrt oder gesponsert.

TRENDINFORMATIONEN

Wichtigste Trends in jlingster Zeit

Die Emittentin geht davon aus, dass sich die angespannte Lage an den internationalen
Finanzmarkten auch zuklnftig negativ auf die Platzierung der s Wohnbauanleihen
auswirken wird und daher weniger Schuldverschreibungen der Emittentin gezeichnet
werden. Dies hat bereits dazu gefluhrt, dass der Emittentin Mittel aus ihrer
Emissionstatigkeit in geringerer Héhe als bisher fur die Ausreichung von Krediten zur
Verfigung stehen und dass ihre Geschaftstatigkeit dadurch eingeschrankt wird. Die
Emittentin geht davon aus, dass dieser Trend auch in ndherer Zukunft anhailt.

Informationen Ulber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfdlle, die wahrscheinlich die Aussichten des Emittenten zumindest im
laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften.

Siehe Punkt 12.1.

GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Die Emittentin hat sich dafir entschieden, keine Gewinnprognose oder -schatzung in den
Prospekt aufzunehmen.

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
SOWIE OBERES MANAGEMENT

Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Mitglieder des
oberen Managements

Vorstand
Der Vorstand der Emittentin besteht aus den folgenden Mitgliedern, die am Sitz der
Geschéftsleitung der Emittentin, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich erreichbar sind.
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Name

Verantwortlichkeitsbereich

bestellt bis

Dr. Josef Schmidinger

Beteiligungen, Finanzierungen, Veranlagungen, Marktfolge im
Zusammenhang mit dem Aktivgeschéft, Revision (Gesamtvorstand),
Offentlichkeitsarbeit, Rechnungswesen, Compliance und

Geldwaschepravention (Gesamtvorstand).

25.2.2019

Dr. Astrid Kratschmann

Emissionen, Eigenkapitalaufbringung, Einlagengeschéaft im weiteren
Sinne, Kreditrisikomanagement, Revision (Gesamtvorstand),
Personal, Bilanzstrukturmanagement, Marketing,

Rechtsangelegenheiten, Organisation und Verwaltung, Controlling,

Compliance und Geldwéaschepravention (Gesamtvorstand).

25.2.2019

Quelle: Elektronischer Auszug

Personen durch die Emittentin.

aus dem Firmenbuch zum Stichtag 17.10.2016, Angaben der Emittentin sowie Befragung der

Die folgende Tabelle gibt Auskunft dariber, wo die Mitglieder des Vorstands der
Emittentin Mitglieder des Verwaltungsrats, der Geschaftsfuhrung oder des Aufsichtsrats
oder Gesellschafter anderer Gesellschaften sind oder innerhalb der letzten finf Jahre

waren:
Position
Name Firma der Gesellschaft Funktion derzeit
inne
Bausparkasse der 6sterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft VO ja
Wohnbauinvestitionsbank GmbH GF ja
APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft AR ja
Erste Immobilien Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. AR ja
Gemeinnitzige Wohn- und Siedlungsgesellschaft Schénere Zukunft, AR )
ja
Gesellschaft m.b.H.
Neue Eisenstadter gemeinnitzige Bau-, Wohn- und Siedlungs- AR .
ja
gesellschaft m.b.H.
Osterreichisches Volkswohnungswerk, Gemeinniitzige Gesellschaft mit AR .
. ja
beschrankter Haftung
Wien 3420 Aspern Development AG AR ja
Gemeinnltzige Bau-, Wohn- und Siedlungsgenossenschaft "Neues AR ia
Leben" reg. Gen.m.b.H. J
Dr. Josef Schmidinger s REAL Immobilienvermittiung GmbH BR ja
Erste OSW Wohnbautrager GmbH BR ja
Qualitatskontrollbehdrde fir Abschlussprifer und Prifungsgesellschaften Mitglied ia
beim Bundesministerium fir Wirtschaft, Familie und Jugend 9 J
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Prokurist ja
Erste Group Bank AG Prokurist ja
“Wohnungseigentliimer* Gemeinnultzige Wohnbaugesellschaft m.b.H AR nein
Burgtheater GmbH AR nein
EWU Wohnbau Unternehmensbeteiligungs-Aktiengesellschaft AR nein
GEBAU-NIOBAU Gemeinnitzige Baugesellschaft m.b.H. AR nein
Gemeinnitzige Wohnungsgesellschaft "Austria” Aktiengesellschaft AR nein
Bausparkasse der sterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft VO ja
APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft AR ja
OSW Wohnbauvereinigung Gemeinniitzige Gesellschaft m.b.H. AR ja
OWB Gemeinniitzige Wohnungsaktiengesellschaft AR ja
) BCR Banca pentru Lociunte SA AR ja
Dr. Astrid Kratschmann
UBG-Unternehmensbeteiligungsgesellschaft m.b.H. GF ja
sBAU Holding GmbH GF ja
s Wohnfinanzierung Beratungs GmbH Prokurist ja
UBG-Unternehmensbeteiligungsgesellschaft m.b.H. Prokurist ja
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Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

GWG Gemeinniltzige Wohnungsgesellschaft der Stadt Linz AR nein

Osterreichisches Volkswohnungswerk Gemeinniitzige Gesellschaft mit .
. AR nein

beschrénkter Haftung

s Wohnbaubank AG Prokurist nein

Bausparkasse der dsterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft Prokurist nein

Resch, Kratschmann & Partner ZT GmbH Gesellschafter nein

Quelle: Elektronische Abfrage beim Firmencompass der Compass-Verlag GmbH vom 17.10.2016 auf der Basis des
Firmenbuchstandes vom 17.10.2016 sowie Befragung der Personen durch die Emittentin.

"VO" meint Vorstandsmitglied, "AR" meint Aufsichtsratsmitglied, "BR" meint Beiratsmitglied.

Nachfolgend befinden sich Kurzdarstellungen der Lebenslaufe der Mitglieder des
Vorstands:

Dr. Josef Schmidinger (Mitglied des Vorstands). Herr Dr. Josef Schmidinger wurde am
16.9.1955 in Wolfsbach, Bezirk Amstetten, NO, geboren. Wahrend seines Studiums an
der juridischen Fakultat der Universitat Wien sowie nach dessen Abschluss im Jahre 1978
war er zunachst Assistent am Institut fir Romisches Recht, dann am Institut fur Staats-
und Verwaltungsrecht. Von 1. September 1980 bis 31.12.2014 arbeitete Herr Dr.
Schmidinger fur die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Nach einer
Tatigkeit in der Rechtsabteilung wurde er im Januar 1986 mit der Leitung der Abteilung
"Wohnbaufinanzierung Filialen", ab 1.1.1989 mit der Leitung des Bereichs Wohnbau und
im Februar 1992 mit der Leitung des Vorstandssekretariates der Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG betraut. Am 27.2.1994 wurde er zum Vorstandsmitglied
der s Wohnbaubank AG bestellt, mit 1.7.1997 auch zum Vorstandsmitglied der
Bausparkasse der dsterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft. Seit 1.5.2001 hat er in
der Bausparkasse der dsterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft die Funktion des
Generaldirektors inne. Seit 1.1.2015 hat Dr. Schmidinger einen Anstellungsvertrag mit der
Bausparkasse der 6sterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft.

Dr. Astrid Kratschmann (Mitglied des Vorstands). Frau Dr. Astrid Kratschmann wurde am
4.11.1960 in Wien geboren. Nach Abschluss ihres Studiums im Jahr 1984 und
Absolvierung des Gerichtsjahres, trat sie im Februar 1986 als Mitarbeiterin im
"Produktmanagement privater und geférderter Wohnbau" in die Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG ein. Ab 1990 war sie mit der Leitung der Gruppe
"Darlehensverrechnung", ab 1993 mit der Leitung der Gruppe ,Produktmanagement
Wohnbaufinanzierungen, ab 1997 mit der Leitung der Abteilung ,Grof3volumiger Wohnbau
OO und Salzburg, Zielgruppenmanagement Wohnbau“ und ab 2000 mit der Leitung der
Abteilung ,Wohnbaubeteiligungen, Wohnbau CEE und Sparkassen® betraut. Im Juli 2004
wechselte sie in die Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen AG und Ubernahm
die Leitung der Abteilung ,Wohnbau CEE, Recht und Offentlichkeitsarbeit‘. Seit 1.5.2016
ist Frau Dr. Astrid Kratschmann Mitglied des Vorstands der Bausparkasse der
Osterreichischen Sparkassen AG und Mitglied des Vorstands der s Wohnbaubank AG.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus den folgenden zehn Mitgliedern:

Name bestellt bis
Claudia Héller, MBA (Vorsitzende des Aufsichtsrats) Hauptversammlung 2020
Mag. Christian Reingruber (Stellvertreter der Vorsitzenden) Hauptversammlung 2020
Mag. Franz-Nikolaus Hérmann Hauptversammlung 2020
Mag. Rupert Rieder Hauptversammlung 2020
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Michael Priebsch Hauptversammlung 2020
Dr. Manfred Pettinger Hauptversammlung 2020
Mag. Christoph Wurm Hauptversammlung 2020
Mag. Elisabeth Palatin Hauptversammlung 2020
Dipl.-Ing. Dr. Bernd RieRland Hauptversammlung 2020
Mag. Gertrude Schwebisch, MBA, MRICS Hauptversammlung 2020

Quelle: Elektronischer Auszug aus dem Firmenbuch zum Stichtag 17.10.2016 sowie Angaben der Emittentin

Nachfolgend befinden sich Kurzdarstellungen der wichtigsten beruflichen Stationen der
Mitglieder des Aufsichtsrats:

Claudia Héller, MBA (Vorsitzende des Aufsichtsrats). Frau Claudia Holler, MBA wurde am
4.2.1968 in St. Johann in Tirol geboren. Nach Abschluss des Tourismuskollegs in
Innsbruck 1988 startete sie ihre berufliche Banklaufbahn im internationalen Geschaft der
Creditanstalt-Bankverein, wo sie im Correspondent Banking Lander- und Bankenanalysen
erstellte und die Creditanstalt-Tochterbanken in Tschechien, Slowakei und Ungarn
betreute. Im Oktober 1998 trat sie in die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
ein und Ubernahm verschiedenste Aufgaben im internationalen Geschéaft und dem
Strategiebereich. In dieser Zeit zeichnete sie sich u.a. fir die Akquisitionen der Rijecka
Banka, Kroatien (2002), Novosadska Banka, Serbien (2005), der Banca Comerciala
Romana, Rumaénien (2006) sowie Diners Club Adriatic, Kroatien (2006), verantwortlich.
Nach Beendigung ihres Master Studiums an der University of Minnesota und der WU Wien
im Jahr 2009 wurde Claudia Holler im Januar 2010 mit der Funktion des Bereichsleiters
Group Strategy und im Februar 2014 Bereichsleiter Group Strategy und Controlling
betraut. Seit 2015 ist Frau Hoéller, MBA Mitglied des Vorstandes der Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG und seit 13.4.2015 Vorsitzende des Aufsichtsrats der
s Wohnbaubank AG.

Mag. Christian Reingruber (Stellvertreter der Vorsitzenden des Aufsichtsrats). Herr Mag.
Christian Reingruber wurde am 1.11.1958 in Wien geboren. Nach dem Studium der
Betriebswirtschaftslehre war er bei einer Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungskanzlei
und bei verschiedenen Kreditinstituten in weit gefacherten Tatigkeitsbereichen tatig. Seit
dem 5.4.2001 bekleidet Mag. Reingruber das Amt des Stellvertreters der Vorsitzenden
des Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG. Vom 1.5.2001 bis 31.05.2013 war
Herr Mag. Reingruber Mitglied des Vorstandes der Bausparkasse der dsterreichischen
Sparkassen Aktiengesellschaft. Seit dem 1.6.2013 ist Herr Mag. Reingruber Mitglied des
Vorstandes der Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck.

Mag. Franz-Nikolaus Hérmann (Mitglied des Aufsichtsrats). Herr Mag. Franz-Nikolaus
Hoérmann wurde am 27.2.1976 geboren. Nach dem Studium der Handelswissenschaften
und FlUhrungspositionen in den Bereichen Finanzen, Controlling und IT sowie als Berater
in Osterreich und Zentraleuropa wechselte er 2008 in die Erste Group Bank AG. Er war
hierin zunachst vor allem fir das Konzernkostencontrolling und in der Folge fiur die
Umsetzung zahlreicher Projekte als Head of Strategic Initiatives zustandig. Seit 2015 ist er
Leiter der Abteilung Beteiligungsmanagement & strategische Projekte und Prokurist der
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Des Weiteren ist Herr Mag. Hérmann
seit dem 13.4.2015 Mitglied des Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.

Mag. Rupert Rieder (Mitglied des Aufsichtsrats). Herr Mag. Rupert Rieder wurde am
10.6.1956 in Wien geboren. 1980 trat er als Privatkundenberater in die Erste
Osterreichische Spar-Casse in Wien ein. Neben seinem Studium der Betriebswirtschaft an
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der Wirtschaftsuniversitat Wien war er in der Filiale Stdtiroler Platz und der Filiale Mauer
sowie als Leiter in der Filiale Dornbach und als Leiter des Beratungszentrums Gersthof
tatig. Seit dem 1.8.1999 ist Herr Mag. Rieder Leiter der Stadtdirektion fur die Bezirke 6, 7,
8, 9 und 18 und seit 1.10.2010 ist er Landesdirektor der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG Landesdirektion 461. Seit 1.3.2016 nimmt er die Funktion des
Bereichsleiters Retail Austria in der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
wahr. Seit dem 4.1.2001 ist er Mitglied des Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.

Michael Priebsch (Mitglied des Aufsichtsrats). Herr Michael Priebsch wurde am 2.10.1970
in Wels geboren. Vor Abschluss der Studien der Rechtswissenschaften und
Betriebswirtschaftslehre an der Universitdt und Wirtschaftsuniversitdt Wien ist Herr
Priebsch 1995 (ber die KPMG Alpen-Treuhand GmbH ins Berufsleben eingestiegen, wo
er als Manager und Prifungsleiter tatig war. Von 2001 bis 2004 leitete er die Abteilung
Rechnungswesen der FAMILIE - Gemeinn. Wohnungs- u. Siedlungsgenossenschaft
"Familie" in Linz e.Gen.m.b.H. Seit 2004 ist er in der Allgemeine Sparkasse
Oberdsterreich Bank AG beschéaftigt, wo er die Abteilung fir Kommerzkunden und
Immobilien und seit 2010 die Abteilung des GrofRvolumigen Wohnbaus leitet. Seit
8.4.2010 ist er Mitglied des Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.

Dr. Manfred Pettinger (Mitglied des Aufsichtsrats). Herr Dr. Manfred Pettinger wurde am
27.2.1955 in Wagna bei Leibnitz geboren. Nach den Studien der Rechtswissenschaften
und Betriebswirtschaft an der Universitat Graz trat er 1982 in die damalige
Steiermarkische Bank GmbH ein, wo er in der Zeit von 1982 bis 1992 als Innenrevisor bzw
Kreditprifer und als Kreditreferent tatig war. Von 1987 bis 1997 hatte er die
Geschaftsfuhrung der FORTUNACOMMERZ Vermoégensverwaltungs Gesellschaft m.b.H.
inne. Seit 1992 betreute er GroRkunden der Steiermarkischen Bank und Sparkassen AG
und Ubernahm im Jahre 2005 die Leitung der Abteilung der GroRkundenbetreuung |. Herr
Dr. Pettinger ist seit 8.4.2010 Mitglied des Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.

Mag. Christoph Wurm (Mitglied des Aufsichtsrats). Herr Mag. Christoph Wurm wurde am
5.6.1968 in Linz geboren. Nach dem Studium der Rechtswissenschaften trat er 1997 in
die Volkskreditbank AG ein. Er begann in der Rechtsabteilung und wechselte 2000 in die
Abteilung Kreditsanierung, mit dessen Leitung er bis 2002 betraut war. AnschlieRend war
er bis 2003 Projektleiter zur Umsetzung der Basel |I-Standards. Von 2003 bis 2006 war er
zudem Leiter der Abteilung Vorstandssekretariat und Risikosteuerung sowie Leiter der
Abteilung  Steuerung, welche die Bereiche Vorstandssekretariat, Controlling,
Risikosteuerung und Wertpapierkontrolle umfasste. Seit 2007 ist er Mitglied des Vorstands
der Volkskreditbank AG. Im Februar 2015 erfolgte die Ernennung zum
Vorstandsvorsitzenden der Volkskreditbank AG. Seit 13.4.2015 ist Herr Mag. Wurm
Mitglied des Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.

Mag. Elisabeth Palatin, CIIA (Mitglied des Aufsichtsrats). Frau Mag. Elisabeth Palatin
wurde am 6.10.1974 in Wien geboren. Nach dem Studium der Handelswissenschaften trat
sie 2001 in die Erste Group Bank AG ein. Nach einem einjahrigen Traineeship war sie
einige Jahre als Spezialistin im Asset/Liability-Management (ALM) sowie in der
Emissionsabteilung der Erste Group Bank AG (Debt Capital Markets) tatig. 2007
Ubernahm sie die Leitung der Abteilung ALM Sparkassen. 2011 wechselte sie in die Erste
Bank Hungary Zrt. nach Budapest wo sie fur ein Jahr die Bereichsleitung des ALM
Directorate verantwortete. Seit 2012 ist sie Leiterin des Bilanzstrukturmanagement/ALM
der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, sowie seit 13.4.2015 Mitglied des
Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.
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Dipl.-Ing. Dr. Bernd Rielland (Mitglied des Aufsichtsrats). Herr Dipl.-Ing. Dr. Bernd
RieRBland wurde am 29.4.1955 in Wien geboren. Nach dem Studium des
Bauingenieurwesens war er als Universitatsassistent fur das Institut fur Bauwirtschaft an
der TU Wien bis 1985 tatig. In dieser Zeit promovierte er zum Doktor der technischen
Wissenschaften. AnschlieRend war er bis 1989 wirtschaftlicher Leiter der Bereiche
Bundes-, Wohn- und Siedlungsfonds, Wohnhauswiederaufbaufonds und
Wasserwirtschaftsfonds im Wirtschaftsministerium. 1989 wechselte er in die Erste Group
Bank AG wund war bis 2000 unter anderem im Bereich Immobilien und
Wohnbaufinanzierung, als Leiter der Finanzierung geférderter Wohnbau, als Bereichsleiter
far Immobilien- und Wohnbaufinanzierung sowie als Vorstand der Erste Immobilien AG,
der s Wohnbaubank AG und der Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft tatig. Anschlie®Bend wechselt Herr Dipl.-Ing. Dr. RieBland als
Geschaftsfihrer zum Wiener Wirtschaftforderungsfonds. Seit 2010 hat er in der
Konzerngruppe der Vienna Insurance Group die Funktionen als Finanzvorstand der
Sozialbau Gemeinnutzige Wohnungsaktiengesellschaft und deren Toéchtern, als
Geschéaftsfihrer der EGW Heimstatte und als Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Unternehmen Alpenlandische Heimstatte Tirol und EGW-Wohnbau Niederdsterreich ber.
Herr Dipl.-Ing. Dr. RieRland ist zudem stellvertretender Kuratoriumsvorsitzender der
Albertina. Seit dem 13.4.2015 ist Herr Dipl.-Ing. Dr. Rie3land Mitglied des Aufsichtsrats
der s Wohnbaubank AG.

Mag. Gertrude Schwebisch, MBA, MRICS (Mitglied des Aufsichtsrats). Frau Mag.
Gertrude Schwebisch, MBA, MRICS wurde am 22.01.1966 in Neunkirchen geboren. Nach
dem Studium der Rechtswissenschaften war sie leitende Juristin in der Mietervereinigung
Osterreich. AnschlieBend war sie im Generali Konzern im Bereich Real Estate und
Assetmanagement tatig, bevor sie im Marz 1996 als Account Managerin fur Immobilien-
und Kommerzkunden in der Erste Group Bank AG begann. Ab 1999 war sie mit der
Leitung der Abteilung GroRRvolumiger Wohnbau und Zielgruppenmanagement in der Erste
Group Bank AG betraut. Frau Mag. Gertrude Schwebisch, MBA, MRICS war von 2000 bis
2015 als Lehrbeauftragte an der TU Wien und der Donau-Universitdt Krems tatig, von
2009 bis 2015 Jurymitglied bei Bautrdgerwettbewerben und im Grundsticksbeirat der
Stadt Wien und seit 2015 ist sie im Vorstand des Salon Real. Seit Marz 2016 ist sie
Vorstandsdirektorin der Sparkasse Neunkirchen, sowie seit 29.6.2016 Mitglied des
Aufsichtsrats der s Wohnbaubank AG.

Die folgende Tabelle gibt Auskunft dariber, wo die Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin Mitglieder des Verwaltungsrats, der Geschaftsfuhrung oder des Aufsichtsrats
oder Gesellschafter anderer Gesellschaften sind oder innerhalb der letzten funf Jahre
waren:

Position
Name Firma der Gesellschaft Funktion derzeit
inne

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG VO ja
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft AR ja
Donau Versicherung AG Vienna Insurance Group AR ja

Claudia Héller, MBA .
(Vorsitzende des Aufsichtsrats) s Wohnbaubank AG AR ja
Wohnbauinvestitionsbank GmbH AR ja
Erste Group Bank AG Prokurist ja
Banka Sparkasse d.d. AR nein
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Karntner Sparkasse Aktiengesellschaft AR nein
good bee Holding GmbH GF nein
Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck VO ja
SLVG Immobilien Privatstiftung VO ja
s Wohnbaubank AG AR ja
BCR Banca pentru Lociunte SA AR nein
Mag. Christian Reingruber . o . .
(Stellvertreter der Vorsitzenden) Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft VO nein
s Wohnfinanzierung Beratungs GmbH (vormals: S-Bauspar- und BR ia
Versicherungsvermittlung Gesellschaft m.b.H.) J
TIPAL Immobilien GmbH in Liquidation BR ja
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Prokurist nein
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. AR ja
Salzburger Sparkasse Bank-Aktiengesellschaft AR ja
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Prokurist ja
EBB Beteiligungen GmbH GF ja
EBB-Delta Holding GmbH GF ja
Mag. Franz-Nikolaus Hérmann EBB-Zeta Holding GmbH GF ja
Hotel Corvinus Gesellschaft m.b.H. GF ja
ARWAG Holding-Aktiengesellschaft AR ja
s Slovensko, spol. s.r.o. AR ja
s Wohnbaubank AG AR ja
S-Tourismusfonds Management Aktiengesellschaft AR nein
Bausparkasse der dsterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft AR ja
ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. AR ja
Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusied| Aktiengesellschaft AR ja
s Wohnbaubank AG AR ja
Mag. Rupert Rieder
s ServiceCenter GmbH BR ja
s REAL Immobilienvermittiung GmbH BR nein
s Immobilienfinanzierungsberatung GmbH BR nein
Finanzpartner GmbH BR nein
s Wohnbaubank AG AR ja
Michael Priebsch
Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft Prokurist ja
s Wohnbaubank AG AR ja
Dr. Manfred Pettinger
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft Prokurist ja
Volkskreditbank AG *) VO ja
Volkskredit Verwaltungsgenossenschaft registrierte Genossenschaft VO ia
mit beschrankter Haftung *) J
Mag. Christoph Wurm VKB Versicherungsservice GmbH *) GF ja
Oberdsterreichische Kreditgarantiegesellschaft m.b.H. *) AR ja
s Wohnbaubank AG AR ja
BfG Eigentimer/-innen und Verwaltungsgenossenschaft eG *) AR ja
s Wohnbaubank AG AR ja
Mag. Elisabeth Palatin
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Prokurist ja
SOZIALBAU gemeinnutzige Wohnungsaktiengesellschaft *) VO ja
Gemeinnltzige Bau-, Wohnungs- und Siedlungsgenossenschaft
,Vindobona“ registrierte Genossenschaft mit beschrankter VO ja
Haftung *)
Dipl.-Ing. Dr. Bernd RieRland Erste gemeinnitzige Wohnungsgesellschaft Heimstatte .
* GF ja
Gesellschaft m.b.H. *)
SB Liegenschaftsverwertungs GmbH *) GF ja
WOFIN Wohnungsfinanzierungs GmbH *) GF ja
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Albertina *) AR ja
Alpenlandische Heimstatte, gemeinnitzige Wohnungsbau- und AR ia
Siedlungsgesellschaft m.b.H. *) )
Competence Investment AG *) AR ja
EGW Wohnbau gemeinniitzige Ges.m.b.H. *) AR ja
Gemeinnltzige Industrie-Wohnungsaktiengesellschaft *) AR ja
NEUE HEIMAT Oberésterreich Gemeinniitzige Wohnungs- und .
h N AR ja
SiedlungsgesmbH. *)
s Wohnbaubank AG AR ja
Familie, gemeinniitzige Wohn- und Siedlungsgenossenschaft Prokurist ia
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung *) J
Neuland gemeinniitzige Wohnbau-Gesellschaft m.b.H. *) Prokurist ja
Urbanbau Gemeinnitzige Bau-, Wohnungs- und Prokurist ia
Stadterneuerungsgesellschaft m.b.H. *) J
Volksbau, gemeinniitzige Wohn- und Siedlungsgenossenschaft Prokurist ia
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung *) J
Wohnbau, gemeinnitzige Wohn- und Siedlungsgenossenschaft Prokurist ia
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung *) J
Bombardier Transportation Austria GmbH *) AR nein
BRB Burgenlandische Risikokapital Beteiligungen AG *) AR nein
Wien 3420 Aspern Development AG (vormals: Asperner Flugfeld AR nein
Sid Entwicklungs- und Verwertungs-GmbH)
Sparkasse Neunkirchen VO ja
EFH-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. GF nein
s Wohnbaubank AG AR ja
APHRODITE Bautrager Aktiengesellschaft Prokuristin ja
Mag. Gertrude Schwebisch, MBA, ARWAG Holding-Aktiengesellschaft AR nein
MRICS UBG-Unternehmensbeteiligungsgesellschaft m.b.H. Prokuristin nein
Bausparkasse der osterreichischen Sparkassen . .
R Prokuristin nein
Aktiengesellschaft
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Prokuristin nein
s Wohnbaubank AG Prokuristin nein
s Wohnbautrager GmbH Prokuristin nein

Quelle: Elektronische Abfrage beim Firmencompass der Compass-Verlag GmbH vom 17.10.2016 auf der Basis des

Firmenbuchstandes vom 17.10.2016 sowie Befragung der Personen durch die Emittentin.

"VO" oder "GF" meint Vorstandsmitglied oder Geschaftsfiihrung, "AR" meint Aufsichtsratsmitglied, "BR" meint Beiratsmitglied.

*) aulRerhalb des Konzerns

Kein Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates der Emittentin

ist mit einem anderen Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates der
Emittentin verwandt;

ist oder war wahrend der letzten finf Jahre neben den in diesem Prospekt offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens
aullerhalb der Emittentin;

wurde wahrend der letzten funf Jahre in Bezug auf betrigerische Straftaten
verurteilt;

war wahrend der letzten finf Jahre als Mitglied des Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder
die Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdérden (einschlieBlich
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Berufsverbande) betroffen, mit Ausnahme eines wegen einer verspateten Meldung
einer Uberschreitung der GroRveranlagungsgrenze im April 2011 ergangenen
verwaltungsrechtlichen Straferkenntnisses der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdérde gegen die beiden Mitglieder des Vorstands der
Emittentin gemaR den §§73 Abs1 Z9 iVm 98 Abs2 Z7BWG, das eine
Verwaltungsstrafe in Héhe von EUR 300, die bereits beglichen wurde, nach sich
zog sowie eines Straferkenntnisses der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehérde gegen das Mitglied des Aufsichtsrates, Herrn Mag.
Christoph  Wurm, vom 23.4.2014, das eine Verwaltungsstrafe in Hoéhe von
EUR 4.200 nach sich zog, gegen die das Rechtsmittel der aufllerordentlichen
Revision erhoben wurde.

= wurde von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan oder fir die Tatigkeit im Management
oder fir die Fihrung der Geschafte einer Emittentin als untauglich angesehen;

= hat potentielle Interessenkonflikte zwischen seinen Verpflichtungen gegentber der
Emittentin und seinen privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen;

] wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstandes oder
des Aufsichtsrates der Emittentin bestellt; und

. besitzt Aktien der Emittentin und hat Vereinbarungen Uber
Veraullerungsbeschrankungen hinsichtlich der von ihm gehaltenen Aktien der
Emittentin geschlossen.

Staatskommissare

Der Bundesminister fir Finanzen hat fur die Emittentin Frau MR Dr. Tamara Els zur
Staatskommissarin und Herrn Mag. Bernhard Schatz zum Stellvertreter bestellt. Die
Staatskommissarin fur die Emittentin sowie deren Stellvertreter haben diese Funktionen
seit ihrer Bestellung inne.

Ein Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind fir eine Funktionsperiode von
langstens finf Jahren bestellt. Die Wiederbestellung ist zulassig. Der Staatskommissar
und dessen Stellvertreter handeln als Organe der FMA und sind in dieser Funktion
ausschlieRlich deren Weisungen unterworfen.

Gemall § 76 Abs 4 BWG ist der Staatskommissar und dessen Stellvertreter von der
Emittentin zu den Hauptversammlungen und sonstigen Mitgliederversammlungen, zu den
Sitzungen des Aufsichtsrates, der Priufungsausschisse sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen
jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber die Sitzungen der oben
angefihrten Organe sind dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter zu tGbersenden.
Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen Stellvertreter haben
gegen Beschlisse der in § 76 Abs 4 BWG genannten Organe, durch die sie gesetzliche
oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der
FMA fur verletzt erachten, unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu
berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer
Ansicht der Beschluss verstof3t. Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des
Beschlusses bis zur aufsichtsbehoérdlichen Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin
kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung
der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages
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14.2

15.

15.1

entschieden, tritt der Einspruch aufler Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die
Vollziehung des Beschlusses unzulassig. Beschlisse eines in § 76 Abs 4 BWG genannten
Organs, die aullerhalb einer Sitzung oder im Ausland gefasst werden, sind sogleich dem
Staatskommissar und dessen Stellvertreter mitzuteilen. In einem solchen Fall kénnen der
Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung sein Stellvertreter Einspruch nur
schriftlich binnen zwei Bankarbeitstagen nach Zustellung des Beschlusses erheben.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftstlicke
und Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung der in
§ 76 Abs 5 BWG genannten Aufgaben erforderlich ist. Unterlagen, die den
Sitzungsteilnehmern der in § 76 Abs 4 BWG genannten Organe zur Verfugung stehen,
sind ihnen spatestens zwei Bankarbeitstage vor der Sitzung zu Ubermitteln. Der
Staatskommissar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen,
auf Grund derer die Erflllung der Verpflichtungen der Emittentin gegeniber dessen
Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht
mehr gewahrleistet ist, unverziglich der FMA mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen
Bericht Uber ihre Tatigkeit zu Ubermitteln.

Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Potentielle Interessenkonflikte der in Punkt 14.1 der Angaben zur Emittentin genannten
Personen zwischen ihren Verpflichtungen gegentber der Emittentin sowie ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bestehen darin, dass (i) die Mitglieder des
Vorstands sowie des Aufsichtsrats der Emittentin innerhalb des Sparkassensektors,
insbesondere bei der Bausparkasse der Osterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft,
weitere Funktionen inne haben, und (ii) die Mitglieder des Vorstandes und einige
Mitglieder des Aufsichtsrates Wohnbauanleihen der Emittentin, die sie in
Partizipationsrechte (oder -scheine) bzw Vorzugsaktien der Emittentin umwandeln
kdnnen, halten. Die Summe des hdéchstens erwerbbaren Nominales ist in der Tabelle
unter Punkt 17.2 der Angaben zur Emittentin angeflhrt.

Dariber hinaus bestehen nach bestem Wissen der Emittentin keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen den Pflichten der in Punkt 14.1 der Angaben zur Emittentin
genannten Personen gegeniber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

Es gibt keinerlei Vereinbarung oder Abmachung mit den Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund derer eine der in Punkt 14.1 der Angaben
zur Emittentin genannten Personen zu Mitgliedern des Vorstandes oder des
Aufsichtsrates bestellt wurden. Die Hauptversammlung der Emittentin bestellt den
Aufsichtsrat (§ 10 der Satzung der Emittentin) und der Aufsichtsrat ist fiir die Bestellung
des Vorstandes zustandig (§ 5 Abs 1 der Satzung der Emittentin).

Die in Punkt 14.1 der Angaben zur Emittentin genannten Personen haben keine
VerauRerungsbeschrankungen fir die von ihnen gehaltenen Wertpapiere der Emittentin
vereinbart.

BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

Fur das letzte abgeschlossene Geschaftsjahr standen den in Punkt 14.1 der Angaben zur
Emittentin unter (i) und (ii) genannten Personen folgende Beziige zu:

Vergiinstigungen und Sachleistungen
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16.

16.1

16.2

Vorstand

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht tber die im Geschéftsjahr 2015 an den
Dienstgeber der Vorstandsmitglieder, die Bausparkasse der dsterreichischen Sparkassen
Aktiengesellschaft, als Verrechnungsbetrag fur die Funktionsausibung geleisteten
Betrage.

Name Verrechnungsbetrag 2015 Variable Vergiitung 2015 Gesamt 2015
Dr. Josef Schmidinger 25.000,00 0,00 25.000,00
Mag. Ernst Karner 30.000,00 0,00 30.000,00

Quelle: Emittentin

Aufsichtsrat

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht (iber die im Geschéaftsjahr 2015 an die Mitglieder
des Aufsichtsrats geleisteten Vergutungen.

Aufwands-
Name Sitzungsgeld Gesamt
entschadigung
Mag. Dr. Peter Bosek (Vorsitzender des Aufsichtsrats) *) 300,00 750,00 1.050,00
Mag. Christian Reingruber (Stellvertreter des Vorsitzenden) *) 900,00 1.500,00 2.400,00
Dipl.-Ing. Wilhelm Schultze *) 150,00 750,00 900,00
Mag. Rupert Rieder *) 1.050,00 1.500,00 2.550,00
Dr. Manfred Pettinger 1.050,00 1.500,00 2.550,00
Michael Priebsch 1.050,00 1.500,00 2.550,00
Dr. Albert Wagner 0,00 750,00 750,00
Mag. Bernhard Leder*) 0,00 750,00 750,00
Claudia Héller, MBA*) 500,00 1.500,00 2.000,00
Mag. Franz-Nikolaus Hérmann*) 500,00 1.500,00 2.000,00
Mag. Elisabeth Palatin*) 250,00 1.500,00 1.750,00
Mag. Christoph Wurm 250,00 1.500,00 1.750,00
Dipl.-Ing. Dr. Bernd RieRland 750,00 1.500,00 2.250,00

Quelle: Emittentin

*) Diese Vergutungen werden an die jeweiligen dienstgebenden Unternehmen dieser Aufsichtsratsmitglieder geleistet.

Reserven oder Riickstellungen fiir Pensions-, Rentenzahlungen oder ahnliche
Vergiinstigungen

Zum Stichtag 31.12.2015 betragt die Hohe der Abfertigungsrickstellung EUR 0,00.

PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

Fur das letzte abgeschlossene Geschéaftsjahr der Emittentin werden — soweit nicht
anderweitig spezifiziert — fir die im Punkt 14.1 der Angaben zur Emittentin genannten
Personen folgende Angaben gemacht:

Mandatsperiode

Siehe Punkt 14.1 der Angaben zur Emittentin.

Dienstleistungsvertrage

Zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane
und der Emittentin wurden keine Dienstleistungsvertrdge geschlossen, die bei Beendigung
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16.3

des Dienstverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.
Auditausschuss und den Vergiitungsausschuss

Auditausschuss

Der Prifungsausschuss der Emittentin wird gemaR § 63a Abs 4 BWG vom Aufsichtsrat
der Emittentin aus seiner Mitte bestellt. Zum Datum dieses Prospekts lauten die Namen
der Mitglieder des Prufungsausschusses wie folgt: Claudia Hoéller, MBA (Vorsitzende),
Mag. Christian Reingruber (Stellvertreter der Vorsitzenden), Mag. Franz-Nikolaus
Hoérmann und Michael Priebsch.

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat gemall §4 Abs 7 der Geschaftsordnung des
Aufsichtsrats eine Geschaftsordnung fur den Prifungsausschuss des Aufsichtsrats der
Emittentin erlassen.

Die Aufgaben des Prufungsausschusses liegen gemall § 63a Abs 4 BWG fur den
Prifungsausschuss in folgenden Bereichen:

= Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses sowie die Erteilung von
Empfehlungen oder Vorschlagen zur Gewahrleistung seiner Zuverlassigkeit;

" Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems der Gesellschaft;

" Uberwachung der Abschlusspriifung unter Einbeziehung von Erkenntnissen und
Schlussfolgerungen in Berichten, die von der Abschlusspriferaufsichtsbehérde
nach § 4 Abs. 2 Z 12 Abschlusspriferaufsichtsgesetz (APAG) veroffentlicht
werden;

" die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankpriifers, sofern dieser
nicht die gesetzlich zustandige Prifungseinrichtung ist, insbesondere im Hinblick
auf die fur die geprufte Gesellschaft erbrachten zusatzlichen Leistungen; (Artikel 5
der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 und § 271a Abs. 6 UGB);

" die Erstattung des Berichts Uber das Ergebnis der Abschlussprifung an den
Aufsichtsrat und die Darlegung, wie die Abschlussprifung zur Zuverlassigkeit der
Finanzberichterstattung beigetragen hat, sowie die Rolle des
Prifungsausschusses dabei;

" die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die
Priafung des Vorschlags fir die Gewinnverteilung, des Lageberichtes und
gegebenenfalls des Corporate Governance-Berichts sowie die Erstattung des
Berichts Uber die Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat;

" gegebenenfalls die Prufung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts, des konsolidierten Corporate Governance-Berichts sowie die
Erstattung des Berichts Uber die Prifungsergebnisse an den Aufsichtsrat;

. die Durchfihrung des Verfahrens zur Auswahl des Abschlussprifers
(Konzernabschlussprufers) unter Bedachtnahme auf die Angemessenheit des
Honorars sowie die Empfehlung fir die Bestellung des  Abschlussprifers
(Konzernabschlussprifers) an den Aufsichtsrat gemaR Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 537/2014, sofern dieser Abschlussprifer (Konzernabschlussprifer) nicht
die gesetzlich zustandige Prifungseinrichtung ist;

. die Empfehlung fir die Verlangerung des Mandats des Abschlussprifers
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(Konzernabschlussprifers) an den Aufsichtsrat, sofern dieser nicht die gesetzlich
zustandige Prifungseinrichtung ist, gemafR Artikel 17 Abs. 5 Verordnung (EU) Nr.
537/2014;

" die Kenntnisnahme des zusatzlichen Berichts des Abschlussprtfers (Artikel 11 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014) sowie die Beratung Utber diesen Bericht;

" die Durchfihrung anderer vom Aufsichtsrat dem Prifungsausschuss im Einzelfall
oder aus besonderem Anlass Ubertragener Aufgaben.

Der Prifungsausschuss tritt zumindest zwei Mal pro Geschaftsjahr sowie auf Ersuchen
des Vorstands zusammen. Der Prifungsausschuss ist, die ordnungsgemafe Einberufung
der entsprechenden Sitzung vorausgesetzt, bei Anwesenheit des Vorsitzenden oder
seines Stellvertreters und zumindest zwei weiterer Mitglieder beschlussfahig. Der
Prifungsausschuss beschliet mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen wobei
dem \Vorsitzenden das Dirimierungsrecht zusteht. Uber die Sitzungen des
Prifungsausschuss wird ein Protokoll aufgenommen. Die Staatskommissare werden zu
allen Sitzungen des Prufungsausschuss eingeladen; Protokolle werden ihnen unverziglich
Ubermittelt. Der Vorsitzende, oder bei dessen Verhinderung sein Stellvertreter, vertritt den
Prifungsausschuss nach auflen. Der Prifungsausschuss berichtet dem Aufsichtsrat
regelmalig Uber seine Tatigkeit und informiert ihn unverzlglich Uber besondere
Vorkommnisse. Die Geschaftsordnung fur den Prifungsausschuss kann vom Aufsichtsrat
jederzeit geandert werden.

Vergiitungsausschuss

Der Vergutungsausschuss wurde in der s Wohnbaubank erstmalig am 17.12.2011
einberufen. Er hat aufgrund der neuen Bestimmungen des BWG die Aufgabe,

" die allgemeinen Grundsétze der Vergutungspolitik zu genehmigen;

" die  Vergltungspolitik, = Vergltungspraktiken und  vergutungsbezogenen
Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung, Uberwachung und
Begrenzung von Risiken, der Eigenmittelausstattung und Liquiditat, zu
Uberwachen, wobei auch langfristige Interessen von Aktionaren, Investoren und
Mitarbeitern der s Wohnbaubank zu berticksichtigen sind; und

" die Vergutung des hdheren Managements zu uberprifen.

Dem Vergutungsausschuss gehoren folgende Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin
an: Claudia Holler, MBA (Vorsitzende), Mag. Christian Reingruber (Stellvertreter der
Vorsitzenden), Mag. Christoph Wurm und Mag. Franz-Nikolaus Hérmann.

Nominierungsausschuss

Der Nominierungsausschuss wurde in der s Wohnbaubank erstmalig am 11.6.2014
einberufen. Er hat aufgrund der neuen Bestimmungen des BWG die Aufgabe,

" die ordnungsgemalie Nachfolgeregelung fir die Mitglieder des Leitungsorgans
(gemal § 2 Z1a BWG sind das der Vorstand und der Aufsichtsrat) vorzubereiten;

" die internen Richtlinien fir die Auswahl und Beurteilung von Mitgliedern des
Leitungsorgans zu beschlieRen, regelmafig eine Bewertung der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrung sowie die Struktur, Grif3e, Zusammensetzung und
Leistung der Organe durchzuflihren, den Vorstand bei der Auswahl des héheren
Managements  Uberpriifen, den Abschluss und die Anderung von
Anstellungsvertragen mit Vorstandsmitgliedern und Uber alle Fragen, die das
Dienstverhaltnis zwischen den Vorstandsmitgliedern und der s Wohnbaubank
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17.1

betreffen zu entscheiden; und

" die Geschaftsleitung im Hinblick auf erforderliche Offenlegungen ausreichend zu
informieren.

Dem Nominierungsausschuss gehoéren folgende Mitglieder des Aufsichtsrats der
Emittentin an: Claudia Holler, MBA (Vorsitzende), Mag. Christian Reingruber
(Stellvertreter der Vorsitzenden), Dipl.-Ing. Dr. Bernd Rief3land und Mag. Elisabeth
Palatin.

Risikoausschuss

Der Risikoausschuss wurde in der s Wohnbaubank erstmalig am 11.06.2014 einberufen.
Er hat aufgrund der neuen Bestimmungen des BWG die Aufgabe,

" die Beratung der Geschaftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zuklnftigen
Risikobereitschaft und Risikostrategie des Kreditinstitutes;

" die Uberwachung der Umsetzung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit
der Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaR § 39 Abs 2b
Z 1 bis 14 BWG, der Eigenmittelausstattung und der Liquiditat;

" die Uberpriifung, ob die Preisgestaltung der von der s Wohnbaubank angebotenen
Dienstleistungen und Produkte das Geschaftsmodell und die Risikostrategie der
s Wohnbaubank angemessen bericksichtigt und gegebenenfalls Vorlage eines
Plans mit AbhilfemalRnahmen; und

= unbeschadet der Aufgaben des Verglitungsausschusses, ob bei den vom internen
Vergutungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat
und die Wahrscheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Gewinnen
bertcksichtigt werden.

Dem Risikoausschuss gehdéren folgende Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin an:
Claudia Hodller, MBA (Vorsitzende), Mag. Christian Reingruber (Stellvertreter der
Vorsitzenden), Dr. Manfred Pettinger und Mag. Rupert Rieder.

Corporate-Governance

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex (der "OCGK") ist nach geltendem
Osterreichischen Recht nicht verpflichtend, aber seine Einhaltung wird bdrsenotierten
Osterreichischen Aktiengesellschaften empfohlen. Diese Empfehlung gilt nicht fur
Aktiengesellschaften, deren Aktien wie jene der Emittentin, nicht an der Bdrse notieren.
Deshalb hat sich die Emittentin dem OCGK nicht unterworfen.

BESCHAFTIGTE

Zahl der Beschiftigten

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss Uber die Zahl der operativ bei der Emittentin tatigen
Mitarbeiter fur die Geschéaftsjahre 2015, 2014 und 2013.

Dienstiiberlassene Mitarbeiter Dienstiiberlassene Mitarbeiter
Geschiftsjahr Angestellte der Emittentin
der Erste Bank der s Bausparkasse
2015 0 1 4
2014 0 1 3
2013 0 1 3

Quelle: Angaben der Emittentin
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18.1

Aktienbesitz und Aktienoptionen

Der Emittentin sind kein Mitglied ihrer Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs-, oder
Aufsichtsorgane und kein Mitglied ihres oberen Managements bekannt, das Aktien der
Emittentin oder Optionen auf Aktien der Emittentin besitzt.

Die folgende Tabelle gibt Aufschluss (ber die Summe des Nominale der
Partizipationsrechte  der  Emittentin, die die Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs-, oder Aufsichtsorgane der Emittentin durch Wandlung der von ihnen
gehaltenen Wohnbauwandelanleihen der Emittentin hochstens erwerben kénnen:

Name des Mitglieds der Verwaltungs-, Nominale der Partizipationsrechte, die durch Wandlung von
Geschiftsfiihrungs-, oder Aufsichtsorgane Wohnbauanleihen maximal erworben werden kénnen
Dr. Josef Schmidinger EUR 500,00
Dr. Astrid Kratschmann EUR 600,00

Claudia Holler, MBA

Mag. Christian Reingruber

Mag. Franz-Nikolaus Hérmann EUR 1.400,00

Mag. Rupert Rieder

Michael Priebsch

Dr. Manfred Pettinger

Mag. Christoph Wurm

Mag. Elisabeth Palatin

Dipl.-Ing. Dr. Bernd RieRland

Mag. Gertrude Schwebisch, MBA, MRICS EUR 54.670,00

Quelle: Befragung der Personen durch die Emittentin

Mitarbeiterbeteiligung

Beschaftigte der Emittentin haben keine Wohnbauanleihen der Emittentin erworben, die
mit einem Wandlungsrecht auf Partizipationskapital (oder Partizipationsrechte) der
Emittentin ausgestattet sind. Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, mittels
deren Beschaftigte am Kapital der Emittentin beteiligt werden kénnen.

HAUPTAKTIONARE

Hauptaktiondre der Emittentin

An der Emittentin halten die Erste Bank 2.527.700 ihrer Stammaktien (entspricht 90,28 %
des Aktienkapitals). Das restliche Aktienkapital der Emittentin wird von Aktionaren
gehalten, von denen keiner mehr als 5 % der ausgegebenen Aktien halt.
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Die Aktien der Emittentin werden wie folgt gehalten:

Anzahl der
Aktionar Nominale in EUR Anteil
Stiickaktien
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG 2.527.700 18.376.379,00 90,28 %
Ubrige Aktiongre 272.300 1.979.621,00 9,72 %
Gesamt 2.800.000 20.356.000,00 100,00 %

Quelle: Gepriifter Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2015 und Angaben der Emittentin.

Unterschiedliche Stimmrechte

Die Aktien der Emittentin verbriefen keine unterschiedlichen Stimmrechte.

Unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse

Die Aktien der Emittentin werden zu 90,28 % von der Erste Bank und zu 9,72 % von
verschiedenen weiteren Aktionaren gehalten. Durchgerechnet halt die Erste Group Bank
eine indirekte Beteiligung am Grundkapital der Emittentin in Héhe von 91,02 % und
kontrolliert damit die Hauptversammlungen der Emittentin.

Gemall den Bestimmungen des Aktiengesetzes ("AktG") haben die Mitglieder des
Vorstands der Emittentin in ihrem Verantwortungsbereich im besten Interesse der
Emittentin zu handeln, wobei sie deren Aktiondre, Beschéaftigte und das o&ffentliche
Interesse berucksichtigen mussen. Insbesondere sind die Mitglieder des Vorstands nicht
an Anweisungen von Aktionaren oder Aufsichtsratsmitgliedern gebunden; falls solche
Anweisungen fur die Emittentin nachteilig oder nicht in ihrem besten Interesse waren,
mussten die Mitglieder des Vorstands der Emittentin solche Anweisungen zurlickweisen.
Die Bestellung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands wird durch Abstimmung
des Aufsichtsrats mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen beschlossen.
Aufgrund der Beteiligungsverhaltnisse erfolgt die Bestellung des Aufsichtsrats der
Emittentin daher im Rahmen der Eigentimerrechte der Erste Bank. Die Wahrnehmung
dieser Organfunktionen hat insbesondere gemall den Bestimmungen des AktG und des
BWG zu erfolgen. Im Rahmen des Interessekonfliktmanagements bestehen
konzerninterne Regelungen, deren Einhaltung von der Konzernrevision (durch Erste
Group Bank) bzw der internen Revision der Emittentin einer periodischen Prifung
unterzogen wird. Die interne Revision der Emittentin wird aufgrund vertraglicher
Vereinbarung von der Erste Bank wahrgenommen. Daruber hinaus nimmt die interne
Revision die gemall §42 BWG vorgesehenen Prifpflichten betreffend den
Geschaftsbetrieb wahr (GesetzmaRigkeit, OrdnungsmaRigkeit, Zweckmanigkeit).

Die Weisungsfreiheit der internen Revision ist unter anderem durch folgende Punkte in der
Geschéaftsordnung fir die interne Revision sichergestellt:

" Die interne Revision ist als eine eigene, fachtechnisch selbststandige und
unabhangige Organisationseinheit eingerichtet. Sie untersteht funktionell
unmittelbar dem (Gesamt-) Vorstand. Sie agiert prozessual und organisatorisch
vom Management unabhangig. In disziplinarer Hinsicht ist flr die interne Revision
der Vorsitzende des Vorstandes zustandig.

. Die interne Revision muss unter Bedachtnahme auf den Geschaftsumfang so
ausgestaltet sein, dass sie ihre Aufgaben zweckentsprechend erflillen kann.
HierfUr ist vor allem ein quantitativ und qualitativ angemessener Mitarbeiterstab
Voraussetzung.

] Dem Leiter der internen Revision und seinen Mitarbeitern steht ein umfassendes
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und uneingeschranktes Informationsrecht zu. Sie haben zur Erfullung ihrer
Prifungsaufgaben das Recht, jederzeit in die Beschlisse der Organe und alle
sonstigen Unterlagen Einsicht zu nehmen, sich Wertsachen oder sonstige
Gegenstande jeglicher Art zur Nachprifung zeigen sowie Facher, Kassen,
Schrankfacher und dergleichen im Kreditinstitut 6ffnen zu lassen, sowie ferner
Auskunft und Unterstitzung von Vorstandsmitgliedern und den Mitarbeitern des
Kreditinstituts zu verlangen.

Die Kreditinstitutsgruppe der Erste Group Bank sowie die Emittentin werden zudem von
unabhangigen Wirtschaftsprifern gepruft.

Vereinbarungen die zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren
kénnten

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Auslbung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Die Emittentin tatigt keine wesentlichen Geschéafte mit verbundenen Parteien, aulier
denen, die unter dem Punkt "Wichtige Vertrage" ab Seite 183 dieses Prospekts angefihrt
sind.

Die folgende Tabelle zeigt die Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin
gegenuber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Vermdgensgegenstidnde nachrangiger Art zum
31.12.2015:

davon gegeniiber
davon gegeniiber Unternehmen, mit
verbundenen denen ein
Position Bilanzwert in EUR
Unternehmen in Beteiligungsverha
EUR") Itnis besteht in
EUR*)
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche
Wertpapiere 110.517.847,91 0,00 0,00
Forderungen an Kreditinstitute 303.343.517,82 303.343.517,82 0,00
Forderungen an Kunden 1.589.990.916,35 98.642.106,72 8.163.274,16
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 15.000.857,50 15.000.857,50 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande 12.665.884,35 12.665.884,35 0,00
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 144.474.351,05 144.474.351,05 0,00
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.808.747.107,20 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 3.206.463,15 3.206.463,15 0,00
Erganzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 der
CRR 29.861.972,22 0,00 0,00
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten *) 803.639.655,93 803.639.655,93 0,00

Quelle: Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2015 sowie zu *) Angaben der Emittentin

Die folgende Tabelle zeigt die Forderungen und Verbindlichkeiten der Emittentin
gegenuber verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Vermdgensgegenstidnde nachrangiger Art zum
31.12.2014:
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Position

Bilanzwert in EUR

davon gegeniiber
verbundenen

Unternehmen in

davon gegeniiber
Unternehmen, mit
denen ein

Beteiligungsverha

EUR*) Itnis besteht in
EUR*)
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche
135.773.793,24 0,00 0,00

Wertpapiere
Forderungen an Kreditinstitute 516.194.095,73 516.194.095,73 0,00
Forderungen an Kunden 1.525.502.645,45 100.082.049,09 9.241.177,91
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

40.001.819,44 40.001.819,44 0,00
Wertpapiere
Sonstige Vermdgensgegenstande 17.511.218,74 17.511.218,74 0,00
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 200.601.401,34 200.601.401,34
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.951.683.278,88 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 6.464.465,22 6.464.465,22 0,00
Erganzungskapital gemaR Teil 2 Titel | Kapitel 4 der

35.866.972,22 0,00 0,00
CRR
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten *) 883.624.543,17 883.624.543,17 0,00

Quelle: Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéaftsjahr 2014 sowie zu *) Angaben der Emittentin

Die folgende Tabelle zeigt die Forderungen und Verbindlichkeiten
Unternehmen,

gegenuber  verbundenen

Unternehmen

und

mit

der Emittentin
denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht, sowie Vermdgensgegenstidnde nachrangiger Art zum

31.12.2013:

Position

Bilanzwert in EUR

davon gegeniiber
verbundenen

Unternehmen in

davon gegeniiber
Unternehmen, mit
denen ein

Beteiligungsverhal

EUR") tnis besteht in
EUR*)
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche
135.974.154,34 0,00 0,00
Wertpapiere
Forderungen an Kreditinstitute 449.039.212,87 449.039.212,87 0,00

Forderungen an Kunden

1.463.021.769,09

103.025.835,07

10.228.718,00

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

95.623.743,79 95.623.743,79 0,00
Wertpapiere
Sonstige Vermdgensgegenstande 16.761.915,72 16.528.882,55 0,00
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 250.603.525,90 250.603.525,90
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 7.500.000,00 7.500.000,00
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.822.844.139,98 0,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 7.161.928,41 6.626.783,87 0,00
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00
Erganzungskapital 35.882.305,55 0,00 0,00
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten *) 972.524.870,62 972.524.870,62 0,00

Quelle: Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschaftsjahr 2013 sowie zu *) Angaben der Emittentin. Anpassung der

Betrage gemaR gepriftem Jahresabschluss 2014 — siehe dazu Seite 146 ff. Punkt 9.3

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN
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20.6.1

Historische Finanzinformationen

Die gepriuften Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015, 31.12.2014 und
31.12.2013 jeweils gemeinsam mit den PrGfungsberichten uber die
Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung und den
Bestatigungsvermerken der Abschlussprifer sind durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommen. Die durch Verweis aufgenommenen Dokumente sind auf der Website der
Emittentin unter www .swohnbaubank.at/de/s-Wohnbaubank/Das-
Unternehmen/Bilanzzahlen verfugbar und kénnen wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten
am Sitz der Geschéftsleitung der Emittentin, Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich
kostenlos bezogen werden.

Pro forma-Finanzinformationen

Im Zeitraum seit dem letzten Jahresabschluss der Emittentin bis zum Datum dieses
Prospekts sind bei den Aktiva, dem Umsatz und dem Gewinn/Verlust der Emittentin keine
bedeutenden Brutto-Veranderungen aufgetreten. Folglich wurden keine Pro forma-
Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.

Jahresabschluss

Siehe Punkt 20.1 der Angaben zur Emittentin.
Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Erkldrung, dass die historischen Finanzinformationen gepriift wurden

Die GT-KMU Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs-GmbH hat die Jahresabschlisse
der Emittentin zum 31.12.2015, 31.12.2014 und 31.12.2013 geprift und uneingeschrankte
Bestatigungsvermerke erteilt.

Sonstige geprlifte Informationen

Das Registrierungsformular enthdlt keine weiteren Informationen, die von den
Abschlussprifern gepruft wurden.

Quelle der Finanzdaten

Die Quellen der in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten, die nicht dem gepriften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2015 entnommen sind, wurden bei den
entsprechenden Punkten angegeben.

"Alter" der jiingsten Finanzinformationen

Die jungsten gepriften Finanzinformationen stammen aus dem gepruften Jahresabschluss
der Emittentin zum 31.12.2015.

Interims- und sonstige Finanzinformationen
Vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen

Die ungepriften Zwischenfinanzinformationen der s Wohnbaubank zum 30.6.2015 sind
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen.
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20.6.2 Interimsfinanzinformationen

Die folgenden Angaben stammen aus ungepriften Zwischenfinanzinformationen der
Emittentin zum 30.6.2016 und zum 30.6.2015:

in EUR

30.6.2016

30.6.2015

Guthaben bei Zentralnotenbanken und Postgirodamtern

6.169.817,31

6.188.854,85

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere

111.401.999,89

137.075.568,17

Forderungen an Kreditinstitute

295.811.831,94

341.527.927,31

Forderungen an Kunden

1.579.138.148,13

1.540.807.848,52

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 0,00 47.797.728,88
Beteiligungen 3.052.259,04 3.052.259,04
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.204.435,70 2.204.435,70
Immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagevermdgens 0,00 0,00

Sonstige Vermdgensgegenstande

10.092.129,80

11.919.421,37

Rechnungsabgrenzungsposten

7.018.672,03

6.487.114,78

SUMME DER AKTIVA

2.014.889.293,84

2.097.062.158,62

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten

169.934.051,93

182.052.355,82

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

0,00

0,00

Verbriefte Verbindlichkeiten

1.744.565.494,87

1.814.739.650,86

Sonstige Verbindlichkeiten 3.453.376,97 4.144.681,48
Rechnungsabgrenzungsposten 1.349.693,42 1.062.531,60
Riickstellungen 558.709,00 1.313.964,25
Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0,00

Ergénzungskapital

30.041.792,22

36.076.972,22

Gezeichnetes Kapital

20.356.000,00

20.356.000,00

Kapitalriicklagen

454.834,85

454.834,85

Gewinnriicklagen

28.220.978,69

22.575.486,25

Haftriicklage gemaR § 57 Abs. 5 BWG

10.378.045,93

10.378.045,93

Bilanzgewinn / Bilanzverlust

5.576.135,96

3.907.635,31

SUMME DER PASSIVA

2.014.889.293,84

2.097.062.158,62

Zinsen und ahnliche Ertrage

31.894.036,64

52.667.945,91

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

-24.600.577,92

-45.305.601,05

NETTOZINSERTRAG

7.293.458,72

7.362.344,86

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen

0,00

0,00
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Provisionsertrage 1.152.824,57 1.381.073,33

Provisionsaufwendungen -2.089.354,20 -2.297.135,00
Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 -378,52
BETRIEBSERTRAGE 6.356.929,09 6.445.904,67

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand -223.858,82 -182.241,02
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -400.995,49 -369.762,98
Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 8 enthaltenen

o A 0,00 0,00
Vermdgensgegenstande
Sonstige betriebliche Aufwendungen -792.192,00 -566.970,54
BETRIEBSAUFWENDUNGEN -1.417.046,31 -1.118.974,54
BETRIEBSERGEBNIS 4.939.882,78 5.326.930,13

Wertberichtigungen auf Forderungen und Aufwendungen aus
Wertpapieren, die nicht wie Finanzanlagen bewertet werden und nicht Teil 0,00 0,00
des Handelsbestandes sind

Ertrage aus Wertpapieren, die nicht wie Finanzanlagen bewertet
werden und nicht Teil des Handelsbestandes sind sowie aus dem 0,00 644.034,00
Ruckkauf von begebenen Schuldverschreibungen

Ertrage aus Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertet werden 0,00 0,00
ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 4.939.882,78 5.970.964,13
Steuern vom Einkommen und Ertrag -1.058.711,99 -1.302.545,10
Sonstige Steuern, ausgenommen vom Einkommen und Ertrag -705.034,83 -760.783,72
JAHRESUBERSCHUSS / JAHRESFEHLBETRAG 3.176.135,96 3.907.635,31
Riicklagenbewegung 0,00 0,00
Aufwendungen aus Ergebnisabfiihrung 0,00 0,00
JAHRESGEWINN / JAHRESVERLUST 3.176.135,96 3.907.635,31
BILANZGEWINN / BILANZVERLUST 5.567.135,96 3.907.635,31

Quelle: Ungepriifte Zwischenfinanzinformationen der Emittentin zum 30.6.2016 und zum 30.6.2015

Dividendenpolitik

Der Jahresiberschuss des Geschaftsjahres 2013 in Héhe von EUR 6.198.288,25 wurde
abzuglich der Dotierung der freien Gewinnricklage in Hohe von EUR 3.998.288,25, das
sind somit EUR 2.200.000,00, als Dividende an die Aktiondre der Emittentin
ausgeschuttet. Somit wurden rund 65 % des frei verfigbaren Jahresiberschusses
einbehalten und zur Starkung des Eigenkapitals verwendet.

Der Jahrestberschuss des Geschéftsjahres 2014 in Hohe von EUR 5.892.234,82 wurde
abzuglich der Dotierung der freien Gewinnriicklage in Hohe von EUR 3.592.234,82, das
sind somit EUR 2.300.000,00, als Dividende an die Aktiondre der Emittentin
ausgeschuttet. Somit wurden rund 61 % des frei verfiigbaren Jahresiberschusses
einbehalten und zur Starkung des Eigenkapitals verwendet.

Der Jahreslberschuss des Geschaftsjahres 2015 in Héhe von EUR 8.045.492,44 wurde
abziglich der Dotierung der freien Gewinnrlicklage in Hohe von EUR 5.645.492,44, das
sind somit EUR 2.400.000,00, als Dividende an die Aktiondre der Emittentin
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ausgeschuttet. Somit wurden rund 70 % des frei verfigbaren Jahresiberschusses
einbehalten und zur Starkung des Eigenkapitals verwendet.
Betrag der Dividende pro Aktie

In den letzten drei Geschéftsjahren hat die Emittentin die folgenden Betrdge pro Aktie
ausgeschittet:

2013: 78,6 Euro Cent pro Aktie.
2014: 82,1 Euro Cent pro Aktie.
2015: 85,7 Euro Cent pro Aktie.

Die in der Vergangenheit ausgeschutteten Dividenden lassen keine Rickschlisse auf die
in der Zukunft auszuschittenden Dividenden zu. Die zuklnftige Ausschuttung von
Dividenden durch die Emittentin hangt von ihrer Ertragslage, ihrer finanziellen Lage und
anderen Faktoren, einschlieBlich ihres Barmittel- und Liquiditatsbedarfs, ihrer
Zukunftsaussichten sowie steuerlicher, regulatorischer und sonstiger rechtlicher
Rahmenbedingungen ab.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Innerhalb der letzten zwolf Monate vor Erstellung dieses Prospekis lagen keine
staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren vor, die sich erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken
bzw in jungerer Zeit ausgewirkt haben. Dies schliel3t Verfahren, die nach Kenntnis der
Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten, mit ein.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem 31.12.2015 gibt es keine wesentliche Veranderung in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin. Die Emittentin konsolidiert keine Unternehmen.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
Aktienkapital
Betrag des ausgegebenen Kapitals und fiir jede Kategorie des Aktienkapitals

a) Zahl der zugelassenen Aktien

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 20.356.000,00 und setzt sich aus 2.800.000
auf Namen lautenden Stilickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je
EUR 7,27 zusammen.

b) Zahl der ausgegebenen und voll eingezahlten Aktien sowie der ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten Aktien

Es sind 2.800.000 Aktien ausgegeben, die alle voll eingezahlt sind.

c) Nennwert pro Aktie bzw Meldung, dass die Aktien keinen Nennwert haben

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien und haben keinen Nennwert.

d) Abstimmung der Zahl der Aktien, die zu Beginn und zu Ende des Geschéftsjahres noch
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21.1.5

ausstehen. Wurde mehr als 10 % des Kapitals wéhrend des Zeitraums der letzten drei
Geschéftsjahre, mit anderen Aktiva als Barmitteln finanziert, so ist dieser Umstand
anzugeben.

Weder zu Beginn noch zum Ende des Geschéaftsjahres 2015 gab es ausstehende Aktien.

Aktien, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind

Samtliche Aktien der Emittentin sind Bestandteil ihres Eigenkapitals.

Aktien, die Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin
selbst oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten
werden

Die Emittentin und deren Tochtergesellschaft halten keine Aktien, die Bestandteil des
Eigenkapitals der Emittentin sind, selbst. Solche Aktien werden auch nicht namens der
Emittentin gehalten.

Konvertierbare, umtauschbare Wertpapiere oder Wertpapiere mit Optionsscheinen

Die Emittentin hat in den Geschaftsjahren 1994 bis 2015 Wandelschuldverschreibungen
gemal dem WohnbauférderG im Gesamtnennbetrag von ATS 4.596.390.000,00 und
€ 3.182.291.900,00 ausgegeben. Davon wurden bereits ATS 4.380.610.000,00 und
€ 1.407.253.900,00 getilgt oder vorzeitig stillgelegt. Somit befinden sich zum 31.12.2015
begebene Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von ATS 215.780.000,00 und
€ 1.775.038.000,00 im Umlauf.

Wandelschuldverschreibungen im Nennbetrag von ATS 215.780.000,00 aus Emissionen
1995 bis 1999 berechtigen zur Wandlung in Partizipationsrechte gemal § 23 (4) und (5)
BWG im Gesamtnennbetrag von € 1.568.134,42.

Wandelschuldverschreibungen im Nennbetrag von € 1.775.038.000,00 aus Emissionen
1999 bis 2015 berechtigen zur Wandlung in Partizipationsrechte gemal § 23 (4) und (5)
BWG im Gesamtnennbetrag von € 177.503.800,00.

Im Geschaftsjahr 2015 wurden Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
€ 81.820.000,00 ausgegeben.

Akquisitionsrechte; genehmigtes, aber noch nicht ausgegebenes Kapital; Kapitalerh6hung

Es bestehen neben den gesetzlichen Bezugsrechten der Aktionare und allfalliger Inhaber
von Partizipationskapital der Emittentin keine Bezugsrechte auf kiunftig zu begebende
Aktien oder Partizipationsrechte der Emittentin.

Bei Feststellung der Satzung der Emittentin am 17.2.1994 wurde beschlossen, dass das
Grundkapital der Emittentin um Nominale ATS 35.000.000,00 (in Worten: Schilling
funfunddrei3ig Millionen; entspricht etwa EUR 2.543.549,20) durch Ausgabe von bis zu
350.000 Stuck auf Inhaber lautende Vorzugsaktien ohne Stimmrecht im Nominale von je
ATS 100,00 (entspricht etwa EUR 7,27) bedingt erhdht wird. Die Kapitalerhdhung wird
vom Vorstand nur insoweit durchgefihrt, als Inhaber von der Emittentin begebener
Wandelschuldverschreibungen von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen.

In den auRerordentlichen Hauptversammlungen der Emittentin vom 26.5.1994 und vom
7.9.1994 wurde eine bedingte Kapitalerhéhung um bis zu ATS 70.000.000,00 (in Worten:
Schilling siebzig Millionen; entspricht etwa EUR 5.087.098,39) durch Ausgabe von bis zu
700.000 Stick auf Inhaber lautende 4 %ige Vorzugsaktien ohne Stimmrecht im
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Nennbetrag von je ATS 100,00 (entspricht etwa EUR 7,27) beschlossen, welche nur
insoweit durchgefiihrt werden soll, als die Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen,
deren Ausgabe zu Punkt5 der Tagesordnung der Hauptversammlung vom 26.5.1994
beschlossen wurde, von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen.

In den auferordentlichen Hauptversammlungen der Emittentin vom 26.5.1994 und vom
7.9.1994 wurde eine bedingte Kapitalerhdhung um bis zu ATS 35.000.000,00 (in Worten:
Schilling funfunddreiRig Millionen) durch Ausgabe von bis zu 350.000 Stick auf Inhaber
lautende 4 %ige Vorzugsaktien ohne Stimmrecht im Nennbetrag von je ATS 100,00
beschlossen, die nur insoweit durchgefihrt werden soll, als die Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen von ihrem Wandlungsrecht Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 26.4.2001 fur unbestimmte Dauer
ermachtigt, Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von EUR 29.080.000,00
(in Worten: Euro neunundzwanzig Millionen achtzigtausend) durch Ausgabe von
4.000.000 Stick Partizipationsscheinen im Nominale von je EUR 7,27, die auf Inhaber
lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen der Emittentin
von ihrem Wandlungsrecht in Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 16.4.2009 fir unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro funfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin  von ihrem Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 8.4.2010 fir unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro funfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin  von ihrem Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 14.4.2011 fur unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro funfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin  von ihrem  Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 13.6.2012 fur unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro finfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin  von ihrem  Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 23.4.2013 fur unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro finfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin  von ihrem Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 25.4.2014 fur unbestimmte Dauer
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21.1.6

21.1.7

21.2

21.21

ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro flinfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen  der  Emittentin  von ihrem Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 13.4.2015 fir unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro flinfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen  der  Emittentin  von ihrem Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 29.6.2016 fur unbestimmte Dauer
ermachtigt, weiteres Partizipationskapital bis zu einem Gesamtnennbetrag von
EUR 50.000.000,00 (in Worten: Euro flnfzig Millionen) durch Ausgabe von
Partizipationsscheinen, die auf Inhaber lauten, zu begeben, soweit die Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen  der Emittentin  von ihrem  Wandlungsrecht in
Partizipationsscheine Gebrauch machen.

Optionsrechte

Die Emittentin verfigt Uber keine Optionsrechte auf das Kapital eines mit ihr
konsolidierten Unternehmens (die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften werden
anschlieBend als die "Gruppe" bezeichnet). Weiters hat sich die Emittentin weder
bedingungslos noch unter einer Bedingung darauf geeinigt, dieses Kapital an ein
Optionsrecht zu knilpfen.

Entwicklung des Aktienkapitals
Siehe 21.1.5 der Angaben zur Emittentin.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Zielsetzungen der Emittentin
Die Zielsetzungen der Emittentin sind in § 2 ihrer Satzung wie folgt dargestellt:

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung
oder Errichtung von Wohnbauten im Sinne des WohnbauférderG, in diesem
Zusammenhang insbesondere die AuslUbung der im Geschéaftsiiberblick oben (ab
Seite 133 dieses Prospekts) angeflihrten Bankgeschafte.

Der Unternehmensgegenstand umfasst im Rahmen von Hilfs- und Nebentatigkeiten, somit
nicht schwerpunktmafig, ferner:

" Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundsticksahnlichen Rechten
(einschlief3lich Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Geb&auden,
insbesondere von Wohnbauten, auf diesen Grundsticken und die kommerzielle
Nutzung dieser Grundstlicke und grundsticksahnlichen Rechte und der Gebaude,
insbesondere der Wohnbauten, vor allem durch gewerbliche Vermietung oder
durch den Abschluss von Leasingvertragen.

" Den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen.
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" Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner den Erwerb und die Haltung von
Beteiligungen an anderen Unternehmen, deren Unternehmensgegenstand
schwerpunktmafig die Errichtung von Wohnbauten im Sinne des WohnbauférderG
ist.

" Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen
Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des
Gesellschaftszweckes notwendig oder nutzlich erscheinen. Die Gesellschaft ist
weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2 Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten der
emittierenden Gesellschaft sowie der Griindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die
die Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane betreffen.

Die Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Vorstand

Der Vorstand besteht aus zwei, drei oder vier Mitgliedern. Die Bestellung der Mitglieder
des Vorstandes erfolgt durch den Aufsichtsrat, der eines der Vorstandsmitglieder zum
Vorsitzenden und eines zu dessen Stellvertreter ernennen kann.

Die Bestellung der Vorstandsmitglieder erfolgt auf finf Jahre, sofern nicht anlasslich der
Bestellung eine kurzere Funktionsdauer festgelegt wird. Unbeschadet dessen ist der
Aufsichtsrat zum Widerruf der Bestellung berechtigt, wenn ein wichtiger Grund im Sinne
des § 75 Abs 4 AktG vorliegt.

Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Uber alle Sitzungen und Beschliisse des Vorstandes sind Niederschriften zu fiihren, die,
wenn ein Vorsitzender bestellt ist, vom Vorsitzenden, ansonsten vom Protokollfihrer zu
fertigen sind. In den Niederschriften sind der Ort, der Tag der Sitzung, die Teilnehmer, die
Gegenstande der Tagesordnung, der wesentliche Inhalt der Verhandlungen sowie das
Abstimmungsergebnis festzuhalten.

Der Vorstand hat sich mit Zustimmung des Aufsichtsrates eine Geschéaftsordnung zu
geben, in der unabhangig von der Vertretung der Gesellschaft nach au’en eine Verteilung
der Geschéaftsbereiche festgelegt wird.

Vertretung der Gesellschaft

Die Emittentin wird durch 2zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.

Die Emittentin kann, mit den gesetzlichen Einschréankungen insbesondere jener nach § 71
AktG, auch durch zwei Gesamtprokuristen vertreten werden.

Die Erteilung von Einzelvertretungsmacht an Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von
Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht fir den gesamten Geschéaftsbetrieb ist
ausgeschlossen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus mindestens drei, hochstens zwolf Mitgliedern.

Die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrates gilt, falls nicht bei der Bestellung eine
kirzere Funktionsperiode festgelegt wird, flir die langste gesetzlich zulassige
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Funktionsdauer.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in der alle von ihr zu
wahlenden Aufsichtsratsmitglieder neu gewahlt worden sind, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter.
Gelangt eines dieser Amter zur Erledigung, so ist ungesdumt eine Ersatzwahl vorzu-
nehmen.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch
eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden
Mitglieder des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist
spatestens in der néachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl
durchzufihren bzw spatestens zu diesem Zeitpunkt ein Ersatzmitglied zu entsenden.

Die Wahl oder Entsendung erfolgt auf die Restdauer der Funktionsperiode des
ausgeschiedenen Mitgliedes.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder,
darunter der Vorsitzende oder ein Stellvertreter, anwesend sind.

Der Aufsichtsrat fasst seine Beschlisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen; bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des
Aufsichtsrates.

Beschlussfassungen durch schriftliche Stimmabgabe sind zuldssig, sofern kein Mitglied
des Aufsichtsrates diesem Verfahren widerspricht.

Ein Aufsichtsratsmitglied kann ein anderes schriftlich mit seiner Vertretung bei einer
einzelnen Sitzung betrauen. Das Recht, den Vorsitz zu fuhren, kann jedoch nicht
Ubertragen werden.

Der Aufsichtsrat kann sich zur ndheren Regelung der inneren Ordnung unter Beachtung
der Bestimmungen der Satzung der Emittentin eine Geschéaftsordnung geben und auch
Geschaftsordnungen fir allfallige Ausschisse festlegen.

Der Aufsichtsrat kann Ausschisse, auch mit Entscheidungsbefugnis, aus seiner Mitte
einsetzen.

Uber die Verhandlungen und Beschlisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift
anzufertigen, die der Vorsitzende oder sein Stellvertreter zu unterzeichnen hat. Diese
Niederschriften werden vom Vorstand aufbewahrt.

Willenserklarungen des Aufsichtsrates und allfalliger Ausschisse sind vom Vorsitzenden
des Aufsichtsrates, im Falle seiner Verhinderung von seinem Stellvertreter, abzugeben.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten den Ersatz der bei der Austbung ihrer Tatigkeit
erwachsenen baren Auslagen.

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung kann ihnen ferner eine Vergutung
zuerkannt werden, deren Héhe die Hauptversammlung bestimmt. Die Verteilung der
Vergutung unter die Mitglieder ist Sache des Aufsichtsrates. Die auf die Vergltung des
Aufsichtsrates entfallenden Abgaben tragt die Gesellschaft.

Aufgaben des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfuhrung des Vorstandes zu Giberwachen.

Neben den gesetzlichen Beschlussangelegenheiten, die in § 95 ff. AktG geregelt sind,
sind dem Aufsichtsrat folgende Angelegenheiten zur Beschlussfassung vorbehalten:
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(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

)

(k)

U]

(m)
(n)
(o)
(p)
(a)

(r)
(s)
(t)
(u)

Die Ubertragung vinkulierter Namensaktien gemal § 3 Abs 4 der Satzung der
Emittentin;

Erwerb, Veraullerung und Belastung von Liegenschaften oder
liegenschaftsdhnlichen Rechten sowie Superadifikaten und Baurechten, soweit ein
vom Aufsichtsrat genehmigter Rahmen Uberschritten wird;

Errichtung von Baulichkeiten, insbesondere von Wohnbauten;

Abschluss von Miet-, Leasing- oder Pachtvertragen hinsichtlich Liegenschaften oder
liegenschaftsahnlichen Rechten (Superadifikaten), sofern diese nicht durch vom
Vorstand zu erstellende und vom Aufsichtsrat zu genehmigende Richtlinien gedeckt
sind;

die Veranlagung in Wertpapieren und Zwischenbankeinlagen, soweit ein vom Auf-
sichtsrat genehmigter Rahmen Uberschritten wird;

die Ausgabe von Wertpapieren gemaft § 1 Abs 1 Z 9 und Z 10 BWG, soweit ein vom
Aufsichtsrat genehmigter Rahmen uberschritten wird;

die Gewahrung von Krediten, soweit sie vom Aufsichtsrat festgelegte
Betragsgrenzen Uberschreitet;

die Aufnahme von Krediten, sofern diese nicht durch vom Vorstand zu erstellende
und vom Aufsichtsrat zu genehmigende Richtlinien gedeckt sind;

Abschluss von Dienst-, Werk- oder Betreuungsvertrdgen, soweit die jeweils vom
Aufsichtsrat fiir den Vorstand festgelegte Freigrenze Gberschritten wird;

Erwerb von Beteiligungen an anderen Unternehmungen, soweit ein vom Aufsichts-
rat genehmigter Rahmen Uberschritten wird;

Investitionen aufierhalb von lit (b) und lit (c), sofern diese nicht im jahrlichen Budget
Deckung finden;

Abgabe von Pensionszusagen;

Bestellung und Abberufung von Prokuristen;
Genehmigung des jahrlichen Budgets;

Ausgabe von Genussscheinen nach § 174 AktG;
Errichtung von Zweigniederlassungen und Filialen;

Genehmigung von Richtlinien fur den Erwerb von Immobilien bzw sonstigen
Richtlinien fur die Geschéaftsfuhrung des Vorstandes;

Festlegung allgemeiner Grundsatze der Geschaftspolitik;
Erstellung einer Geschaftsordnung fiir den Vorstand durch den Vorstand;
MaRnahmen des Vorstandes im Rahmen eines genehmigten Kapitales;

Alle jene Angelegenheiten, in denen von der Hauptversammlung die Beschluss-
fassung durch den Aufsichtsrat bestimmt wird oder die aufgrund der Geschafts-
fihrung des Vorstandes oder der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates dem Auf-
sichtsrat vorbehalten sind.

Zu den in §95 Abs5 Z1 und 2 AktG genannten Geschaften kann der Aufsichtsrat
Betragsgrenzen festsetzen, zu den in § 95 Abs 5 Z 4, 5 und 6 AktG genannten Geschaften
hat der Aufsichtsrat Betragsgrenzen festzusetzen.
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21.2.3

21.24

21.2.5

21.2.6

21.2.7

Der Aufsichtsrat kann weitere Agenden des Vorstandes an seine Zustimmung binden.

Der Aufsichtsrat kann Satzungsanderungen, die nur die Fassung betreffen, beschlielen.

Rechte, Vorrechte und Beschrdnkungen, die an jede Kategorie der vorhandenen Aktien
gebunden sind

Mit jeder Aktie sind verschiedene Mitwirkungs-, Vermogens-, und Kontrollrechte
verbunden. Dazu gehdéren insbesondere das Stimmrecht in der Hauptversammlung und
das Recht auf Bezug einer von der Hauptversammlung beschlossenen Dividende. Bei
einer Erhéhung des Grundkapitals ist mit den Aktien grundsatzlich das Recht auf den
Bezug neuer Aktien verbunden, wenn dieses Bezugsrecht der Aktionare nicht
ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft haben die Aktionare
einen Anspruch auf das nach Befriedigung oder Sicherstellung der Glaubiger verbleibende
Vermdgen.

Anderung der Rechte der Aktionére

Die Satzung der Emittentin enthalt keine strengeren Bedingungen zur Anderung der
Rechte der Inhaber von Aktien als die gesetzlich vorgesehenen.

Jahreshauptversammlungen

Die Hauptversammlung der Emittentin wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat
einberufen und findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft statt.

Die Einberufung ist spatestens am 28. Tag vor einer ordentlichen Hauptversammlung und
am 21. Tag vor einer aulerordentlichen Hauptversammlung bekannt zu machen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind Aktiondre von Namensaktien und
diejenigen Aktiondre von Inhaberaktien berechtigt, die bei einem Notar oder bei der
Hauptniederlassung eines inlandischen Kreditinstituts oder bei weiteren in der
Einberufung bestimmten Hinterlegungsstellen spatestens am siebenten Tag vor der
Hauptversammlung (§ 112 Abs 2 AktG) ihre Inhaberaktien hinterlegen. Weiters sieht die
Satzung der Emittentin gemaR § 112 Abs 2 Satz 3 AktG vor, dass eine Hinterlegung auch
bei der Emittentin erfolgen kann.

Eine Hinterlegung von Namensaktien ist jedoch nicht erforderlich, wohl aber eine
Anmeldung zur Hauptversammlung im Sinne des § 112 Abs 3 AktG.

Die Anmeldung muss der Emittentin spatestens am dritten Werktag vor der
Hauptversammlung zugehen (§ 112 Abs 3 AktG).

Verzégerung, Aufschub oder Verhinderung eines Kontrollwechsels

Die Ubertragung der Namensaktien ist an die Zustimmung des Aufsichtsrats der
Emittentin gebunden.

Schwellenwert fiir die Offenlegung des Aktienbesitzes

Die Satzung, die Statuten sowie die Griindungsurkunde oder sonstige Satzungen der
Emittentin enthalten keine Bestimmungen uber einen Schwellenwert, ab dem der
Aktienbesitz offen gelegt werden muss.
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21.2.8 Verdnderungen im Eigenkapital

22,

Die Satzung, die Statuten sowie die Grindungsurkunde oder sonstige Satzungen der
Emittentin enthalten keine Bestimmungen hinsichtlich der Veranderungen im Eigenkapital,
die strenger als die gesetzlichen Vorschriften sind.

WICHTIGE VERTRAGE

Die Emittentin hat folgende wesentliche Vertrage abgeschlossen:

Rahmenvertrag betreffend das Listing von Schuldverschreibungen und
Wandelschuldverschreibungen und Bestellung der Zahlstelle

Die Emittentin hat im Oktober 2010 ruckwirkend mit 1.1.2009 mit der Erste Group Bank
einen Rahmenvertrag in Zusammenhang mit der Begebung von Schuldverschreibungen
auf unbestimmte Dauer abgeschlossen. Der Vertrag kann von jeder Vertragspartei unter
Einhaltung einer Frist von vier Wochen zum Ende eines Kalenderquartals gekundigt
werden. Weiters kann der Vertrag aus wichtigem Grund unter Setzung einer
vierzehntagigen Kiindigungsfrist von jeder der Parteien auRerordentlich geklindigt werden.

Nach den Bestimmungen dieses Vertrags beauftragt die Emittentin die Erste Group Bank
fur die Laufzeit des Vertrags exklusiv, hinsichtlich aller von der Emittentin zu begebenden
auf Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, deren Notierung an der Wiener Borse
vorgesehen ist, das Listing an der Wiener Bdrse durchzufihren und im Rahmen deren
Begebung als Zahlstelle vorzugehen.

Die Erste Group Bank gibt keine Ubernahmegarantie fiir Emissionen der Emittentin ab,
sondern verkauft die vertragsgegenstandlichen Wertpapiere im Namen und auf Rechnung
der Emittentin. Die Erste Group Bank erhalt von der Emittentin eine marktibliche und
angemessene Provision.

Die Emittentin bestellt die Erste Group Bank als ihre Zahlstelle hinsichtlich der
Emissionen, fur die die Erste Group Bank als Listing-Agent tatig ist. Fur die
Dienstleistungen der Erste Group Bank schuldet ihr die Emittentin marktibliche und
angemessene Kommissionen und alle Barauslagen, die ihr in angemessener Weise in
ihrer Funktion als Zahlstelle erwachsen sind.

Dienstleistungsvereinbarung

Die Emittentin hat im August 2005 eine Dienstleistungsvereinbarung mit der Erste Bank
auf unbestimmte Dauer abgeschlossen. Der Vertrag kann von jeder Vertragspartei zum
Ende eines Kalenderquartals gekiindigt werden.

Dieser Vertrag regelt die Erbringung gewisser Bankdienstleistungen im Rahmen des
operativen Risikomanagements der Emittentin, wie die Priafung und Vidierung von
Antragen fir die Refinanzierung von Wohnbaufinanzierungen durch die Emittentin, die
Prifung und Vidierung von Antragen fir Wohnbaufinanzierungen der Emittentin und die
Uberwachung des Gesamtbankportefeuilles der Emittentin.

Die Erste Bank erhalt fur die von ihr erbrachten Dienstleistungen ein marktibliches und
angemessenes Entgelt, das von den Parteien jeweils einvernehmlich fir das folgende
Kalenderjahr festgelegt wird.

Kooperationsvertrag hinsichtlich des Asset-Liability-Managements und der UGB-
Hedge-Effizienzmessung
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Die Emittentin hat mit der Erste Bank im Janner 2008 einen Kooperationsvertrag
hinsichtlich des Asset-Liability-Managements sowie im November 2011 einen
Kooperationsvertrag hinsichtlich UGB Hedge-Effizienzmessung auf unbestimmte Zeit
abgeschlossen. Die Vertrage kdnnen von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist
von drei Monaten zum Ende eines Kalenderquartals gekiindigt werden. Weiters kdnnen
die Vertrage aus wichtigem Grund mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden.

Vertragsgegenstand ist die Unterstlitzung der Emittentin durch die Erste Bank bei der
Analyse der Marktrisiken in deren Bankbiichern und der Steuerung der Bilanzstruktur aus
Ertrags- und Risikosicht auf dieser Basis sowie die Messung der Hedge-Effizienz der
Emittentin nach UGB um eine unabhangige und gruppenkonforme Bewertung dieser zu
gewahrleisten.

Die Erbringung der Leistungen hinsichtlich Asset-Liability-Management der Erste Bank an
die Emittentin erfolgt unentgeltlich. Die Erbringung der Leistungen hinsichtlich UGB
Hedge-Effizienzmessung der Erste Bank erfolgt anhand eines marktiblichen und
angemessenen Entgelts.

Service Level Agreement hinsichtlich Liquiditdtsberichtswesen und
Marktpreisrisiko-Controlling

Die Emittentin hat im April 2012 ein Service Level Agreement (SLA) mit der Erste Group
Bank auf unbestimmte Dauer abgeschlossen.

Dieser Vertrag regelt die Erbringung gewisser Bankdienstleistungen im Rahmen
bestehender und zukunftiger Liquiditatsvorschriften (CEBS, Basel Ill) der Emittentin.
Diese umfassen die Aufbereitung, Zurverfigungstellung und Weiterleitung der vier
regulatorischen Berichte: OeNB-Liquiditatsmeldung, Survival Period Analysis (CEBS),
Liquidity Coverage Ratio und Net Stable Funding Ratio (Basel lll). Des Weiteren wird in
diesem SLA das Marktpreisrisiko-Controlling gewahrleistet. Dieses umfasst die
Dienstleistungen Risikoidentifizierung, Risikomessung, Monitoring und regelmafiges
Berichtswesen.

Die Erste Group Bank erhalt fur die von ihr erbrachten Dienstleistungen ein marktibliches
und angemessenes Entgelt, das von den Parteien jeweils einvernehmlich fur das folgende
Kalenderjahr festgelegt wird.

Rahmenvertrag betreffend Einstellung von Forderungen in den Deckungsstock

Die Emittentin hat mit der Erste Group Bank im Juni 2011 einen Vertrag hinsichtlich der
Einstellung von Hypothekar- bzw Kommunalforderungen in den Deckungsstock auf
unbestimmte Zeit gemall § 6 Abs 1a Hypothekenbankgesetz (entspricht § 2 Abs 1a
Pfandbriefgesetz) abgeschlossen. Der Vertrag kann von jeder Vertragspartei unter
Einhaltung einer Frist von sechs Monaten zum Monatsletzten gekindigt werden. Fur die
auf Grundlage des Vertrags bis zum Kindigungszeitpunkt bereits in Deckung
genommenen Forderungen, gelten die Bestimmungen des Vertrags jedoch weiterhin.

Im Rahmen der Geschéaftsverbindung halt die Erste Bank aufgrund von
Treuhandvertradgen betreffend die Beteiligung der Emittentin an Ausleihungen der Erste
Bank Kreditforderungen treuhandig fur die Emittentin, wobei diese Forderungen zum Teil
deckungsstockfahig sind. Zweck des Vertrages ist die Festlegung der Bedingungen Uber
die Aufnahme einiger der von der Erste Bank fir die Emittentin treuhdndig gehaltenen
Forderungen in den Deckungsstock zur Sicherung der Anspriiche der Inhaber der von der
Erste Group Bank begebenen Pfandbriefe.
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Sollte die Treuhandschaft der Erste Bank, etwa durch Kindigung des Treuhandvertrags
seitens der Emittentin, beendet werden, bleiben die Zustimmung der Emittentin zur
Aufnahme der Forderungen in den Deckungsstock der Erste Group Bank und die
Bestimmungen des Vertrages davon unberihrt. Die Emittentin ist daher nicht berechtigt,
die Ubertragung der betreffenden Forderung zu verlangen, solange die Forderung in den
Deckungsstock der Erste Group Bank eingestellt ist.

Die Hohe der Provisionen, die der Emittentin fur das Zurverfigungstellen des
Sicherungsguts zustehen, wird in separaten Vereinbarungen festgelegt.

Einlagen- und Treuhandvertrdge mit der Erste Bank

Die Emittentin schlieBt mit der Erste Bank von Zeit zu Zeit Vertrdge hinsichtlich der
Refinanzierung von an Drittkreditnehmer ausgereichten Krediten ab.

Die Vertrage sehen vor, dass die Emittentin die Refinanzierung des jeweils
vertragsgegenstandlichen Kredits, das in den Bichern der Erste Bank gesondert
gekennzeichnet wird, zur Ganze in Form einer Treuhandbeteiligung Ubernimmt. Die
Refinanzierung erfolgt anfangs durch eine Widmungseinlage und danach durch eine
Treuhandbeteiligung.

Die Erste Bank verwaltet die vertragsgegenstandlichen Kredite mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Unternehmers. Die Erste Bank haftet der Emittentin fur deren nicht
widmungsgemale Verwendung. Die Erste Bank hat die Emittentin umgehend schriftlich zu
verstandigen, wenn der jeweilige Kreditnehmer mit Zahlungen aus der
vertragsgegenstandlichen Kreditzusage und dem dazugehdrigen Schuldschein, die hdher
als eine Pauschal- und/oder Kapital- und/oder Zinsrate ist, mehr als sechs Wochen im
Verzug ist. Sollte die riickstandige Forderung nicht bis zur nachsten tilgungsplanmafigen
Falligkeit abgedeckt sein und auch keine Vereinbarung zur Abdeckung der félligen
Forderung bis zum néachsten tilgungsplanmaRigen Falligkeitstermin getroffen sein, wird die
Erste Bank nach Ricksprache mit der Emittentin die Gesamtforderung fallig stellen und
die fallige Forderung in geeigneter Weise betreiben.

Der jeweilige Vertrag endet mit Beendigung der jeweils zugrunde liegenden Finanzierung.
Im Falle einer von der Erste Bank akzeptierten vorzeitigen teilweisen oder ganzlichen
Tilgung durch den Kreditnehmer sind sowohl die Erste Bank als auch die Emittentin
berechtigt, eine Kindigung der Treuhandbeteiligung in Héhe der vom Kredithehmer
vorgenommenen vorzeitigen Tilgung vorzunehmen.

Fur die Verwaltung und Verrechnung des Kredits erhalt die Erste Bank eine marktubliche
und angemessene Gestionsprovision in jeweils von den Parteien zu bestimmender Hohe.

Neben diesen Einlagen- und Treuhandvertragen werden mit der Erste Bank auch bloRe
Einlagenvertrage auf Projektbasis (einzelne Finanzierungsvorhaben) abgeschlossen.

Die Vertrage sehen vor, dass die Erste Bank die Mittel dieser Einlagen der Emittentin
ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, wobei die Bedingungen des
WohnbauférderG sowie des Durchflihrungserlasses des Bundesministeriums fiir Finanzen
vom 23.1.1995 GZ 060950/2-1V/6/94 in der geltenden Fassung zur steuerlichen
Behandlung von Wohnbaubanken erflllt werden missen. Die Erste Bank hat samtliche
Kredite und sonstige Finanzierungen, die sie aus diesen Einlagen finanziert hat,
gesondert in ihren Blchern zu kennzeichnen. Das Ausfallsrisiko des Kunden tragt im Falle
von Einlagenvertragen die Erste Bank.

Die Erste Bank hat die widmungsgemaRe Verwendung der Mittel aus den Einlagen der
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Emittentin schriftlich bekanntzugeben und der Emittentin die Einhaltung der im obigen
Absatz genannten Bestimmungen durch die Finanzierungswerber zu bestatigen. Die
Finanzierungsvertrage haben vorzusehen, dass die Erste Bank die Finanzierung im Falle
eines VerstolRes des Finanzierungswerbers gegen die im obigen Absatz genannten
Bestimmungen mit sofortiger Wirkung aufkiindigen wird.

Auch diese Vertrdge sehen jeweils marktibliche und angemessene Verzinsungen der
Einlagen vor. Die jeweiligen Vertrage enden mit der vertragsgemafRen Ruckfuhrung der
jeweiligen Einlagen.

Einlagenvertrdge mit der s Bausparkasse

Die Emittentin schliel3t mit der s Bausparkasse von Zeit zu Zeit Vertrage hinsichtlich der
Gewahrung von Einlagen aus den Erlésen der Emission von Wohnbauanleihen ab.

Die Vertrage sehen vor, dass die s Bausparkasse die Mittel dieser Einlagen der Emittentin
ausschlieBlich zur Finanzierung von Wohnbauten verwendet, wobei die Bedingungen des
WohnbauférderG sowie des Durchflihrungserlasses des Bundesministeriums fir Finanzen
vom 23.1.1995 GZ 060950/2-1V/6/94 in der geltenden Fassung zur steuerlichen
Behandlung von Wohnbaubanken erflllt werden missen. Die s Bausparkasse hat
samtliche Kredite und sonstige Finanzierungen, die sie aus diesen Einlagen finanziert hat,
gesondert in ihren Bichern zu kennzeichnen.

Die s Bausparkasse hat die widmungsgemafRe Verwendung der Mittel aus den Einlagen
der Emittentin schriftlich bekanntzugeben und der Emittentin die Einhaltung der im obigen
Absatz genannten Bestimmungen durch die Finanzierungswerber zu bestatigen. Die
Finanzierungsvertrage haben vorzusehen, dass die s Bausparkasse die Finanzierung im
Falle eines VerstoRes des Finanzierungswerbers gegen die im obigen Absatz genannten
Bestimmungen mit sofortiger Wirkung aufkindigen wird. Die s Bausparkasse hat der
Emittentin bis spatestens 31.1. eines jeden Jahres den Stand der Aushaftung der
widmungsgemal verwendeten Mittel zum 31.12. des Vorjahres bekanntzugeben. Die
Vertradge sehen jeweils marktubliche und angemessene Verzinsungen der Einlagen vor.
Die jeweiligen Vertrdge enden mit der vertragsgemaRen Ruckfiuhrung der jeweiligen
Einlagen.

Rahmenvertrag liber die Erbringung von Leistungen und Service Level Agreements
mit der s Bausparkasse

Die Emittentin hat mit der s Bausparkasse im Dezember 2013 einen Rahmenvertrag
abgeschlossen. Dieser bildet das Rahmenregelwerk fur bestimmte von der
s Bausparkasse fur die Emittentin zu erbringende Téatigkeiten. Der Vertrag kann von jeder
Vertragspartei jederzeit mit einseitiger, schriftlicher Erklarung sechs Monate nach Ablauf
des auf den Eingang der Erklarung folgenden Monats gekiindigt werden.

Die Emittentin hat mit der s Bausparkasse zwischen Dezember 2013 und Juni 2014
verschiedene Service Level Agreements abgeschlossen. Darin werden die von der
s Bausparkasse fir die Emittentin zu erbringenden Tatigkeiten im Detail geregelt. Die
Service Level Agreements umfassen die Leistungen hinsichtlich EDV/Organisation,
Offentlichkeitsarbeit, Personalwesen, Recht, Compliance, Treasury,
Kreditvorkalkulationen, Vermittlung von Wohnbaufinanzierungen, Verkaufsférderung,
Finanzierungsabwicklung und Leistungsverrechnung. Diese Tatigkeiten stellen fir die
Emittentin  teilweise  wesentliche  Unternehmensbereiche dar, weshalb die
vertragskonforme Erbringung der vertragsgegenstandlichen Tatigkeiten durch die
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23.

231

23.2

s Bausparkasse von wesentlicher Bedeutung fur die Geschéaftstatigkeit der Emittentin ist.
Fir die Leistungen der s Bausparkasse an die Emittentin werden marktibliche und
angemessene Pauschalkosten verrechnet.

Vereinbarung betreffend die Durchfiihrung der Wertpapierstandsmeldungen und
Wertpapierleihe-/Pensionsgeschifte

Die Emittentin hat mit der Erste Group Bank im Dezember 2005 eine Vereinbarung
hinsichtlich der Durchfihrung der Wertpapierstandsmeldungen und Wertpapierleihe-
/Pensionsgeschafte abgeschlossen.

Zweck der Vereinbarung st die Durchfuhrung der Wertpapierstands- und
Wertpapierstammdatenmeldungen an die OeNB flr die Emittentin durch die Erste Group
Bank.

Fur die Durchfuhrung der Wertpapierstands- und Wertpapierstammdatenmeldungen erhalt
die Erste Group Bank von der Emittentin marktibliche und angemessene Spesen.

Ab dem Meldetermin November 2010 (= Dezember 2010) werden die angefiihrten
Meldungen wieder direkt von der s Wohnbaubank durchgeflhrt.

Vereinbarung iiber die Interne Revision

Die Emittentin hat mit der Erste Bank im Marz 2002 eine Vereinbarung Uber die
Wahrnehmung der Ziele der internen Revision im Sinne des § 42 BWG durch von der
Erste Bank zur Verfugung gestellte Mitarbeiter abgeschlossen. Die Abrechnung des
Einsatzes der von der Erste Bank abgestellten Mitarbeiter erfolgt durch die Erste Bank auf
Basis von marktliblichen und angemessenen Tagsatzen. Der Vertrag kann von jeder
Vertragspartei zum Jahresultimo unter Einhaltung einer sechsmonatigen Frist durch
schriftliche Erklarung gekiindigt werden.

ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen

Dieser Prospekt enthélt keine Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen.

Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthdlt auch Angaben von Seiten Dritter. Diese Informationen werden
korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dritter
Seite verdffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirden. Die Quellen der Informationen werden an den entsprechenden Stellen
angegeben. Angaben Dritter finden sich auf Seite 45 (Angaben der Oesterreichischen
Nationalbank, www .oenb.at/Publikationen/Statistik/die-aktuelle-
zahl/Archiv/2014/77712.html) und auf den Seiten 156 und 160 (Angaben der Compass-
Verlag GmbH).

Darlber hinaus enthalt dieser Prospekt keine Angaben von Seiten Dritter.
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25.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Kopien der folgenden Dokumente kénnen in Papierform wahrend der Giltigkeitsdauer
dieses Prospekts (der Prospekt ist nach seiner Billigung 12 Monate lang gtiltig) wahrend
der Ublichen Geschéaftszeiten am Sitz der Geschéaftsleitung der Emittentin, Am Belvedere
1, 1100 Wien, Osterreich, und am Sitz der Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, Am Hof 4, 1011 Wien, Osterreich eingesehen werden:

(a) die Satzung der Emittentin;
(b) der Prospekt;

(c) die gepriften Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2015, 31.12.2014 und
31.12.2013 jeweils gemeinsam mit den Prufungsberichten (ber die
Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung und den
Bestatigungsvermerken der Abschlussprifer; und

(d) ungeprufte Zwischeninformationen der Emittentin zum 30.6.2016 und zum
30.6.2015.

ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN

s Wohnbautrdager GmbH

Die Emittentin halt 99,95 % des Stammkapitals der s Wohnbautrdger GmbH. Siehe dazu
Punkt 7.2 der Emittentenbeschreibung auf Seite 137 dieses Prospekts.

APHRODITE Bautrdger Aktiengesellschaft

Die Emittentin halt 50 % des Aktienkapitals der APHRODITE Bautrager
Aktiengesellschaft. Siehe dazu Punkt7.2 der Emittentenbeschreibung auf Seite 137
dieses Prospekts.

Erste OSW Wohnbautriger GmbH

Die Emittentin halt 50,11 % des Stammkapitals der Erste OSW Wohnbautrdger GmbH.
Siehe dazu Punkt 7.2 der Emittentenbeschreibung auf Seite 137 dieses Prospekts.
Wohnbauinvestitionsbank GmbH

Die Emittentin halt 27,50 % des Stammkapitals der Wohnbauinvestitionsbank GmbH.
Siehe dazu Punkt 7.2 der Emittentenbeschreibung auf Seite 137 dieses Prospekts.
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UNTERFERTIGUNG DES PROSPEKTS

Die Emittentin mit Sitz in Wien und der Geschéaftsanschrift Am Belvedere 1, 1100 Wien,
Osterreich eingetragen im Firmenbuch unter der FN 81026 g, Gbernimmt die Haftung fiir die in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu
haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts
wahrscheinlich verdndern kdnnen.

s Wohnbaubank AG

als Emittentin gemaR § 8 KMG

Wien, am 14. Dezember 2016

Dr. Astrid Kratschmann
als kollektiv zeichnungsberechtigtes Mitglied des Vorstands

Mag. Thomas Warmuth
als kollektiv zeichnungsberechtigter Prokurist
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s Wohnbaubank AG
Am Belvedere 1
1100 Wien
Osterreich

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwilte GmbH & Co KG
Schubertring 6
1010 Wien
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