De-Merger and Acquisition Agreement

between

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

and

Dritte Wiener Vereins-Sparcasse AG

with Annexes

[The German version of this Agreement shall be binding. This bilingual version is for
information purposes only.]



_ SPALTUNGS- UND
UBERNAHMSVERTRAG

(. Teilbetrieb Osterreich")
abgeschlossen
zwischen

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG
Graben 21, 1010 Wien,
FN 33209 m,
im Folgenden auch ,Erste Bank” oder
,=ubertragende Gesellschaft",
(kunftig ,Erste Group Bank AG*)

und

Dritte Wiener Vereins-Sparcasse AG
Graben 21, 1010 Wien,
FN 286283 f,

im Folgenden auch ,Dritte Wiener* oder
L=ubernehmende Gesellschaft",
(kinftig ,Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG*)

Einleitung

A. Die Erste Bank ist ein Osterreichisches

Kreditinstitut, das national und international
Bankgeschéfte und andere geschaftliche
Aktivitaten betreibt und sich durch die kon-
tinuierliche Erweiterung des Heimmarktes
in Mittel- und Osteuropa in den letzten Jah-
ren zu einem der groRten Finanz-
dienstleister in dieser Region entwickelt
hat.

. Um diesem starken Wachstum auch in

organisatorischer Hinsicht Rechnung zu
tragen, wurde durch interne aufbau- und
ablauforganisatorische Anderungen eine
neue Struktur geschaffen, die das Gsterrei-
chische Kernkundengeschéft in einem ei-
genen Teilbetrieb zusammenfasst, wah-
rend parallel innerhalb der gleichen
Rechtspersonlichkeit eine Holdingstruktur
etabliert wurde, die zentrale Konzernfunk-
tionen, Infrastruktur und Geschéaftsberei-
che mit konzernweiten Aufgaben zusam-
menfasst.
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DE-MERGER AND ACQUISITION
AGREEMENT

(,Business Division Austria")
concluded
between

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG
Graben 21, 1010 Vienna,
FN 33209 m,
hereinafter ,Erste Bank“ or
»1ransferring Company*,
(in the future ,Erste Group Bank AG*)

and

Dritte Wiener Vereins-Sparcasse AG
Graben 21, 1010 Vienna,
FN 286283 f,
hereinafter ,Dritte Wiener* or
»Acquiring Company"*,
(in the future ,Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG")

Introduction

A. Erste Bank is an Austrian credit institu-
tion which is operating in the national
and international banking business and
other business areas; due to the contin-
ual expansion of its home market to-
wards Central and Eastern Europe, Er-
ste Bank has in recent years become
one of the biggest financial service pro-
viders in this region.

B. In order to account for this strong
growth within its organisation, a new
structure has been created by internal
operational and organisational changes,
which concentrate the Austrian core
customer business in a separate busi-
ness division, while a holding structure
has been established within the same
legal entity, which aggregates central
corporate functions, infrastructure and
business divisions with group-wide re-
sponsibilities.



C. Nunmehr strebt die Erste Bank in konse-
quenter Fortsetzung dieser Strukturénde-
rung die rechtliche Trennung des im Teil-
betrieb Osterreich zusammengefassten 6s-
terreichischen Kernkundengeschéaftes von
den Holdingaktivitaiten durch Abspaltung
auf eine hundertprozentige Tochtergesell-
schaft an.

D. Die Umsetzung soll durch Ubertragung des
in Punkt 6 dieses Spaltungs- und Uber-
nahmsvertrages néher beschriebenen
Teilbetriebes Osterreich von der Erste
Bank auf die Dritte Wiener durch Abspal-
tung zur Aufnahme im Wege der Gesamt-
rechtsnachfolge gemafl Spaltungsgesetz
(,SpaltG*) erfolgen.

E. Die Dritte Wiener ist eine Sparkassen Akti-
engesellschaft, deren Alleinaktionarin die
Erste Bank ist. Die Dritte Wiener beabsich-
tigt, den abgespaltenen Teilbetrieb Oster-
reich durch Aufnahme im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge von der Erste Bank
zu Uibernehmen.

Aus diesem Grund und zur Erreichung dieses
Zieles schlieRen die Dritte Wiener und die Ers-
te Bank diesen Spaltungs- und Ubernahmsver-
trag:

Definitionen

Teilbetrieb Osterreich:

der zur Erste Bank gehdrige und von ihr im
Inland gefiihrte Teilbetrieb mit allen ihm zuge-
ordneten Vermdgensgegenstédnden, wie in
diesem Spaltungs- und Ubernahmsvertrag in
Punkt 6 naher beschrieben.

Schlussbilanz:

die gepriifte Bilanz der Erste Bank zum 31.
Dezember 2007, die Bestandteil des Jahres-
abschlusses der Erste Bank zum 31. Dezem-
ber 2007 ist und die diesem Vertrag samt An-
hang und Bestatigungsvermerk als Anlage
"Schlussbilanz" (Anlage 1) angeschlossen ist;

Spaltungsbilanz:

die Bilanz der Erste Bank zum 31. Dezember
2007, die das der Ubertragenden Gesellschaft
nach der Spaltung verbleibende Vermdgen
ausweist und die diesem Vertrag als Anla-
ge "Spaltungsbilanz" (Anlage 2) angeschlos-
sen ist;
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C. Now, in consequent continuation of
these structural changes, Erste Bank
seeks to legally separate the Austrian
core customer business, which is con-
centrated in the Business Division Aus-
tria, from the holding activities by way of
a de-merger and transfer to a wholly
owned subsidiary.

D. The implementation shall occur by the
transfer of the Business Division Austria
as outlined in more detail in Clause 6 of
this De-Merger and Acquisition Agree-
ment from Erste Bank to Dritte Wiener
by a de-merger by transfer by way of
universal succession in accordance with
the Austrian De-Merger Act (Spaltungs-
gesetz, "SpaltG*).

E. Dritte Wiener is a savings bank stock
corporation, whose sole shareholder is
Erste Bank. Dritte Wiener intends to ac-
quire from Erste Bank the de-merged
Business Division Austria by way of uni-
versal succession.

With respect to the foregoing and in order to
achieve this aim, Dritte Wiener and Erste
Bank are entering into this De-Merger and
Acquisition Agreement:

Definitions

Business Division Austria:

the business division belonging to and do-
mestically operated by Erste Bank with all
its Assets as described in more detail in
Clause 6 of this De-Merger and Acquisition
Agreement.

Final Balance Sheet:

the audited balance sheet of Erste Bank as
of 31 December 2007, which is a part of the
annual financial statement of Erste Bank as
of 31 December 2007, and which is at-
tached to this Agreement as "Final Balance
Sheet" (Annex 1);

De-Merger Balance Sheet:

the balance sheet of Erste Bank as of 31
December 2007, in which the assets and
liabilities of the Transferring Company after
the De-Merger are included and which is
attached to this Agreement as "De-Merger
Balance Sheet" (Annex 2);



Ubertragungsbilanz:

die Bilanz zum 31. Dezember 2007, in der nur
das der Uubernehmenden Gesellschaft im Zuge
der Spaltung Ubertragene Vermdgen ausge-
wiesen ist und die diesem Vertrag als Anlage
"Ubertragungsbilanz" (Anlage 3) angeschlos-
sen ist;

Vertragspartner:
Erste Bank und Dritte Wiener

1. Firma, Sitz und Satzung der Vertrags-
partner (§ 2 Abs 1 Z 1 SpaltG)

1.1 Ubertragende Gesellschaft ist die Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG mit dem Sitz in Wien und der Ge-
schéftsanschrift 1010 Wien, Graben 21,
eingetragen im Osterreichischen Firmen-
buch zu FN 33209 m.

1.2 Ubernehmende Gesellschaft ist die Dritte
Wiener Vereins-Sparcasse AG mit dem
Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift
1010 Wien, Graben 21, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 286283 f.

1.3 Die Satzungen der Erste Bank und der
Dritte Wiener werden im Zuge der Abspal-
tung geandert und neu gefasst. Bei der
Ubertragenden Gesellschaft werden die
Praambel, der Gegenstand des Unterneh-
mens und insbesondere die Firma geén-
dert, sodass diese ab Eintragung der ge-
genstandlichen Spaltung im &sterreichi-
schen Firmenbuch ,Erste Group Bank AG*
lauten soll. Bei der Ubernehmenden Ge-
sellschaft werden insbesondere die Firma
und der Unternehmensgegenstand gean-
dert. Die Firma der Ubernehmenden Ge-
sellschaft soll zukinftig, also ab Eintragung
der gegenstandlichen Spaltung im &ster-
reichischen Firmenbuch, ,Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG* lauten.
Die Entwirfe der im Zuge der Abspaltung,
und zwar gleichzeitig mit den Spaltungs-
beschlissen, jeweils neu zu fassenden
Satzungen der Ubertragenden Gesellschaft
und der Ubernehmenden Gesellschaft lie-
gen diesem Spaltungs- und Ubernahms-
vertrag als Anlage 4 und Anlage 5 bei.
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Transfer Balance Sheet:
the balance sheet as of 31 December 2007,

in which only the assets and liabilities trans-

ferred to the Acquiring Company in the de-

merger are included and which is attached
to this Agreement as "Transfer Balance
Sheet" (Annex 3);

Parties:
Erste Bank and Dritte Wiener

1. Company name, seat and articles of
association of the Parties (sec 2 para
1 No 1 SpaltG)

1.1 The Transferring Company is Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG with its seat in Vienna und the busi-
ness address 1010 Vienna, Graben 21,
registered in the Austrian companies
register at FN 33209 m.

1.2 The Acquiring Company is Dritte Wiener
Vereins-Sparcasse AG with its seat in
Vienna and the business address 1010
Vienna, Graben 21, registered in the
Austrian  companies  register at
FN 286283 f.

1.3 The articles of association of Erste Bank
and Dritte Wiener will be modified and
restated in the course of this de-merger.
With respect to the Transferring Com-
pany, the preamble, the business pur-
pose of the company, and in particular
the name of the company will be modi-
fied; upon registration of this de-merger
in the Austrian companies register, the
Transferring Company shall be named
"Erste Group Bank AG". With respect to
the Acquiring Company, the name of the
company and the business purpose of
the company shall be modified. Upon
registration of this de-merger in the Aus-
trian companies register, the name of
the Acquiring Company shall be "Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG". The drafts of the amended articles
of association of both the Transferring
Company and the Acquiring Company,
which shall be resolved together with
the decision on the de-merger, are at-
tached to this De-Merger and Acquisi-
tion Agreement as Annex 4 and Annex
5.




2. Ubertragung von Vermogensteilen der

ubertragenden Gesellschaft (§ 2 Abs 1 Z
2 SpaltG)

2.1 Die Erste Bank als Ubertragende Gesell-

schaft und die Dritte Wiener als lberneh-
mende Gesellschaft vereinbaren die Uber-
tragung des Teilbetriebes Osterreich mit
allen diesem zugehdrigen Vermdgensge-
genstanden, wie dieser in Punkt 6 dieses
Spaltungs- und Ubernahmsvertrages na-
her beschrieben wird und den Gegenstand
der Ubertragung nach diesem Spaltungs-
und Ubernahmsvertrag bildet, von der Ers-
te Bank auf die Dritte Wiener durch Ab-
spaltung zur Aufnahme im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge unter Fortbestand der
Ubertragenden Gesellschaft und Zuriick-
behaltung des gesamten Ubrigen Vermo-
gens der Ubertragenden Gesellschaft. Die
Dritte Wiener nimmt die Ubertragung des
Teilbetriebes Osterreich im Wege der Ge-
samtrechtsnachfolge geméal den Bedin-
gungen dieses Vertrages an.

2.2 Die Ubertragung findet unter Inanspruch-

nahme der abgabenrechtlichen Begtinsti-
gungen des Artikel VI Umgriindungssteu-
ergesetz (“UmgrStG*) mit steuerrechtlicher
und schuldrechtlicher Riickwirkung auf den
Ablauf des 31. Dezember 2007 statt.

. Keine Anteilsgewahrung (§ 2 Abs 1 Z 3,
5, 6 SpaltG)

3.1 Die Erste Bank ist Alleinaktionérin der Drit-

te Wiener. Alle Aktiondre der Erste Bank
sind auch an der ibernehmenden Gesell-
schaft Dritte Wiener mittelbar im selben
Verhéltnis beteiligt. Fur die Aktiondre der
Erste Bank tritt daher keine Verschiebung
der Anteilsverhéaltnisse ein. Die Vertrags-
partner halten fest, dass die ibernehmen-
de Gesellschaft den Anteilseignern der G-
bertragenden Gesellschaft keine neuen
Anteile gewahrt (§17 Z 5 SpaltG iVm
§ 224 Abs 2 Z 1 AktG).

3.2 Die Bestimmungen uber die Aufnahme von

Informationen in den Spaltungs- und Uber-
nahmsvertrag betreffend die Gewéhrung
von Anteilen an der neuen Gesellschaft
gemal §2 Abs 1 Z 2 letzter Satzteil
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2. Transfer of certain assets and liabili-

ties of the Transferring Company
(sec 2 para 1 No 2 SpaltG)

2.1 Erste Bank as Transferring Company

and Dritte Wiener as Acquiring Com-
pany agree on the transfer of the Busi-
ness Division Austria with all its assets
and liabilities, as outlined in more detail
in Clause 6 of this De-Merger and Ac-
quisition Agreement and so constituting
the object of transfer according to this
De-Merger and Acquisition Agreement,
from Erste Bank to Dritte Wiener by a
de-merger by transfer by way of univer-
sal succession, whereby the Transfer-
ring Company shall continue its exis-
tence and retain all other assets and li-
abilities of the Transferring Company.
Dritte Wiener accepts the transfer of the
Business Division Austria by way of uni-
versal succession in compliance with
the provisions of this Agreement.

2.2 The transfer takes place with recourse
to the tax benefits of Article VI of the
Tax Restructuring Act (Um-
griindungssteuergesetz, "UmgrStG")
with fiscal and contractual retroactive ef-
fect to the end of 31 December 2007.

3. No granting of shares (sec 2 para 1
No 3, 5, 6 SpaltG)

3.1 Erste Bank is the sole shareholder of
Dritte Wiener. All shareholders of Erste
Bank are indirectly participating in the
same proportion in the Acquiring Com-
pany Dritte Wiener. Thus, for the
shareholders of Erste Bank no change
of their shareholdings occurs. The Par-
ties agree that the Acquiring Company
will not grant new shares to the share-
holders of the Transferring Company
(sec 17 No 5 SpaltG in connection with
sec 224 para 2 No 1 of the Austrian
Stock Corporation Act, Aktiengesetz,
"AktG").

3.2 The provisions on the inclusion of in-
formation into this De-Merger and Ac-
quisition Agreement regarding the
granting of shares in the new company
according to sec2 para 1 No 2 last



41.

4.2,

5.

5.1

5.2

SpaltG, das Umtauschverhéltnis der Antei-
le und deren Aufteilung auf die Anteilsin-
haber gemaR § 2 Abs 1 Z 3 SpaltG, die
Einzelheiten fir die Gewéahrung von Antei-
len an der neuen Gesellschaft gemal § 2
Abs 1 Z 5 SpaltG und den Zeitpunkt der
Anspruchsgewahrung gemal § 2 Abs 1 Z
6 SpaltG finden auf die gegenstéandliche
Abspaltung zur Aufnahme keine Anwen-
dung.

Unterbleiben einer Kapitalherabsetzung
(§ 2 Abs 1 Z 4 SpaltG)

Der tatsachliche Wert des verbliebenen
Nettoaktivwvermdgens der Ubertragenden
Geselischaft ubersteigt die Hohe ihres
Grundkapitals  zuzilglich  gebundener
Ricklagen nach Durchfihrung der Spal-
tung.

Das Grundkapital der Ubertragenden Ge-
sellschaft wird nicht herabgesetzt. Es er-
folgt keine Zusammenlegung von Anteilen
an der Ubertragenden Gesellschaft.

Spaltungsstichtag (§2 Abs 1 Z 7
SpaltG)

Die Spaltung erfolgt zum Stichtag
31. Dezember 2007 (§33 Abs 6
UmgrStG), sodass im Verhéltnis zwischen
den an der Spaltung beteiligten Gesell-
schaften Erste Bank und Dritte Wiener —
ungeachtet der Wirkung der Ubertragung
gemal § 14 Abs 2 SpaltG mit dem Zeit-
punkt der Eintragung der Spaltung im &s-
terreichischen Firmenbuch - schuldrecht-
lich und steuerrechtlich alle Handlungen
der Erste Bank in Bezug auf den Teilbe-
trieb Osterreich mit Wirkung ab Beginn des
1. Janner 2008 als auf Rechnung der u-
bernehmenden Gesellschaft vorgenom-
men gelten.

Ab Beginn des 1. Janner 2008 treffen alle
Handlungen, Nutzungen und Lasten,
Rechte und Pflichten des Teilbetriebes Os-
terreich die Ubernehmende Gesellschaft,
die in alle von der Erste Bank den Teilbe-
trieb Osterreich betreffenden abgeschlos-
senen Geschéfte und generell in alle dies-
bezliglichen Rechte und Pflichten eintritt.
Daher stehen auch samtliche von zum
Teilbetrieb Osterreich gehérigen Beteili-
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sentence SpaltG, the exchange rate of
the shares and their assignment to the
shareholders according to sec 2 para 1
No 3 SpaltG, the details of the granting
of shares in the new company accord-
ing to sec 2 para 1 No 5 SpaltG, and
the timing of the granting of shares ac-
cording to sec 2 para 1 No 6 SpaltG,
do not apply to this de-merger.

4. No decrease of the share capital
(sec 2 para 1 No 4 SpaltG)

4.1. The actual value of the residual net
assets of the Transferring Company
exceeds the amount of its nominal
share capital plus restricted reserves
after the implementation of the de-
merger.

4.2. The nominal share capital of the Trans-

ferring Company will not be reduced. A

consolidation of shares in the Transfer-

ring Company will not take place.

5. Effective day of the de-merger (sec 2
para 1 No 7 SpaltG)

5.1 The de-merger takes place with effect of
31 December 2007 (sec 33 para 6
UmgrStG), so that — regardless of the
effectiveness of the transfer upon regis-
tration of the de-merger in the Austrian
companies register pursuant to sec 14
para 2 SpaltG — for fiscal and contrac-
tual purposes between the involved Par-
ties Erste Bank and Dritte Wiener, all
actions of Erste Bank after the begin-
ning of 1 January 2008 regarding the
Business Division Austria are deemed
to be taken for the account of the Ac-
quiring Company.

5.2 From the beginning of 1 January 2008,
all actions, benefits and burdens, rights
and obligations regarding the Business
Division Austria shall be for the account
of the Acquiring Company, which shall
succeed into all transactions concluded
by Erste Bank with respect to the Busi-
ness Division Austria and shall in gen-
eral succeed into all rights and obliga-
tions accordingly. Thus, from this day



gungen ab diesem Tag ausgezahlte oder
zugewiesene Gewinnanteile der Uberneh-
menden Gesellschaft zu.

6. Genaue Beschreibung und Zuordnung
von Vermdégensteilen (§ 2 Abs 1 Z 10
und 11 SpaltG)

6.1 Die genaue Beschreibung und Zuordnung
der VermdOgensteile, die an die lUberneh-
mende Gesellschaft ibertragen werden,
einerseits, und jener Vermdgensteile, die
bei der Ubertragenden Gesellschaft ver-
bleiben, andererseits, ergibt sich nach
MafRgabe der folgenden Bestimmungen:

6.1.1 Gegenstand der Abspaltung ist der
Vermogensteil Teilbetrieb Osterreich.

6.1.2 Aufbauorganisatorisch umfasst der
Teilbetrieb Osterreich insbesondere die
unterhalb des Osterreich-
Vorstandsausschusses angesiedelten Ge-
schéaftsfelder Filialen Osterreich samt
Wohnbaugeschéaft, Kommerz, sowie Priva-
te Banking & Asset Management und die
diesem Vorstandsausschuss zugeordneten
Serviceeinheiten. In geschéftlicher Hinsicht
umfasst der Teilbetrieb Osterreich das Re-
tail und Corporate/SME Customer Busi-
ness, das Geschaft mit Osterreichischen
Sparkassen und das Geschéaft mit dsterrei-
chischen Banken mit Kommerzkundencha-
rakter, sowie das Geschaft mit GrofRkun-
den, wie im Wesentlichen in den Teilseg-
menten “Osterreich — Retail und Wohnbau“
und ,GroRkunden“ im Konzernabschluss
2007 abgebildet, samt den von den zuge-
ordneten zentralen Organisationseinheiten
betriebenen Geschéaften und Aktivitaten.

6.1.3 Die unterhalb des Holding-
Vorstandsausschusses angesiedelten Ge-
schéftsfelder Global Markets, welches
auch das Treasury Business einschlieft,
sowie Group Corporate & Investment Ban-
king, welches insbesondere das Invest-
ment Banking und das International Busi-
ness samt den Filialen New York, London
und Hongkong einschlieRt, ebenso wie die
weiteren unterhalb dieses Vorstandsaus-
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on, the Acquiring Company is entitled to
all paid or assigned dividends regarding
holdings that belong to the Business Di-
vision Austria.

6. Detailed description and assignment
of certain assets and liabilities (sec
2 para 1 No 10 and 11 SpaltG)

6.1 The exact description and assignment
of the Assets which shall be transferred
to the Acquiring Company and of the
Assets which shall remain with the
Transferring Company shall be deter-
mined as follows:

6.1.1 The object of this de-merger is the
Business Division Austria.

6.1.2 With respect to its organisational
structure, the Business Division Austria
comprises in particular the business ar-
eas Austrian branches including the
mortgage business, commercial banking
as well as private banking and asset
management, all of which are in the re-
sponsibility of the Austria management
board committee, and the service units
attributed to such management board
committee. With respect to business af-
fairs, the Business Division Austria
comprises the retail and corporate/SME
customer business, the business with
Austrian savings banks, the business
with Austrian banks classified as com-
mercial banking customers as well as
the business with large customers, as
basically outlined in the sub-segments
“Austria — Retail and Mortgage and
,Large Corporates“ of the consolidated
financial statement 2007, including the
transactions and activities conducted by
the attributed central organisational
units.

6.1.3 The business areas Global Markets,
which also includes the Treasury Busi-
ness, as well as Group Corporate & In-
vestment Banking, which in particular
includes the Investment Banking and
the International Business, together with
the branch offices New York, London
and Hong Kong, ,as well as the other
organisational units within the responsi-
bility of the Holding management board



schusses angesiedelten Organisationsein-
heiten mit konzernweiten Infrastrukturauf-
gaben und sonstigen zentralen, insbeson-
dere steuernden, Konzernfunktionen samt
allen von diesen Organisationseinheiten
betriebenen Geschéaften und Aktivitaten
gehdren weder aufbauorganisatorisch
noch in geschéftlicher Hinsicht zum Teilbe-
trieb Osterreich und sind daher nicht Ge-
genstand der Abspaltung, sondern verblei-
ben bei der tibertragenden Gesellschaft.

6.1.4 Zum Teilbetrieb Osterreich gehéren

samtliche diesem Teilbetrieb zugeordneten
Vermdgensgegenstande.

6.1.5 Fir die Zuordnung wesentliche Prinzi-

pien und Begriffsbestimmungen:

a) Der Begriff ,Vermogensgegenstande®,
wie in diesem Vertrag verwendet, umfasst
bilanzierungsfédhige Aktiva und Passiva,
sonstige Forderungen und Verbindlichkei-
ten, Rechte und Pflichten, sowie sonstige
Vertragsbeziehungen mit Dritten, ein-
schlieRlich Rechte und Pflichten, Lasten
und Obliegenheiten auRervertraglicher Na-
tur, und in jedem Fall gleichgiiltig ob dingli-
cher oder schuldrechtlicher Natur oder pri-
vatrechtlicher oder éffentlichrechtlicher Na-
tur.

b) Zuordnung Uber die Kontonummer: So-
weit fir die Erfassung, Durchfiihrung oder
Erfullung bankgeschéftlicher Rechtsver-
héltnisse bei der (bertragenden Gesell-
schaft ein Konto gefiihrt wird oder generell
in Zusammenhang mit einem bankge-
schéftlichen Rechtsverhéltnis dieses auf
einem Konto bei der Ubertragenden Ge-
sellschaft abgebildet ist, wird fir die Zu-
ordnung dieses Rechtsverhaltnisses und
generell der Rechtsbeziehung zum Kun-
den auf die Zuordnung des liber die Kon-
tonummer identifizierten Kontos abgestelit.
Gleiches gilt fir die Zuordnung von
Rechtsverhéltnissen, die die Bestellung
von Sicherheiten zugunsten der (bertra-
genden Gesellschaft zum Gegenstand ha-
ben - dabei wird auf das zu besichernde
Rechtsgeschéaft und das zur Abbildung
dieses Rechtsgeschaftes gefiihrte Konto
abgestellt.

c) Ausnahme vom Prinzip der Zuordnung
Uber das Konto: Von der Zuordnung Uber
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committee, with group-wide infrastruc-
tural assignments and other central and
in particular steering group functions in-
cluding all transactions and activities
conducted by these units, neither with
respect to the organisational structure
nor with respect to business activities
form part of the Business Division Aus-
tria, but remain with the Transferring
Company.

6.1.4 The Business Division Austria con-
tains all Assets which are assigned to it.

6.1.5 The main principles and definitions
for the assignment are:

a) The term ,Assets”, as used in this
Agreement includes balanceable assets
and liabilities, other receivables and
payables, rights and obligations, as well
as other contractual relationships with
third parties, including rights and obliga-
tions, encumbrances und obligations of
a non-contractual nature, and in each
case regardless of whether they are of
in rem or contractual or private or public
law nature.

b) Assignment according to the bank
account number: Insofar as the Trans-
ferring Company maintains an account
for the recording, settlement or comple-
tion of bank-related legal relationships,
or a bank-related legal relationship is
generally reflected in such an account
by the Transferring Company, the as-
signment of such legal relationship and
the legal relationship with the customer
in general shall be based on the as-
signment of such account identified by
its account number. The same applies
for the assignment of legal relation-
ships with respect to the grant of secu-
rities for the benefit of the Transferring
Company - hereby the legal relation-
ship which is to be secured and its cor-
responding account shall be relevant.

c) Exception from the principle of as-
signment according to the bank ac-
count number: Excluded from the as-



das Konto generell ausgeschlossen sind
die von den Filialen New York, London und
Hongkong in deren Buchungssystemen er-
fassten bankgeschéftlichen Rechtsverhalt-
nisse — diese verbleiben wie alle Ubrigen
sich auf die Geschéfte und Aktivitaten die-
ser Auslandsfilialen beziehenden Vermo-
gensgegenstande jedenfalls bei der lber-
tragenden Gesellschaft.

d) Als ,Kunden* werden umfassend samtli-
che Partner aus bankgeschéftlichen
Rechtsverhéltnissen bezeichnet, unabhén-
gig davon ob es sich dabei um naturliche
Personen oder juristische Personen oder
um Nichtbanken oder Kreditinstitute han-
delt.

e) Fur die Erfassung der Organisationsein-
heiten, die bei der Ubertragenden Gesell-
schaft verbleiben, und fir die Zuordnung
von Vermoégensgegenstinden, die zu dem
bei der Ubertragenden Gesellschaft ver-
bleibendem Restvermdgen gehdren, wur-
de eine neue organisatorische Kennung
geschaffen, diese lautet ,0196“. Eine Or-
ganisationseinheit mit einer anderen Ken-
nung als ,0196" gilt als zum Teilbetrieb Os-
terreich gehorig.

6.2 Dem Teilbetrieb Osterreich sind die fol-

genden Vermoégensgegensténde zugeord-
net:

6.2.1 die in der Ubertragungsbilanz (Anla-

ge 3) ersichtlichen oder aus dieser zuor-
denbaren Vermogensgegenstéande. Mit
dem Teilbetrieb Osterreich wird eine - in
der Erste Bank ohne steuerliche Wirkung
gebildete - Haftriicklage im Ausmaf} von
EUR 120.000.000 mit ubertragen;

6.2.2 die offentlich-rechtlichen Bewilligungen

wie folgt:
a) die Erste Bank verflgt Giber die in Anla-
ge 6 aufgelisteten Berechtigungen, Bank-
geschéafte zu betreiben (,Bankkonzessio-
nen“). Entsprechend den Grundsétzen des
Bankwesengesetzes (“BWG*) gehen alle
Bankkonzessionen, die den Teilbetrieb Os-
terreich betreffen, auf die Ubernehmende
Gesellschaft iber. Die bei der Ubertragen-
den Gesellschaft bestehenden Bankkon-
zessionen bleiben im Rahmen der von ihr
betriecbenen  Bankgeschéfte  aufrecht.
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signment based on the bank account
are in general the bank-related legal re-
lationships registered in the booking
systems of the branch offices New
York, London and Hong Kong - these
remain with the Transferring Company
as do all other Assets with reference to
transactions and activities of the men-
tioned foreign branch offices.

d) "Customers" are comprehensively all
partners in bank-related legal relation-
ships, regardless of whether they are
individuals or legal entities or non-
banks or credit institutions.

e) In order to list the organisational
units that remain with the Transferring
Company, and for the assignment of
Assets which belong to the residual
property that stays with the Transfer-
ring Company, a new organisational
identification has been created, being
"0196". An organisational unit with an
identification other than "0196" is
deemed to belong to the Business Di-
vision Austria.

6.2 The following Assets are assigned to
the Business Division Austria:

6.2.1 The Assets listed in the Transfer
Balance Sheet (Annex 3) or Assets at-
tributable thereof. A liabilities reserve —
which has been established within Erste
Bank without fiscal effect — in the
amount of EUR 120,000,000 shall be
transferred together with the Business
Division Austria;

6.2.2 the public law licenses as follows:
a) Erste Bank has the licences to oper-
ate in the banking business as listed in
Annex 6 ("Banking Licenses"). Accord-
ing to the principles of the Austrian
Banking Act (Bankwesengesetz,
"BWG"), all Banking Licenses in rela-
tion to the Business Division Austria
transfer to the Acquiring Company. The
Banking Licenses existing with respect
to the Transferring Company remain in
force within the scope of the banking
business as conducted by the Transfer-



6.2.3

b)

d)

b) die in Anlage 6 angefiihrten gewerbe-
rechtlichen und abgabenrechtlichen Bewil-
ligungen;

samtliche Vermdégensgegensténde,
wie sie in diesem Vertrag als zum Teilbe-
trieb Osterreich gehérig genannt werden,
insbesondere

alle Rechtsverhéltnisse mit Kunden aus
Darlehensgeschaften und Kreditgeschaf-
ten (Geld- und Haftungskredite) samt den
damit verbundenen Sicherheiten, mit Aus-
nahme der in der Anlage 7 durch die Kon-
tonummern naher spezifizierten Rechts-
verhéltnisse aus Darlehensgeschéften und
Kreditgeschaften samt den damit verbun-
denen Sicherheiten — diese verbleiben bei
der Ubertragenden Gesellschaft,

alle Rechtsverhéltnisse mit Kunden aus
Einlage- und Spargeschéften (Passivpro-
dukte), mit Ausnahme der in der Anlage 7
durch die Kontonummern néher spezifizier-
ten Rechtsverhéltnisse aus Einlage- und
Spargeschéften — diese verbleiben bei der
Ubertragenden Gesellschaft,

alle Rechtsverhéltnisse mit Kunden aus
dem Girogeschéaft (Durchflihrung des bar-
geldlosen Zahlungsverkehrs und des Ab-
rechnungsverkehrs in laufender Rech-
nung), mit Ausnahme der in der Anlage 7
durch die Kontonummern néher spezifizier-
ten Rechtsverhéltnisse aus dem Giroge-
schaft — diese verbleiben bei der Ubertra-
genden Gesellschaft,

alle Rechtsverhaltnisse mit Kunden aus
Wertpapiergeschéften (insb. Kauf- und
Verkaufstransaktionen) sowie Depotge-
schaften, mit Ausnahme der in der Anlage
7 durch die Kontonummern naher spezifi-
zierten Rechtsverhéltnisse aus Wertpa-
piergeschéaften sowie Depotgeschéaften -
diese verbleiben bei der Ubertragenden
Gesellschaft,

alle Rechtsverhéltnisse mit Kunden aus
dem Kartengeschéft, mit Ausnahme der in
der Anlage 7 durch die Kontonummern na-
her spezifizierten Rechtsbeziehungen aus
dem Kartengeschaft — diese verbleiben bei
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6.2.3

b)

d)

ring Company.
b) trade law and tax law related Ii-
censes as listed in Annex 6;
all Assets as assigned to the Busi-
ness Division Austria according to the
provisions of this Agreement, in particu-
lar

all legal relationships with Customers
arising from loan activities and credit ac-
tivities (money und guarantee credits)
including pertaining securities, with the
exception of the legal relationships aris-
ing from loan activities and credit activi-
ties including the pertaining securities
more closely specified by the bank ac-
count numbers listed in Annex 7 — these
remain with the Transferring Company,

all legal relationships with Customers
arising from deposit and savings activi-
ties (passive products), with the excep-
tion of the legal relationships arising
from deposit and savings activities more
closely specified by the bank account
numbers listed in Annex 7 — these re-
main with the Transferring Company,

all legal relationships with Customers
arising from payment activities (settle-
ment of cashless payment transactions
and clearance transactions in current
accounts), with the exception of the le-
gal relationships arising from payment
activities more closely specified by the
bank account numbers listed in Annex 7
— these remain with the Transferring
Company,

all legal relationships with Customers
arising from securities transactions (in
particular purchase und sales transac-
tions) and deposit activities, with the ex-
ception of the legal relationships arising
from securities transactions and deposit
activities more closely specified by the
bank account numbers listed in Annex 7
— these remain with the Transferring
Company,

all legal relationships with Customers
arising from the card business, with the
exception of the legal relationships aris-
ing from the card business more closely
specified by the bank account numbers



g)

h)

der ubertragenden Gesellschaft,

alle Rechtsverhéltnisse mit Kunden aus
SchliefRfachverwaltungsgeschaften (Safes,
Brief- und SparbuchschlieRfacher),

die Rechtsverhéltnisse mit Kunden aus
Finanztermingeschéaften unter der Voraus-
setzung, dass mit dem jeweiligen Kunden
auch ein bankgeschéftliches Rechtsver-
héltnis besteht, das gemé&R Punkt 6.2.3 a)
bis d) als zum Teilbetrieb Osterreich gehé-
rig genannt ist. Alle Rechtsverhaltnisse mit
Kunden aus Finanztermingeschéften, bei
denen diese Voraussetzung nicht zutrifft,
verbleiben bei der Ubertragenden Gesell-
schaft ebenso wie jene, bei denen die ge-
nannte Voraussetzung zwar zutrifft, jedoch
eine Abbildung des Rechtsverhéltnisses
mit dem Kunden aus dieser Geschéftsart
durch eine der in Anlage 7 angefiihrten
Kontonummern gegeben ist,

generell alle sonstigen bankgeschéftlichen
Rechtsverhéltnisse mit Kunden, die ge-
schaftsverantwortlich (iber die dem Teilbe-
trieb Osterreich zugeordneten Organisati-
onseinheiten abgewickelt und gestioniert
werden,

alle Rechtsverhéltnisse mit Partnern
betreffend Vermittlungs- und Beratungsge-
schafte und Kooperationen zu den in die-
sem Punkt 6.2.3 genannten Bankgeschéf-
ten des Teilbetriebs Osterreich;

6.2.4 alle dinglichen Rechte an beweglichen

und unbeweglichen Sachen sowie alle An-
spruche aus personlichen Sicherheiten, die
der Erste Bank zur Sicherung von Anspri-
chen aus den dem Teilbetrieb Osterreich
zugeordneten Vermdgensgegenstanden,
insbesondere aus den in Punkt 6.2.3 er-
wahnten Geschéftsbeziehungen, einge-
raumt worden sind;

6.2.5 alle zugunsten der Erste Bank im In-

land eingetragenen Markenrechte, mit
Ausnahme der im Osterreichischen Patent-
amt unter den Markenregisternummern
90.022, 90.023, 90.024, 90.025, 90.026,
91.360, 122.260, 122.261, 170.975,
170.976, 171.834, 171.839, 172.446,
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listed in Annex 7 — these remain with
the Transferring Company,

f) all legal relationships with Customers
arising from safe deposit box admini-
stration activities (safes, mailbox lockers
and bankbook lockers),

legal relationships with Customers aris-
ing from financial futures activities, al-
ways provided that also a bank-related
legal relationship which belongs to the
Business Division Austria pursuant to
Clauses 6.2.3 a) to d) exists with the
corresponding Customer. All legal rela-
tionships with Customers arising from
financial futures activities that do not ful-
fil the foregoing requirement remain with
the Transferring Company, as do those
that fulfil the foregoing requirement but
are identified by one of the bank ac-
count numbers as listed in Annex 7,

9)

h) in general all other bank-related legal
relationships with Customers that are
conducted on the account of organisa-
tional units attributed to the Business
Division Austria,

i) all legal relationships with partners
concerning intermediary and advisory
services and co-operations with re-
spect to the banking activities of the
Business Division Austria as outlined in
this Clause 6.2.3;

6.2.4 all rights in rem in moveable and
immovable property as well as all rights
arising from personal securities that
have been granted to Erste Bank to se-
cure rights from Assets attributed to the
Business Division Austria, in particular
arising from the business relations de-
scribed in Clause 6.2.3;

6.2.5 all trademarks registered domesti-
cally for the benefit of Erste Bank except
the trademarks registered in the Aus-
trian patent office with the trademark
registration numbers 90.022, 90.023,
90.024, 90.025, 90.026, 91.360,
122.260, 122.261, 170.975, 170.976,



6.2.9

234.734 und 240.881 eingetragenen Mar-
ken — diese Marken und die auerhalb Os-
terreichs zugunsten der Erste Bank einge-
tragenen Markenrechte verbleiben bei der
Ubertragenden Gesellschaft;

6.2.6 das gesamte zum Teilbetrieb Oster-

reich gehodrige Anlagevermégen aus
Sachanlagen und immateriellen Vermé-
gensgegensténden, wie insbesondere die
fir den Teilbetrieb Osterreich verwendete
im Eigentum der Erste Bank befindliche
EDV-Hardware sowie sonstige Buro- und
Geschéftsausstattung, wie es in der die-
sem Vertrag angeschlossenen Anlage 8 im
einzelnen mittels der zugehdrigen Inven-
tarnummern angefiihrt ist;

6.2.7 samtliche verblucherten und nicht ver-

biicherten Bestandsrechte an Liegenschaf-
ten, die fir den Teilbetrieb Osterreich, ins-
besondere fir dessen Filialen und Kom-
merzzentren, benitzt werden und in Anla-
ge 9 erfasst sind. Soweit fur den Teilbe-
trieb Osterreich Liegenschaften genutzt
werden, die im Eigentum der Erste Bank
stehen, wird die Ubertragende Gesellschaft
mit der Ubernehmenden Gesellschaft hier-
Uber gesondert Nutzungsregelungen ver-
einbaren;

6.2.8 alle dem Teilbetrieb Osterreich zuge-

ordneten und in der Anlage 10 angefihrten
Beteiligungen einschlieRlich der darin an-
geflihrten fir die (bertragende Gesell-
schaft von Beteiligungsgesellschaften als
Treuhdnder der Ubertragenden Gesell-
schaft gehaltenen Beteiligungen, jeweils in
dem aus der Anlage ersichtlichen Ausmal;
mit diesen Beteiligungen gehen auch
samtliche auf die jeweilige Gesellschafter-
stellung der Erste Bank bezuglichen
Rechtsverhéltnisse auf die Ubernehmende
Gesellschaft Gber, insbesondere jene aus
den zugrunde liegenden Erwerbsvorgéan-
gen sowie sonstige Rechte wie Vorkaufs-
und Aufgriffsrechte; die Dritte Wiener tritt
mit allen Rechten und Pflichten an Stelle
der Erste Bank als Vertragspartei in alle
diesbezuglichen Syndikats- und sonstigen
Gesellschaftervertrage und Treuhandver-
trage ein;

alle Rechte und Anspriche gegen-

Uber dritten Personen, soweit sich diese
Rechte und Anspriiche auf Geschafte und
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171.834, 171.839, 172.446, 234.734
and 240.881 — these trademarks and
the trademarks for the benefit of Erste
Bank registered outside of Austria re-
main with the Transferring Company;

6.2.6 all fixed assets pertaining to the
Business Division Austria consisting of
tangible and intangible assets, in par-
ticular the IT-hardware utilized by the
Business Division Austria and owned by
Erste Bank as well as other office
equipment as individually listed in the
hereto attached Annex 8 by correspond-
ing inventory numbers;

6.2.7 all registered and non-registered
lease contracts for real property objects
that are used by the Business Division
Austria, in particular by its branch of-
fices and commercial centers, and
which are listed in Annex 9. Insofar as
real property owned by Erste Bank is
used by the Business Division Austria,
the Transferring Company shall con-
clude a separate agreement with the
Acquiring Company with respect to their
use;

6.2.8 all holdings attributed to the Busi-
ness Division Austria and listed in An-
nex 10 including the shares listed
therein held for the benefit of the Trans-
ferring Company by group companies
as trustees, each in the amount as set
forth in the attached annex; together
with these holdings all corresponding
legal relationships of Erste Bank as
shareholder transfer to the Acquiring
Company, in particular in relation to the
underlying acquisition transactions as
well as all rights such as rights of first
refusal and all options; Dritte Wiener
succeeds to all rights and obligations of
Erste Bank as contracting party in all
relevant syndication and other corporate
agreements as well as trust agree-
ments;

6.2.9 all rights and claims vis-a-vis third
parties, insofar as such rights and
claims are related to transactions and



6.3.1

Aktivitaten der dem Teilbetrieb Osterreich
zugeordneten Organisationseinheiten be-
ziehen oder damit nachweislich in einer
engen Verbindung stehen;

6.2.10 alle Verbindlichkeiten und Lasten ge-

genlber dritten Personen, soweit sich die-
se Verbindlichkeiten und Lasten auf Ge-
schafte und Aktivitaten der dem Teilbetrieb
Osterreich zugeordneten Organisations-
einheiten beziehen oder damit nachweis-
lich in einer engen Verbindung stehen;

6.2.11 generell alle Vermdgensgegenstande,

insbesondere Rechte und Pflichten aus
laufenden oder ausgefiihrten sonstigen
Vertragsverhéltnissen einschlieRlich aller
Anspriiche und Rechte, Ruckstellungen,
Pflichten und Verbindlichkeiten daraus,
einschlieBlich Mitgliedschaften, sowie an-
héngige Rechtsstreitigkeiten in Gerichts-,
Schiedsgerichts- und Verwaltungsverfah-
ren, soweit der jeweilige Vermoégensge-
genstand eindeutig, nachvollziehbar oder
Uberwiegend betriebsnotwendig den im
Teilbetrieb Osterreich betriecbenen Ge-
schaften oder Aktivitdten zuzuordnen ist;

6.3 Der Teilbetrieb Osterreich umfasst auch

die im Teilbetrieb Osterreich beschéftigten
oder diesem zugeordneten Mitarbeiter
samt allen Rechten und Pflichten aus den
arbeitsrechtlichen Beziehungen, wie folgt:

Der Begriff "Mitarbeiter" bezeichnet alle
Arbeitnehmer, einschlieBlich Lehrlinge, die
gemal Berufsausbildungsgesetz in einem
Ausbildungsverhaltnis stehen, freie
Dienstnehmer sowie andere auf Werkver-
trags- oder sonstiger vertraglicher Basis
bei der Erste Bank beschéftigte Arbeit-
nehmer.

6.3.2 Alle Arbeitsverhéltnisse und sonstigen

dienstrechtlichen Rechtsbeziehungen mit
Mitarbeitern gehen auf die Ubernehmende
Gesellschaft Gber; dies mit Ausnahme der
Arbeitsverhaltnisse und sonstigen dienst-
rechtlichen Rechtsbeziehungen mit jenen
Mitarbeitern, die, jeweils identifiziert durch
ihre Personalnummer, in Anlage 11 ange-
fuhrt werden — diese verbleiben bei der
Ubertragenden Gesellschaft. Ebenso ver-
bleiben bei der lbertragenden Gesellschaft
die Arbeitsverhédltnisse und sonstigen
dienstrechtlichen Rechtsbeziehungen mit
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activities of organisational units attrib-
uted to the Business Division Austria or
are demonstrably closely connected
therewith;

6.2.10 all obligations and liabilities vis-a-
vis third parties, insofar such obligations
and liabilities are related to transactions
and activities of organisational units at-
tributed to the Business Division Austria
or are demonstrably closely connected
therewith;

6.2.11 in general all Assets, in particular
rights and obligations with respect to
pending or closed other contractual rela-
tionships including all claims and rights,
reserves, obligations and liabilities
thereto, including memberships as well
as pending legal proceedings at courts,
arbitration tribunals and administrative
procedures, insofar as the relevant As-
set is unambiguously or comprehensibly
attributed to the transactions and activi-
ties conducted by the Business Division
Austria or predominantly required for its
operations;

6.3 The Business Division Austria includes
all staff employed therein or thereto at-
tributed personnel including all rights
and obligations arising from labour law
relationships, as follows:

6.3.1 The term "Employee" includes all
employees, including trainees pursuant
to the Austrian Apprenticeship Act
(Berufsausbildungsgesetz), freelance
employees as well as staff employed on
the basis of a service contract or other
contractual relationship with Erste Bank.

6.3.2 All employment contracts and other
labour law related relationships with
Employees transfer to the Acquiring
Company, except those employment
contracts and other labour law related
relationships with Employees that are
identified by their personnel number,
listed in Annex 11 — these remain with
the Transferring Company. Likewise the
Employees with employment contracts
and other labour law related relation-
ships with the branch offices New York,
London and Hong Kong shall remain



den in den Filialen New York, London und
Hongkong beschaftigten Mitarbeitern.

6.3.3 Bei Anderungen nach dem Spaltungs-

stichtag, auf welchen Tag hin Anlage 11
erstellt wurde, gilt fur die Zuordnung fol-
gendes:

a) fir Neueintrite und Wiedereintritte von
Mitarbeitern, insbesondere auch bei Riick-
kehr nach Beendigung einer Dienstlber-
lassung, ist die direkte Zuordnung der Or-
ganisationseinheit, in welcher der Mitarbei-
ter fortan tatig ist, entscheidend: Handelt
es sich dabei um eine Organisationseinheit
mit der Kennung 0196, gehort das Arbeits-
verhéltnis und die sonstige dienstrechtliche
Rechtsbeziehung zum Restvermégen und
verbleibt damit bei der tbertragenden Ge-
sellschaft, bei einer anderen Kennung ist
Zugehorigkeit zum Teilbetrieb Osterreich
gegeben;

b) fur Mitarbeiter, die von der Erste Bank
an ein anderes Beschéftiger-Unternehmen
in der Erste Bank-Gruppe dienstiiberlas-
sen sind, verbleibt bei einem Wechsel zu
einem anderen Beschaftiger-Unternehmen
der Erste Bank-Gruppe die urspriingliche
Zuordnung erhalten.

6.3.4 Alle dienstrechtlichen Rechts- und Ver-

tragsverhaltnisse der Erste Bank mit jenen
Mitgliedern des Vorstandes der Erste
Bank, die bei der ibernehmenden Gesell-
schaft die Funktion eines Mitgliedes des
Vorstandes wahrnehmen, sind zum Teilbe-
trieb Osterreich gehérig und gehen auf die
Ubernehmende Gesellschaft Gber.

6.3.5 Die ibernehmende Gesellschaft tritt in

samtliche bestehende Arbeitsverhéltnisse
mit den von der Ubertragung erfassten Ar-
beitnehmern der Ubertragenden Gesell-
schaft gemall den Bestimmungen des Ar-
beitsvertragsrechts-Anpassungsgesetzes
("AVRAG") ein.

6.3.6 Die (Ubernehmende Gesellschaft tritt

hinsichtlich der von der Ubertragung er-
fassten Arbeitnehmer an Stelle der Erste
Bank in die folgenden Vertrdge ein: den
Pensionskassenvertrag mit der VBV-
Pensionskasse AG, den Beitrittsvertrag mit
der VBV Mitarbeitervorsorgekasse AG,
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with the Transferring Company.

6.3.3 In case of changes after the effec-
tive day (pursuant to clause 5.1) of the
de-merger, with respect to which Annex
11 has been made, the following as-
signment rules shall apply:

a) for newly entering and re-entering
Employees, in particular when returning
after completion of an external assign-
ment, the direct assignment of the or-
ganisational unit in which such Em-
ployee will work henceforward shall be
decisive: if such organisational unit is
identified by the number 0196, the cor-
responding employment contract and
other labour law related relationships
belong to the residual assets and liabili-
ties and thus remain with the Transfer-
ring Company, in case of a different
identification number such relationship
is deemed to belong to the Business Di-
vision Austria;

b) For Employees that have been
leased from Erste Bank to another em-
ployer within the Erste Bank group re-
main, in case of a transfer to another
employer within the Erste Bank group
their original assignment is not affected.

6.3.4 All labour law related legal and
contractual relationships of Erste Bank
with those members of the management
board of Erste Bank who assume the
position of a member of the manage-
ment board of the Acquiring Company
belong to the Business Divsion Austria
and transfer to the Acquiring Company.

6.3.5 The Acquiring Company succeeds
in all existing employment contracts with
Employees of the Transferring Com-
pany who are subject to the transfer in
accordance with the Provisions of the
Austrian Labour Contracts Adjustments
Act (Arbeitsvertragsrechts-
Anpassungsgesetzes, "AVRAG")

6.3.6 The Acquiring Company succeeds
Erste Bank with respect to the trans-
ferred Employees as far as the following
contracts are concerned: the pension
fund contract with VBV-Pensionskasse
AG, the accession contract with VBV
Mitarbeitervorsorgekasse AG, the group



den Gruppenversicherungsvertrag sowie
die Auslagerungsvereinbarung von kollek-
tivvertraglichen bzw. Dbetriebsvereinba-
rungsgemaflen Pensionsrisiken mit der
Sparkassen Versicherung AG, jeweils in
der glltigen Fassung. Die (ibernehmende
Gesellschaft Gbernimmt die Rechte und
Pflichten aus diesen Vertragsbeziehungen
im Wege der Gesamtrechtsnachfolge.

6.3.7 Die Personalrtickstellungen fur die von

der Ubertragung erfassten Arbeitnehmer
gehen von der (ibertragenden Gesellschaft
auf die iUbernehmende Geselischaft im Zu-
ge dieser Spaltung Uber.

6.4 Der Teilbetrieb Osterreich umfasst auch

die im Zeitraum vom 1. Janner 2008 bis
zur Wirksamkeit der Spaltung im Zeitpunkt
der Eintragung in das osterreichische Fir-
menbuch eintretenden Bestandsverande-
rungen an Vermoégensgegenstanden, die
aus den zum Rechnungswesen gehoren-
den sonstigen Aufzeichnungen, wie dem
Anlagenverzeichnis, ersichtlich sind oder
die sich aus den in diesem Vertrag festge-
legten Zuordnungsregeln, wie insbesonde-
re aus der kostenstellenbezogenen Zuord-
nung zu Organisationseinheiten des Teil-
betriebs Osterreich ergeben. Gleiches gilt
fur Anderungen im Mitarbeiterstand in die-
sem Zeitraum.

6.5 Von der Ubertragenden Gesellschaft wird

ausschlieBlich der in Punkt 6.2 bis 6.4 n&-
her bezeichnete Ubertragungsgegenstand
auf die Ubernehmende Gesellschaft Uber-
tragen. Alle anderen Vermdgensgegens-
tdnde der Uibertragenden Gesellschaft ge-
héren zum Restvermoégen und verbleiben
bei der Gibertragenden Gesellschaft.

6.6 Soweit ein Vermogensgegenstand auf-

grund der vorstehenden Regelungen we-
der der Ubertragenden Gesellschaft noch
der Ubernehmenden Gesellschaft zuge-
ordnet werden kann, insbesondere weil
dessen Existenz den Vertragspartnern
nicht bewusst war, wird dieser so zugeord-
net, dass er bei starkerem wirtschaftlichen
Bezug zu den in Punkt 6.1.2 angefiihrten
Geschaftstatigkeiten als von der Abspal-
tung erfasst und der ibernehmenden Ge-
sellschaft Gbertragen gilt und bei starkerem
wirtschaftichem Bezug zu den in Punkt
6.1.3. angefiihrten Geschéftstatigkeiten als
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insurance contract as well as the out-
sourcing agreement regarding collective
bargaining agreement and ship floor
agreement pension risks with Sparkas-
sen Versicherung AG, each as
amended. The Acquiring Company as-
sumes the rights and obligations arising
from these contractual relationships by
way of universal succession.

6.3.7 The personnel provisions for Em-
ployees included in the transfer move in
the course of this de-merger from the
Transferring Company to the Acquiring
Company.

6.4 The Business Division Austria also in-
cludes changes to the Assets in the pe-
riod from 1 January 2008 until the effec-
tiveness of the de-merger upon registra-
tion in the Austrian companies register
which are evidenced in the accounting
records, such as the list of fixed assets,
or which result from the assignment
provisions of this Agreement, in particu-
lar pursuant to the cost item-related as-
signment to the organisational units of
the Business Division Austria. The same
applies to changes in personnel within
such time period.

6.5 The transfer from the Transferring
Company to the Acquiring Company
comprises only those objects of trans-
ferral which are outlined in detail in
Clauses 6.2. to 6.4. All other Assets of
the Transferring Company belong to the
residual assets and liabilities and re-
main with the Transferring Company.

6.6 Insofar an Asset can on the basis of the
foregoing provisions be assigned nei-
ther to the Transferring Company nor to
the Acquiring Company, in particular
because its existence was not known to
the Parties, such Asset shall be as-
signed in such way that if there is a
stronger economic relationship with the
business activities outlined in Clause
6.1.2 it shall be included into the de-
merger and transferred to the Acquiring
Company, and if there is a stronger
economic relationship with the business
activities outlined in Clause 6.1.3 it shall



zum Restvermodgen gehorig und damit bei
der Ubertragenden Gesellschaft verblei-
bend gilt.

6.7 Als Regelung uber die Zuordnung von
Vermégen, das sonst aufgrund dieses
Spaltungs- und Ubernahmsvertrages kei-
ner der an der Spaltung beteiligten Gesell-
schaften zugeordnet werden kann, wird
festgelegt, dass dieses bei der Ubertra-
genden Gesellschaft verbleibt.

6.8 Die Vertragspartner werden alle Rechts-
handlungen und Mafinahmen durchfiihren,
die zur ordnungsgemafien Ubertragung
der zum Teilbetrieb Osterreich gehérenden
Vermdgensgegenstdande notwendig oder
zweckmaRig sind.

6.9 Soweit die Ubertragung einzelner zum
Teilbetrieb Osterreich gehériger Vermo-
gensgegenstdnde im  AulBenverhaltnis
nicht mdoglich ist oder wirtschaftlich un-
zweckmalRig sein sollte, verpflichtet sich
die Ubertragende Gesellschaft, derartige
Vermogensgegenstidnde Uber Wunsch der
Ubernehmenden Gesellschaft als Treu-
hander der Ubernehmenden Gesellschaft
im eigenen Namen, jedoch auf Rechnung
und Gefahr der Ubernehmenden Gesell-
schaft weiterhin zu halten.

7. Schlussbilanz, Spaltungsbilanz und
Ubertragungsbilanz
(§ 2 Abs 1 Z 12 SpaltG)

7.1 Die Abspaltung zur Aufnahme findet auf
der Grundlage der Schlussbilanz (Anla-

ge 1), statt.

7.2 Das der ubertragenden Gesellschaft ver-
bleibende Vermdgen ist aus der Spal-
tungsbilanz (Anlage 2) ersichtlich.

7.3Der an die Ubernehmende Gesellschaft
Ubertragene Teilbetrieb Osterreich ist aus
der Ubertragungsbilanz (Anlage 3) ersicht-
lich. Die ubernehmende Gesellschaft fuhrt
die sich aus der Schlussbilanz der Ubertra-
genden Gesellschaft ergebenden Buch-
werte des Ubertragenen Teilbetriebs Oster-
reich entsprechend der Ubertragungsbi-
lanz (Anlage 3) nach § 202 Abs 2 Z 1 UGB
fort.
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belong to the residual assets and liabili-
ties and therefore remain with the
Transferring Company.

6.7 The rule for the assignment of assets
which, according to this De-Merger
Agreement, cannot be assigned to any
company participating in the de-merger,
shall be that such assets remain with
the Transferring Company.

6.8 The Parties shall take all legal acts and
measures that are necessary or practi-
cable to duly transfer the Assets belong-
ing to the Business Division Austria.

6.9 Insofar as the transfer of individual As-
sets belonging to the Business Division
Austria cannot be made with effect vis-
a-vis a third party or is not economically
practicable, the Transferring Company
undertakes to continue the holding of
such Assets upon request of the Acquir-
ing Company as trustee of the Acquiring
Company in its own name but for the
account and risk of the Acquiring Com-

pany.

7. Final Balance Sheet, De-Merger Bal-
ance Sheet and Transfer Balance
Sheet (sec 2 para 1 No 12 SpaltG)

7.1 The de-merger takes place on the basis
of the Final Balance Sheet (Annex 1).

7.2 The assets and liabilities of the Trans-
ferring Company after the effectiveness
of the de-merger are included in the De-
Merger Balance Sheet (Annex 2).

7.3 The Business Division Austria as trans-
ferred to the Acquiring Company is in-
cluded in the Transfer Balance Sheet
(Annex 3). The Acquiring Company con-
tinues the book values of the transferred
Business Division Austria as resulting
from the Final Balance Sheet of the
Transferring Company according to the
Transfer Balance Sheet pursuant to sec
202 para 2 No 1 of the Austrian Com-
panies Act (Unternehmensgesetzbuch,



8. Umgriindungssteuergesetz und positi-
ver Verkehrswert

8.1 Die gegenstandliche Abspaltung zur Auf-
nahme erfolgt unter Inanspruchnahme der
Begtinstigungen des Art VI UmgrStG.

8.2 Der in Punkt 6 naher bezeichnete Teilbe-
trieb Osterreich stellt Vermdgen im Sinne
des § 32 Abs 2 iVm § 12 Abs 2 Z 1
UmgrStG dar. Der Teilbetrieb Osterreich in
seiner Gesamtheit ist seit mehr als zwei
Jahren Vermégen der Erste Bank.

8.3 Die steuerlichen Buchwerte fiir das im Zu-
ge der Spaltung (bertragene Vermdégen
werden fortgeflhrt.

8.4 Es besteht eine Befreiung von der Gesell-
schaftsteuer nach § 38 Abs 5 UmgrStG
und § 6 Abs 1 Z 3 KVG.

8.5 Der Aufstellung eines Umgriindungsplanes
geman § 39 UmgrStG bedurfte es nicht.

8.6 Der Vorstand der (bertragenden Gesell-
schaft und der Vorstand der Ubernehmen-
den Gesellschaft stellen fest, dass das -
bertragene Vermoégen (Teilbetrieb Oster-
reich) zum Spaltungsstichtag sowie am
heutigen Tag einen positiven Verkehrswert
besitzt.

9. Wechselseitige Schad- und Klagloshal-
tung

9.1 Die Ubertragende Gesellschaft verpflichtet
sich, die ubernehmende Gesellschaft bei
einer Inanspruchnahme aus Verbindlich-
keiten und sonstigen Pflichten, die dem
Restvermdgen zuzuordnen sind, schad-
und klaglos zu halten.

9.2 Die (ibernehmende Gesellschaft verpflich-
tet sich, die Ubertragende Gesellschaft bei
einer Inanspruchnahme aus Verbindlich-
keiten und sonstigen Pflichten, die dem
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IIUGB").

8. Tax Restructuring Act and positive
market value

8.1 The present de-merger by transfer takes
place with recourse to the benefits of ar-
ticle VI UmgrStG.

8.2 The Business Division Austria as de-
scribed in more detail in Clause 6 con-
stitutes assets and liabilities in the
sense of sec 32 para 2 in connection
with sec 12 para 2 No 1 UmgrStG. The
Business Division Austria in its entirety
has belonged to Erste Bank for more
than two years.

8.3 The fiscal book values of the Assets
transferred in the de-merger will be con-
tinued.

8.4 The exemption from Capital contribution
tax pursuant to sec 38 para 5§ UmgrStG
and sec 6 para 1 No 3 of the Austrian
Tax Act on Capital Transactions (Kapi-
talverkehrsteuergesetz, "KVG") will ap-

ply.

8.5 A restructuring plan in accordance with
sec 39 UmgrStG was not necessary.

8.6 The management board of the Transfer-
ring Company and the management
board of the Acquiring Company declare
that the transferred Assets (Business
Division Austria) have a positive market
value on the effective day (pursuant to
clause 5.1) of the de-merger as well as
on the present day.

9. Mutual indemnification and hold-
harmless clause

9.1 In case of claims arising from liabilities
and other obligations pertaining to the
residual assets, the Transferring Com-
pany undertakes to fully indemnify and
hold harmless the Acquiring Company.

9.2 In case of claims arising from liabilities
and other obligations pertaining to the
Business Division Austria, the Acquiring
Company undertakes to fully indemnify



Teilbetrieb Osterreich zuzuordnen sind,
schad- und klaglos zu halten.

and hold harmless the Transferring
Company.

9.3 Der Vorstand der (bertragenden Gesell-
schaft und der Vorstand der (bernehmen-
den Gesellschaft halten fest, dass diese
wechselseitige Schad- und Klagloshaltung
nur das Innenverhéltnis regelt — die Wir-
kungen des § 15 SpaltG bleiben davon un-

9.3 The management board of the Transfer-
ring Company and the management
board of the Acquiring Company declare
that this mutual indemnification and
hold-harmless clause applies only be-
tween the Parties' internally — the con-

berihrt. sequences of sec 15 SpaltG remain un-
affected.
10. Sonstige spaltungsrechtliche und steu- 10. Other de-merger related and tax re-

errechtliche Aspekte

10.1 Weder den Aktiondren der libertragenden

10.2

10.3

104

10.5

Gesellschaft noch dem Aktionar der G-
bernehmenden Gesellschaft oder ande-
ren Personen werden Rechte gemaf § 2
Abs 1 Z 8 SpaltG gewahrt. MaRnahmen
gemal § 2 Abs 1 Z 8 SpaltG sind nicht
vorgesehen und werden nicht gesetzt.

Es wird weder einem Mitglied des Vor-
stands oder des Aufsichtsrats der uUber-
tragenden Gesellschaft noch einem Mit-
glied des Vorstands oder des Aufsichts-
rats der ibernehmenden Gesellschaft ein
besonderer Vorteil iS des §2 Abs 1 Z 9
SpaltG gewahrt.

Das dem Spaltungsprifer zu gewéhren-
de angemessene Honorar fir die Durch-
fuhrung der Spaltungsprifung ist kein
besonderer Vorteil iS des §2 Abs 1 Z 9
SpaltG. Gleiches gilt fir den Abschluss-
prifer und den Restvermégensprifer
und fir allfallige sonstige Prifer.

Das Angebot einer Barabfindung geman
§§17 iVm 11 iVm 2 Abs 1 Z 13 SpaltG
kann entfallen, da es sich bei der gegen-
standlichen Spaltung zur Aufnahme we-
der um eine nicht verhéltniswahrende
Spaltung gemaR § 8 Abs 3 SpaltG noch
um eine rechtsformiibergreifende Spal-
tung zur Aufnahme gemaR § 11 SpaltG
handelt.

Zum Teilbetrieb Osterreich gehéren kei-
ne Grundstiicke im Sinne des §2
GrEStG, sodass Grunderwerbsteuer
nicht anfallt. Auch kommt es durch die
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10.1

10.2

10.3

10.4

10.5.

lated legal aspects

Rights within the meaning of sec 2 para
1 No 8 SpaltG are granted neither to
the shareholders of the Transferring
Company nor to the shareholder of the
Acquiring Company nor to any other
persons. Actions in the meaning of sec
2 para 1 No 8 SpaltG are not intended
and will not be made.

Special advantages within the meaning
of sec 2 para 1 No 9 SpaltG are
granted neither to a member of the
management board or member of the
supervisory board of the Transferring
Company nor to a member of the man-
agement board or member of the su-
pervisory board of the Acquiring Com-
pany.

The adequate fees to be paid to the de-
merger auditor for the de-merger audit
do not constitute a special advantage
within the meaning of sec 2 para 1 No
9 SpaltG. The same applies to the
regular auditor and the auditor of the
residual property and to other auditors.

An offer for cash compensation pursu-
ant to sec 17 in connection with sec 2
para 1 No 13 SpaltG may be omitted,
since this de-merger by transfer consti-
tutes neither a non-proportionate de-
merger according to sec 8 para 3
SpaltG nor a de-merger by transfer be-
tween different legal forms pursuant to
sec 11 SpaltG.

The Business Division Austria does not
include any property within the mean-
ing of sec 2 of the Austrian Property
Acquisiton Tax Act (Grunderwerb-



1.

1.1

11.2

11.3

Ubertragung einer Beteiligung auf die
Ubernehmende Gesellschaft zu keinem
Vorgang, der Grunderwerbsteuer gemaf
§ 1 Abs 3 Z 1 GrEStG ausl6st.

Salvatorische Klausel,
Rechtswahl, Schiedsklausel

Kosten,

Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages
unwirksam oder undurchsetzbar sein, be-
rihrt dies nicht die Giiltigkeit oder
Rechtswirksamkeit der Ubrigen Vertrags-
bestimmungen. In einem solchen Fall tritt
an die Stelle der unwirksamen oder un-
durchsetzbaren Bestimmung eine solche
wirksame und durchsetzbare Bestim-
mung, die dem wirtschaftlichen Gehalt
der unwirksamen oder undurchsetzbaren
Bestimmung in Hinblick auf die Anforde-
rungen des SpaltG und des UmgrStG am
nachsten kommt.

Die mit der Errichtung dieses Spaltungs-
und Ubernahmsvertrags in Notariatsakts-
form verbundenen Kosten, insbesondere
die Honorare des Notars und der sonsti-
gen Berater, sowie die mit der Durchfih-
rung der Spaltung verbundenen Geblh-
ren und Abgaben tragt die Ubertragende
Gesellschaft.

Dieser Vertrag unterliegt &sterreichi-
schem Recht. Alle Streitigkeiten zwi-
schen den Vertragspartnern, die sich aus
diesem Vertrag ergeben, werden vom
stdndigen Schiedsgericht der Wirt-
schaftskammer Wien nach der fir das-
selbe geltenden Schiedsgerichtsordnung
von drei Schiedsrichtern endglltig ent-
schieden.

12. Aufschiebende Bedingungen

12.1

Die Wirksamkeit dieses Spaltungs- und
Ubernahmsvertrags ist aufschiebend be-
dingt durch

12.1.1 die Genehmigung durch die Hauptver-

sammlung der Erste Bank als Ubertra-
gende Gesellschaft,

12.1.2 die Genehmigung durch die Hauptver-

sammlung der Dritte Wiener als uber-
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1.

steuergesetz, "GreStG"), so that no
such property acquisition tax does ac-
crue. Further, no transfer of a holding
to the Acquiring Company does trigger
property acquisition tax becoming due
pursuant to sec 1 para 3 No 1 GrEStG.

Severability clause, costs, choice of
law, arbitration clause

11.1If any provision of this Agreement is

invalid or unenforceable, the remaining
provisions shall stay valid and enforce-
able. In such case, the invalid or unen-
forceable provision shall be replaced
by such valid and enforceable provi-
sion which best meets the economic
intent of the invalid or unenforceable
provision with respect to the require-
ments of the SpaltG und the UmgrStG.

11.2 The costs incurred with the execution

of this De-Merger and Acquisition
Agreement by way of a notarial deed,
in particular the fees of the notary and
other advisors, as well as the fees in-
curred with the implementation of the
de-merger shall be borne by the Trans-
ferring Company.

11.3 This Agreement shall be governed by

Austrian law. All disputes between the
Parties arising out of this Agreement
shall be finally resolved by the perma-
nent arbitration tribunal of the Vien-
nese Chamber of Commerce
("Wirtschaftskammer”) in accordance
with its corresponding rules of arbitra-
tion by three arbitrators.

12. Conditions precedent

12.1The effectiveness of this De-Merger

and Acquisition Agreement is condi-
tional upon:

12.1.1 the consent of the shareholders'

meeting of Erste Bank as Transferring
Company,

12.1.2 the consent of the shareholders'

meeting of Dritte Wiener as Acquiring



nehmende Gesellschaft, und

12.1.3 die Bewilligung der Finanzmarktauf-
sichtsbehérde zur Spaltung der Erste
Bank gemalR § 21 Abs 1 Z 6 BWG.

Verzeichnis der Anlagen:

Diese bilden einen Bestandteil dieses Vertra-

ges.
Anlage 1
Anlage 2

Anlage 3
Anlage 4

Anlage 5

Anlage 6
Anlage 7
Anlage 8
Anlage 9
Anlage 10

Anlage 11

"Schlussbilanz"
"Spaltungsbilanz”
"Ubertragungsbilanz"

"Satzung neu der Ubertragen-
den Gesellschaft"

"Satzung neu der Gbernehmen-
den Gesellschaft"

"Offentlich-rechtliche ~ Bewilli-
gungen" geman Punkt 6.2.2
"Kontonummern" gemaR Punkt
6.2.3

"Anlagevermégen” geman
Punkt 6.2.6
"Bestandsvertrage” gemaf
Punkt 6.2.7

"Beteiligungen” gemaR Punkt
6.2.8
"Mitarbeiter" gemaR Punkt 6.3.2

Wien, am 26. Marz 2008

als kollektivvertretungsbefugte

Vorstandsmitglieder der

Erste Bank der oesterreichischen

Sparkassen AG

als kollektivvertretungsbefugte

Vorstandsmitglieder der

Dritte Wiener Vereins-Sparcasse AG
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Company, and

12.1.3 the approval of the de-merger of
Erste Bank by the Financial Market Au-
thority according to sec 21 para 1 No 6
of the BWG.

List of Annexes:

The Annexes are integral parts of this

Agreement.

Annex 1
Annex 2
Annex 3
Annex 4

Annex 5

Annex 6
Annex 7
Annex 8
Annex 9
Annex 10

Annex 11

"Final Balance Sheet"
"De-Merger Balance Sheet"
"Transfer Balance Sheet"
"Amended articles of asso-
ciation of the Transferring
Company"

"Amended articles of asso-
ciation of the Acquiring
Company"

"Public Law Licenses" pur-
suant to Clause 6.2.2

"Bank Account Numbers"
pursuant to Clause 6.2.3
"Fixed assets" pursuant to
Clause 6.2.6

"Lease contracts” pursuant
to Clause 6.2.7

"Holdings"  pursuant to
Clause 6.2.8
"Employees" pursuant to
Clause 6.3.2

Vienna, 26 March 2008

as collectively authorised
management board member of

Erste Bank der oesterreichischen

Sparkassen AG

as collectively authorised
management board member of

Dritte Wiener Vereins-Sparcasse AG






Annex 1

(Final Balance Sheet)



Final balance sheet at 31 December 2007

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Assets

1. Cash in hand and balances with central banks

2. Treasury bills and other bills eligible for refinancing at

central banks
a) treasury bills and similar securities

b) other bills eligible for refinancing at central banks

3. Loans and advances to credit institutions

a) repayable on demand
b) other loans and advances

4. Loans and advances to customers

5. Bonds and other fixed-income securities

a) issued by public borrowers
b) issued by other borrowers
of which: own bonds

6. Shares and other variable-yield securities

7. Equity interests
of which: in credit institutions

8. Shares in group companies
of which: in credit institutions

9. Intangible fixed assets

10. Tangible fixed assets

of which: land and buildings used by the credit institution

for its own business operations

11. Own shares and shares in a controlling company

of which: par value

12. Other assets

13. Subscribed capital called-up, but not yet paid-up

14. Prepaid expenses

Total Assets

Items shown below the Balance Sheet

1. Foreign assets

Seite 1

€ € Tsd € Tsd €
Vorjahr Vorjahr
492.937.393,99 1.150.941
5.107.967.298,37 5.428.645
0,00 5.107.967.298,37 0 5.428.645
1.463.149.416,24 393.377
29.246.984.258,90| 30.710.133.675,14| 25.979.133| 26.372.510
29.827.748.947,16 25.470.528
700.578.967,97 1.131.404
9.106.614.336,16| 9.807.193.304,13 8.388.850 9.520.254
107.656.403,55 84.119
1.600.474.941,07 1.794.695
564.301.399,59 653.614
450.650.710,04 449.033
8.773.856.822,82 8.424.137
7.728.784.190,05 7.517.452
62.062.563,41 75.021
77.147.629,80 86.844
35.875.555,13 42770
42.798.437,00 44.053
1.764.884,00 1.516
4.294.287.701,82 4.517.717
0,00 0
254.332.792,91 153.415
91.615.242.907,21 83.692.374
56.454.959.178,51 49.470.703




Final balance sheet at 31 December 2007

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Liabilities and Equity

6.A

10.

1".

Amounts owed to credit institutions
a) repayable on demand
b) with agreed maturity dates or periods of notice

Amounts owed to customers
a) savings deposits

of which:

aa) repayable on demand

bb) with agreed maturity dates or periods of notice
b) other liabilities

of which:

aa) repayable on demand

bb) with agreed maturity dates or periods of notice

Debts evidenced by certificates
a) bonds issued
b) other debts evidenced by certificates

Other liabilities
Deferred income

Provisions

a) provisions for severance payments
b) pension provisions

c) provisions for taxes

d) other

Special fund for general banking risks
Subordinated liabilities
Supplementary capital

Subscribed capital

Capital reserves

a) subject to legal restrictions

b) other

c) for own shares and shares in a controlling company
Revenue reserves

a) statutory reserve

b) reserves provided for by the bye-laws
c) other reserves

d) for own shares and shares in a controlling company

Carry forward

Seite 2

€ € Tsd € Tsd €
Vorjahr Vorjahr
984.732.696,91 1.084.492
32.811.692.092,15| 33.796.424.789,06| 33.333.779| 34.418.271
7.976.841.606,41 7.646.439
1.949.925.022,58 1.937.006
6.026.916.583,83 5.709.433
13.627.548.195,58 10.055.085
5.311.416.726,79 5.206.164
8.316.131.468,79| 21.604.389.801,99 4.848.921| 17.701.524
14.180.703.913,15 11.033.700
5.983.435.416,54| 20.164.139.329,69] 4.676.187| 15.709.887
3.528.609.965,72 3.822.788
165.973.363,46 105.866
0,00 115.279
360.729.443,00 357.024
5.325.528,51 5.308
169.952.027,46 536.006.998,97 179.886 657.497
0,00 0
1.929.440.710,03 1.727.835
2.522.268.399,63 2.471.078
632.577.890,00 630.592
4.630.879.000,00 4.589.686
0,00 0
0,00/ 4.630.879.000,00 0| 4.589.686
34.156.000,00 34.156
0,00 0
923.091.000,00 706.291
42.799.000,00| 1.000.046.000,00 44.054 784.501
90.510.756.248,55 82.619.525




Final balance sheet at 31 December 2007

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Liabilities and Equity

12

13.

14.

Seite 3

Carry forward

Reserve pursuant to Section 23 (6) of the Austrian
Banking Act (BWG)

Retained earnings

Untaxed reserves
a) valuation reserve resulting from special depreciation

b) other untaxed reserves

of which:
aa) investment reserve pursuant to Section 9 of the
Austrian Income Tax Act (EStG) 1988

bb) investment allowance pursuant to Section 10 of the
Austrian Income Tax Act (EStG) 1988

cc) rent reserve pursuant to Section 11 of the Austrian
Income Tax Act (EStG) 1988

dd) reserve transferred pursuant to Section 12 (7) of the
Austrian Income Tax Act (EStG) 1988

Total Liabilities and Equity

Items shown below the Balance Sheet

Contingent liabilities
of which:
a) acceptances and endorsements

b) guarantees and assets pledged as collateral security

Commitments
of which: commitments arising from repurchase agreements|

Liabilities arising from transactions on a trust basis

Total net capital pursuant to Section 23 in conjunction
with Section 29 of the Austrian Banking Act (BWG)

of which: capital pursuant to Section 23 (14) 7 of the
Austrian Banking Act (BWG)

Capital required pursuant to Section 22 (1) of the
Austrian Banking Act (BWG)

of which: capital required pursuant to Section 22 (1) 1 and 4|
of the Austrian Banking Act (BWG)

Foreign liabilities

€ € Tsd € Tsd €
Vorjahr Vorjahr

90.510.756.248,55 82.619.525
854.000.000,00 854.000
237.356.658,66 205.035

13.130.000,00 13.814
0,00 13.130.000,00 0 13.814

0,00 0

0,00 0

0,00 0

0,00 0
91.615.242.907,21 83.692.374
12.340.967.814,68 8.843.939

0,00 0

5.862.146.406,72 8.843.939
7.774.832.903,21 8.798.257

0,00 0
245.694.023,03 308.605
10.072.490.339,32 9.490.653

183.820.746,21 181.540
3.611.470.332,14 3.331.707

2.966.246.163,86 2.956.056
36.126.869.756,36 35.492.510







Annex 2

(De-Merger Balance Sheet)



De-Merger Balance Sheet at 31 December 2007

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

Assets

10.

1.

12

13.

14.

. Cash in hand and balances with central banks

. Treasury bills and other bills eligible for refinancing at

central banks
a) treasury bills and similar securities

b) other bills eligible for refinancing at central banks

. Loans and advances to credit institutions

a) repayable on demand
b) other loans and advances

. Loans and advances to customers

. Bonds and other fixed-income securities

a) issued by public borrowers
b) issued by other borrowers
of which: own bonds

. Shares and other variable-yield securities

. Equity interests

of which: in credit institutions

. Shares in group companies

of which: in credit institutions

. Intangible fixed assets

Tangible fixed assets

of which: land and buildings used by the credit institution

for its own business operations

Own shares and shares in a controlling company

of which: par value

Other assets

Subscribed capital called-up, but not yet paid-up

Prepaid expenses

Total Assets

Items shown below the Balance Sheet

1.

Foreign assets

2.511.582.871,68

274.198.942,27

0,00

2.511.582.871,68

6.343.102.949,13

28.920.119.424,72

35.263.222.373,85

13.440.567.127,64

700.578.967,97
8.297.353.904,03| 8.997.932.872,00

107.656.403,55
1.531.351.995,02
156.466.862,42

67.463.204,82
8.886.030.043,64

7.897.980.789,42
33.723.724,11
47.905.216,69

27.338.187,13
42.798.437<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>