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Ungebrochenes Wirtschaftswachstum in CEE
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- 2025 war von stärkerem Wirtschaftswachstum in CEE geprägt; 
moderates Wachstum in Österreich nach zwei Jahren Rezession

- Positiver Ausblick: CEE soll 2026 weiterhin stärker wachsen 
als Westeuropa

- Inflationsentwicklung von der geopolitischen Situation abhängig

- Robuster Arbeitsmarkt in Österreich und CEE

- Unterstützung für Kreditqualität
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Kreditwachstum von mehr als 6%
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Zinsüberschuss und Provisionsüberschuss verbessert
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Betriebserträge Betriebsaufwendungen
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Betriebsergebnis überschreitet EUR 6 Mrd
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Betriebsergebnis Kosten-Ertrags-Relation Zusammenfassung

Betriebsergebnis erreicht historischen Bestwert 
von EUR 6,1 Mrd

Kosten-Ertrags-Relation von 47,9 %

Betriebserträge steigen weiter

- Zinsüberschuss: +3,5 %

- Provisionsüberschuss: +8,6 %

- Handels- und Fair Value-Ergebnis 
liefert soliden Beitrag
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Risikokosten bleiben auf moderatem Niveau
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Risikokosten Relative Risikokosten Zusammenfassung

Darstellung der wesentlichen Segmente

- Risikokosten von 21 Basispunkten

- Im historischen Vergleich weiterhin 
niedriges Niveau

- Großteil der Risikokosten in Österreich

- Exzellente Entwicklung in CEE

146

248

3

-10

13

21

-20

-18

9

128

213

3

18

51

50

-3

8

10

Gruppe

AT/EBOe

AT/SB

AT/OA

CZ

SK

RO

HU

HR

RS

397
478

2024 2025

-0,06%

0,25%
0,16%

0,35%

-0,41%

0,07%

-0,19%
0,08%

0,42%
0,41%

0,04%
-0,02%

0,01%
0,02%

0,34%
0,41%

0,29%
0,35%

0,21%
0,18%

in EUR Mio



Exzellente Kreditqualität
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NPL-Volumen NPL-Quote NPL-Deckung (exkl. Sicherheiten)
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Rekordgewinn, niedrigere Dividende ermöglicht Wachstum
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Nettoergebnis Dividende

- Steigende Betriebserträge spiegeln sich in 
verbessertem Nettogewinn wider

- Sonstiges Ergebnis profitiert von Einmaleffekten

- EUR 0,75 Dividende pro Aktie für das Geschäftsjahr 
2025 als Vorschlag an die Hauptversammlung

- Finanzierung der Akquisition in Polen zu 100% aus 
eigenen Mitteln
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Exzellente Kapitalausstattung
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Regulatorisches Kapital Risikogewichtete Aktiva Harte Kernkapitalquote (CET1)

0

5
10

15
20

25
30

35
40

24,0

2,7
4,2

2024

28,5

3,5
4,5

2025

30,9

36,5

CET1
AT1
Tier 2

0
20
40
60
80

100
120
140
160

134,0

16,7
6,6

2024

120,6

22,3
4,6

2025

157,2
147,5

Kredit-RWA
Operationelles Risiko
Marktrisiko

0

10

5

15

20

2024 2025

15,3%

19,3%

in EUR Mrd in EUR Mrd



Die Erste Group setzt auf Wachstum in CEE

Mitarbeiter: Rechnerische Mitarbeiter 
(FTEs) zum Ende der Berichtsperiode
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Slowakei

Kunden: 2,0 Mio

Mitarbeiter: 3.514

Filialen: 140

Privatkundenkredite: 24,6 %

Privatkundeneinlagen: 27,6 %

* Abschluss der Transaktion am 9. Jänner 2026

Polen*

Kunden: 6,0 Mio

Mitarbeiter: 10.100

Filialen: 307

Privatkundenkredite: 10,7 %

Privatkundeneinlagen: 9,4 %

Tschechische Republik

Kunden: 4,5 Mio

Mitarbeiter: 9.483

Filialen: 329

Privatkundenkredite: 26,9 %

Privatkundeneinlagen: 23,5 %

Österreich

Kunden: 4,3 Mio

Mitarbeiter: 16.844

Filialen: 732

Privatkundenkredite: 22,1 %

Privatkundeneinlagen: 24,7 %

Kroatien

Kunden: 1,3 Mio

Mitarbeiter: 3.176

Filialen: 128

Privatkundenkredite: 16,3 %

Privatkundeneinlagen: 15,3 %

Serbien

Kunden: 0,5 Mio

Mitarbeiter: 1.270

Filialen: 88

Privatkundenkredite: 6,4 %

Privatkundeneinlagen: 5,4 %

Rumänien

Kunden: 3,0 Mio

Mitarbeiter: 5.051

Filialen: 290

Privatkundenkredite: 17,4 %

Privatkundeneinlagen: 12,3 %

Ungarn

Kunden: 1,1 Mio

Mitarbeiter: 3.430

Filialen: 97

Privatkundenkredite: 11,9 %

Privatkundeneinlagen: 10,9 %

Kernmärkte
Indirekte Präsenz
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Erste Group

Kund:innen: 22,7 Mio

Mitarbeiter:innen: 55.800

Filialen: 2.111

Die führende Bank im Privat- und 
Firmenkundengeschäft in 8 
geografisch miteinander 
verbundenen Ländern 

Aufstrebende und entwickelte 
Märkte mit unterschiedlichen 
Marktdurchdringungsraten als 
Wettbewerbsvorteil 

Wachstumspotenzial in CEE



Eindeutig positive Marktreaktion
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Aktienkursentwicklung seit 1.1.2025 
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Reales BIP

Kredit-
wachstum

Zins-
überschuss

Provisions-
überschuss

Exzellenter BIP Wachstumskurs in CEE ist wesentlicher Faktor für die Erste 

Unterstützt von solidem Wachstumstrend in CEE

Wichtiges Element für Einnahmenwachstum; Ergebnis abhängig von Allokation des FX-Einkommens in EBP

Kostensteigerungen nehmen ab, verbesserte Effizienz, Integrationskosten, Abschreibungen

Risikofaktoren 
für den Ausblick

- Politische, regulatorische, geopolitische, wirtschaftliche, Gesundheits-, Wettbewerbs-, nichtfinanzielle und rechtliche Risiken
- Indirekte Effekte aus internationalen (militärischen) Konflikten, wie der Krieg in der Ukraine oder im Nahen Osten, anhaltende Lieferkettenprobleme, 

weiterer Anstieg der Energiepreise und/oder Lieferengpässe, Beeinträchtigung der Investitions- und Konsumbereitschaft
- Eine schlechter als erwartete Wirtschaftsentwicklung kann eine Goodwill-Abschreibung erforderlich machen

Erste ex EBP Dem Ausblick zugrunde liegende Annahmen / Anmerkungen

~ +1-3%

> 5%

~ +5% Kreditwachstum, Einlagen-Mix und fortgesetzte Preisanpassung bei Einlagen

> +5%

Betriebsaufwand ~ +3 %

Betriebserträge steigen stärker als Betriebsaufwand, trotz IntegrationskostenKosten-Ertrags-
Relation ~ 47%

Positiver Risiko-Ausblick, angepasst um ECL-Buchungen iVm EBP in Höhe von EUR 300 Mio (brutto)Risikokosten 20-25 
Basispunkte

Spiegelt starkes Geschäftsumfeld wider sowie Beitrag der Erste Bank Polska Eigenkapital-
verzinsung (ROTE)

Angepasster Nettogewinn 2026e > EUR 4 Mrd vs. angepasstem Nettogewinn 2025 (EUR 3,3 Mrd)Gewinn pro Aktie

Starker Ausblick für 2026 für die “neue” Erste
Erste inc EBP

(in EUR)

~ +1-4%

> 285bn

> 11bn

~ 4bn

~  7bn

~ 45%

25-30 
Basispunkte

~ 19%

> 20%



Disclaimer
Hinweis zu zukunftsgerichteten Aussagen
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DIE INFORMATIONEN, DIE IN DIESEM DOKUMENT ENTHALTEN SIND, SIND NICHT VON UNABHÄNGIGER SEITE 
VERIFIZIERT WORDEN. ES WERDEN WEDER ZUSICHERUNGEN NOCH GARANTIEN FÜR DIE FAIRNESS, GENAUIGKEIT, 
VOLLSTÄNDIGKEIT ODER RICHTIGKEIT DER ENTHALTENEN INFORMATIONEN ODER MEINUNGEN ABGEGEBEN ODER 
IMPLIZIERT. 

BESTIMMTE AUSSAGEN, DIE IN DIESEM DOKUMENT ENTHALTEN SIND, KÖNNEN AUSSAGEN ÜBER ZUKÜNFTIGE 
ERWARTUNGEN UND ANDERE ZUKUNFTSBEZOGENE AUSSAGEN SEIN, DIE AUF GEGENWÄRTIGEN ANSICHTEN UND 
ANNAHMEN DER GESCHÄFTSLEITUNG BERUHEN. DIESE KÖNNEN VON BEKANNTEN UND UNBEKANNTEN RISIKEN 
SOWIE UNGEWISSHEITEN BEEINFLUSST WERDEN. TATSÄCHLICHE RESULTATE, ERGEBNISSE ODER EREIGNISSE 
KÖNNEN SICH VON JENEN MATERIELL UNTERSCHEIDEN, DIE IN SOLCHEN AUSSAGEN AUSGEDRÜCKT WURDEN ODER 
ANGEDEUTET WAREN. 

WEDER DIE ERSTE GROUP NOCH VERBUNDENE UNTERNEHMEN, BERATER ODER REPRÄSENTANTEN HAFTEN (WEDER 
AUS FAHRLÄSSIGKEIT NOCH ANDERWEITIG) FÜR SCHÄDEN, DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWENDUNG DIESES 
DOKUMENTS ODER SEINES INHALTS ENTSTEHEN. 

DIESES DOKUMENT STELLT KEIN ANGEBOT ODER EINLADUNG ZUM KAUF ODER ZUR ZEICHNUNG VON AKTIEN DAR 
UND IST WEDER ALS GESAMTES NOCH ZUM TEIL ALS BASIS EINES VERTRAGES ODER EINER WIE IMMER GEARTETEN 
VERBINDLICHKEIT ZU SEHEN.


