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Unternehmenskennzahlen nach IFRS

in EUR Mio

Bilanz

Summe der Aktiva

Forderungen an Kunden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Eigenkapital

Eigenmittelquote der Kreditinstitutsgruppe gemaf § 22 BWG (in %)
hievon Kernkapitalquote (in %)

Gewinn- und Verlustrechnung
Betriebsergebnis

Uberschuss vor Steuern
Konzerniiberschuss

Profitabilitat

Zinsspanne in % der durchschnittlichen zinstragenden Aktiva
Kosten/Ertrags-Relation (in %)

Eigenkapitalverzinsung (in %)

Gewinn je Aktie (Cash, in EUR)

Ratings
FITCH &5
Langfristig A e
Kurzfristig F1 3
Individual B/C 2
41
40
Moody’s Investors Service 29
Langfristig Al -
Kurzfristig P-1 o
Bank Financial Strength Rating B- 36
35
Standard & Poor’s EUR JAN 05
Kurzfristig A-2

31.3.2005

148.202
74.585
69.670

3.626
10,2 %
6,8 %

1.1.-31.3.2005

396,2
292,9
160,3

1.1.-31.3.2005

2,12 %
62,4 %
18,0 %

0,67

Kursverlauf Erste Bank-Aktie

FEB 05

31.12.2004
adaptiert

139.812
72.843
68.213

3.424

1.1.-31.3.2004
adaptiert

365,9
255,1
93,7

1.1.-31.12.2004
adaptiert

2,21%
63,5 %
17,0 %

2,18

MAR 05

31.12.2004
veroffentlicht

139.682
72.722
68.213

3.347
10,7 %
6,7 %

1.1.-31.3.2004
veroffentlicht

364,8
277,4
104,2

1.1.-31.3.2004
adaptiert

2,25 %
63,7 %
12,9 %

0,39

APR 05

Bei der Berechnung von Veranderungsraten kdnnen geringfligige Differenzen gegeniiber der Ermittlung aus den nicht gerundeten Berechnungsgrundlagen auftreten.




Highlights in Zahlen

— Ab 1. Janner 2005 missen die vom IASB neu iiberarbeiteten Standards IAS 32 (Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung) sowie IAS 39 (Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung) verbindlich angewandt werden. Die Auswirkungen treffen im Erste Bank-Konzern vor allem die Darstellung des Wert-
papiergeschaftes und die Kreditbewertung. Gemaf den Ubergangsbestimmungen muss eine Adaptierung der Vorjahreswerte durchgefiihrt werden. Die ange-
flihrten Verdnderungsraten beziehen sich auf diese adaptierten Vergleichswerte.

> Nettozinsertrag stieg von EUR 657,7 Mio auf EUR 681,2 Mio (+3,6 Prozent)

> Provisionsiiberschuss stieg von EUR 280,5 Mio auf EUR 311,1 Mio (+10,9 Prozent)

> Betriebsertrage erhohten sich von EUR 1.009,0 Mio auf EUR 1.055,1 Mio (+4,6 Prozent)

> Verwaltungsaufwand stieg von EUR 643,1 Mio auf EUR 658,9 Mio (+2,5 Prozent)

> Betriebsergebnis verbesserte sich von EUR 365,9 Mio auf EUR 396,2 Mio (+8,3 Prozent)

> Uberschuss vor Steuern stieg von EUR 255,1 Mio auf EUR 292,9 Mio (+14,8 Prozent)

> Konzerniiberschuss nach Steuern/Fremdanteilen stieg von EUR 93,7 Mio auf EUR 160,3 Mio (+71,1 Prozent)
> Kosten/Ertrags-Relation verbesserte sich von 63,7 Prozent (Q1 2004) auf 62,4 Prozent (2004: 63,5 Prozent)
> Eigenkapitalverzinsung verbesserte sich von 12,9 Prozent (Q1 2004) auf 18,0 Prozent (2004: 17,0 Prozent)
> Bilanzsumme weitete sich von EUR 139,8 Mrd (Jahresende 2004) auf EUR 148,2 Mrd aus (+6,0 Prozent)

> Kernkapitalquote erhdhte sich von 6,7 Prozent (Jahresende 2004) auf 6,8 Prozent

> Quartalsgewinn je Aktie stieg von EUR 0,39 auf EUR 0,67

Mit dem Ergebnis fiir das erste Quartal startet die Erste Bank-Gruppe ~ sionsergebnisses als auch am, trotz der riickldufigen Marktzinsen vor allem in
viel versprechend in das Wirtschaftsjahr 2005. Von der robusten volkswirt-  Zentraleuropa, erfreulichen Wachstum des Nettozinsertrages abgelesen wer-
schaftlichen Situation in den neuen EU-Staaten sowie vom stetig steigenden  den.Zum guten Ergebnis hat auch das effiziente Kostencontrolling und das stark
Wohlstand der dortigen Bevélkerung profitiert die Erste Bank als Retailbank  verbesserte Filialgeschaftin Osterreich beigetragen.
natirlich besonders. Dies kann sowohl an der starken Ausweitung des Provi-
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Uberblick

Erste Bank ist nach Bilanzsumme und
Kundenanzahl die grofdte Bank in
Zentraleuropa

_ Die Erste Bank-Gruppe ist mit dem Jahresabschluss 2004 in Zentral-
europa nicht nurnach der Anzahl der Kunden, sondern auch entsprechend ihrer
Bilanzsumme zum gréften Finanzdienstleister in dieser Region aufgestiegen und
hat die belgische KBC von der flihrenden Position verdrangt.

_ Mit knapp 12 Millionen Kunden hat die Erste Bank in den L&ndern
Zentraleuropas bereits seit knapp fiinf Jahren die breiteste Kundenbasis aller
in dieser Region tatigen Finanzdienstleister. An zweiter Stelle folgt die belgische
KBC mit 9,1 Millionen Kunden vor der Raiffeisen International mit 5 Millionen
Kunden. Die Platze vier und fiinf nehmen die zur deutschen HVB gehérende Bank
Austria-Creditanstalt sowie die franzésische Société Générale mit 4,4 Millio-
nen bzw. 4 Millionen Kunden ein.

_ Gemessen an derin Zentraleuropa erwirtschafteten Bilanzsumme in der
Héhe von EUR 33,3 Mrd hat sich die Erste Bank mit dem Geschaftsjahr 2004
auch nach diesem Kriterium klar an die Spitze gesetzt und die belgische KBC
(Bilanzsumme EUR 31,1 Mrd) auf den zweiten Platz verwiesen. Auf den Plat-
zen drei und vier folgen der italienische UniCredito (EUR 30,6 Mrd) und die HVB-
Tochter Bank Austria-Creditanstalt (EUR 30,0 Mrd).

_ DieErste Bank-Gruppe ist als Retailbank in Tschechien, der Slowakei,
Ungarn, Kroatien und Slowenien tatig. Nach Retaileinlagen nimmt sie die
flihrende Position in Tschechien und der Slowakei ein (27 Prozent bzw. 35 Pro-
zent Marktanteil), liegt an zweiter Stelle in Ungarn (10 Prozent) und dritter Stel-
le in Kroatien (ebenfalls 10 Prozent). In den vergangenen Jahren hat die Erste
Bank-Gruppe insgesamt acht Institute ibernommen, darunter die grofte tsche-
chische sowie slowakische Bank, die Ceska spofitelna und die Slovenska spo-
ritel’'na. Die letzte Akquisition war die ungarische Postabank, die mit 1. Sep-
tember 2004 mit der Erste Bank Hungary fusioniert worden ist. Mit BIP-Wachs-
tumsraten zwischen 4 Prozent und 5 Prozent sieht die Erste Bank Zentraleuro-
pa als den einzigen Wachstumsmarkt in Europa an und erwartet hier fir die
néchsten Jahrzehnte Wachstumsraten bei fast allen Retailprodukten (von Ver-
braucherkrediten bis hin zu Asset-Management-Produkten) im zweistelligen
Bereich.

Erste Bank hundertprozentige
Eigentiimerin der Slovenska sporitel’na

_ Anfang Jénner 2005 hat die Erste Bank eine Call Option zum Erwerb
von 19,99 Prozent (1.274.204 Stiick Aktien) an der Slovenska sporitel’ia von
der Europdischen Bank fiir Entwicklung und Wiederaufbau (EBRD) ausgeiibt.
Die Erste Bank besitzt somit 100 Prozent der Aktien der Slovenskéa sporitel'fia.
_ Nach Vorliegen der gepriiften Ergebnisse 2004 und Genehmigung sei-
tens der Hauptversammilung der Slovenska sporitel'fia belduft sich der Kaufpreis
auf einen Gesamtwert von EUR 127,6 Mio (rund SKK 4,948 Mrd). Dies ent-
spricht einem Preis-Buch-Verhéltnis von 1,6 auf Basis des Eigenkapitals der
Slovenska sporitel'fia nach IFRS zum Jahresende 2004. Der gesamte Kaufpreis
fiir alle Aktien der Slovenska sporitel'fia (beginnend mit der Privatisierung im
Jahr2001) belduft sich aufrund EUR 527,5 Mio (rund SKK 22,2 Mrd) und ent-
spricht einem gewichteten Preis-Buch-Verh&ltnis von 1,77.

Verschiebung der Beteiligungsverhaltnisse
in Kroatien

Zeitgleich wurde mit der Steiermérkische Bank und Sparkassen AG
(weiter ,Steiermdrkische Sparkasse*) eine Vereinbarung tiber die endgiltigen
Eigentumsverhéltnisse in der Erste Bank Croatia erfiillt. Damit hat sich der
Anteil der Steiermérkischen Sparkasse von bisher 35 Prozent auf 43,8 Prozent
erhdht. Die Erste Bank bleibt mit 51 Prozent Mehrheitseigentimerin, 5,2 Pro-
zentbefinden sich im Streubesitz. Durchgerechnet (iber den 25 Prozent-Anteil
der Erste Bank an der Steiermarkischen Sparkasse) hélt die Erste Bank nun-
mehr 61,95 Prozent an der Erste Bank Croatia. Der Verkauf der Anteile hat als
konzerninterner Vorgang keine unmittelbare Auswirkung auf die Erfolgsrechnung
der Erste Bank-Gruppe.
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Uberblick

Erste Bank verkauft Anteil an der
Investkredit

_ Nachdemsich die Erste Bank in den vergangenen Jahren kontinuierlich
von nicht strategischen Beteiligungen getrennt hat, wurde am 1. Februar 2005
der 11,8 prozentige Minderheitsanteil an der Investkredit Bank AG an die Oster-
reichische Volksbanken AG verkauft. Der Verkauf erfolgte zu einem Preis von
EUR 123 je Aktie. Aus dieserTransaktion resultierte fiir die Erste Bank ein Bewer-
tungsgewinn von EUR 68,7 Mio (brutto vor Steuern), der bereits im konsolidier-
ten Jahresabschluss nach IFRS des Jahres 2004 enthalten war. Aufgrund der
iberwiegenden Verwendung dieses Sonderertrages fiir auierordentliche Auf-
wendungen in Form von nicht zwingend vorgeschriebenen Bewertungsmaf-
nahmen, die die kiinftigen Erfolgsrechnungen entlasten sollen, hatte dieser
Ertrag keine materielle Auswirkung auf das Jahresergebnis 2004.

_ Mitte April erfolgte neben der EU-kartellrechtlichen und aufsichts-
behdrdlichen Genehmigung auch die Abwicklung der Transaktion.

Erste Bank stellt auf neues, modernes
Gehaltssystem um

_ DieArbeitgeber- und Arbeitnehmervertreter der Erste Bank haben sich
Mitte M&rz auf eine neue Betriebsordnung geeinigt. Diese baut auf dem kol-
lektivvertraglichen Gehaltsschema fiir die Sparkassen auf, das seit dem 1. J&n-
ner 2005 giiltig ist. Mit dieser Betriebsordnung hat die Erste Bank das mo-
dernste Gehaltssystem der dsterreichischen Finanzbranche, da es die Mitar-
beiter direkt am Unternehmenserfolg beteiligt. Das vorliegende System stellt
ein Modell dar, das auf drei Sdulen - Grundgehalt, erfolgsabhéngige individuelle
Komponente und Beteiligung aller Mitarbeiter der Erste Bank-Gruppe direkt am
Unternehmenserfolg - beruht.

_ Beim Grundgehalt werden die Anfangsbeziige spiirbar erhdht, jedoch ver-
luft die Lebenseinkommenskurve, durch Reduktion der automatischen jahrli-
chen Vorriickungen, gegeniiber dem bisherigen System deutlich flacher. Wesent-
lich stérker wird in Zukunft die individuelle Leistungskomponente (Kompetenz-
kriterien wie Umsetzungsverhalten, Arbeitsqualitat, Soziale Kompetenz, Inno-
vation, spezifische, fiir die Bank nutzbare Féhigkeiten wie z. B. Sprachkenntnisse)
die Entwicklung des Gehalts beeinflussen. Das dritte, neue Modul des Gehalts-
systems - die Beteiligung am Unternehmenserfolg - stellt einen weiteren kon-
sequenten Schrittin Richtung des Ausbaus variabler Bezahlungsbestandteile auf
Basis marktkonformer Fixbeziige dar. Zur Anwendung kommt dieser Teil des
Gehaltssystems, sobald das Ergebnis den vom Aufsichtsrat beschlossenen
budgetierten Konzernjahresiiberschuss tiberschreitet. Dann wird ein bestimm-
ter Prozentsatz an die Mitarbeiter der Gruppe ausgeschuttet.

— Wesentlichster Effekt der Gehaltsreform ist der Wegfall des Automatismus
bei den Personalkosten. Die durch die automatischen Vorriickungen entstande-
nen jahrlichen Personalkostenerh6hungen werden in Zukunft deutlich reduziert.
Der volle Effekt dieser Regelung wird aufgrund von héheren Einstiegsgehaltern
sowie den Ubergangsregelungen mittelfristig zur Geltung kommen.

Wahl von Privataktionarsvertretern in den
Aufsichtsrat

Entsprechend dem hohen Stellenwert, den die Erste Bank aufgrund
ihrer strategischen Ausrichtung als Retailbank Privatkunden und Privatak-
tiondren einrdumt, wurde im April bereits zum dritten Mal (nach 1998 und
2000) ein Vorauswahlverfahren fiir zwei unabhéngige Vertreter im Aufsichts-
rat durch die Privataktiondre abgeschlossen. Nachdem in der Hauptver-
sammlung des Jahres 1998 Elisabeth Girtler und Theresia Jordis erstmals als
Vertreter nach einem Vorauswahlverfahren durch die Privataktiondre gewahlt,
und deren Mandate im Jahr 2000 in einer erneuten Wahl durch die Privatan-
leger fir weitere fiinf Jahre bestétigt wurden, hat die Erste Bank zum Ablauf der
funfjahrigen Funktionsperiode im Mai 2005 diese zwei Positionen wieder 6ffent-
lich ausgeschrieben. Bis 11. M&rz 2005 konnten sich Interessenten, die die
erforderlichen Kriterien erfiillen, beim 6ffentlichen Notar, Christoph Bieber,
schriftlich bewerben, um dann allen Privataktiondren (alle natlirliche Personen,
die per Ende Februar 2005 Erste Bank Aktien auf einem Depot eines dster-
reichischen odertschechischen Kreditinstitutes gehalten haben) zur Wahl vor-
geschlagen zu werden. Die Privataktionére erhielten unabhangig vom Kapi-
talanteil jeweils eine Stimmkarte, mit der sie je zwei Kandidaten wéhlen konnten.
_ Nach Ablauf dieser Frist wurden mit der Unternehmerin Elisabeth Giirtler
(22,6 Prozent der giiltigen Stimmen), die bereits zum dritten Mal gewahit wurde,
und dem erstmals gewahlten Betriebswirt Wilhelm Rasinger (40,8 Prozent)
zwei renommierte Vertreter der heimischen Wirtschaft als stimmenstérkste
Kandidaten ermittelt. Insgesamt wurden fast 9.000 Stimmen abgegeben,
davon 99 Prozent giiltige.

_ Dieeigentliche Wahl in den Aufsichtsrat findetim Zuge der Hauptver-
sammlung der Erste Bank am 11. Mai 2005 statt, wobei der Hauptaktion&r der
Erste Bank, die DIE ERSTE dsterreichische Spar-Casse Privatstiftung die zwei
Kandidaten zur Wahl in den Aufsichtsrat vorschlagen und unterstiitzen wird. Die
beiden Kandidaten werden fiir eine Funktionsperiode bis 2010 vorgeschlagen.
Dieses Vorauswahlverfahren istin Osterreich einzigartig und bietet den Privat-
aktiondren die Moglichkeit, die Vertretung ihrer Interessen im Aufsichtsrat aktiv
mitzugestalten. Mit zwei von zw6lIf Kapitalvertretern im insgesamt 18-kdpfigen
Kontrollorgan wird den Privataktionérsvertretern ein grofieres Gewicht beige-
messen, als es ihrem Anteil am Aktienkapital entspricht. Die Erste Bank bekennt
sich durch dieses Verfahren zur Corporate Governance und unterstreicht damit
ihre Ausrichtung als Retailbank.
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Die Erste Bank-Aktie

Entwicklung der Borsenindizes

_ Nachdem schon im abgelaufenen Borsenjahr die Entwicklung des
Olpreises und die straffere Zinspolitik der US-Notenbank die Performance der
internationalen Aktienindizes mafigeblich beeinflusst hatten, belasteten ein
zeitweiliger Anstieg des Olpreises auf ein Rekordniveau iiber die Marke von
US$ 55 je Barrel, zwei weitere Zinserhdhungen der US-Notenbank sowie ein
geringer als erwartetes Wachstum der US-Wirtschaft und der Quartalsgewinne
im Vergleich zum ersten Quartal des Vorjahres die Borsenentwicklung. Konnte
der FTSE Eurotop 300 Index das erste Quartal 2005 mit einem Plus von
4,2 Prozent beenden, lag die Performance per Ende April nur mehr bei 1,8 Pro-
zent. Die US-amerikanischen Borsen verzeichneten sowohl im ersten Quartal
2005 als auch zum Ende des Beobachtungszeitraumes eine negative Perfor-
mance. Der Dow Jones Industrial Index bzw. S&P 500 Index verloren 2,6 Pro-
zentzum Quartalsschluss bzw. rund 5 Prozent per 29. April 2005. Noch deutli-
cherwaren die Verluste bei den Technologiewerten; der Nasdaq-Index reduzierte
sich um mehrals 8 Prozentzum Quartalsende bzw. 11,7 Prozent per Ende April.
_ Unter dem Hinweis, wachsendem Inflationsdruck entgegenzuwirken,
hat die US-Notenbank (Fed) sowohl im Februar als auch im Méarz den als
Schlisselzins geltenden Taggeldsatz um jeweils 25 Basispunkte auf nunmehr
2,75 Prozent erhoht. Die Bekanntgabe hoher als erwarteter US-Verbraucher-
preise im April sowie der Konjunkturbericht der Fed ddmpften die Stimmung
an den Borsen. Die Aussicht auf weiter steigende Leitzinsen in den USA dirf-
te die in diesem Jahr ohnehin nicht sehr hoch eingeschétzten Unternehmens-
gewinne aufgrund der damit einhergehenden hoheren Finanzierungskosten
belasten. Diese Beflirchtungen wurden durch teilweise unter den Erwartungen
liegende Ergebnisse fiir das erste Quartal 2005 und Senkung von Gewinn-
prognosen fiir das laufende Geschaftsjahr einiger US-Konzerne untermauert.

— Nach seiner herausragenden Performance im Jahr 2004 mit einem
Zuwachs von 57,4 Prozent konnte der Austrian Traded Index (ATX) im ersten
Quartal 2005 seine positive Entwicklung mit dem Erreichen seines Allzeit-
hochs bei2.781,55 Punkten am 7. Marz 2005 fortsetzen. Mit einem Zuwachs
von 8,3 Prozentvom Jahresbeginn bis Ende M&rz 2005 hat der ATX alle wesent-
lichen internationalen Aktienindizes neuerlich iibertroffen. Den April beende-
te der 6sterreichische Leitindex jedoch aufgrund der negativen internationalen
Vorgaben nahezu unverandert. Per Ende April lag der ATX bei 2.566,00 Punk-
ten und einer Performance von 5,5 Prozent.

_ DerDJ Euro Stoxx Bank Index konnte in den ersten drei Monaten des
Jahres 2005 seinen positiven Trend aus dem Vorjahr aufgrund der grofiteils im
Rahmen der Erwartungen liegenden Ergebnisse der européischen Banken fiir
das Jahr 2004, trotz der Zinserhdhungen in den USA, mit einem Zuwachs von
4,2 Prozent auf 300,48 Punkte zum Ende des ersten Quartals 2005 fortset-
zen. Im Monat April musste der europdische Bankindexjedoch im Einklang mit
den internationalen Bérsen einen Riickgang hinnehmen. Per 29. April 2005 lag
der DJ Euro Stoxx Bank Index mit 289,36 Punkten und einer Verdnderung von
0,4 Prozent nahezu unverandert auf dem Niveau zum Jahresende 2003.

Kursverlauf Erste Bank-Aktie, DJ Euro Stoxx Bank Index und ATX (indexiert)
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DIE ERSTE BANK-AKTIE

Entwicklung der Erste Bank-Aktie

Im Anschluss an den Rekordzuwachs von 60,5 Prozent im Jahr 2004
setzte die Aktie der Erste-Bank in den ersten Monaten des laufenden Jahres
ihren positiven Trend fort. Am 7. Mérz 2005 wurde mit einem Kurs von EUR
44,30 der bislang hochste Schlusskurs der Erste Bank-Aktie und damit ein
Rekordwert der Marktkapitalisierung von EUR 10,70 Mrd erreicht. Zum Ende
des ersten Quartals lag der Kurs der Erste Bank-Aktie bei EUR 40,35 und
konnte damit gegeniiber dem Jahresende einen Zuwachs von 5,4 Prozent errei-
chen. Die dynamische Entwicklung der Erste Bank-Aktie wurde durch die Ver-
o6ffentlichung des Rekordergebnisses fiir das Jahr 2004, Mitte Mérz, bestétigt.
Im Anschluss an die Ergebnisverdffentlichung hat der Grofteil der Analysten,
die die Erste Bank-Aktie regelméafig beobachten, die Kursziele fir die Aktie der
Erste Bank nach oben revidiert. Nach Meinung der Analysten ist die Erste Bank
aufgrund ihrer starken und erfolgreichen Positionierung in den Wachstums-
markten Zentraleuropas, aber auch durch die Restrukturierung des Inlands-
geschafts, ,das Kerninvestment® in Zentraleuropa. Aufgrund des allgemeinen
schwachen Bérsenumfeldes im April musste die Erste Bank-Aktie jedoch Kurs-
verluste hinnehmen und schloss den Beobachtungszeitraum mit einem Riick-
gangvon 4,6 Prozent bei einem Kurs von EUR 37,49.

Investor Relations

_ Die Erste Bank hat in den ersten Monaten des laufenden Geschéfts-
jahres an zahlreichen internationalen Bankenkonferenzen, veranstaltet von
der Wiener Borse gemeinsam mit Erste Bank und UBS, Morgan Stanley und ING,
teilgenommen. Neben der Présentation der Strategie und Ausrichtung des
Erste Bank-Konzerns vor zahlreichen internationalen Investoren wurde vom
Management eine Vielzahl von Einzelgesprachen gefiihrt.

Kennzahlen zur Erste Bank-Aktie

Kurs per29. 04. 2005 EUR 37,49
Hochstkurs 2005 (07. 03. 2005) EUR 44,30
Tiefstkurs 2005 (02. 01. 2005) EUR 36,51

Kurs/Gewinn-Verhaltnis per 29. 04. 2005" 13,63
Borsenumsatz (bis 29. 04. 2005) EUR 1.306,6 Mio
Marktkapitalisierung per 29. 04. 2005 EUR 9,1 Mrd

1) Basis: Gewinn je Aktie EUR 2,75 (IBES/Konsensusschatzung fiir 2005)

— Nach dem &uRerst erfolgreichen Jahr 2004 fiir die Wiener Borse wur-
den im April 2005 von Brokerjet, einem Tochterunternehmen der Erste Bank,
gemeinsam mit der Wiener Borse, im Rahmen der Veranstaltung ,Fest der
Osterreichischen Aktie“ am 7. April 2005, Initiativen zur Erh6hung der Attrak-
tivitat des Gsterreichischen Kapitalmarktes fiir Privatinvestoren gesetzt.
_ Bereits zum sechsten Mal in Folge veranstaltete die Erste Bank am
18. April 2005 einen Internet-Chat mit dem Vorsitzenden des Vorstands,
Andreas Treichl. Die Beteiligung der Retailinvestoren und Interessenten an
dieser Moglichkeit der direkten Kommunikation mit dem Vorstand des Erste
Bank-Konzerns erreichte diesmal Rekordwerte. Im mehr als zwei Stunden
dauernden Chatwurden 200 Fragen zur aktuellen Entwicklung des Erste Bank-
Konzerns gestellt. Die Teilnehmer kamen aus allen Landern des gesamten
Heimmarktes und auch aus Rumanien.

Im Mai 2005 wird das Mitarbeiterbeteiligungsprogramm der Erste
Bank fortgesetzt. Im Rahmen dieser Aktion werden den Mitarbeitern der Erste
Bank-Gruppe von 2. bis 13. Mai 2005 Aktien zur Zeichnung angeboten, wobei
bis zu 200 Aktien begiinstigt erworben werden kdnnen. Der Zeichnungspreis
wird 20 Prozent unter dem Durchschnittskurs der Erste Bank-Aktie an der Wie-
ner Borse im Monat April 2005 liegen. Die Aktien unterliegen einer steuerlichen
Behaltefrist von 5 Jahren. Im Rahmen des seit 2002 bestehenden Options-
programms der Erste Bank konnten an Fiihrungskréfte und Leistungstrager
begebene Optionen zwischen 2. und 29. April ausgelibt werden. Dabei wurden
rund 1,38 Mio Aktien bezogen, sodass nunmehrzirka 75 Prozent aller bisher
ausgegebenen Optionen ausgeiibt wurden. Der Hauptversammlung wird am
11. Mai 2005 ein neues Optionsprogramm (MSOP 2005) zur Beschlussfassung
vorgelegt.

Analysen zur Erste Bank-Aktie”

> Bank Austria Creditanstalt > Komercni Banca

> Citigroup > Lehman Brothers
> Commerzbank > Merrill Lynch

> CSFB > Morgan Stanley
> Deutsche Bank > Patria

> Raiffeisen Centrobank
> Sal. Oppenheim

> Dresdner Kleinwort Wasserstein
> Fox-Pitt, Kelton

>HSBC > Société Générale
>ING > UBM UniCredit Banca Mobiliare
> JP Morgan >UBS

> Keefe, Bruyette & Woods > WestLB

*) Alle der Erste Bank zu Redaktionsschluss bekannten Institute, die Analysen zur Erste Bank-Aktie
verfassen.
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Geschaftsentwicklung des Erste Bank-Konzerns

— Ab 1. Janner 2005 miissen die vom IASB neu tiberarbeiteten Stan-
dards IAS 32 (Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung) sowie IAS 39
(Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung) verbindlich angewandt werden. Die
Auswirkungen treffen im Erste Bank-Konzern vor allem die Darstellung des
Wertpapiergeschaftes und die Kreditbewertung. GemaR den Ubergangsbe-
stimmungen muss eine Adaptierung der Vorjahreswerte durchgefiinrt werden.
Die angefiihrten Veranderungsraten beziehen sich auf diese adaptierten Ver-
gleichswerte.

Erfolgsentwicklung im Detail

_ DerZinsiiberschuss konnte gegeniiber dem Vorjahreswert um 3,6 Pro-
zent von EUR 657,7 Mio auf EUR 681,2 Mio gesteigert werden. Die Zins-
spanne ging dabei im Berichtsquartal auf 2,12 Prozent zuriick (Gesamtjahr
2004: 2,21 Prozent), was jedoch tiberwiegend auf die starke Ausweitung des
margenschwachen Zwischenbankgeschaftes zurlickzufiihren ist. Zu beriick-
sichtigen sind auch die im 1. Quartal 2005 angefallenen zusatzlichen Re-
finanzierungskosten fiir den im J&nner 2005 erfolgten Erwerb der restlichen
19,99 Prozent an der Slovenska sporitelTia.

_Nach wie vor sind die erzielbaren Zinsspannen in Zentraleuropa mit
3,4 Prozent bis iiber 5 Prozent deutlich hdher als in Osterreich, wo das Niveau
weiter auf rund 1,6 Prozent (Gesamtjahr 2004 rd. 1,8 Prozent) gesunken ist.
Dies erklért sich grof3teils, wie erwéhnt, durch die Ausweitung des margen-
schwachen Zwischenbankgeschaftes.

in EUR Mio 1.1.-31.3.2005
Zinsiiberschuss 681,2
Risikovorsorgen im Kreditgeschéaft -101,3
Provisionsiiberschuss 311,1
Handelsergebnis 57,2
Verwaltungsaufwand -658,9
Erfolg aus dem Versicherungsgeschaft 5,6
Sonstiger betrieblicher Erfolg -2,0
Uberschuss vor Steuern 292,9
Konzerniiberschuss 160,3
Kosten/Ertrags-Relation (in %) 62,4 %

Eine fortgesetzt positive Entwicklung war beim Provisionsergebnis
zu verzeichnen. Der Anstieg von EUR 280,5 Mio um 10,9 Prozent auf
EUR 311,1 Mio erklért sich vor allem aus einer iiberdurchschnittlichen Erhéhung
der Ergebnisse aus dem Wertpapiergeschaft (+19,8 Prozentauf EUR 92,6 Mio)
sowie der Versicherungsprovisionen (+23,0 Prozent auf EUR 21,4 Mio).
_ Marktbedingt war beim Handelsergebnis ein leichter Riickgang um
8,3 Prozent (von EUR 62,4 Mio auf EUR 57,2 Mio) zu verzeichnen, welcher vor
allem auf die Entwicklung im Devisen- und Valutengeschéft zuriickzufiinren war.
— Aufgrund héherer Bewertungsgewinne im ersten Quartal 2004 lag
das heurige Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft mit EUR 5,6 Mio unter
jenem des Vorjahres (EUR 8,4 Mio).

_____ Das Geschaft der s Versicherung entwickelte sich sowohl in Oster-
reich wie auch in Zentraleuropa sehr gut. In Osterreich, wo die s Versicherung
im Bereich Leben die Marktfiihrerschaft hélt, konnte das Prédmienvolumen im
ersten Quartal markant ausgeweitet werden (Einmalerlag +40 Prozent, laufende
Pramie +14 Prozent).

__ AberauchinZentraleuropa konnten in fast allen Markten zwei- bis drei-
stellige Zuwachsraten im Lebensversicherungsgeschaft verzeichnet werden.
Insgesamt erhéhten sich die Betriebsertrage von EUR 1.009,0 Mio
um 4,6 Prozent auf EUR 1.055,1 Mio.

1.1.-31.3.2004 Veranderung 1.1.-31.3.2004
adaptiert in % verdffentlicht
657,7 3,6 656,9
-108,2 -6,4 -108,2
280,5 10,9 281,4
62,4 -8,3 62,4
-643,1 2,5 -642,3
8,4 -33,3 6,4

-2,6 23,1 20,8
255,1 14,8 277,4
93,7 71,1 104,2
63,7 % 63,8 %
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Der Verwaltungsaufwand verzeichnete einen moderaten Anstieg um
2,5Prozentvon EUR 643,1 Mio auf EUR 658,9 Mio. Einem deutlichen Anstieg
in Zentraleuropa um 10,9 Prozent stand dabei ein Riickgang in Osterreich um
1,7 Prozent gegeniiber.

Der Personalaufwand erhdhte sich von EUR 359,5 Mio um 5,0 Pro-
zentauf EUR 377,4 Mio, wéhrend der Sachaufwand von EUR 201,1 Mio im
Vorjahrum 1,8 Prozentauf EUR 197,4 Mio zuriickging, was ausschlieflich aus
der Entwicklung in Osterreich resultierte. Die Steigerungen in Zentraleuropa
erklaren sich aus den hoheren Mehrwertsteuerséatzen in der Tschechischen
und Slowakischen Republik sowie durch die steigenden Wahrungskurse in der
Region. Nur leicht um 1,9 Prozent von EUR 82,5 Mio auf EUR 84,1 Mio gestie-
gen sind die Abschreibungen auf Sachanlagen, auch hier war in Osterreich
ein Riickgang zu verzeichnen.

Der Personalstand des Konzerns hat sich mit 35.971 per 31. Mérz
2005 gegeniiber dem letzten Jahresultimo (35.862) leicht erhdht. Dies ist vor
allem auf die Erweiterung der Filialnetze in Ungarn und Kroatien um weitere
27 Filialen zurtickzufuhren.

Das Betriebsergebnis fiir das 1. Quartal 2005 als Saldo von
Betriebsertragen und Verwaltungsaufwand erhdhte sich von EUR 365,9 Mio um
8,3 Prozent auf EUR 396,2 Mio.

in EUR Mio 1.1.-31.3.2005
Erste Bank-Gruppe
Personalaufwand 377,4
Sachaufwand 197,4
Zwischensumme 574,8
AfA 84,1
Gesamt 658,9
Osterreich (inkl. Corporate Center und
Internationales Geschaft)
Personalaufwand 275,0
Sachaufwand 103,8
Zwischensumme 378,8
AfA 43,2
Gesamt 422,0
Zentraleuropa
Personalaufwand 102,4
Sachaufwand 93,6
Zwischensumme 196,0
AfA 40,9
Gesamt 236,9

ERSTE BANK 1. QUARTAL 2005
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Das Verhaltnis zwischen Verwaltungsaufwand und Betriebsertrégen,
die Kosten/Ertrags-Relation, hat sich im 1. Quartal 2005 von 63,5 Prozent
im Gesamtjahr 2004 auf nunmehr 62,4 Prozent verbessert.

Der Sonstige betriebliche Erfolg hat sich mit EUR -2,0 Mio in Summe
gegenliber dem Vorjahreswert (EUR -2,6 Mio) kaum veréndert. Gestiegen sind
2005 die Ergebnisse aus dem Wertpapierumlaufvermdgen (von EUR 14,6 Mio
auf EUR 28,5 Mio).

Die Risikovorsorgen im Kreditgeschéft lagen mit EUR 101,3 Mio um
6,4 Prozent unter dem Vorjahreswert, was insbesondere auf die positive Ent-
wicklung im Inlandsgeschéft zurlickzufiihren war.

Der Uberschuss vor Steuern erhdhte sich um 14,8 Prozent von
EUR 255,1 Mio auf EUR 292,9 Mio.

Trotz des gestiegenen Uberschusses vor Steuern reduzierte sich die
Position Steuern vom Einkommen und Ertrag um 19,7 Prozentauf EUR 68,8 Mio.

Neben den positiven Auswirkungen aus Steuersatzsenkungen (v. a.
Osterreich, Tschechische Republik) resultiert dies vor allem aus dem Wegfall
derim 1. Quartal des Vorjahres vorgenommenen aufertourlichen Abwertung
des latenten Steueraktivums (EUR 20 Mio) aufgrund der Steuersatzsenkung in
Osterreich von 34 Prozent auf 25 Prozent ab 2005.

1.1.-31.3.2004 Verénderung 1.1.-31.3.2004
adaptiert in % veroffentlicht
359,5 5,0 358,7
201,1 -1,8 2011
560,6 2,5 559,8
82,5 1,9 82,5
643,1 2,5 642,3
265,3 3,7 266,2
115,8 -10,4 115,8
381,1 -0,6 382,0
48,3 -10,6 48,3
4294 -1,7 430,3
94,2 8,7 93,4
85,3 9,7 85,3
179,5 92 178,7
34,2 19,6 34,2
213,7 10,9 212,9
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GESCHAFTSENTWICKLUNG DES ERSTE BANK-KONZERNS

_ DerRiickgang bei den Fremdanteilen am Periodeniiberschuss steht
vor allem im Zusammenhang mit der Aufstockung des Anteiles an der Slovens-
ké sporitelfia auf 100 Prozent sowie dem Wegfall des vorjahrigen Gewinnes aus
dem Verkauf des Sachversicherungsgeschéftes in der Tschechischen Republik.
_ Als Folge der beschriebenen Entwicklungen stieg der Konzerniiber-
schuss nach Steuern und Fremdanteilenim 1. Quartal 2005 von EUR 93,7 Mio
im Vorjahrum 71,1 Prozent auf nunmehr EUR 160,3 Mio. Der Gewinn je Aktie
fiir das erste Quartal 2005 erhéhte sich von EUR 0,39 auf EUR 0,67.

__ Die Eigenkapitalverzinsung (ROE) auf Basis des Konzerniiberschus-
ses nach Steuern und Fremdanteilen lagim 1. Quartal 2005 bei 18,0 Prozent
nach 17,0 Prozentim Gesamtjahr 2004.

Ausblick

— Aufgrund des guten Quartalsergebnisses hat das Management der
Erste Bank die Planwerte fiir das Gesamtjahr 2005 deutlich angehoben. Aus
heutiger Sicht wird ein Konzernjahresiiberschuss nach Steuern und Fremdan-
teilen von EUR 660 Mio erwartet.

_ DasZiel, im Jahre 2006 einen Konzerniiberschuss von EUR 750 Mio
zu erreichen, bleibt unverdndert aufrecht. Daraus ergibt sich ein Zielwert fir die
Eigenkapitalverzinsung (cash) von mindestens 18 Prozent, die Kosten/Ertrags-
Relation sollte 2006 bei maximal 61 Prozent liegen.

Fiir die Erste Bank Hungary wird fiir das laufende Jahr eine Eigenka-
pitalverzinsung von mindestens 20 Prozent erwartet. Das Ziel fiir 2006 bleibt
mit mindestens 25 Prozent unveréndert.

Bilanzentwicklung

Im ersten Quartal 2005 erhéhte sich die konsolidierte Bilanzsumme des
Erste Bank-Konzerns gegeniiber dem 31. Dezember 2004 um 6,0 Prozent von
EUR 139,8 Mrd auf EUR 148,2 Mrd. Auf die Hohe des Bilanzvolumens hatte die
Adaption nach IAS 39 nur einen unwesentlichen Einfluss, wohl aber kam es
dadurch zu Ausweisverschiebungen, vor allem bei Wertpapierpositionen.
_ Die Forderungen an Kunden stiegen um 2,4 Prozentvon EUR 72,8 Mrd
auf EUR 74,6 Mrd. Dies betraf iiberwiegend Forderungen an auslandische
Kunden, und zwar vor allem titrierte Forderungen.

_ DerStand der Risikovorsorgen hat sich im 1. Quartal aufgrund dervor-
genommenen Dotierungen um 2,2 Prozent auf EUR 2,9 Mrd erhéht, wobei die
Zufiihrungen teilweise durch die Verwendung von Vorsorgen kompensiert wurden.
___ Das Sonstige Umlaufvermogen beinhaltet Wertpapiere des ,Available
for Sale-Portfolios“, dessen Bewertungsergebnis nunmehr bis zur Realisierung
der Wertpapiere im Kapital gezeigt wird (Stand zum 31. Marz 2005
EUR 444 Mio gegenliber Jahresende 2004 EUR 429 Mio), sowie die neue
Kategorie ,Fair Value-Portfolio®, deren Bewertungsergebnisse - wie die
Realisate - Uber die Gewinn- und Verlustrechnung gefiihrt werden. Das ,Fair
Value-Portfolio* belduft sich insgesamt auf EUR 4,4 Mrd, das , Available for Sale-
Portfolio“ auf EUR 12,4 Mrd.
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GESCHAFTSENTWICKLUNG DES ERSTE BANK-KONZERNS

Insgesamt erhdhte sich die Gesamtveranlagung in den Positionen
Handelsaktiva, sonstiges Umlaufvermdgen und Finanzanlagen um 6,8 Pro-
zentvon EUR 42,5 Mrd auf EUR 45,4 Mrd. Die Erh6hungen betrafen in fastallen
Kategorien Besténde an fest verzinslichen Wertpapieren. Die Handelsaktiva
sind dabei tiberdurchschnittlich von EUR 4,6 Mrd um 14,5 Prozent auf
EUR 5,3 Mrd gestiegen.

_ Die starkste Ausweitung war aktiv- und passivseitig beim Zwi-
schenbankgeschéft zu verzeichnen. Die Forderungen an Kreditinstitute erh6h-
ten sich von EUR 15,7 Mrd um 24,6 Prozent auf EUR 19,5 Mrd, wahrend die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um 15,9 Prozent von
EUR 28,6 Mrd auf EUR 33,1 Mrd stiegen.

Passivseitig haben sich die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
um 2,1 Prozentvon EUR 68,2 Mrd auf EUR 69,7 Mrd erhdht. Dabei reduzierten
sich die Spareinlagen geringfiigig um 0,3 Prozent von EUR 38,0 Mrd auf
EUR 37,8 Mrd.

_ Wahrend die Verpflichtungen aus Nachrangkapital mit EUR 3,0 Mrd
praktisch unverdndert blieben, wurde die Refinanzierung iiber sonstige Ver-
briefte Verbindlichkeiten im 1. Quartal von EUR 19,7 Mrd um 5,2 Prozent auf
EUR 20,7 Mrd ausgeweitet.

in EUR Mio 31.3.2005
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute 19.545
Forderungen an Kunden 74.585
Risikovorsorgen -2.867
Wertpapierbestand und sonstige Finanzanlagen 45.407
Ubrige Aktiva 11.532
Summe der Aktiva 148.202
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 33.095
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 69.670
Verbriefte Verbindlichkeiten und Nachrangkapital 23.729
Kapital 6.934
Ubrige Passiva 14.774
Summe der Passiva 148.202

_ Die Gesamtposition Kapital hat sich im 1. Quartal um 4,0 Prozent von
EUR 6,7 Mrd auf EUR 6,9 Mrd erhéht. Neben der Beriicksichtigung des Ergeb-
nisses des 1. Quartals sowie sonstiger Verdnderungen wirkte sich dabei auch
die Begebung von EUR 0,2 Mrd hybriden Kapitals im Marz 2005 entsprechend
aus.

_ Die gesamten anrechenbaren Eigenmittel der Erste Bank-Kredit-
institutsgruppe nach dsterreichischem Bankwesengesetz (BWG) betrugen zum
31. M&rz 2005 rund EUR 7,1 Mrd. Da das gesetzliche Mindesterfordernis zu
diesem Stichtag bei rund EUR 5,6 Mrd lag, ergibt sich daraus eine Deckungs-
quote von rund 125 Prozent.

_ Durch die Begebung von hybridem Tier 1-Kapital im Ausmafd von
EUR 200 Mio im ersten Quartal sowie unter Beriicksichtigung des verringern-
den Effektes durch die Ubernahme der restlichen 19,99 Prozent an der Slovens-
ka sporitelfia im Janner 2005 (endgiiltiger Kaufpreis EUR 127,6 Mio) lag das
Kernkapital Ende Marz bei rund EUR 4,5 Mrd. Dies entspricht einer Kern-
kapitalquote von 6,8 Prozent (Jahresende 2004: 6,7 Prozent).

_ Die Eigenmittelquote gemafl BWG lag per 31. Mérz 2005 bei
10,2 Prozent und damit weiterhin deutlich Giber dem gesetzlichen Mindester-
fordernis von 8 Prozent.

31.12.2004 Veranderung 31.12.2004
adaptiert in % veroffentlicht
15.684 24,6 15,313
72.843 2,4 72.722
-2.804 2,2 -2.749
42,521 6,8 42.636
11.568 -0,3 11.560
139.812 6,0 139.682
28.551 15,9 28.551
68.213 2,1 68.213
22.704 4,5 22.935
6.665 4,0 6.476
13.679 8,0 13.507
139.812 6,0 139.682
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Konzernabschluss zum 1. Quartal 2005 nach IFRS

Der Anhang (Notes) stellt einen wesentlichen Bestandteil des Konzernabschlusses dar.

Konzernbilanz des Erste Bank-Konzerns
per 31. Marz 2005
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des
Erste Bank-Konzerns von 1. Janner bis 31. Marz 2005

Gewinn je Aktie

In der Kennziffer ,Gewinn je Aktie* wird der Konzernjahresiiberschuss den im Umlauf befindlichen Stammaktien (durchschnittliche Anzahl) gegeniiber-
gestellt. Die Kennziffer ,Verwasserter Gewinn je Aktie” zeigt den maximal moglichen Verwasserungseffekt, wenn sich die durchschnittliche Zahl der Aktien aus
eingerdumten Bezugs- oder Wandlungsrechten erhoht hat oder erhdhen kann.

ERSTE BANK 1. QUARTAL 2005 11



KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Kapitalveranderungsrechnung

Geldflussrechnung




Anhang (Notes) zum Abschluss des
Erste Bank-Konzerns fur das 1. Quartal 2005

Die konsolidierten Abschliisse des Erste Bank-Konzerns werden in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS-
vormals IAS ) und der Auslegung durch das International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC - vormals SIC) erstellt. Der vorliegende Zwi-
schenabschluss fiir das 1. Quartal 2005 steht im Einklang mit IAS 34 (,Zwi-
schenberichte®).

Auf Basis der zum Jahresende 2003 und im Jahr 2004 veroffentlich-
ten neuen Standards ergeben sich insbesondere in den folgenden Bereichen
wesentliche Anderungen:

IAS 39 und IAS 32

Ab 1. Janner 2005 gelten die Neufassungen der IAS Standards 32
(Finanzinstrumente: Angaben und Darstellung) und 39 (Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung). Diese Neufassungen sind verbindlich ab dem 1. J&n-
ner 2005 anzuwenden.

Entsprechend dieser neuen Regelungen und zur besseren Vergleich-
barkeit bzw. héheren Transparenz muss die Erste Bank der oesterrreichischen
Sparkassen, wie in den Ubergangsregelungen verbindlich vorgesehen, ihren
Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2004 riickwirkend anpassen. Das
heift, die Werte fiir 2004 werden so dargestellt, als wéren die gednderten
Standards schon immer so angewendet worden.

Diese Anpassungen betreffen im Wesentlichen das Wertpapierge-
schéftund die Kreditbewertung und fiihren zu keiner materiellen Verdnderung.
Gemaf den Ubergangshestimmungen des iiberarbeiteten IAS 39 sind
die zum 1. J&nner 2004 erforderlichen Wertanpassungen riickwirkend zu die-
sem Stichtag gegen das Kapital zu verrechnen.

Das Konzerneigenkapital zum 1. J&nner 2004 erhdht sich daher auf-
grund dieser Wertanpassungen nach Beriicksichtigung von latenten Steuern
um EUR 34,7 Mio. auf EUR 2.825 Mio, der Fremdanteil am Kapital zum
1. Janner 2004 erhoht sich nach Beriicksichtigung von latenten Steuern um
EUR 73,8 Mio auf EUR 2.953 Mio.

Der Konzernjahresiiberschuss 2004 verandert sich insgesamt nach
Steuern und Fremdanteilen um EUR -23,7 Mio und betrdgt nun EUR 520,8 Mio.
Die Eigenkapitalverzinsung auf Basis des neu ermittelten Konzernjahresiiber-
schusses liegt nunmehr bei 17,0 Prozent statt 18,0 Prozent.

ERSTE BANK 1. QUARTAL 2005
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Erklarungen der wesentlichen Veranderungen auf die Konzernbilanz per 31. Dezember 2004
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Forderungen an Kreditinstitute/Kunden

Unter dieser Position diirfen nunmehr auch Wertpapiere ausgewiesen
werden, die am Sekundarmarkt gekauft wurden, soweit sie nicht auf einem akti-
ven Markt notieren. Dieser neuen Bestimmung folgend wurden von den Finanz-
anlagen ein Wertpapiervolumen in Hohe von EUR 171,4 Mio. in die Forderun-
gen an Kreditinstitute und ein Wertpapiervolumen in Héhe von EUR 121,6 Mio.
in die Forderungen an Kunden umgegliedert.

Risikovorsorgen

Bedingt durch die Einfiihrung einer Werthaltigkeitsiiberpriifung auf
Portfolioebene ergab sich ein zusétzlicher Risikovorsorgebedarf in Héhe von
EUR 55,3 Mio. Der daraus sich ergebende aktive latente Steuereffektin Hohe
von EUR 13,8 Mio. istin der Bilanzposition sonstige Aktiva berlicksichtigt.

Sonstiges Umlaufvermogen/Finanzanlagen

In der Vergangenheit wurden die Wertpapiere dieser Bilanzposition
Mark to Market bewertet, wobei der Ausweis des Ergebnisses (Realisat und
Bewertung) sofort erfolgswirksam im sonstigen betrieblichen Erfolg erfasst
wurde. Diese Maglichkeit gibt es nach wie vorim Rahmen der neuen Katego-
rie ,FairValue-Portfolio“, welche eine der beiden Subkategorien des sonstigen
Umlaufvermdgens ist. Auch in derzweiten Subkategorie , Available for Sale-Port-
folio“ werden die Wertpapiere Mark to Market bewertet. Das Bewertungser-
gebnis wird aber nicht mehr liber die Gewinn- und Verlustrechnung (aufSer bei
Durchfiihrung einer auferplanméfigen Abschreibung - ,Impairment), sondern
bis zum Verkauf bzw. Tilgung direkt im Kapital dargestellt. Effekte aus der
Wéahrungsumrechnung, der zeitanteiligen Zu-/Abschreibung, erhaltene Zin-
sen/Dividenden sind jedoch weiterhin erfolgswirksam in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung zu beriicksichtigen. Die Werte dieser genannten Subkategorien
sind von nun an in den Notes dargestellt. Die Bestimmungen fiir das Held to
Maturity-Portfolio, welches in der Bilanzposition Finanzanlagen dargestellt
wird, bleiben im Wesentlichen unveréndert. Im Zuge der Umstrukturierung
(Umgliederung und Umwertung) der Portfolios erhdhte sich die Bilanzposition
sonstiges Umlaufvermdgen um EUR 6.825,8 Mio und die Finanzanlagen sind
um EUR 6.941,2 Mio gesunken.

Verbriefte Verbindlichkeiten/
Nachrangkapital

Bisher wurden riickgekaufte eigene Emissionen, sofern sie an einer
Borse notieren, auf der Aktivseite bilanziert. Aufgrund der nunmehr verschérf-
ten Bestimmungen hat ein Unternehmen, welches eigene Schuldverschrei-
bungen zuriickkauft, um sie spater erneutam Markt zu platzieren, die urspriing-
liche Verbindlichkeit auszubuchen und gegebenenfalls einen Erfolg aus beste-
henden Kursunterschieden zwischen Emissions- und Riickkaufkurs unmittel-
bar erfolgswirksam auszuweisen. Per 1. Janner 2004 betrug das Volumen an
eigenen riickgekauften Emissionen EUR 230,7 Mio, welches gemaf den ge-
&nderten Bestimmungen (EUR 176,8 Mio verbriefte Verbindlichkeiten bzw.
EUR 53,9 Mio Nachrangkapital) bilanziert wurde.

ERSTE BANK 1. QUARTAL 2005
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Riickstellungen

Im Zuge der Neustrukturierung der Wertpapierportefeuilles der im
Erste Bank-Konzern voll konsolidierten Versicherungen ergab sich per 1. Jan-
ner 2004 aus den Wertanpassungen ein Riickstellungsbedarf in Hohe von
EUR 112,5 Mio (Mindestgewinnbeteiligung Dritter). Dartiiber hinaus sind in
dieser Bilanzposition die passiven latenten Steuern in Hohe von EUR 59,7 Mio
enthalten, die im Wesentlichen aus den Bewertungsunterschieden der Wert-
papierportefeuilles infolge der Umgliederung vom Anlagevermdgen (HtM-Por-
tefeuilles) ins Umlaufvermégen (AfS-Portefeuilles) resultieren.

Die Veradnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung ergeben sich
insbesondere aus der Neustrukturierung des Wertpapierportefeuilles, da - wie
bereits erwahnt - die Bewertungsergebnisse des AfS-Portefeuilles nun direkt
im Kapital bilanziert werden. Dies fiihrte im Jahr 2004 zu einer Verringerung des
sonstigen betrieblichen Erfolges um EUR 27,9 Mio (nach Beriicksichtigung
derVerschiebungenin der Ceska spofitelna-Gruppe EUR 23,6 Mio) bzw. zu einer
Erhéhung des Erfolges aus dem Versicherungsgeschéft um EUR 2,0 Mio.
Weiters wurde in der Ceskd spofitelna-Gruppe der Ausweis verein-
heitlicht, was zu geringfigigen Verschiebungen zwischen Zinsiiberschuss, Pro-
visionsiiberschuss, Personalaufwand und sonstigem betrieblichen Erfolg -
per Saldo ohne Ergebnisauswirkung - flihrte.

Dariiber hinaus sind die entsprechenden Steuerauswirkungen in der
Position Steuern vom Einkommen und Ertrag in Héhe von EUR -4,1 Mio ber{ick-
sichtigt worden. Insgesamt verdndert sich nach Korrektur der Fremdanteile in
Héhe von EUR 6,3 Mio der Konzernjahresiberschuss 2004 der Erste Bank-
Gruppe um EUR 23,7 Mio.

IAS 1

GeméR den (iberarbeiteten Bestimmungen des IAS 1 (Darstellung
des Abschlusses) sind die Fremdanteile am Kapital ab 1. J&nner 2005 als
eine Unterposition des Gesamtkapitals auszuweisen. Das ausgewiesene Kapi-
tal umfasst daher ab 1. Jannrer 2005 die Position Fremdanteile. Das Kapital
gliedert sich nun inzwei Unterpositionen: ,Eigenanteile am Kapital“ und ,,Fremd-
anteile am Kapital®. In der Kapitalverdnderungsrechnung werden nun die
Fremdanteile als Bestandteil des Kapitals dargestellt.

Dariiber hinaus wurde in der Gewinn- und Verlustrechnung die Posi-
tion ,auBerordentliches Ergebnis” gestrichen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 10. Janner 2005 erwarb die Erste Bank die restlichen Anteile von
19,99 Prozent an der Slovenska sporitel’ia von der Europaischen Bank fiir Ent-
wicklung und Wiederaufbau (EBRD). Die Erste Bank besitzt somit 100 Prozent
der Aktien an der Slovenska sporitel’na. Der endgiiltige Kaufpreis belduft sich
auf einen Gesamtwertvon EUR 127,6 Mio. Dies entspricht einem Preis-Buch-
Verhéltnis von 1,6 auf Basis des Eigenkapitals der Slovenska sporitel’ia nach
IFRS zum Jahresende 2004.
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Erklarung der wesentlichen Veranderungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Angaben zur Bilanz des Konzerns

1) Forderungen an Kreditinstitute

2) Forderungen an Kunden

3) Risikovorsorgen

4) Handelsaktiva

18 ERSTE BANK 1. QUARTAL 2005
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns

10) Zinsiiberschuss

11) Risikovorsorgen im Kreditgeschaft

20 ERSTE BANK 1. QUARTAL 2005
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KONZERNABSCHLUSS NACH IFRS

15) Erfolg aus dem Versicherungsgeschaft

16) Sonstiger betrieblicher Erfolg
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Zusatzlich zu dem oben angefiihrten Personalstand waren zum 31. Marz 2005 63 Mitarbeiter in bankfremden Unternehmen des Konzerns (Hotel- und
Freizeitsegment) beschéftigt.




Segmentberichterstattung

Die Veranderungen gegeniiber dem 1. Quartal 2004 bzw. dem Gesamt-
jahr2004 beziehen sich ausschlieBlich auf die bereits erwdhnten adaptierten
Werte gemaf den neu iiberarbeiteten IAS Standards. Die publizierten Ergeb-
nisse der einzelnen Gruppenmitglieder kdnnen nicht eins zu eins mit den
Ergebnissen in der Segmentierung verglichen werden. Bei den Tochtern in
Zentraleuropa beispielsweise werden in der Segmentierung anteilige Refinan-
zierungskosten gegengerechnet.

Segment Osterreich

In Osterreich konnte das Ergebnis gegeniiber dem Vergleichszeitraum
des Vorjahresvon EUR 61,1 Mio auf EUR 63,2 Mio (+3,5 Prozent) gesteigert wer-
den. Neben einem signifikanten (+ 8,8 Prozent) Anstieg im Provisionsgeschéft
(Wertpapiergeschaftim Segment Retail & Wohnbau bzw. im Projektgeschéftim
Segment Grofkunden) zeigte der Verwaltungsaufwand durch die bereits im Vor-
jahr getroffenen Kostensenkungsmafinahmen einen Riickgang von EUR 410,8
Mio auf nunmehr EUR 405,1 Mio (- 1,4 Prozent). Diese positiven Entwicklungen
wurden teilweise durch strukturell bedingte Riickgénge im Nettozinsertrag (Seg-
ment Sparkassen und Treasury) kompensiert. Die Kosten/Ertrags-Relation
konnte von 65,4 Prozent auf 65,2 Prozent verbessert werden. Die Eigenkapi-
talverzinsung sank in diesem Segment durch die generell hohere Eigenkapital-
zuordnung von 14,3 Prozent auf 13,1 Prozent.

Sparkassen

Das Ergebnis nach Steuern und Fremdanteilen zeigte einen Riickgang
von EUR 2,8 Mio auf EUR 0,3 Mio. Wahrend die Risikovorsorgen in Hohe von
EUR 40,5 Mio gegeniiber dem Vorjahr (EUR 48,6 Mio) deutlich reduziert wer-
den konnten und die Betriebsaufwendungen gegenliiber der Vergleichsperi-
ode des Vorjahres (EUR -1,5 Mio oder -0, 7 Prozent) eine positive Entwicklung
zeigten, waren im Nettozinsertrag (-2,9 Prozent) und bei den Handelserfolgen
(-26,9 Prozent) Riickgange gegeniiber dem Vorjahr zu verzeichnen. Im Provi-
sionsbereich beruht die Gesamtentwicklung jedoch ausschlieflich auf einerab
dem 4. Quartal 2004 geénderten Verrechnungslogik von Bankhilfsdiensten -
die Provisionen in den Kerngeschéftsfeldern zeigen auch hier eine positive
Entwicklung.

Die Kosten/Ertrags-Relation verschlechterte sich leicht auf 69,4 Pro-
zent, die Eigenkapitalverzinsung sank auf 0,6 Prozent.

Retail und Wohnbau

Das Ergebnis dieses Segments hat sich von EUR 8,4 Mio im 1. Quar-
tal 2004 auf nunmehr EUR 19,2 Mio mehr als verdoppelt. Der Nettozinsertrag
konnte um EUR 2,6 Mio oder 2 Prozent gesteigert werden. Der Provisionsertrag
erhdhte sich - vorwiegend bedingt durch das ausgezeichnete Wertpapierge-
schaft - um EUR 7 Mio oder 10,0 Prozent auf EUR 77,8 Mio. Im Verwaltungs-
aufwand zeigten die im Vorjahr initiierten Kostensenkungsmafinahmen deut-
lichihre Wirkung: Dieser ging um EUR 5 Mio oder 3 Prozent auf EUR 156,9 Mio

Sparkassen Retail & Wohnbau

Q12004 Q12004 Q12004 Q12004
in EUR Mio Q12005 adaptiert  verdffentlicht Q12005 adaptiert veroffentlicht
Zinsiiberschuss 204,1 210,2 210,2 128,4 125,8 125,9
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -40,5 -48,6 -48,6 -26,5 -28,8 -28,8
Provisionsiiberschuss 85,1 85,1 85,1 77,8 70,8 70,7
Handelsergebnis 51 7,0 7,0 2,1 3,1 3,1
Verwaltungsaufwand -204,2 -205,7 -205,7 -156,9 -161,9 -161,8
Erfolg aus dem Versicherungsgeschéft 0,0 0,0 0,0 3,7 6,3 4,3
Sonstiger betrieblicher Erfolg -1,4 1,0 16,8 3,4 3,6 3,6
Uberschuss vor Steuern 48,1 48,8 64,7 32,0 18,9 17,0
abziiglich Steuern -12,2 -13,5 -18,5 -8,0 -5,8 -4,2
abziiglich Fremdanteile -35,6 -32,5 -40,6 -4.8 -4,6 -4.3
Konzerniiberschuss 0,3 2,8 5,5 19,2 8,4 8,5
Durchschnittlich risikogewichtete Aktiva 23.240,0 22.572,5 22.572,5 11.988,8 12.440,8 12.440,8
Durchschnittlich zugeordnetes Eigenkapital 248,3 223,3 219,9 909,5 813,6 801,1
Kosten/Ertrags-Relation (in %) 69,4 % 68,1 % 68,1 % 74,0 % 78,6 % 79,3 %
RoE auf Basis Konzerniiberschuss (in %) 0,6 % 51% 10,0 % 8,5% 41% 4,2%
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zuriick. Das Betriebsergebnis verbesserte sich um 25,0 Prozent auf
EUR 55,1 Mio (2004: EUR 44,1 Mio). Die Kosten/Ertrags-Relation wurde
gegeniiber dem Vorjahr von 78,6 Prozent auf 74,0 Prozent verbessert, die
Eigenkapitalverzinsung lag bei 8,5 Prozent.

GrofSskunden

Das Betriebsergebnis des Segments GrofSkunden verzeichnete gegen-
liber dem dberdurchschnittlichen 1. Quartal 2004 erwartungsgemaf einen
Riickgang um 5,4 Prozent auf EUR 31,1 Mio. Wahrend das Provisionsgeschéft
deutliche Zuwéachse verzeichnen konnte (EUR 3,9 Mio oder 26 Prozent auf
EUR 18,9 Mio), war der Sonstige betriebliche Erfolg, bedingt durch niedrigere
Ertrége aus der Bewertung titrierter Finanzierungen gegenuiber der Vergleichs-
periode des Vorjahres riicklaufig. Der Verwaltungsaufwand stieg um 9,2 Pro-
zentauf EUR 21,3 Mio, ausschlieRlich bedingt durch héhere Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Ausbau des Immobilienleasinggeschaftes in Zentral-
und Osteuropa. Insgesamt ergab sich ein Uberschuss nach Steuern und Fremd-
anteilen von EUR 14,7 Mio nach EUR 18,1 Mio. Die Kosten/Ertrags-Relation
lag bei 40,6 Prozent, die Eigenkapitalverzinsung betrug 11,9 Prozent.

Trading und Investment Banking

Gegeniiber dem Vorjahr verzeichnete der Konzerniiberschuss einen
Riickgang um 9,0 Prozent auf EUR 28,9 Mio (2004: EUR 31,7 Mio). Im Netto-
zinsertrag kam es zu einem Riickgang von EUR 25,0 Mio auf EUR 16,2 Mio.
Diese Entwicklung beruht auf der allgemeinen Marktentwicklung und negati-
ven Kurssicherungseffekten und wird durch die leicht positive Entwicklung im
Sonstigen betrieblichen Erfolg aufgrund verbesserter Bewertungserfolge im
sonstigen Umlaufvermdgen zumindest teilweise kompensiert. Dem gegeniiber
stehtein sehrerfreulicher Anstieg im Provisionsgeschaft von EUR 15,5 Mio auf
EUR 21,0 Mio. Dieser ist zu einem {iberwiegenden Teil auf Provisionssteige-
rungen im Wertpapiergeschaft und einem weiteren Ausbhau des Marktanteiles
der Erste Bank beim Verkauf von strukturierten Produkten an Private und Insti-
tutionelle begriindet. Das strikte Kostenmanagement wurde im 1. Quartal fort-
gesetzt und fiihrte zu einer Reduktion des Verwaltungsaufwands gegeniiber dem
Vorjahrum 4,3 Prozent. Die Kosten/Ertrags-Relation verschlechterte sich von
34,9 Prozent auf 36,3 Prozent, die Eigenkapitalverzinsung von 52,7 Prozent auf
41,4 Prozent.

GrofSkunden Trading & Investment Banking Osterreich gesamt
Q12004 Q12004 Q12004 Q12004 Q12004 Q12004
Q12005 adaptiert  verdffentlicht Q12005 adaptiert  verdffentlicht Q12005 adaptiert  verdffentlicht
35,5 37,2 37,2 16,2 25,0 25,0 384,2 398,3 398,3
-13,1 -13,0 -13,0 0,0 0,0 0,0 -80,1 -90,4 -90,4
18,9 15,0 15,0 21,0 15,5 15,5 202,8 186,4 186,4
-1,9 0,2 0,2 25,2 27,2 27,2 30,4 37,4 37,4
-21,3 -19,5 -19,5 -22,6 -23,6 -23,6 -405,1 -410,8 -410,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,7 6,3 4,3
4,4 7,2 7,2 0,4 -0,7 0,7 6,7 11,0 28,3
22,4 27,0 27,0 40,1 43,4 44,8 142,7 138,2 153,5
-5,6 -6,8 -6,8 -11,3 -11,7 -11,2 -37,1 -37,9 -40,8
-2,0 -21 -21 0,0 0,0 0,0 -42,4 -39,2 -47,0
14,7 18,1 18,1 28,9 31,7 33,6 63,2 61,1 65,7
6.517,2 6.660,3 6.660,3 3.675,5 3.678,4 3.678,4 45.421,5 45.352,0 45.352,0
494,4 435,6 428,9 278,8 240,6 236,9 1.931,0 1.713,0 1.686,8
40,6 % 37,2% 37,2% 36,3% 349% 349% 65,2 % 65,4 % 65,6 %
11,9% 16,7 % 16,9 % 41,4 % 52,7 % 56,7 % 13,1% 14,3 % 15,6 %
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Segment Zentraleuropa

Ceska sporitelna

Das Konzernergebnis konnte gegentiber dem Vorjahrum EUR 22,7 Mio
oder 51,9 Prozent von EUR 43,8 Mio auf EUR 66,5 Mio gesteigert werden.
Neben der Verbesserung des Nettozinsertrages (+15,5 Prozent) auf-
grund der Geschaftsausweitung im Kreditgeschéft konnte auch der Provi-
sionsertrag von einem bereits sehr hohen Niveau ausgehend weiter deutlich
gesteigert werden (+19 Prozent auf EUR 72,6 Mio). Eine &hnlich gute Ent-
wicklung nahm auch das Handelsergebnis, insbesondere im Bereich des Wert-
papiergeschéftes und bei Zinsderivaten. Die deutliche Verbesserung im Sonsti-
gen betrieblichen Erfolg ist gepragt durch Bewertungs- und Verduferungser-
folge im sonstigen Umlaufvermagen. Aufgrund der sehr erfreulichen Ertrags-
entwicklung verbesserte sich das Betriebsergebnis um knapp 18 Prozent auf
EUR 92,3 Mio, wobei die Entwicklung des Devisenkurses CZK/EUR (+8 Prozent)
entsprechend zu beriicksichtigen ist, die Kosten/Ertrags-Relation verbessert
sichvon 60,2 Prozent auf 59,6 Prozent, die Eigenkapitalverzinsung ging leicht
von 42,4 Prozent auf 41,4 Prozent zuriick.

Ceska spofitelna

Slovenska sporitel'na

Das Ergebnis der Slovenska sporitelfia ist im Vergleich zum 1. Quar-
tal 2004 einerseits gepragt durch den Wegfall der Minderheitenanteile nach
Aufstockung der Anteile an der SLSP auf 100 Prozent und dem duferst erfreu-
lichen Provisionsergebnis. Der Nettozinsertrag konnte operativ einen gering-
fligigen Zuwachs aus dem Ausleihungsgeschéft verzeichnen, das allgemein
niedrige Marktzinsniveau sowie hohere Refinanzierungskosten im Zusam-
menhang mit der Ubernahme der verbliebenen Slovenska sporitel’ia-Anteile
flihrten im Zinsiiberschuss zu einer nur leichten Steigerung um 0,3 Prozent auf
EUR 45,6 Mio.

Die Provisionen stiegen aufgrund der sehr erfreulichen Entwicklung
sowohl im Zahlungsverkehr als auch im Finanzierungsbereich gegeniiber dem
Vergleichszeitraum um 27,6 Prozent auf EUR 19,2 Mio. Der Verwaltungsauf-
wand erhéhte sich - teilweise bedingt durch negative Wechselkurseffekte - um
EUR 3,2 Mio aufinsgesamt EUR 41,7 Mio. Das Betriebsergebnis verbesserte
sich um knapp 6 Prozent. Die Verbesserung im Sonstigen betrieblichen Erfolg
beruht auf Verkaufserldsen fest verzinslicher Wertpapiere. Bedingt durch diese
Entwicklungen steigt die Eigenkapitalverzinsung von 40,1 Prozent auf
50,7 Prozent, die Kosten/Ertrags-Relation steigt geringfiigig von 60,5 Prozent
auf61,1 Prozent.

Slovenska sporitelfia

Q12004 Q12004 Q12004 Q12004
in EUR Mio Q12005 adaptiert  verdffentlicht Q12005 adaptiert verdffentlicht
Zinsiiberschuss 141,2 122,2 121,5 45,6 45,5 45,5
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -7,0 -9,4 -9,4 -0,1 0,1 0,1
Provisionsiiberschuss 72,6 61,0 61,9 19,2 15,0 15,0
Handelsergebnis 12,9 11,5 11,5 89 3,0 3,0
Verwaltungsaufwand -136,3 -118,6 -117,7 =417 -38,5 -38,5
Erfolg aus dem Versicherungsgeschéft 1,8 2,1 2,1 0,0 0,0 0,0
Sonstiger betrieblicher Erfolg 8,7 -3,4 1,8 -3,1 -6,0 -4.8
Uberschuss vor Steuern 94,1 65,6 71,7 23,4 19,2 20,4
abziiglich Steuern =241 -19,9 -20,7 -3,0 -3,0 -3,0
abziiglich Fremdanteile -3,5 -1,9 -2,0 0,0 -53 -5,7
Konzerniiberschuss 66,5 43,8 49,0 20,5 10,9 11,7
Durchschnittlich risikogewichtete Aktiva 8.479,1 6.315,3 6.315,3 2.133,1 1.665,9 1.665,9
Durchschnittlich zugeordnetes Eigenkapital 643,2 413,0 406,7 161,8 108,9 107,3
Kosten/Ertrags-Relation (in %) 59,6 % 60,2 % 59,8 % 61,1% 60,5 % 60,5 %
RoE auf Basis Konzerniiberschuss (in %) 41,4 % 42,4 % 48,2 % 50,7 % 40,1 % 43,7 %
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Erste Bank Hungary

Das Ergebnis der EBH zeigte in allen Bereichen eine deutliche Ergeb-
nisverbesserung gegeniiber dem 1. Quartal 2004. Der Nettozinsertrag konnte
gegeniiber der Vergleichsperiode des Vorjahres um EUR 8,3 Mio oder 21,5 Pro-
zent gesteigert werden, vorwiegend bedingt durch das stark steigende Auslei-
hungsgeschaft. Der Provisionsertrag profitierte in erster Linie von Zuwachsen im
Zahlungsverkehr und beim Wertpapiergeschaft (insgesamt EUR 4,8 Mio oder
41,4 Prozent). Diese iiberdurchschnittlichen Zuwachsraten zusammen mit einem
moderaten Anstieg im Verwaltungsaufwand (+3,5 Prozent auf EUR 42,4 Mio) fiihr-
ten zu einem Anstieg im Betriebsergebnis von iiber 76 Prozent.

Die Eigenkapitalverzinsung steigt von 28 Prozent auf 39,9 Prozent, die
Kosten/Ertrags-Relation verbessert sich von 70,8 Prozent auf 58,7 Prozent.

Erste Bank Croatia

Das Betriebsergebnis konnte gegeniiber dem Vorjahrum 24,2 Prozent
auf EUR 15,8 Mio gesteigert werden. Bedingt durch Geschéftsvolumensaus-
weitungen stieg der Zinsertrag um 38,2 Prozentauf 27,4 Mio, die Provisionen
- vor allem im Zahlungsverkehr - konnten um 42,0 Prozent auf EUR 4,6 Mio
erhoht werden, der starke Riickgang im Handelsergebnis (EUR 0,1 Mio nach
EUR 4,5 Mio) war bedingt durch Bewertungen derivativer Positionen.

Der deutliche Anstieg bei den Risikovorsorgen ist auf Sondereffekte
2004 (Reduzierung des Prozentsatzes fiir Pauschalvorsorgen von 2 Prozent auf
0,8 Prozent durch die kroatische Nationalbank, Einfiihrung eines neuen Rating-
systems) zurlickzufiihren und fiihrte im Vorjahr einmalig zur Auflésung von Vor-
sorgen. Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um EUR 1,5 Mio oder
10,2 Prozent, vorwiegend bedingt durch den geplanten Ausbau des Filialnetzes.
Die Eigenkapitalrentabilitédt sank - auch bedingt durch eine Erhéhung
des zugerechneten Eigenkapitals - auf 15,9 Prozent, die Kosten/Ertrags-Rela-
tion verbesserte sich deutlich von 53,8 Prozent auf 50,8 Prozent.

Erste Bank Hungary Erste Bank Croatia Zentraleuropa gesamt
Q12004 Q12004 Q12004 Q12004 Q12004 Q12004
Q12005 adaptiert  verdffentlicht Q12005 adaptiert  verdoffentlicht Q12005 adaptiert  verdffentlicht
471 38,7 38,7 27,4 19,8 19,8 261,3 226,3 225,5
-4,7 -5,5 -5,5 -21 5,0 5,0 -13,9 -9,8 -9,8
16,3 11,5 11,5 4.6 3,3 3,3 112,7 90,8 91,7
8,9 7,7 7,7 0,1 45 45 25,4 26,7 26,7
-42.4 -41,0 -41,0 -16,3 -14.8 -14.8 -236,8 -212,8 -212,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8 2,1 2,1
-4,7 -2,5 -2,5 -0,7 -0,7 -0,9 0,2 -12,6 -6,5
20,4 8,9 8,9 13,0 17,0 16,8 150,9 110,7 117,7
-3,8 -0,4 -0,4 -2,5 -3,3 -3,3 -33,3 -26,6 -27,3
0,0 -0,1 -0,1 -4,3 -4,7 -4,6 -7,8 -12,0 -12,4
16,6 8,4 8,5 6,2 9,0 8,9 109,7 72,2 78,1
2.188,7 1.841,6 1.841,6 2.044,8 1.590,8 1.590,8 14.845,8 11.413,7 11.413,7
166,0 120,4 118,6 155,1 104,0 102,4 1.126,2 746,4 735,0
58,7 % 70,8 % 70,8 % 50,8 % 53,8 % 53,8 % 59,0 % 61,5 % 61,3 %
39,9 % 28,0 % 28,5 % 15,9 % 34,8% 34,7% 39,0% 38,7% 42,5%
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Segment Internationales Geschaft

Das Internationale Geschéaft bewegt sich weiterhin im Trend der Vor-
quartale auf konstant hohem Niveau. Das Betriebsergebnis verbessert sich um
knapp 4 Prozent (auf EUR 34,4 Mio). Durch verbesserte sonstige betriebliche
Erfolge (insbesondere durch riickldufige Bewertungsmafinahmen von sonsti-
gen Finanzanlagen) stieg das Vorsteuerergebnis um nahezu 24 Prozent auf
EUR 27,4 Mio. Der Periodeniiberschuss von EUR 19,7 Mio stieg gegentiber dem
1. Quartal 2004 um 7 Prozent. Die Kosten/Ertrags-Relation stieg marginal von
19,1 Prozent auf 20,7 Prozent, die Eigenkapitalverzinsung ging von
18,1 Prozent auf 16,7 Prozent zuriick.

Internationales Geschéft
Q12004 Q12004

Segment Corporate Center

Das Segment Corporate Center umfasst die Ergebnisse jener Gesell-
schaften, die nicht unmittelbar einem Geschéftssegment zugeordnet werden
kénnen, Erfolgskonsolidierungen zwischen den Segmenten sowie Einmalef-
fekte, die zur Wahrung der Vergleichbarkeit keinem Geschéaftssegment zuge-
ordnet wurden (siehe dazu auch Einmaleffekte im 1. Quartal 2004).

Die Entwicklung im Provisionsiiberschuss und im Verwaltungsaufwand
istzu einem wesentlichen Teil auf geringere Erfolgskonsolidierungen von Bank-
hilfsbetrieben zurtickzufiihren. Belastend fiir den Verwaltungsaufwand sind ins-
besondere Sachaufwendungen fiirim Jahr2004 begonnene Gruppenprojekte.
Die Verschlechterung im Sonstigen betrieblichen Erfolg istim Wesent-
lichen auf Bewertungsmafinahmen bei sonstigen Beteiligungen und zusétzliche
Aufwendungen aufRerhalb des Bankgeschéfts zuriickzufiihren.

Die massive Veradnderung im Steueraufwand beruht auf der Abschrei-
bung des latenten Steueraktivums im 1. Quartal 2004 aufgrund der Anderung
der 6sterreichischen Korperschaftssteuer (KOST) von 34 Prozent auf 25 Pro-
zentab 1.Janner 2005.

Bei der Berechnung von Veranderungsraten kdnnen geringflgige Dif-
ferenzen gegentiber der Ermittlung aus den nicht gerundeten Berechnungs-
grundlagen auftreten.

Corporate Center
Q12004 Q12004

Erste Bank-Gruppe gesamt
Q12004 Q12004

in EUR Mio Q12005 adaptiert verdffentlicht Q12005 adaptiert verdffentlicht Q12005 adaptiert verdffentlicht
Zinsiiberschuss 36,1 35,3 35,3 -0,5 -2,2 -2,2 681,2 657,7 656,9
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -7,6 -8,1 -8,1 0,4 0,0 0,0 -101,3 -108,2 -108,2
Provisionsiiberschuss 7,2 5,7 5,7 -11,6 -2,3 -2,3 3111 280,5 281,4
Handelsergebnis 0,0 0,0 0,0 1,3 -1,7 -1,7 57,2 62,4 62,4
Verwaltungsaufwand -9,0 -7,8 -7,8 -8,1 -11,6 -11,6 -658,9 -643,1 -642,2
Erfolg aus dem Versicherungsgeschéft 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,6 8,4 6,4
Sonstiger betrieblicher Erfolg 0,6 -3,0 -3,0 -9,5 2,0 2,0 -2,0 -2,6 20,8
Uberschuss vor Steuern 27,4 22,2 22,1 -28,0 -15,9 -15,9 2929 255,1 271,5
abziiglich Steuern -7,7 -3,8 -3,8 9,3 -17,6 -17,6 -68,8 -85,7 -89,4
abziiglich Fremdanteile 0,0 0,0 0,0 -13,6 -245 -245 -63,8 -75,7 -83,8
Konzerniiberschuss 19,7 18,4 18,4 -32,3 -58,0 -58,0 160,3 93,7 104,2
Durchschnittlich risikogewichtete Aktiva 6.197,8 6.2183 6.218,3 347,4 486,7 486,7 66.812,4 63.470,6 63.470,6
Durchschnittlich zugeordnetes Eigenkapital 470,2 406,7 400,4 26,4 31,8 31,3 3.553,7 28979 2.8535
Kosten/Ertrags-Relation (in %) 20,7% 19,1% 19,1 % - - - 62,4 % 63,7 % 63,8 %
RoE auf Basis Konzerniiberschuss (in%) 16,7% 18,1% 18,4 % - - - 18,0 % 12,9 % 14,6 %
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Entwicklung der Eigenmittel des Erste Bank-Konzerns

per 31. Marz 2005

30

in EUR Mio 31.3.2005 31.12.2004 31.3.2004
Gezeichnetes Kapital (abziiglich eigene Aktien im Portefeuille) 482 482 436
Riicklagen und Fremdanteile 4.462 4.375 4.227
Immaterielle Vermogensgegenstande -457 -480 -439
Kernkapital (Tier 1) 4.487 4.377 4.224
Anrechenbare nachrangige Verbindlichkeiten 2.472 2.528 2.670
Neubewertungsreserve 203 230 192
Erganzende Eigenmittel (Tier 2) 2.675 2.758 2.862
Kurzfristiges nachrangiges Kapital (Tier 3) 347 316 305
Gesamte Eigenmittel 7.509 7.451 7.391
Abziige gemaf § 23 Abs. 13 und § 29 Abs. 1 u. 2 BWG -427 -165 -146
Gesamte anrechenbare Eigenmittel 7.082 7.286 7.245
Erforderliche Eigenmittel 5.647 5.594 5.419
Eigenmitteliiberschuss 1.435 1.692 1.826
Deckungsquote (in %) 125 % 130 % 134 %
Kernkapital (in %) 6,8% 6,7% 6,6 %
Eigenmittelquote (in %) 10,2 % 10,7 % 10,9 %
Risikogewichtete Bemessungsgrundlage geméfd § 22 BWG 66.233 65.384 63.555
Davon 8 % Mindesteigenmittelerfordernis 5.299 5.231 5.084
Eigenmittelerfordernis fiir offene Devisenposition geméf § 26 BWG 6 49 15
Eigenmittelerfordernis fiir das WP-Handelsbuch gemaf § 22b Abs. 1 BWG 342 314 320
Gesamtes Eigenmittelerfordernis 5.647 5.594 5.419
IMPRESSUM Medieninhaber: Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien Wir habep diesen Zwi icht mit der grofd gfalt erstellt und die Daten iiberpriift. Run-
Redaktion, Produktion, Grafik: GESCO Gesellschaft fiir Unternehmenscommunication GmbH dungs-, Ubermittlungs-, Satz- oder Dr konnen d h nicht hl werden. Dieser
Fotos: Wolfgang Zajc Fotoproduktion: See'ya Herstellung: Grasl Druck & Neue Medien, Zwischenbericht wurde in der deutschen Sprache verfasst. Die Zwischenberichte in englischer und
A-2540 Bad Véslau. i sind L Allein die Version ist die authentische Fassung.




Termine fiir Aktionare

10. 08.2005%*)
08.11.2005%*)

*)  Vorldufige Planung
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