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Die Erste Bank - Eine der fuhrenden

Filialbanken in Zentraleuropa

= Verbesserung des Betriebsergebnisses um 4,1% auf
ATS 2.342 Mio.

= Betriebsertrage erhohten sich im ersten Halbjahr 1999 um 3,2% auf
ATS 8.576 Mio.

m Die Betriebsaufwendungen stiegen lediglich um 2,9% auf ATS 6.234 Mio.
= 11,4% Steigerung im Provisionsergebnis auf ATS 2.240 Mio.

m Cost/Income Ratio noch unverandert bei derzeit 72,7%

= Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit mit ATS 1.362 Mio. um
4,4% hoher als Ende Juni 1998
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. Einen neuen Heimmarkt in Zentraleuropa etablieren

Im ersten Halbjahr 1999 lagen die Schwerpunkte unserer Arbeit
im weiteren, ziigigen Vorantreiben der Umsetzung der Sparkassen-

strategie und des Kostensenkungsprojekts innerhalb der Bank.

Umsetzung der Sparkassenstrategie

der Erste Bank

Gemeinsame Marketing-Offensive

Die Weichen fiir eine grofSangelegte Marktoffensive der gesamten
Sparkassengruppe ab dem Jahr 2000 wurden im 2. Quartal
ge.stellt. Das gemeinsame Logo enthalt das traditionglle rote
.5 sowie den blauen Schriftzug ,, SPARKASSE 5" bzw.

» ERSTE S° Zwei Arbeitsgruppen der Erste Bank und der
Sparkassen haben unter Einbindung der Finanzdienstleistungs-
gesellschaften des Erste Bank-Konzerns erstmals einen gemein-
samen umfassenden Marketingplan fiir das Jahr 2000 sowohl
fur das Privat- als auch fir das Kommerzkundengeschift
beschlossen. Kernstiick des Konzepts ist ein gruppenweit ein-
heitlicher Marktauftritt, fiir den das bisher dafiir gewidmete
Gemeinschaftsbudget massiv erhoht wurde.

Das Potential eines sektorweit einheitlichen Markauftrittes wird
deutlich, wenn man betrachtet, wie hoch der Beitrag der
Sparkassen zum Vertrieb von Erste Bank-Konzerngesellschaften
bereits heute ist: Bei der é-Versicherung tragen die Sparkassen
rund zwei Drittel, bei der Erste Sparinvest tiber ein Drittel,

bei der —éLBausparkasse rund 43 %, bei der Immorent 30%

zur jahrlichen Vertriebsleistung bei.

Die im Rahmen der Marketingplanung durchgefihrten Markt-
und Kundenanalysen ermoglichten die Formulierung konkret

Die

strategischen Ziele

Das Kerngeschaftspotential ausschopfen

Auf der Funktion als Spitzeninstitut des
Sparkassensektors aufbauen

definierter und mefibarer Ziele hinsichtlich einer Steigerung der
Marktanteile und der Servicequalitit. So sehen die Pline eine
Marktanteilssteigerung des Sektors von 2% in drei Jahren, eine
Marktfithrerschaft bei der Kundenzufriedenheit und eine Steige-
rung der Hauptkundenanteile im Kommerzgeschift von 14%

auf 16% in drei Jahren vor.

Um den Kunden hochste ,,Convenience®, also Bequemlichkeit
und Anwenderfreundlichkeit, zu bieten, setzt der Sparkassen-
sektor verstarkt auf die Verfiigbarkeit von Bankdienstleistungen
unabhingig von Offnungszeiten und Filialstandorten. Dazu
gehoren der Aufbau eines sektorweiten Service-Centers ebenso
wie zeitliche und ortliche Flexibilitit der Berater, der Ausbau
der Selbstbedienungsbereiche und die Schaffung einer universa-
len Plattform im Bereich Internet-Banking (,,Netbanking®).

Die Marke .5 soll in ganz Osterreich zum Synonym fiir
herausragende Beratungsqualitat werden. In diesem Sinn wurde
im gesamten Sektor ein System fiir einen Know-how Transfer
entwickelt, zu dessen Kernstiicken ein tiberregional gesteuertes
Qualititsmanagement sowie ein gruppenweites Schulungssys-
tem gehoren.

Die Umsetzung regionaler Mafsnahmen ist mit dem 6sterreich-
weit einheitlichen Gesamtauftritt sehr gut kombinierbar:
Wihrend Image-Werbung in einer tiberregionalen Dach-
kampagne betrieben wird, erfolgt regional bediirfnisspezifische
Kommunikation und lokal produktbezogene Direktwerbung.
Die starke regionale Verankerung der Sparkassen wird dadurch
weiterhin optimal genutzt. Der Startschuf fur die Offensive fallt
mit dem Jahreswechsel.
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Fortschritte im Kostensenkungsprojekt

Im Juni wurde die Phase der Maf§nahmenerarbeitung,
Bewertung und Umsetzungsplanung des Kostensenkungs-
projekts der Erste Bank abgeschlossen:

Es wurden effektive Gesamteinsparungen bei den
beeinflufSbaren Kosten der in das Projekt einbezogenen
Einheiten (vor allem zentrale Serviceeinheiten und Backoffice)
in der Hohe von ATS 1.044 Mio. beschlossen, die bis Ende
2000 umgesetzt werden sollen. Rund ATS 20 Mio. sind

,» Vorleistungen®, die zwischen 1.1.1999 und dem offiziellen
Projektbeginn am 15.2.1999 erbracht wurden.

Alle Einheiten, die in zehn ,,Cluster“ zusammengefafSt
wurden, haben ihr Ziel - 30% Einsparungen - erreicht oder
iiberschritten.

Die Kosteneinsparungen betreffen ausschliefSlich Aktivitaten
die nicht in direktem Zusammenhang mit der Kundenbe-
treuung stehen.

Rund 40% der Einsparungen werden durch Sachkostenre-
duktion erzielt, die Schwerpunkte liegen bei Raum, Einkauf
und EDV. Einsparungen im EDV-Bereich bedeuten MafSnah-
men hinsichtlich der Verbesserung und Vereinfachung
bestehender Abliufe, nicht betroffen sind Investitionen fiir
Jahr 2000-Umstellung und Investitionen in neue Technolo-
gien und alternative Vertriebskanale.

Mehr als die Hilfte aller Kostenreduktionsmaf$nahmen
beginnen bereits 1999 zu wirken.

Details der Verteilung der Einsparungen

Der Wirksamkeitsbeginn der KostensenkungsmafSnahmen
wurde jeweils in Quartalen festgelegt, die tatsachlichen
Kostensenkungseffekte der gesetzten MafSnahmen werden in
der Regel erst in den Folgequartalen im vollen Ausmaf

eintreten.
Wirksamkelts- Wirksamkelts-
Magfinahmen: In ATS Mio. beginn 1999 beginn 2000
/" EDV 145 28% 72% O\
Raum/Einkauf 94
davon: Raum 26% 74%
davon: Einkauf 70% 30%
Sachkostenmafinahmen 170
in den einbezogenen
Einheiten
Personalmafnahmen 635 58% 42%
\__Gesamt: 1.044 51% a9% /

Die Umsetzung der geplanten MafSnahmen wurde bereits
begonnen, das gesamte Projekt wird im Dezember 2000

abgeschlossen sein, wobei ein dafiir spezifisch eingerichtetes
Umsetzungscontrolling ab dem 3. Quartal 1999 die zeitliche
und volumensmaifSige Zielerreichung absichern soll.

Weitere Entwicklungen im Erste Bank Konzern

in Kurzform

Die Hauptversammlung der Erste Bank genehmigte am
1.Juni 1999 die Ausgliederung von Teilen des Vertriebsnetzes.
Im Herbst 1999 werden riickwirkend zum 1. Janner 1999

in Oberosterreich 42 Geschaftsstellen an die Allgemeine
Sparkasse Oberosterreich tibergeben, die Beteiligung der
Erste Bank erhoht sich im Gegenzug auf 26,9%. In Karnten
schliefSt die Beteiligung von 10% an der Karntner Sparkasse
auch die Ubergabe der zwei Geschiftsstellen ein und in
Salzburg erhoht die Erste Bank durch die Ubergabe ihrer

13 lokalen Niederlassungen ihren bestehenden Anteil an der
Salzburger Sparkasse im Rahmen einer Kapitalerhohung auf
74,5%.

Der Erste Bank-Konzern (inklusive Auslandsfilialen und
Tochtergesellschaften) ist mit 30. Juni 1999 Jahr 2000-fahig.
Dies bedeutet nach internationalen Standards die Adaptation
der gesamten Software und der technischen Anlagen. Die
Gesamtkostenbelastung betragt rund ATS 220 Mio. wobei
ein GrofSteil auf vorgezogene Investitionen der technischen
Infrastruktur entfillt, rund 45% der Kosten betreffen EDV-
Entwicklung und Testlaufe. Zum selben Zeitpunkt wurden
auch 90% der Kunden als ,,Y2K-okay* klassifiziert. Eine
Analyse der Kommerzkunden der Erste Bank in Osteuropa
hat annihernd das gleiche Ergebnis gebracht.

Die é-Versicherung konnte im vergangenen Geschiftsjahr
ihre Pramieneinnahmen um 32% erhohen und somit ihren
Marktanteil von 7% auf tiber 8% steigern. Der Marktanteil
der é-Versicherung im Neugeschift liegt bei 11%, rund
95% davon kamen tiber den Vertrieb der Sparkassen. Die
Erste Bank ist mit 38,9% der grofite Aktiondr der
é—Velrsicherung. Weiters wurde angekiindigt, daf§ die
é—Versicherung im ersten Quartal 2000 in Ungarn operativ
tatig werden wird, der Vertrieb soll iiber das Filialnetz der
Erste Bank Hungary laufen.

Im Rahmen eines seit Janner 1999 bestehenden ,,Medium
Term Note“-Programmes hat die Erste Bank im Juli 1999
ihre Investorenbasis durch die Emission einer variabel ver-
zinsten 7jahrigen Anleihe im Volumen von EUR 500 Mio.
erweitert. Im deutschsprachigen Raum findet die Erste Bank
traditionell ausgezeichnete Refinanzierungsverhaltnisse vor,
mit dieser Emission wurden auch gezielt Investoren im tbri-
gen Euro-Raum (vor allem Belgien, Italien und Grof$britan-
nien) angesprochen.
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Bilanzdaten per 30. Juni 1999

Mio ATS Mio EURO
31. Dezember 98 30. Junl 1999 31. Dezember 98 30. Junl 1999 Verand. in %
Aktiva
1) Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 9.263 13.193 673 959 42,4
2) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechse, die zur
Refinanzierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 45.267 47.054 3.290 3.420 3,9
3) Forderungen an Kreditinstitute 190.601 197.518 13.852 14.354 3,6
4) Forderungen an Kunden 374.029 390.087 27.182 28.349 4.3
5) Schuldverschreibungen und andere festverzinsl. Wertpapiere 44.696 47.454 3.248 3.449 6,2
6) Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 13.414 20.694 975 1.504 54,3
7) Beteiligungen 5.523 5.508 401 400 -0,3
8) Anteile an verbundenen Unternehmen 1.622 1.615 118 117 -0,4
9) Ubrige Aktiva 31.001 30.151 2.253 2191 -2,7
Summe Aktiva 715.416 753.274 51.991 54.743 53
Passiva
1) Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 301.793 322.722 21.932 23.453 6,9
2) Verbindlichkeiten gegenuber Kunden
a) Spareinlagen (und Bauspareinlagen) 187.372 189.604 13.617 13.779 1,2
b) Sonstige Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 82.006 86.818 5.960 6.309 5,9
3) Verbriefte Verbindlichkeiten 69.594 75.381 5.058 5.478 8,3
4) Ruckstellungen 11.079 10.746 805 781 -3,0
5) Nachrangige Verbindlichkeiten 15.416 16.035 1.120 1.165 4,0
6) Erganzungskapital 8.882 10.393 645 755 17,0
7) Gezeichnetes Kapital 4.441 4.441 323 323 0,0
8) Rlcklagen 15.667 15.708 1.139 1.142 0,3
9) Ubrige Passiva 19.166 21.426 1.393 1.557 11,8
Summe Passiva 715.416 753.274 51.991 54.743 53
Eigenkapital (inkl. Anteile im Fremdbesitz und
Konzernjahreslberschu) 22.372 23.965 1.626 1.742 7,1
Eigenkapital (exkl. Anteile im Fremdbesitz) 20.108 20.149 1.461 1.464 0,2
Posten unter der Bilanz
Eventualverbindlichkeiten 32.843 40.631 2.387 2.953 23.7
darunter:
a) Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten aus
weitergegebenen Wechseln 2 1] 0 0 -100,0
b) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Haftungen
aus der Bestellung von Sicherheiten 31.293 39.630 2.274 2.880 26,6
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Erfolgsentwicklung per 30. Juni 1999

Mio ATS Mio EURO

Jan.-Juni 98 Jan.-Juni 99 Jan.-Juni 98 Jan.-Juni 99 Verand. in %

1) Zinsen und ahnliche Ertrage 20.553 19.751 1.494 1.435 -3,9
2) Zinsen und ahnlicher Aufwand -15.939 -15.205 -1.158 -1.105 -4,6
[ NETTOZINSERTRAG 4.614 4.546 335 330 -1,5
3) Ertrage aus Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapieren 223 310 16 23 39,0
4) Ertrage aus Beteiligungen und Anteilen 181 237 13 17 30,9
5) Provisionsergebnis 2.010 2.240 146 163 11,4
6) Ergebnis aus Finanzgeschaften 776 814 56 59 4,9
7) Sonstige betriebliche Ertrage 505 429 37 31 -15,0
. BETRIEBSERTRAGE 8.309 8.576 604 623 3,2
8) Personalaufwand -3.412 -3.520 -248 -256 3,2
9) Sonstiger Verwaltungsaufwand (Sachaufwand) -1.635 -1.687 -119 =123 3,2
10) Wertberichtigungen auf Anlageglter -536 -654 -39 -48 22,0
11) Sonstiger betrieblicher Aufwand -476 -373 -35 =27 -21,6
il BETRIEBSAUFWENDUNGEN -6.059 -6.234 -440 -453 2,9
V. BETRIEBSERGEBNIS 2.250 2.342 164 170 4,1
12) Bewertung von Forderungen und Eventualverbindlichkeiten -1.096 -1.080 -80 -78 -1,5
13) Bewertung/Verkauf von Finanzanlagen 150 100 11 7 -33,3
V.  ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN GESCHAFTSTATIGKEIT 1.304 1.362 95 99 4,4

Bilanz- und Erfolgsentwicklung des Erste Bank

Konzerns fiir das 1. Halbjahr 1999

Zinssaldo

Der Zinssaldo (Nettozinsertrag einschliefSlich Ertrige aus
Wertpapieren und Beteiligungen) erreichte im 1. Halbjahr 1999
einen Wert von ATS 5.093 Mio. und erhohte sich somit
gegentiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um rund
1,5%. Trotz der anhaltend schwierigen Marktbedingungen
konnte, nach einer 1,9%igen Steigerung im 1. Quartal 1999
gegentiber 1998, auch im zweiten Quartal eine Steigerung um
1% auf ATS 2.508 Mio. gegeniiber dem Vergleichszeitraum
des Vorjahres (ATS 2.482 Mio.) erzielt werden.

Waihrend sich beim Nettozinsertrag im engeren Sinn fiir das
erste Halbjahr ein Riickgang von rund 1,5% gegentber dem
1. Halbjahr 1998 auf ATS 4.546 Mio. (nach einer Reduktion
im 1. Quartal erfolgte eine Stabilisierung im 2. Quartal) ergab,

sind die Ertrage aus nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie

Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen
iiberproportional um rund 35,4% auf ATS 547 Mio. gegeniiber
dem 1. Halbjahr 1998 gestiegen.

Insbesondere durch hohere Ausschiittungen aus Investment-
fonds konnte der leicht riicklaufige Nettozinsertrag tiberkom-
pensiert und damit die erwihnte Steigerung des Zinsensaldos

um 1,5% erreicht werden.

Provisionssaldo

Nach einer wesentlichen Steigerung des Provisionssaldos im

1. Quartal (+17,0%) erfolgte im 2. Quartal eine im Vergleich
dazu moderate Steigerung von 6,2%. In den ersten sechs
Monaten stieg das Provisionsergebnis kumuliert gegentiber dem
durch den au8erordentlichen Verkaufserfolg des Asset Manage-
ment Produktes ,,ECM“ sehr hohen Vorjahresergebnis, von

ATS 2.010 Mio. auf ATS 2.240 Mio. (+11,4%). Somit gelang es
der Erste Bank innerhalb der letzten beiden Jahre das Provisions-
ergebnis von ATS 1.670 Mio. auf ATS 2.240 Mio. (+34,1%) zu

steigern.
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Ein wesentlicher Zuwachs erfolgte auch im Kreditgeschaft, wo
der Provisionsertrag gegeniiber dem 1. Halbjahr 1998 um rund
33% bzw. ATS 69 Mio. auf ATS 963 Mio. gesteigert werden
konnte. Diese positive Entwicklung ldft sich vor allem auf
hohere Provisionseinnahmen aus dem Auslandsprojektgeschaft
zuriickfihren.

Im Wertpapiergeschaft und Asset Management verlangsamte sich
das Wachstum insbesondere aufgrund der Abschwichung der
Borseumsatze. Der Umsatzriickgang an der Wiener Borse belief
sich in den ersten sechs Monaten auf ca. 30%, so dafs die
uberdurchschnittlichen Steigerungsraten des Vorjahres nicht

mehr erreicht werden konnten.

Trotzdem gelang es vor allem in der Erste Sparinvest KAG durch
die Erhohung des verwalteten Fondsvermogens um 22,9% (von
ATS 153,5 Mrd. zum Jahresende 1998 auf ATS 188,6 Mrd. Ende
Juni 1999) das Provisionsergebnis entsprechend positiv zu beein-
flussen. Insgesamt steigerte sich das Provisionsergebniss aus
Wertpapieren und Asset Management im Erste Bank Konzern
um 5,8%.

Ebenso konnte der Ertrag aus dem Versicherungsgeschift
uberproportional gegentiber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres gesteigert werden und zeigt die erfolgreiche Umsetzung
der Retailstrategie der Erste Bank.

Ertrag aus Finanzgeschaften

Durch die Einfilhrung des Euro und die geringeren Umsatze an
der Wiener Borse ergab sich im 1. Quartal 1999 ein Riickgang
der Ertrage aus Finanzgeschiften um 19,5% auf ATS 380 Mio.

Zusammensetzung und Entwicklung

des Provisionsergebnisses
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Im 2. Quartal erholten sich diese Ertrage wieder, sodaf sich
kumuliert eine Steigerung gegeniiber dem 1. Halbjahr 1998 um
4,9% von ATS 776 Mio. auf ATS 814 Mio. ergibt.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten im wesentlichen
Umsatzerlose aus Baudienstleistungen, der Abwicklung des
Zahlungsverkehrs und Fremdumsitze der Hilfsbetriebe, Kosten-
beitrage im Zusammenhang mit dem Abschluf§ von Leasing-
und Bauspardarlehensvertragen, Ertrage aus Anlagenverkaufen,
Mietertrage und Ertrage aus der Weiterverrechnung von
Betriebskosten aus Immobilienleasingvertragen. Die Reduktion
der sonstigen betrieblichen Ertrige erfolgt parallel zu einer
Verinderung bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen. Sie
resultiert iiberwiegend aus einer verstarkten Saldierung zwischen

diesen beiden Positionen.

Betriebsertrage

Insgesamt konnte der Betriebsertrag im 2. Quartal 1999 gegen-
tiber dem Vergleichszeitraum 1998 um ATS 122 Mio. bzw. 2,9%
gesteigert werden. Nach der Steigerung im 1.Quartal 1999 ergibt
sich ein um 3,2% (bzw. ATS 267 Mio.) gestiegener kumulierter
Betriebsertrag im 1. Halbjahr 1999.

Bei den Provisionsertragen erfolgte in den letzen zwei Jahren
zunehmend eine Steigerung des Anteils an den Betriebsertragen
von 21,2% im Halbjahr 1997 auf nunmehr 26,0%. Dement-
sprechend hat sich der Anteil des Zinsensaldos an den gesamten
Betriebsertragen reduziert. Der Anteil der Handelsertrage blieb

mit 9% unverindert.

Zusammensetzung des Betriebsertrages (in Prozent)
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Personalaufwand

Der Personalaufwand betrigt fiir das erste Halbjahr 1999
ATS 3.520 Mio. und stieg damit um rund 3,2% gegeniiber
dem Vergleichszeitraum des Vorjahres. Im wesentlichen
resultiert diese Steigerung aus der erstmaligen Einbeziehung
von Tochtergesellschaften in den Erste Bank-Konzern. So
entfillt rund ein Drittel der Steigerung des Personalaufwandes
auf die Erstkonsolidierung einiger kleinerer Gesellschaften,
weiters kam es durch die 1999 erfolgte erstmalige Konsolidie-
rung der Tochtergesellschaften SPARDAT und Sparkassen-
verlag/GESCO zu einer Verschiebung vom Sach- in den
Personalaufwand. Insgesamt konnte der Personalstand im
ersten Halbjahr von 9.783 (riickwirkend per 31.12.1998 um
den erweiterten Konsolidierungskreis von 701 Mitarbeitern
adaptiert) auf 9.409 um 374 Mitarbeiter (-3,8%) reduziert

werden.

Sachaufwand

Bei den Sachaufwendungen ergibt sich kumuliert eine Steige-
rung von rund 3,2% fiir das 1. Halbjahr 1999. Insbesondere
erhohte Rechts- und Beratungskosten sowie hohere EDV-

Kosten finden darin ihren Niederschlag.

Afa und sonstige betriebliche Aufwendungen

Aufgrund der hoheren Investitionen vor allem im IT-Bereich,
die teilweise bereits im Jahr 1998 getatigt wurden, ergibt sich
ein wesentlich hoheres Abschreibungserfordernis fiir Sachanla-

gen gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Betriebsaufwand

Kumuliert stieg der Betriebsaufwand im 1. Halbjahr 1999
gegeniiber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um rund
2,9% (von ATS 6.059 Mio. auf ATS 6.234 Mio.). Ein
Vergleich von 1. und 2. Quartal zeigt eine leichte Reduktion
von ATS 3.134 Mio. auf ATS 3.100 Mio. (-1,1%) und damit
die ersten Auswirkungen des im 1. Quartal gestarteten
Kostensenkungsprogrammes.

Betriebsergebnis

Kumuliert stieg das Betriebsergebnis im Vergleich zum Vor-
jahr von ATS 2.250 Mio. auf ATS 2.342 Mio. (+4,1%). Der
Vergleich der Einzelquartale zeigt fiir die ersten drei Monate
eine Steigerung von 3,9%. In der Periode April bis Juni erfolg-
te im Jahr 1999 eine Steigerung gegeniiber 1998 von 4,3%.

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

Nach Berticksichtigung von Risikokosten und Bewertungs-
mafSnahmen ergibt sich eine Steigerung des Ergebnisses der
gewohnlichen Geschiftstdtigkeit um 4,4% gegentiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres auf ATS 1.362 Mio.

Anteile der wesentlichen Gesellschaften am

Betriebsergebnis im 1. Halbjahr 1999
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Bilanzentwicklung der Erste Bank Gruppe

Die Erste Bank Gruppe weist per 30.6.1999 eine Bilanzsumme
von ATS 753,3 Mrd. aus, dies bedeutet eine Steigerung gegen-
tiber dem 31.12.1998 um rund ATS 37,9 Mrd. bzw. 5,3%.

Aktiva

Gegentiber dem Jahresultimo 1998 erhohte sich der
Kassenbestand stichtagsbedingt um rund 42,4%.

Nach dem starken Anstieg des Forderungsportefeuilles an
Banken im 1. Quartal um rund ATS 27 Mrd. wurde diese
Position im 2. Quartal 1999 wieder wesentlich zuriickgenom-

men. Die Steigerung gegeniiber dem Jahresultimo betragt

Anteile der wesentlichen Gesellschaften

an der Bilanzsumme
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nunmehr rund 3,6% und liegt damit ungefahr auf dem
Planniveau. Im wesentlichen wurde das Forderungsportefeuille
an Banken durch hohermargige Forderungen an Kunden bzw.

durch eine Steigerung des Wertpapierportefeuilles ersetzt.

Die Position Forderungen an Kunden weist mit einem Stand
von ATS 390 Mrd. einen Zuwachs gegeniiber dem Jahresultimo
1998 von 4,3% und im 2. Quartal eine Erh6hung um rund ATS
8,2 Mrd. (=2,1%) aus. Sie stieg damit etwa gleich stark wie im
1. Quartal 1999 (ATS + 7,9 Mrd.). Diese Entwicklung resultiert
im wesentlichen aus dem Anstieg in der Erste Bank AG,
insbesondere aus der Ausweitung des Geschiftsvolumens der
Filiale New York.

Das gesamte Wertpapierportefeuille stieg im 1. Halbjahr um
rund ATS 11,8 Mrd. (+11,4%). Insbesondere im 2. Quartal
1999 kam es zu einer wesentlichen Ausweitung (rund ATS 7,8
Mrd. bzw. 7,2% gegeniiber dem Marz-Stichtag) vor allem
aufgrund von Veranlagungen in Investmentfonds.

Entwicklung wesentlicher Positionen bei den Bilanzaktiva

6/98 12/98 6/99
Forderungen Banken 180.383 190.601 197.518
Forderungen Kunden 366.857 374.029 390.087
WP-Portefeuille 106.902 103.377 115.202
Sonstige Aktiva 59.791 47.409 50.467
Summe Aktiva 713.933 715.416 753.274

Passiva

Im Vergleich zum Jahresultimo 1998 stiegen auf der Passivseite
die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten um rund 6,9%
auf ATS 322,7 Mrd.

Parallel dazu erfolgte eine Erhohung der Primarmittel (Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten,
nachrangiges Kapital und Erginzungskapital) von ATS 363,2
Mrd. auf ATS 378,2 Mrd. (+4,1%).

Entwicklung wesentlicher Positionen bei den Bilanzpassiva

6/98 12/98 6/99
Verbindlichkeiten Banken 290.649 301.793 322.722
Priméarmittel 362.620 363.270 378.231
Eigenkapital
(inkl. Fremdanteile) 20.981 22.372 23.965
Sonstige Passiva 39.683 27.981 28.356
Summe Passiva 713.933 715.416 753.274

Eigenmittel

Die Kernkapitalquote per 30.6.1999 betragt 6,1%, die
Eigenmittelquote 10,9%. Beide Werte sind gegentiber dem
Jahresultimo 1998 nahezu unveriandert, was trotz der Emission
von Sub-Tier1-Kapital, durch einen deutlichen Zuwachs der
risikogewichteten Bemessungsgrundlage von ATS 364,1 Mrd.
per 31.12.1998 auf ATS 389,5 Mrd. begriindet ist (+7,0%).

Den erforderlichen Eigenmitteln gem. §22 BWG in Hohe von
ATS 33,6 Mrd. stehen vorhandene Eigenmittel von insgesamt
(inkl. Tier3-Mittel) ATS 46,6 Mrd. gegeniiber, woraus sich eine
Deckungsquote von 138,7% ergibt.

In ATS Mrd. Jun. 98 Dez. 98 Jun. 99
Bemessungsgrundlage 365,9 364,5 389,5
Kernkapital 22,2 22,2 23,7
Kernkapitalquote in % 6,1 6,1 6,1
Anrechenbare Eigenmittel 39,2 40,2 42,5
Eigenmittelquote in % 10,7 11,0 10,9
Eigenmittel insgesamt 45,2 43,7 46,6
Eigenmittelerfordernis
insgesamt 31,9 32,1 33,6
Eigenmitteliberschuf 13,2 11,6 13,0
Deckungsquote in % 1414 136,0 138,7

Erste Bank Halbjahresbericht 1999



Wichtige Termine fiir Aktionare
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27. Oktober 1999 Veroffentlichung der Ergebnisse des

dritten Quartals 1999
27. Oktober -
7. November 1999*
16. Dezember 1999*

,Herbst-Roadshow“ der Erste Bank
Veroffentlichung der Prognose flur
Jahresende 1999

23. Marz 2000* Veroffentlichung der vorlaufigen

\_ Ergebnisse 1999 P

\* derzeitige Planung J

Entwicklung der Erste Bank Aktie bis 30. Juli 1999
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Der Kosovokonflikt und Zinsangste in den USA beeinflufSten
den Verlauf der Aktienmirkte im zweiten Quartal. Die Aktie
der Erste Bank konnte sich in dieser Zeit kontinuierlich besser
als der ATX entwickeln und erreichte, nach einer Konsolidie-
rung auf knapp unter EUR 50,- Ende Mai, mit einem Kurs von
EUR 57,25 Anfang Juli 1999 einen neuen Jahreshochstwert. Im
Juli stand der osterreichische Markt bei sommerlich schwachen
Umsitzen immer wieder unter dem Eindruck der anhaltenden
Spekulationen tber Zinserhohungen durch die amerikanische
Federal Reserve Bank. Am 30. Juli 1999 notierte die Erste Bank
Aktie mit einem Kurs von EUR 53,10 und lag damit um 16,5%
tiber dem Kurs vom Jahresanfang. Die Aktie konnte den
osterreichischen Aktienindex in diesem Zeitraum deutlich

iibertreffen (ATX: + 5,4%).

Investor Relations

m  Ende Juni 1999 wurde von der osterreichischen Tageszei-
tung ,,Wirtschaftsblatt“ ein Anleger-Preis vergeben, fiir den
die 40 grofSten Unternehmen an der Wiener Borse von einer
Jury aus rund 400 Anlegern nach den Kriterien Informa-
tionspolitik, Image, Kurspotential und Einhaltung von
Ertragszielen bewertet wurden. Die Erste Bank konnte den
zweiten Gesamtplatz erzielen, wobei sie die beste Einzel-
bewertung fiir die Einhaltung der gesteckten Ertragsziele
erhielt.

m  Wie bereits bei der Hauptversammlung im Juni 1999
beschlossen wurde, werden die Aktien der Erste Bank am
18. August 1999 im Verhiltnis 1:1 von Nominale ATS 100,-
auf nennwertlose Stiickaktien umgestellt. Gleichzeitig
wird auch das Grundkapital und das Partizipationskapital
der Gesellschaft in Euro umgerechnet.

Kennzahlen der Erste Bank Aktie

fKurs zum 30. Juli 1999

EUR 53,10
Héchstkurs 1999 (9.7.) EUR 57,25
Tiefstkurs 1999 (25.1.) EUR 37,77
Kurs/Gewinn Verhaltnis per 30. Juli 19991 12,38

Borseumsatz (2. Quartal 1999) EUR 449,77 Mio.
Marktkapitalisierung
per 4. Dezember 1997 (Emissionspreis)

Aper 30. Juli 1999

EUR 1,98 Mrd.
EUR 2,36 Mrd.

QBasis: Gewinn je Aktie EUR 4,29 (Analysten-Konsensusschatzung fir 1999u
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