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100 % Kapitalgarantie mit dem Inflationsgarant

Um dem hohen Sicherheitsbedirfnis unserer Kunden Rechnung zu tragen und gleichzeitig gute Ertragschancen zu
bieten, hat die Erste Bank ein neues Produkt entwickelt. Wer in den nachsten Jahren mit steigender
Geldentwertung rechnet und sein Erspartes davor schiitzen mdchte, hat jetzt die Chance dazu mit dem
Inflationsgarant der Erste Bank. Bei einer Mindesteinlage von 3.000 Euro werden bei der Anleihe jéhrliche Kupons
von 2 % plus der Inflation ausbezahlt. In einer Phase steigender Inflation wird der Kupon erhéht, bei Deflation sinkt
der Kupon. Im schlechtesten Fall (2 % Deflation oder mehr) entfallt fir jenes Jahr die Kuponzahlung. Ausbezahlt
wird jedes Jahr am 20. Mai, 2014 erfolgt die Tilgung — in jedem Fall — zu 100 % des eingesetzten Kapitals. Als Basis
zur Berechnung der jahrlichen Inflation wird der Eurozone Harmonized Index of Consumer Prices (ex tobacco)
herangezogen.

Beispiele fiir mogliche Szenarien

positiv neutral negativ

Es wird eine Deflation von 2 %

Die Inflationrate betragt 3 %. Der Die Inflationsrate betragt 0,5 %. oder mehr festaestellt. Der Kubon
Kupon betragt daher 5 % p.a. (2 % Der Kupon betragt daher 2,5 % p. betrigt 0 % dz;qdie Déflation hFc')jher
plus 3 % Inflation). a. (2 % plus 0,5 % Inflation). 9 iy

ist als die Basis von 2 %.

Fiir die Analysten der Erste Bank ist, aufgrund der schwachen Nachfrage, Inflation derzeit kein Thema. Uber die
nachsten 1-2 Jahre hinaus bestehe aber die Moglichkeit fiir wieder steigende Inflationsraten. Neben den
Energiepreisen stellen die massiven Liquiditatsspritzen der Notenbanken Inflationspotential dar. In diesem
Zusammenhang ist vor allem die US-Fed zu nennen. Europa kénnte sich aber einem Inflationsschub aus den USA
sicherlich nicht zur Ganze entziehen. Auf absehbare Zeit rechnen wir nicht mit zweistelligen Inflationsraten, sondern
mit einem Anstieg auf mittlere einstellige Preissteigerungsraten.
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