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Die folgenden Aktien sind nach Meinung der Erste Group Analysten im aktuellen Umfeld auf Grund geringer
Kapitalintensitat, hoher Eigenfinanzierungskraft und einer guten Netto-Cashposition, die in einem negativen Gearing
zum Ausdruck kommt, ausgezeichnet positioniert. Wie die folgende Tabelle zeigt, finden sich die meisten dieser
Titel in den Sektoren Technologie, Healthcare und Ol & Gas

Harne Sector CE / Sales 2009 - F11 ROCE 2005 - 3011 Gearing 2008 12M %)
Ewrgeash RETAL 3% 5. 4%% 2715
Andniz NOUSTRSAL GOO0E & SERVICES 258% 15.6% ek T & B
Priip Mexma CR FERSONAL & HOUSEHOLD GOOOS % TLES M 205
CafmAreh TECHMNOLOGY 458.7% 18.6% -9% S06
Kapsch TrafeCorn  TECHNOLOGY 43.5% A% -175% 535
Erscaaen Mals Teala  TECHNOLOGY 53.8% 22.0% 10.0% £34
T-Hrvatshi Teleaom  TELECOMMUMCATIONS B2E% 26.™% 43T -7
SNP Padrom O EGAS 1% 17.M% A% £3.1
Tudpforuca OF CR TELECOMPAMCATIONS 118.5% 17.1% A% 202
Irferced HEALTH CARE 125.3% 14.7% 45.9% 116
Median 51.M% H0.4% 1% -3

Searpe Ergle Group Ressarch

Sofern sich die Lage im Finanzsektor nicht andert, werden sich die kapitalintensiven Geschaftsmodelle nach
Meinung der Erste Group Analysten auch weiterhin unterdurchschnittlich entwickeln. Sobald sich die
Finanzierungsbedingungen verbessern, werden allerdings gerade im kapitalintensiven Bereich Titel mit hohem
Potenzial fur eine Outperformance zu finden sein. Man erwartet, dass diese Titel sich nach Aufhellung der
Finanzkrise als Outperformer erweisen werden.

Die Tabellen zeigen, dass sich der Kursverlauf im kapitalintensiven Segment (-60,1%) in den letzten Monaten
wesentlich schwéacher als in den am wenigsten kapitalintensiven Werten unseres Universums (-37%) gestaltete.
Aus der Gruppe der stark verschuldeten kapitalintensiven Unternehmen sticht nur Telekom Austria mit einer recht
guten Performance — einem Verlust von nur 21,4% — hervor. Dies ist dem erwarteten stabilen Cashflow zu
verdanken.

Harne Sactod CE [ Salles 2009 - 2011 ROCE 2005 - 2011 Gearing 2008 12M %)
Visnna It Awport TRAVEL £ LEISURE 4% ET% B3l M08
Wierereeper COMSTRUCTION & MATERIAL 15 A% 3% -
EvM UTLITES 181.5% A% £ .Y £ET
Tiehekam, Shownge TELECOMMLMICATIONS T4 2% I.T% T 254
™H MELTA 1532% 14.0% S56% £0.1
CEDC FOOD & BEVERAGE 13X 0% 0% Tda% $0.3
Cersant COMNSTRUICTION & MATERIAL 1334% B4% B05% 401
Tedekom fasina TELECCWMLMICATIONS 155% 94% 202 1% 214
Cerarrvka Mow a Gala  CONSTRUCTION £ MATERIAL HE1% 8% N4k £E5
wistalpre BASIC RESCURCES BLT% 9.3% i -T&T
Mledian 15% 1% 58.5% 0.
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Erste Group Asset-Allokation Q2 2009
Cash Ubergewichten
Bonds Untergewichten
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