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Cash Übergewichten

Bonds Untergewichten

Stocks Neutral

Zurück

Die folgenden Aktien sind nach Meinung der Erste Group Analysten im aktuellen Umfeld auf Grund geringer 
Kapitalintensität, hoher Eigenfinanzierungskraft und einer guten Netto-Cashposition, die in einem negativen Gearing 
zum Ausdruck kommt, ausgezeichnet positioniert. Wie die folgende Tabelle zeigt, finden sich die meisten dieser 
Titel in den Sektoren Technologie, Healthcare und Öl & Gas

Sofern sich die Lage im Finanzsektor nicht ändert, werden sich die kapitalintensiven Geschäftsmodelle nach 
Meinung der Erste Group Analysten auch weiterhin unterdurchschnittlich entwickeln. Sobald sich die 
Finanzierungsbedingungen verbessern, werden allerdings gerade im kapitalintensiven Bereich Titel mit hohem 
Potenzial für eine Outperformance zu finden sein. Man erwartet, dass diese Titel sich nach Aufhellung der 
Finanzkrise als Outperformer erweisen werden.

Die Tabellen zeigen, dass sich der Kursverlauf im kapitalintensiven Segment (-60,1%) in den letzten Monaten 
wesentlich schwächer als in den am wenigsten kapitalintensiven Werten unseres Universums (-37%) gestaltete. 
Aus der Gruppe der stark verschuldeten kapitalintensiven Unternehmen sticht nur Telekom Austria mit einer recht 
guten Performance – einem Verlust von nur 21,4% – hervor. Dies ist dem erwarteten stabilen Cashflow zu 
verdanken.
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