24.10.2018

Endgultige Bedingungen

Erste Group STOXX® Europe 600 Basic Resources Express Anleihe 2018-2023
(die "Schuldverschreibungen™)

begeben aufgrund des
Structured Notes Programme

der

Erste Group Bank AG

Erstausgabekurs: 100,00% zuziiglich des in Teil B genannten Ausgabeaufschlags
Begebungstag: 30.11.2018
Serien-Nr.: 158

Tranchen-Nr.: 1



WICHTIGER HINWEIS

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der durch die Richtlinie 2014/51/EU
des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 geénderten Fassung, abgefasst und
mussen in Verbindung mit dem Structured Notes Programme Prospekt in seiner Fassung vom 4.
September 2018, gedndert durch etwaige Nachtrage (der "Prospekt") Uber das Structured Notes
Programme (das "Programm") der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") gelesen werden. Der
Prospekt sowie etwaige Nachtrage zum Prospekt kdnnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Emittentin ("www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-group-emissionen/prospekte/anleihen”) eingesehen
werden. Vollstandige Informationen Uber die Emittentin und die Schuldverschreibungen sind nur in der
Zusammenschau des Prospekts, etwaiger Nachtrdge zum Prospekt sowie dieser Endgiiltigen Bedingungen
erhéltlich. Eine Zusammenfassung firr diese Emission ist diesen Endgultigen Bedingungen angefiigt.

Warnung: Der Prospekt vom 4. September 2018 wird voraussichtlich bis zum 3. September 2019 guiltig
sein. Fur die Zeit danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf der
Internetseite der Emittentin ("www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-group-
emissionen/prospekte/anleinen™) zu verdffentlichen, und die Endgultigen Bedingungen sind ab diesem
Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen Prospekt zu lesen.



TEIL A - EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sind die in dem Prospekt
enthaltenen Allgemeinen Bedingungen sowie die nachfolgend aufgeflhrten Emissionsspezifischen
Bedingungen sowie eine englischsprachige Ubersetzung.

§1
WAHRUNG, GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, GESCHAFTSTAG UND SPRACHE

(1) Wahrung, Gesamtnennbetrag und Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") von Schuldverschrei-
bungen (die "Schuldverschreibungen”) wird von der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") in Euro
(EUR) (die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000 (in Worten: fuenfzig
Millionen) (der "Gesamtnennbetrag") in der Stiickelung von EUR 1.000 (die "festgelegte Stuckelung"
bzw. der "Nennbetrag je Schuldverschreibung") begeben.

(2) Geschaftstag. "Geschéaftstag” bezeichnet einen Kalendertag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 oder dessen
Nachfolgesystem (" TARGET") gedffnet ist.

(3) Sprache. Diese Emissionsbedingungen sind in der deutschen Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in
die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.

§2
VERZINSUNG

Die Schuldverschreibungen werden nicht laufend verzinst.

§3
RUCKZAHLUNG

(1) Vorzeitige Rickzahlung. Falls der Schlusskurs des Basiswertes an einem der Bewertungstage, der nicht
der Letzte Bewertungstag ist, hoher als die oder gleich der Rickzahlungs-Barriere ist, wird jede
Schuldverschreibung von der Emittentin am auf den maf3geblichen Bewertungstag unmittelbar folgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstag, vorbehaltlich einer Anpassung gemafR 8 4 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

(2) Riuckzahlung am Ruckzahlungstag. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen am Rickzahlungstag, wie folgt zurlickgezahilt:

(i) falls der Schlusskurs des Basiswertes am Letzten Bewertungstag héher als die Finale-Ruckzahlungs-
Barriere ist oder dieser entspricht, wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin am Riickzahlungstag,
vorbehaltlich einer Anpassung gemald § 4 der Emissionsspezifischen Bedingungen, zu einem Betrag
zuriickgezahlt, der von der Berechnungsstelle errechnet wird und dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag je
Schuldverschreibung und (ii) der Summe aus (x) dem Produkt aus 6,85% (der “Prozentsatz) und der
Anzahl aller Bewertungstage und (y) 100,00% entspricht und als Formel ausgedriickt wie folgt berechnet
wird:

Nennbetrag je Schuldverschreibung x ((6,85% x Anzahl aller Bewertungstage) + 100,00%);

bzw.
(i) andernfalls wird jede Schuldverschreibung von der Emittentin zu einem Betrag zurlickgezahlt, der von
der Berechnungsstelle berechnet wird und der dem Produkt aus (x) dem Nennbetrag je

Schuldverschreibung und (y) der Wertentwicklung des Basiswertes entspricht und als Formel ausgedrickt
wie folgt berechnet wird:

Schlusskurs am Letzten Bewertungstag

Nennbetrag je Schuldverschreibung x —
Austibungspreis

Allgemeine Definitionen:



"Ausibungspreis" entspricht 100,00% des Schlusskurses des Basiswertes am Kursfixierungstag.

"Bewertungstage" sind, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR &5 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, jeweils 5 Geschéftstage (wie in 8§ 1 (2) der Emissionsspezifischen Bedingungen definiert) vor
dem unmittelbar nachfolgenden Vorzeitigen Rickzahlungstag. Der "Letzte Bewertungstag" ist
vorbehaltlich einer Anpassung gemaR 8§ 5 der Emissionsspezifischen Bedingungen, der 23.11.2023.

"Finale-Rickzahlungs-Barriere” entspricht 60,00% des Austibungspreises.

"Kursfixierungstag" ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemalR 8&5 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, der 29.11.2018 bzw. wenn dieser Tag kein Bdérsengeschéftstag (wie in 85 der

Emissionsspezifischen Bedingungen definiert) ist, der nachstfolgende Boérsengeschéftstag.

"Riickzahlungs-Barriere" entspricht 100,00% des Ausilibungspreises.

"Ruckzahlungstag" ist der 30.11.2023, vorbehaltlich einer Anpassung gemal diesen
Emissionsspezifischen Bedingungen.

"Vorzeitige Ruckzahlungstage” sind, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf 84 der Emissionsspezifischen
Bedingungen, jahrlich jeweils am 30.11. eines jeden Jahres beginnend mit dem 30.11.2019 und endend mit
dem 30.11.2022, vorbehaltlich einer Anpassung gemanR § 4 der Emissionsspezifischen Bedingungen.

Der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag” wird von der Berechnungsstelle errechnet und entspricht dem
Produkt aus (i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und (ii) der Summe aus (x) dem Produkt aus
6,85% (der “Prozentsatz*) und der Anzahl der vor dem malRgeblichen Vorzeitigen Rickzahlungstag
liegenden Bewertungstage (einschlieBlich des unmittelbar vor dem malgeblichen Vorzeitigen
Rickzahlungstag liegenden Bewertungstages) (die "Malf3geblichen Bewertungstage” ) und (y) 100,00%
und wird als Formel ausgedrickt wie folgt berechnet:

Nennbetrag je Schuldverschreibung x ((6,85% x MaRgebliche Bewertungstage) + 100%).

"Wertentwicklung" des Basiswertes ist ein in Prozent ausgedriickter Betrag, der von der
Berechnungsstelle berechnet wird und dem Ergebnis der Division (i) des Schlusskurses des jeweiligen
Basiswertes am Bewertungstag bzw. dem Letzten Bewertungstag und (ii) dem AuslUbungspreis des
jeweiligen Basiswertes entspricht und als Formel ausgedriickt wie folgt berechnet wird:

Schlusskurs am (Letzten) Bewertungstag

Austibungspreis
Basiswertbezogene Definitionen:

"Basiswert" ist der Index.
"Bildschirmseite" ist die in der unten stehenden Tabelle fiir den Index genannte Bildschirmseite.

"Borse" bezeichnet jede Borse, an der eine Indexkomponente nach Feststellung der Berechnungsstelle
hauptséachlich gehandelt wird, eine Nachfolgebdrse oder ein Nachfolge-Notierungssystem oder eine Ersatz-
Borse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. dem der Handel mit den diesem Index zugrunde
liegenden Komponenten voriibergehend abgewickelt wird (sofern die Berechnungsstelle bestimmt hat,
dass die Liquiditat hinsichtlich der Komponenten an dieser voriibergehenden Ersatz-Borse oder diesem
Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Borse vergleichbar ist).

"Index" ist der in der nachstehenden Tabelle genannte Index:

Name des Index Index-Sponsor| Einbdrsen- Borse Bildschirmseite
oder
Mehrbdrsenindex




STOXX® Europe 600 STOXX Ltd. MehrbérsenindeX diverse |Reuters .SXPP
Basic Resources Price |(sowie jede von Borsen /
Index diesem zur Handelsplattf
Berechnung ormen
und/oder
Verdffentlichung
des
Indexkurses
beauftragte
Einheit)

"Index-Sponsor" ist der in der vorstehenden Tabelle genannte Index-Sponsor (sowie jede von diesem zur
Berechnung und/oder Verdéffentlichung des Indexkurses beauftragte Einheit) oder jeder Nachfolger dazu.

"Schlusskurs" des Basiswertes ist der von der Berechnungsstelle festgestellte offizielle Schlusskurs des
Index am mafR3geblichen Tag, wie vom Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht.

§4
ZAHLUNGSWEISE UND ZAHLTAG

(1) zZahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wéhrung.

(2) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten
auf einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur die
Zahlung auf den néchstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das
Clearingsystem gedtffnet ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) gedffnet ist.

Falls der Rickzahlungstag der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt,
Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

§5
Marktstérungen in Bezug auf den Index

(a) Marktstoérungen

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass es sich bei einem Referenztag um einen Unterbrechungstag handelt,
so ist der Referenztag fur den Index der nachstfolgende Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle in Bezug auf den Index Kkein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die
Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der aufeinander folgenden Vorgesehenen Handelstage bis zum
und einschlieBlich des Referenzstichtags ein Unterbrechungstag ist. In diesem Fall oder wenn ein
Referenztag auf den Referenzstichtag fallt, da der urspriinglich vorgesehene Tag kein Vorgesehener
Handelstag ist:

® ist dieser Referenzstichtag ungeachtet dessen, dass er ein Unterbrechungstag oder kein
Vorgesehener Handelstag ist, als Referenztag fiir den Index anzusehen; und

(i) wird die Berechnungsstelle den maRgeblichen Stand des Index zum maRgeblichen
Bewertungszeitpunkt am Referenzstichtag gemald der zuletzt vor dem Referenzstichtag giltigen
Formel und Methode zur Berechnung des Index anhand des Bdrsenpreises jeder am
Referenzstichtag im Index enthaltenen Komponente zum maf3geblichen Bewertungszeitpunkt (oder,
wenn an dem Referenzstichtag ein zu einem Unterbrechungstag fuhrendes Ereignis in Bezug auf
eine der jeweiligen Komponenten eingetreten ist, anhand ihrer nach Treu und Glauben
vorgenommenen Schatzung des Wertes der jeweiligen Komponente zum mal3geblichen
Bewertungszeitpunkt an dem Referenzstichtag) feststellen (und diese Feststellung der
Berechnungsstelle gemal dieses Absatzes (ii) gilt als Indexstand zum Bewertungszeitpunkt in Bezug
auf den maRRgeblichen Referenztag).

(b) Mitteilung

Die Berechnungsstelle wird die Glaubiger so bald als mdglich gemaR § 11 der Allgemeinen Bedingungen
Uber den Eintritt eines Unterbrechungstages an jedem Tag, der ohne den Eintritt eines
Unterbrechungstages ein Referenztag gewesen ware, informieren. Informiert die Berechnungsstelle die



Glaubiger nicht Uber den Eintritt eines Unterbrechungstages, so hat dies keine Auswirkung auf die
Wirksamkeit dieses Eintritts oder der Folgen dieses Unterbrechungstages.

(c) Definitionen
"Bewertungstag" hat die in § 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Bewertungszeitpunkt” ist in Bezug auf einen Mehrbérsenindex (a) fir Zwecke der Feststellung, ob ein
Marktstérungsereignis in Bezug auf (I) eine Komponente eingetreten ist, der Vorgesehene Boérsenschluss
an der Boérse dieser Komponente (vorausgesetzt dass, wenn die Borse vor ihrem Vorgesehenen
Borsenschluss schliefdt, der Bewertungszeitpunkt dieser tatsadchliche Borsenschluss ist), und (ll) Options-
oder Terminkontrakte fuir den Index eingetreten ist, der Handelsschluss an der Verbundenen Bérse, und (b)
in allen anderen Fallen der Zeitpunkt, zu dem der offizielle Schlussstand des betreffenden Index durch den
jeweiligen Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht wird.

"Borse" hat die in 8 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Borsengeschéaftstag” ist in Bezug auf einen Mehrbérsenindex ein Vorgesehener Handelstag, an dem (a)
der Index-Sponsor den Stand des Index berechnet und verdffentlicht und (b) die Verbundene Boérse
wahrend ihrer Ublichen Handelszeit fir den Handel geotffnet ist, ungeachtet dessen, ob die Verbundene
Borse vor inrem Vorgesehenen Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstdorung” ist in Bezug auf einen Mehrborsenindex ein Ereignis (aulRer einem Vorzeitigen
Borsenschluss), das (nach Feststellung durch die Berechnungsstelle) die allgemeine Fahigkeit der
Marktteilnehmer dahingehend stért oder beeintrachtigt, Transaktionen oder Marktkurse in Bezug auf (a)
eine Komponente an der maRgeblichen Bdorse fur diese Komponente vorzunehmen bzw. einzuholen, oder
(b) Termin- oder Optionskontrakte hinsichtlich des Index an der malf3geblichen Verbunden Bodrse
vorzunehmen bzw. einzuholen.

"Handelsstorung" ist in Bezug auf einen Mehrborsenindex jede durch die maBgebliche Borse, die
Verbundene Bdrse oder anderweitig bestimmte Aussetzung oder Einschrdnkung des Handels, sei es
aufgrund von Preisschwankungen Uber die von der jeweiligen Borse oder Verbundenen Borse
zugelassenen Grenzen hinaus oder aus sonstigen Griinden (a) in Bezug auf eine Komponente dieser Borse
hinsichtlich dieser Komponente, oder (b) mit Termin- oder Optionskontrakten in Bezug auf den Index an der
Verbundenen Borse.

"Index" hat die in § 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
"Indexkurs" bezeichnet den Schlusskurs wie in 8 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen definiert.
"Index-Sponsor" hat die in § 3 der Emissionsspezifischen Bedingungen zugewiesene Bedeutung.

"Komponente" bezeichnet jedes Wertpapier oder andere Komponente, die in dem Index enthalten ist.

"Marktstérungsereignis" ist in Bezug auf einen Mehrborsenindex
(a) (1) in Bezug auf eine Komponente, der Eintritt oder das Bestehen, von:

(A) einer Handelsstorung hinsichtlich dieser Komponente, die von der Berechnungsstelle jeweils
als wesentlich erachtet wird, jederzeit wahrend des einstiindigen Zeitraums, der am
betreffenden Bewertungszeitpunkt in Bezug auf die Borse, an der diese Komponente
hauptsachlich gehandelt wird, endet;

(B) einer Borsenstorung hinsichtlich dieser Komponente, die von der Berechnungsstelle jeweils als
wesentlich erachtet wird, jederzeit wahrend des einstiindigen Zeitraums, der am betreffenden
Bewertungszeitpunkt in Bezug auf die Bdrse, an der diese Komponente hauptsachlich
gehandelt wird, endet;

(C) einem Vorzeitigen Bérsenschluss hinsichtlich dieser Komponente; und

(I1) die Gesamtheit aller Komponenten, hinsichtlich derer eine Handelsstérung, eine Bérsenstérung
oder ein Vorzeitiger Borsenschluss eintritt oder besteht, umfasst 20 % oder mehr des Standes des
Index; oder

(b) jeweils in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte hinsichtlich des Index der Eintritt oder das Bestehen
einer (i) Handelsstérung oder (ii) Borsenstorung, die von der Berechnungsstelle jeweils als wesentlich
erachtet wird, jederzeit wahrend des einstlindigen Zeitraums, der am Bewertungszeitpunkt hinsichtlich der
Verbundenen Borse endet oder (iii) eines Vorzeitigen Borsenschlusses.

Zur Feststellung, ob zu irgendeinem Zeitpunkt ein Marktstorungsereignis in Bezug auf den Index besteht,
wenn zu diesem Zeitpunkt im Zusammenhang mit einer Komponente ein Vorzeitiger Bdrsenschluss, eine



Bdrsenstérung oder eine Handelsstorung eintritt, basiert der betreffende prozentuale Anteil dieser
Komponente am Kurs des Index auf einem Vergleich zwischen (y) dem auf diese Komponente entfallenden
Anteil des Indexkurses und (z) dem Gesamtkurs des Index.

"Referenzstichtag" ist der achte unmittelbar auf den Vorgesehenen Referenztag folgende Vorgesehene
Handelstag oder, falls dieser Tag friiher liegt, der Vorgesehene Handelstag am oder unmittelbar vor dem
zweiten Geschéftstag, der unmittelbar dem Tag vorausgeht, an dem eine Zahlung von Betragen oder
Lieferung von Vermogensgegenstdnden gemafR einer Berechnung oder Bestimmung an diesem
Referenztag féllig sein konnte, vorausgesetzt dass der Referenzstichtag nicht vor dem urspriinglich
vorgesehenen Referenztag liegt.

"Referenztag" ist der Bewertungstag oder, falls dieser friiher liegt, der Referenzstichtag.

"Unterbrechungstag" ist in Bezug auf einen Mehrbdrsenindex jeder Vorgesehene Handelstag, an dem (a)
der Index-Sponsor den Indexkurs nicht vertffentlicht (mit der Mal3gabe, dass die Berechnungsstelle nach
ihrem Ermessen feststellen kann, dass ein derartiges Ereignis statt dessen den Eintritt einer Indexstorung
zur Folge hat), (b) die Verbundene Borse wahrend ihrer tblichen Handelszeit nicht fir den Handel geoffnet
ist oder (c) ein Marktstérungsereignis eingetreten ist.

"Verbundene BO&rse" bezeichnet jede Borse oder jedes Notierungssystem (nach Wahl der
Berechnungsstelle), an der oder dem der Handel wesentliche Auswirkungen (gemaf den Feststellungen
der Berechnungsstelle) auf den gesamten Markt fiir Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Index
hat, oder, in jedem dieser Falle, eine jede Ubernehmende oder Nachfolgebdrse der betreffenden Bérse bzw.
ein  Ubernehmendes Notierungssystem oder Nachfolge-Notierungssystem des betreffenden
Notierungssystems (sofern die Berechnungsstelle festgestellt hat, dass die Liquiditéat hinsichtlich der diesem
Index zugrunde liegenden Termin- oder Optionskontrakte an dieser voribergehenden Ersatz-Borse oder
diesem vortibergehenden Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspringlichen Verbundenen
Borse vergleichbar ist).

"Vorgesehener Bdrsenschluss” ist in Bezug auf die Borse bzw. die Verbundene Bérse der vorgesehene
werktagliche Handelsschluss der Bérse oder Verbundenen Bérse an diesem Vorgesehenen Handelstag,
wobei ein nachbérslicher Handel oder ein sonstiger Handel au3erhalb der Ublichen Handelszeiten nicht
beriicksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" ist in Bezug auf einen Mehrborsenindex jeder Tag, an dem vorgesehen ist,
dass (a) der Index-Sponsor den Kurs des betreffenden Index veroffentlicht und (b) die Verbundene Borse
wahrend ihrer Ublichen Handelszeiten fur den Handel gedffnet ist.

"Vorgesehener Referenztag" ist jeder Tag, der ohne den Eintritt eines zu einem Unterbrechungstag
fuhrenden Ereignisses urspringlich ein Referenztag gewesen wére.

"Vorzeitiger Borsenschluss” ist in Bezug auf einen Mehrbérsenindex die SchlieRung der Borse in Bezug
auf eine Komponente oder der Verbundenen Bdrse an einem Borsengeschéaftstag vor ihnrem Vorgesehenen
Borsenschluss, es sei denn ein solcher friiherer Handelsschluss wird von dieser Borse bzw. Verbundenen
Borse spatestens eine Stunde vor dem friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt: (a) dem
tatsdchlichen Handelsschluss fir die Ubliche Handelszeit an der Borse bzw. Verbundenen Boérse am
betreffenden Boérsengeschéaftstag oder (b) dem letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders im
System der Borse oder Verbundenen Bodrse, die zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Bdrsengeschéftstag ausgefuhrt werden sollen.

§6
Zusatzliche Stérungsereignisse

Bei Eintritt eines Zusatzlichen Stdrungsereignisses kann die Emittentin nach billigem Ermessen:

0] die Berechnungsstelle auffordern, nach billigem Ermessen ggf. die angemessene Anpassung
festzulegen, die fur Bestimmungen dieser Emissionsspezifischen Bedingungen zu erfolgen hat, um
dem Zusétzlichen Stérungsereignis Rechnung zu tragen, und den Wirksamkeitstag dieser
Anpassung zu bestimmen; oder

(i)  die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht nur teilweise durch Benachrichtigung der Glaubiger
gemaR § 11 der Allgemeinen Bedingungen kundigen. Wenn die Schuldverschreibungen insgesamt
zuriickgezahlt werden, zahlt die Emittentin jedem Glaubiger in Bezug auf jedes von diesem Glaubiger
gehaltene Schuldverschreibungen einen Betrag aus, der dem nach Treu und Glauben und auf
wirtschaftlich verniinftige Weise durch die Berechnungsstelle bestimmten fairen Marktwert der
Schuldverschreibungen unter Berlcksichtigung des Zusétzlichen Stérungsereignisses entspricht,
angepasst um die angemessenen Kosten und Aufwendungen der Emittentin und/oder ihrer



verbundenen Unternehmen fur die Abwicklung von zugrunde liegenden und/oder damit verbundenen
Absicherungs- und Finanzierungsvereinbarungen (einschliellich jedoch nicht beschrankt auf
Aktienoptionen, Aktienswaps oder andere Wertpapiere egal welcher Art, die die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen absichern). Zahlungen erfolgen auf die den Glaubigern
bekannt gegebene Weise in Ubereinstimmung mit § 11 der Allgemeinen Bedingungen.

Nach Eintritt eines anwendbaren Zusatzlichen Stdrungsereignisses, benachrichtigt die Emittentin die
Glaubiger gemalR § 11 der Allgemeinen Bedingungen so schnell wie moéglich vom Eintritt des Zusétzlichen
Storungsereignisses unter Angabe naherer Informationen und der diesbeziglich zu ergreifenden
MaRnahme. Das Fehlen einer Benachrichtigung oder deren Nichterhalthat hat keinerlei Einfluss auf die
Wirkung eines Zuséatzlichen Stérungsereignisses.

"Absicherungspositionen" sind jeder Kauf, Verkauf, Abschluss oder Unterhalt von einem oder mehreren
(i) Positionen oder Kontrakten in Bezug auf Wertpapiere, Optionen, Terminkontrakte, Derivate oder
Devisen, (ii) Wertpapierleihgeschéaften, oder (iii) anderen Vorkehrungen (wie auch immer bezeichnet) der
Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen, individuell oder
auf Portfoliobasis, aus den Schuldverschreibungen.

"Absicherungsstérung” bedeutet, dass die Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen nach
Aufwendung aller wirtschaftlich verniinftigen Bemihungen nicht in der Lage ist/sind, (i) Transaktionen oder
Vermoégenswerte, die sie zur Absicherung ihres Aktienkursrisikos oder anderer Kursrisiken in Bezug auf den
Abschluss oder die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fir notwendig halt, zu
erwerben, zu begriinden, wieder zu begriinden, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, abzuwickeln oder zu
veraulRern, oder (i) die Erldse aus diesen Transaktionen oder die Vermdgenswerte zu realisieren,
wiederzuerlangen oder weiterzuleiten.

"Erhdhte Absicherungskosten" bedeuten, dass der Emittentin und/oder ihren verbundenen Unternehmen
in Bezug auf (i) das Eingehen bzw. Erwerben, Begrinden, Neubegrinden, Wiederbegriinden, Ersetzen,
Aufrechterhalten, Abwickeln oder Verduf3ern von Transaktionen oder Vermdgenswerten, die sie zur
Absicherung ihres Aktienkursrisikos oder anderer Kursrisiken in Bezug auf den Abschluss oder die Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen fur notwendig halt, oder (ii) das Realisieren,
Wiedererlangen oder Weiterleiten der Erlése aus diesen Transaktionen oder der Vermdégenswerte,
erheblich héhere (verglichen mit den am Kursfixierungstag vorliegenden Umstanden) Steuern, Abgaben,
Ausgaben oder Gebiuhren (auf3er Maklergebihren) entstehen wirden, wobei in dem Fall, dass diese
wesentlich héheren Kosten allein durch die Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin und/oder
ihrer verbundenen Unternehmen entstanden sind, diese nicht als Erhéhte Absicherungskosten gelten.

"Gesetzesanderung" bedeutet, dass die Berechnungsstelle am oder nach dem Kursfixierungstag,
aufgrund (i) der Verabschiedung oder Anderung von geltenden Gesetzen oder Bestimmungen
(einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf Steuerrecht), oder (ii) der Bekanntmachung von oder
Anderungen in der Auslegung von geltenden Gesetzen oder Vorschriften (einschlieRlich MaRnahmen, die
von Steuerbehdrden vorgenommen wurden) durch Gerichte oder Aufsichtsbehdrden mit der zustéandigen
Gerichtsbarkeit nach billigem Ermessen bestimmt, dass (y) es fir die Emittentin und/oder ihre verbundenen
Unternehmen rechtswidrig geworden ist, die betreffenden Absicherungspositionen zu halten, zu erwerben
oder zu verduRern (einschlieBlich Komponenten, die in einem Index enthalten sind), oder dass (z) der
Emittentin und/oder ihren verbundenen Unternehmen durch die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen hohere Kosten entstehen werden (wie unter anderem Kosten aufgrund einer
erhohten Steuerpflicht, geringerer Steuervergiinstigungen oder sonstiger negativer Auswirkungen auf ihre
steuerliche Lage).

"Zusétzliches Storungsereignis" ist/sind jede Gesetzesanderung, Absicherungsstérung, und/oder
Erhohte Absicherungskosten.

87
Anpassungen in Bezug auf den Index

(a) Anpassungen

(i) Sofern ein Index (1) nicht durch den betreffenden Index-Sponsor, sondern durch einen der
Berechnungsstelle geeignet erscheinenden Nachfolge-Index-Sponsor berechnet und bekannt gegeben wird,
oder (2) durch einen Nachfolge-Index ersetzt wird, der nach Ansicht der Berechnungsstelle nach derselben
oder im Wesentlichen derselben Berechnungsformel oder Berechnungsmethode ermittelt wird wie dieser
Index, dann gilt dieser Index (der "Nachfolge-Index") als der Index.

(i) Sofern die Berechnungsstelle festlegt, dass (1) der betreffende Index-Sponsor an oder vor dem
Referenztag oder anderen mafgeblichen Tag ankindigt, dass er eine wesentliche Anderung der Formel
oder Methode zur Berechnung des relevanten Index oder eine sonstige wesentliche Anderung an diesem



Index vornehmen wird oder vornimmt (mit Ausnahme einer in der Formel oder Methode vorgeschriebenen
Anderung zur Aufrechterhaltung des betreffenden Index bei Veranderungen der Komponenten, der
Kapitalisierung und sonstigen ublichen Anderungsereignisse) (eine "Index-Anderung") oder den Index
dauerhaft einstellt und es zum Tag der Einstellung keinen Nachfolge-Index gibt (eine "Index-Einstellung")
oder (2) der betreffende Index-Sponsor es unterldsst, am Referenztag oder anderen maf3geblichen Tag den
Kurs des betreffenden Index zu berechnen und bekannt zu geben (eine "Index-Stérung" (wobei die
Berechnungsstelle nach ihrem billigem Ermessen bestimmen kann, dass ein solches Ereignis stattdessen
zum Eintritt eines Unterbrechungstages fiihrt), und zusammen mit einer Index-Anderung und einer Index-
Einstellung jeweils ein "Index-Anpassungsgrund™), dann:

stellt die Berechnungsstelle fest, ob dieser Index-Anpassungsgrund wesentliche Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen hat, und wenn dies der Fall ist, bestimmt sie den betreffenden Indexkurs, indem
anstelle eines verdffentlichten Kurses des betreffenden Index der Kurs des Index zum Bewertungszeitpunkt
an diesem Referenztag oder anderen mafgeblichen Tag herangezogen wird, der von der
Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit der von dem betreffenden Index-Anpassungsgrund geltenden
Formel und Methode fir die Berechnung des betreffenden Index festgelegt wurde, wobei ausschlief3lich die
Komponenten bertcksichtigt werden, aus denen dieser Index unmittelbar vor dem Index-Anpassungsgrund
bestand (aufRer den Komponenten, die seitdem nicht mehr an der betreffenden Bérse notiert sind).

Falls, nach Ansicht der Berechnungsstelle, die obige(n) Vorschrift(en) kein wirtschaftlich verninftiges
Ergebnis erzielen wirden, zahlt die Emittentin nach Mitteilung der Glaubiger gemal? § 11 der Allgemeinen
Bedingungen die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht nur teilweise zurlick, wobei jede
Schuldverschreibung durch Zahlung eines Betrages zurlickgezahlt wird, der dem von der Berechnungsstelle
nach Treu und Glauben und auf wirtschaftlich verninftige Weise bestimmten fairen Marktwert der
Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung des Indexanpassungsereignisses entspricht, angepasst um
die angemessenen Kosten und Aufwendungen der Emittentin und/oder ihrer verbundenen Unternehmen fir
die Abwicklung von zugrunde liegenden und/oder damit verbundenen Absicherungs- und
Finanzierungsvereinbarungen (einschlie3lich jedoch nicht beschrénkt auf Aktienoptionen, Aktienswaps oder
andere Wertpapiere egal welcher Art, die die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen absichern). Zahlungen erfolgen auf die den Glaubigern bekannt gegebene Weise in
Ubereinstimmung mit § 11 der Allgemeinen Bedingungen.

(b) Korrektur eines Indexkurses

Wird ein von dem Index-Sponsor an einem Tag verdffentlichter Indexstand, der flr Berechnungen oder
Bestimmungen verwendet wird (eine "Relevante Berechnung"), nachtraglich korrigiert und wird diese
Korrektur von dem Index-Sponsor (der "Korrigierte Indexkurs") bis zu zwei Geschéftstagen vor dem
Zahltag eines Betrags, der gemalR einer Relevanten Berechnung berechnet wird, verdffentlicht, wird der
Korrigierte Indexstand als der mafgebliche Indexkurs an diesem Tag angesehen und die
Berechnungsstelle wird den Korrigierten Indexkurs als maRRgeblichen Indexkurs heranziehen.



TEIL B - ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

Interessen von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind

Mit Ausnahme des wirtschaftlichen Interesses der Manager haben die an der Emission
bzw. dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligten Personen - soweit die
Emittentin hiervon Kenntnis hat - kein materielles Interesse an der Emission bzw. dem
Angebot.

O Andere Interessen

Gruinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage® Nicht anwendbar
Geschatzter Nettoerlés Nicht anwendbar
Geschatzte Gesamtkosten der Emission bis zu EUR 4.000

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

Wertpapierkennnummern
ISIN ATO000A23YV3
Wertpapierkennnummer (WKN) EBOFK5

O Sonstige Wertpapierkennnummer

Informationen uber die vergangene und kunftige Wertentwicklung des Basiswerts und dessen
Volatilitat

Einzelheiten Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des Index und dessen
Volatilitat kénnen auf folgender Bildschirmseite abgerufen werden:

Index Bildschirmseite
STOXX® Europe 600 Basic Resources Price Index| Reuters .SXPP
Emissionsrendite Die Mindestemissionsrendite kann

nicht im Vorhinein angegeben
werden, da sie (i) von einem oder
mehreren Basiswerten abhangig ist
bzw. (i) einige Zahlungen als
endféllige Zahlung (bullet payment)
erfolgen.

Vertretung der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die Nicht anwendbar
Anleger vertretenden Organisation und der fir diese

Vertretung geltenden Bestimmungen. Angabe des

Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage, die diese
Repréasentationsformen regeln, einsehen kann

Beschlisse, Erméachtigungen und Billigungen, welche Gemaf Rahmenbeschluss
die Grundlage fur die Schaffung/Emission der genehmigt vom Vorstand am 28.
Schuldverschreibungen bilden November 2017 und vom

Aufsichtsrat am 14. Dezember 2017
KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Malnahmen fur die
Antragstellung

6 siehe den Abschnitt mit der Uberschrift "3.1.10 Reasons for the offer and use of proceeds from the sale of the Notes" im Prospekt.
Falls der Nettoerlés nicht fir die allgemeinen Finanzierungszwecke der Emittentin, verwendet werden sollen, sind diese Griinde
einzufiigen. Nicht auszufullen im Fall von Wholesale Schuldverschreibungen.
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Angebotskonditionen

Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist diese
nicht festgelegt, Beschreibung der Regelungen und
Angabe des Zeitpunkts fur die  offentliche
Bekanntmachung des Angebotsbetrags

Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der
das Angebot vorliegt und Beschreibung des
Antragsverfahrens

Beschreibung der Mdoglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und des Verfahrens fir die Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an die Antragsteller

Mindest- und/oder  maximale
(ausgedruckt als Anzahl der
aggregierte Anlagesumme)

Zeichnungshdéhe
Wertpapiere oder

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere
und ihre Lieferung

Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des
Termins fiur die Ooffentliche Bekanntgabe der

-11 -

Nicht anwendbar

bis zu EUR 50.000.000

Bei Daueremissionen entspricht die
Angebotsfrist im Wesentlichen der
Laufzeit der Schuldverschreibungen,
bzw. dem Zeitraum vom 26.10.2018
bis zum Laufzeitende der
Schuldverschreibungen bzw. bis zur
SchlieBung der Daueremission oder

bis zur Austibung eines
Kindigungsrechts.
Ist vor Beendigung der

Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist
zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Geschéftstag bereits der in den
Endgdltigen Bedingungen
angegebene Gesamtnennbetrag fir
die Schuldverschreibungen erreicht,
beendet die Emittentin die
Zeichnungsfrist bzw. Angebotsfrist
fur die Schuldverschreibungen zu

dem Dbetreffenden Zeitpunkt an
diesem Geschéaftstag ohne
vorherige Bekanntmachung. Sind bis
zum Erstvalutatag der
Daueremission nicht ausreichend
gultige Zeichnungsantrage fur die
Schuldverschreibungen

eingegangen, behdlt sich die
Emittentin das Recht vor, die
Daueremission der
Schuldverschreibungen zu

stornieren. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, gezeichnete

Schuldverschreibungen zu
emittieren.

Nicht anwendbar
Mindestzeichnungshthe  entspricht
EUR 1.000

Die Zahlung des Kaufpreises und die
Lieferung der
Schuldverschreibungen erfolgt auf
Basis des zwischen dem Anleger
und der Emittentin abzuschlieRenden
Zeichnungsvertrages  Uber  den
Erwerb der Schuldverschreibungen.

Die Ergebnisse eines Angebotes von
Schuldverschreibungen werden nach



Angebotsergebnisse

Verfahren fur die Ausibung eines etwaigen
Vorkaufsrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter
Zeichnungsrechte

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Werden die Wertpapiere gleichzeitig auf den Markten
zweier oder mehrerer Staaten angeboten und ist eine
bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten,
so ist diese Tranche anzugeben.

Verfahren fir die Benachrichtigung der Zeichner ber
den ihnen zugeteilten Betrag und Hinweis darauf, ob mit
dem Handel schon vor einer solchen Benachrichtigung
begonnen werden kann.

Preisfestsetzung

Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere
voraussichtlich angeboten werden, oder der Methode,
nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahrens fir
seine Bekanntgabe.

Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem
Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

PLATZIERUNG UND UBERNAHME

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren
des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und - sofern der Emittentin oder dem Bieter
bekannt - Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen
Landern des Angebots

Vertriebsmethode
Nicht syndiziert
O  Syndiziert
Ubernahmevertrag

Datum des Ubernahmevertrags
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Einzelheiten bezuglich des Managers

-12 -

Ablauf der Zeichnungsfrist, im Falle
einer Daueremission unverziglich
nach Beendigung des Angebotes
durch die Emittentin, der OeKB CSD
GmbH als Wertpapiersammelbank
der Schuldverschreibungen und der
Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind,
durch die Emittentin offen gelegt.

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Die Zeichner erfahren von der ihnen

zugeteilten Menge an
Schuldverschreibungen durch
Gutbuchung der

Schuldverschreibungen auf ihrem
Depot. Eine Aufnahme des Handels
vor der Zuteilung ist nicht moglich.

Erstausgabekurs: 100,00%, wobei
dieser laufend an den aktuellen
Marktpreis angepasst werden kann
zuzuglich eines Ausgabeaufschlages
in Hohe von bis zu 2,00%

Nicht anwendbar

Diverse Finanzdienstleister in
Osterreich, Deutschland

Nicht anwendbar
Nicht anwendbar



Manager Nicht anwendbar

O Feste Ubernahmeverpflichtung

O Ohne feste Ubernahmeverpflichtung

Kursstabilisierender Manager Keiner
Provisionen und geschatzte Gesamtkosten

O Management- und Ubernahmeprovision

O  Verkaufsprovision

O Andere

Gesamtprovision

Ausgabeaufschlag bis Zu 2,00% des
Gesamtnennbetrags

BORSENNOTIERUNGEN, ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Boérsenzulassungen Ja
O  Frankfurt am Main
O  Regulierter Markt
O  Freiverkehr
Stuttgart
O  Regulierter Markt
Freiverkehr
Wien
Amtlicher Handel

Termin der Zulassungen am oder um den Begebungstag (wie
oben definiert)

Geschatzte Gesamtkosten fiur die Zulassung zum Nicht anwendbar
Handel

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Nicht anwendbar
Méarkte, an denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder

zugelassen werden sollen, bereits zum Handel

zugelassen sind

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer Nicht anwendbar
Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind

und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen schaffen,

und Beschreibung des wesentlichen Inhalts ihrer

Zusage

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN
Rating
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Die Schuldverschreibungen haben zum Datum dieser
Endgultigen Bedingungen kein Rating. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, zukunftig ein Rating zu
beantragen.

Verkaufsbeschrankungen

TEFRA
TEFRAC
O  Weitere Verkaufsbeschrankungen Nicht anwendbar

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Angebotszeitraum, wahrend derer die spatere Auf die Dauer der Giltigkeit des
WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung von Prospekts beschrankt
Wertpapieren durch die Platzeure oder weitere

Finanzintermediare erfolgen kann

Weitere Bedingungen fir die Verwendung des Nicht anwendbar
Prospekts

Boérsennotierung

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Boérsenzulassung der in
diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Emission von Schuldverschreibungen unter
dem Programm (ab dem 30.11.2018) erforderlich sind.

Angabe zu Benchmarks gemafR Artikel 29 Abs. 2 der Die unter den

Benchmark Verordnung: Schuldverschreibungen zu leistende
(n) Zahlung(en) wird/werden unter
Bezugnahme auf STOXX® Europe
600 Basic Resources Price Index
bestimmt, der/die von STOXX Ltd.
bereitgestellt ~ wird/werden.  Zum
Datum dieser Endgultigen
Bedingungen ist/sind STOXX Ltd. in
dem von der  Europaischen
Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde ("ESMA")
gemal} Artikel 36 der Verordnung
(EU) 2016/2011 erstellten und
gefuhrten Register der
Administratoren und Benchmarks
nicht eingetragen.
Soweit es der Emittentin bekannt ist,
finden die Ubergangsbestimmungen
gemaR Artikel 51 der Verordnung
(EU) 2016/2011 Anwendung, so
dass es zurzeit fiur STOXX Ltd. nicht
erforderlich ist, eine Zulassung oder
Registrierung zu erlangen (oder, falls
aulRerhalb der Europdischen Union
angesiedelt, eine  Anerkennung,
Ubernahme oder Gleichwertigkeit zu
erlangen).
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Im Namen der Emittentin unterzeichnet

Von: Von:
Im Auftrag Im Auftrag

-15-



ZUSAMMENFASSUNG

Diese = Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") setzt sich aus als
Schlisselinformationen (die "Schllisselinformationen") bezeichneten geforderten Angaben
zusammen. Diese Schlusselinformationen sind in den Abschnitten A - E (Al - E.7)
nummeriert.

Diese Zusammenfassung enthalt all die geforderten Schliisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fur diese Art der Wertpapiere und der Emittentin einzubeziehen sind. Da
gewisse Schliisselinformationen nicht adressiert werden mussen, kénnen Lucken in der
Nummerierung der Schlisselinformationen vorhanden sein.

Auch wenn grundsatzlich eine Schlusselinformation aufgrund der Art der Wertpapiere und
der Emittentin in dieser Zusammenfassung aufzufilhren ware, ist es mdglich, dass
hinsichtlich dieser Schliisselinformation keine relevanten Angaben gemacht werden kénnen.
In einem solchen Fall wird eine kurze Beschreibung der Schliisselinformation in dieser
Zusammenfassung mit dem Hinweis "Nicht anwendbar" aufgenommen.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.l Warnhinweis: Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist
als Einfihrung zu dem Prospekt (der "Prospekt") Uber
das Structured Notes Programm (das "Programm®) zu
lesen.

Jede Entscheidung des Anlegers Uber eine Investition in
unter diesem Prospekt begebene Schuldverschreibungen
(die "Schuldverschreibungen") sollte sich auf eine
Berlcksichtigung des Prospekts als Ganzen stitzen.

Fiur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund
der in dem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, konnte der als Klager auftretende
Anleger nach den nationalen Rechtsvorschriften des
jeweiligen Mitgliedsstaates des Europaischen
Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Nur die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), Am
Belvedere 1, A-1100 Wien, Osterreich (in ihrer Funktion als
Emittentin unter dem Programm, die "Emittentin") kann
fur den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlie3lich der
Ubersetzung hiervon haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt, um Anleger bei der
Prufung der Frage, ob sie in die betreffenden Wertpapiere
investieren sollten, behilflich zu sein.

A.2 Zustimmung der Die Emittentin erteilt: (i) allen Kreditinstituten im Sinne der
Emittentin oder der Richtlinie 2013/36/EU, die als Finanzintermediare handeln
fur die Erstellung des und die Schuldverschreibungen weiterverauf3ern oder
Prospekts endgliltig platzieren; und (i)  allen  weiteren
verantwortlichen Finanzintermediaren, die auf der Internetseite der
Person zur Emittentin  "www. erstegroup.com” angegeben sind als
Verwendung des Intermediare, denen die Emittentin ihre Zustimmung zur
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Prospekts fur die
spatere
Weiterveraul3erung
oder endguiltige
Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare
und Angabe der
Angebotsfrist,
innerhalb derer die
spatere
Weiterveraul3erung
oder endguiltige
Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare
erfolgen kann und
fur die die
Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts erteilt
wird:

Alle sonstigen klaren
und objektiven
Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist und die
fur die Verwendung
des Prospekts
relevant sind:

Deutlich
hervorgehobener
Hinweis fur die
Anleger, dass
Informationen Uber
die Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermediars
von diesem zum
Zeitpunkt der
Vorlage des
Angebots zur
Verfugung zu stellen
sind:

B. DIE EMITTENTIN

Gesetzliche und

Verwendung des Prospekts fir den Wiederverkauf und die
endgultige Platzierung von Schuldverschreibungen erteilt
hat, (zusammen die "Finanzintermediare") ihre
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur die
spatere WeiterverdulRerung oder endgiltige Platzierung
der unter dem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen wahrend des malgeblichen
Angebotszeitraums, wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben, vorausgesetzt, dass der Prospekt zu diesem
Zeitpunkt gemal § 6a KMG, das die Prospektrichtlinie
umsetzt, noch glltig ist.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses
Prospekts fur die WeiterverdufR3erung oder endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare wurde unter der Voraussetzung erteilt,
dass: (i) dieser Prospekt einschliel3lich etwaiger Nachtrage
und der maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kinftigen
Anlegern zur Verfigung gestellt wird; und (ii) jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er nur im Einklang mit
allen mafgeblichen in diesem Prospekt enthaltenen
Verkaufsbeschréankungen und allen in der mafRgeblichen
Jurisdiktion anwendbaren Gesetzen und Verordnungen
von diesem Prospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrage
und von den malRgeblichen Endglltigen Bedingungen
Gebrauch machen wird.

In den endglltigen Bedingungen kann die Emittentin
weitere Bedingungen flr ihre Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts festlegen. Die Emittentin behélt sich das
Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts jederzeit zu widerrufen. Der Widerruf wird auf

der Internetseite der Emittentin unter
"www. erstegroup.com" veroffentlicht.
Im Falle eines Angebots durch einen

Finanzintermediar, hat der Finanzintermediar den
Anlegern Informationen Uber die Bedingungen des
Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur
Verfligung zu stellen.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist "Erste
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B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

kommerzielle
Bezeichnung:

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das
fir die Emittentin
geltende Recht und
Land der Grindung
der Gesellschaft:

Alle bereits
bekannten Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist,
auswirken:

Ist die Emittentin Teil
einer Gruppe, eine
Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe:

Gewinnprognosen
und -schatzungen:

Art etwaiger
Einschrénkungen
der
Bestatigungsvermerke
zu den historischen
Finanzinformationen:

Ausgewahlte
historische
Finanzinformationen:

Group Bank AG", ihre kommerzielle Bezeichnung lautet
"Erste Group". "Erste Group" bezieht sich auch auf die
Erste Group Bank und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften.

Die Erste Group Bank ist eine nach Osterreichischem
Recht organisierte und  Osterreichischem  Recht
unterliegende Aktiengesellschaft, die im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN
33209 m eingetragen ist. Der Sitz der Erste Group Bank
liegt in Wien, Osterreich. Sie hat ihre Geschéftsanschrift
unter der Adresse Am Belvedere 1, A-1100 Wien,
Osterreich.

Die jungste weltweite Finanzkrise flihrte sowohl national
wie international zu zunehmenden Bestrebungen seitens
der Aufsichtsbehorden, neue Beschrankungen fir die
Finanzbranche, der die Emittentin angehért, einzuftihren
und bestehende restriktiver zu handhaben.
Aufsichtsrechtliche  Anderungen oder Initiativen  zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen kdnnten
die Finanzbranche weiter negativ beeintrachtigen. Neue
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine
Anderung des fiir angemessen angenommenen Niveaus
fur Eigenmittel, Liquiditdt und Leverage kénnten zu
hoheren Anforderungen an und Standards flr Eigenmittel
und Liquiditat fuhren. Von der Finanzkrise ausgeltste
Handlungen von Regierungen und Zentralbanken kénnten
die Wettbewerbssituation maf3geblich beeintrachtigen und
die Anleger, die in Finanzinstituten veranlagt sind,
beeinflussen.

Die "Erste Group" besteht aus der Erste Group Bank und
ihren Tochterunternehmen und Beteiligungen,
einschlieBlich Erste Bank Osterreich in Osterreich, Ceska
sporitelna in der Tschechischen Republik, Banca
Comerciald Roméana in Ruménien, Slovenska sporitelTia in
der Slowakischen Republik, Erste Bank Ungarn in Ungarn,
Erste Bank Kroatien in Kroatien, Erste Bank Serbien in
Serbien und, in Osterreich den Sparkassen des
Haftungsverbunds,  s-Bausparkasse, Erste  Group
Immorent GmbH und weiterer. Die Erste Group Bank
fungiert als Muttergesellschaft der Erste Group und ist das
Spitzeninstitut des dsterreichischen Sparkassensektors.

Nicht anwendbar; es wurde keine Gewinnprognose oder —
schatzung abgegeben.

Nicht anwendbar; es bestehen keine Einschrdnkungen der
Bestatigungsvermerke.

in Millionen Euro 31.12.2017 31.12.2016

(gerundet) geprift geprift

Summe der Verbindlichkeiten und 220.659 208.227
Eigenkapital

Gesamtes Eigenkapital 18.288 16.602

Zinstiberschuss 4.353 4.375
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B.13

Ergebnis vor Steuern aus 2.078 1.950
fortzufiihrenden
Geschaftsbereichen
Periodenergebnis 1.668 1.537
Eigentimern des 1.316 1.265
Mutterunternehmens
zuzurechnendes Periodenergebnis
Quelle: Geprufter konsolidierter Jahresabschluss 2017
in Millionen Euro 30.6.2018 31.12.2017
(gerundet) ungepruft geprift*)
Summe der Verbindlichkeiten und 229.878 220.659
Eigenkapital
Gesamtes Eigenkapital 17.708 18.288
in Millionen Euro 30.6.2018 30.6.2017
(gerundet) ungepruft ungepruft*)
Zinslberschuss 2.213,8 2.143,0
Ergebnis vor Steuern aus 1.174,7 1.017,6
fortzufiihrenden
Geschéaftsbereichen
Periodenergebnis 939,8 793,8
Eigentimern des 774,3 624,7
Mutterunternehmens
zuzurechnendes Periodenergebnis

Quelle: Ungeprufter verkirzter konsolidierter Zwischenbericht zum
30.6.2018 mit vergleichenden Finanzzahlen fir das erste Halbjahr
2017 zum 30.6.2017 bzw fur das Geschéftsjahr, welches am
31.12.2017 geendet hat

*) Seit dem 1.1.2018 wendet die Erste Group den IFRS 9
"Finanzinstrumente" an. Die Vergleichszahlen fur 2017 wurden
nicht angepasst und basieren auf den Bewertungsanforderungen
des IAS 39 (wie er von IFRS 9 ersetzt wurde).
Erklarung, dass sich Die Aussichten der Emittentin haben sich seit 31.12.2017

die Aussichten der  nicht wesentlich verschlechtert.
Emittentin seit dem

Datum des letzten
veroffentlichten
gepruften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben, oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung:

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen in
der Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind:

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der

Nicht anwendbar; es gab keine wesentlichen Veréanderungen
in der Finanzlage der Emittentin, die nach dem 30.06.2018
eingetreten sind.

Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten
Zeit der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant
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B.14

B.15

B.16

B.17

Geschéaftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem Mafie
relevant sind:

Ist die Emittentin Teil
einer Gruppe,
Beschreibung der
Abhéangigkeiten von
anderen
Gruppengesellschaften:

Haupttéatigkeiten der
Emittentin:

Soweit der
Emittentin bekannt,
ob an ihr
unmittelbare oder
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhéaltnisse
bestehen, wer diese
Beteiligungen halt
bzw. diese
Beherrschung
ausubt und welcher
Art die Beherrschung
ist:

Die Ratings, die im
Auftrag der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit
ihr beim
Ratingverfahren fir
die Emittentin oder
ihre Schuldtitel
erstellt wurden:

sind.

Die Emittentin ist das Mutterunternehmen der Erste Group
und daher von den Geschéftsergebnissen aller
Unternehmen, Tochterunternehmen und
Gruppengesellschaften abhangig.

Die Erste Group bietet ein umfassendes Angebot an Bank-
und Finanzdienstleistungen an, das Einlagenkonto- und

Girokontenprodukte, Hypothekar- und
Verbraucherkreditgeschaft, Investitions- und
Betriebsmittelfinanzierung, Private Banking, Investment
Banking, Asset-Management, Projektfinanzierung,

AufRenhandelsfinanzierung, Trading, Leasing und Factoring
umfasst.

Zum Datum dieses Prospekts wurden 29,8% der Aktien der
Erste Group Bank der DIE ERSTE &sterreichische Spar-
Casse Privatstiftung ("Erste Stiftung") zugerechnet. Dies
umfasst einen wirtschaftlichen Anteil der Erste Stiftung von
11,2% sowie Aktien, die der Erste Stiftung aufgrund von
Syndikatsvertragen zugerechnet werden, die mit CaixaBank,
S.A. den &sterreichischen Sparkassen und anderen Parteien

(i.e. die Sparkassenstiftungen und
Anteilsverwaltungssparkassen, und Wiener Stéadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein -

Vermdgensverwaltung - Vienna Insurance Group), welche
9,9%, 5,6% bzw. 3,1% halten, abgeschlossen wurden. Der
Streubesitz betragt 70,2% (wovon 43,7% von institutionellen
Investoren, 5,0% von Osterreichischen privaten Investoren,
9,5% von nicht identifizierten internationalen institutionellen
und privaten Investoren, 3,1% von identifizierten
Handelspositionen (einschliellich Market Makers, Prime
Brokerage, Proprietary Trading, Collateral und Stock
Lending), 4,2% von BlackRock Inc., 4,0% von T. Rowe Price
Group Inc. und 0,7% von Mitarbeitern der Erste Group sowie
der Erste Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung gehalten
wurden) (alle Zahlen sind gerundet).

Den Schuldverschreibungen sind folgende Ratings
zugewiesen;

Nicht anwendbar; zum Datum der Endgultigen Bedingungen
verfigen die Schuldverschreibungen Uber kein Rating. Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, zukinftig ein Rating zu
beantragen.

Der Emittentin wurden zum Datum des Prospekts folgende
Ratings zugewiesen:

Standard & Poor's erteilte folgende Ratings:

Art der Schulden Rating Ausblick

Senior Ungesicherte A positiv
Langfristige Einlagen
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C. Die Wertpapiere

Ci1

Cc.2

C5

C.8

Beschreibung von
Art und Gattung der
angebotenen
und/oder zum
Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschreibung aller
etwaigen
Beschrankungen fir
die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere:
Beschreibung der
mit den
Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und
der Beschrankungen
dieser Rechte:

Senior Ungesicherte A-1 -
Kurzfristige Einlagen

Moody's erteilte folgende Ratings:

Art der Schulden Rating Ausblick
Senior Ungesicherte A2 positiv
Langfristige Einlagen

Senior Ungesicherte P-1 -
Kurzfristige Einlagen

Fitch erteilte folgende Ratings:

Art der Schulden Rating Ausblick
Senior Ungesicherte A- stabil
Langfristige Einlagen

Senior Ungesicherte F1 -
Kurzfristige Einlagen

Gattung und Art

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und
sind durch eine  Dauerglobalurkunde  verbrieft.
Einzelurkunden  und  Zinsscheine  werden  nicht
ausgegeben.

Begebung in Serien

Die Schuldverschreibungen werden mit der Serien-

Nummer 158, Tranchen-Nummer 1 begeben.
Wertpapierkennnummern
ISIN: ATOO00A23YV3

WKN: EBOFK5

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen sind frei
Ubertragbar.

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen gewéhren die Zahlung von

einem Ruckzahlungsbetrag wie unter C.15 naher
beschrieben.

Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige

Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen
Rang untereinander, und (soweit nicht gesetzliche
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C.9

- Zinssatz:

- Verzinsungsbeginn:

- Zinszahlungstage:

Ausnahmen anwendbar sind und ohne das Vorgenannte
einzuschranken) die Zahlungspflichten der Emittentin
gemal den Schuldverschreibungen haben den gleichen
Rang wie alle anderen gegenwaértigen und zuklnftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin.

Beschrankungen der Rechte
Kindigung

Im Falle des Eintritts einer der Kiindigungsgriinde ist jeder
Glaubiger  einer  Schuldverschreibung (jeder ein
"Glaubiger") berechtigt, die von ihm gehaltene
Schuldverschreibung zu kindigen und die sofortige
Riuckzahlung in Hohe de(s)(r) Rickzahlungs(betrages)
(betrdge) zuzuglich aufgelaufener Zinsen (falls vorhanden)
bis zum (allerdings ausschlief3lich) Rickzahlungstag, zu
verlangen.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden

Die Schuldverschreibungen koénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer
Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 90 Geschéftstagen vorzeitig gekindigt und jederzeit
zuriickgezahlt  werden, falls die Emittentin  am
nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von
zuséatzlichen Betragen verpflichtet sein wird, und zwar als
Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Republik Osterreich
oder deren politischen  Untergliederungen  oder
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder
Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung
dieser Gesetze und Vorschriften.

Folgen bestimmter Ereignisse in Bezug auf den
Basiswert

Die Emissionsbedingungen kodnnen vorsehen, dass im
Falle des Eintretens bestimmter Ereignisse in Bezug auf
den Basiswert (z.B. Marktstérungen und zusatzliche
Stdrungsereignisse) nachstehende Folgen eintreten:

e bestimmte, fir Feststellungen betreffend die
Schuldverschreibungen mafigebliche Tage kdnnen
verschoben werden; und/oder

e bestimmte Berechnungen und/oder Feststellungen
und/oder Anpassungen betreffend die
Schuldverschreibungen, die fir die Glaubiger
bindend sind, kénnen durch die Berechnungsstelle
vorgenommen werden; und/oder

o die Emittentin kann die Schuldverschreibungen zu
ihrem fairen Marktwert, wie  von der
Berechnungsstelle festgestellt, kiindigen.

Zinssatz

Auf die Schuldverschreibungen erfolgen keine laufenden
Zinszahlungen.

Verzinsungsbeginn

Der Verzinsungsbeginn der Schuldverschreibungen ist der
30.11.2018

Zinszahlungstag
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C.10

C.11

C.15

- Beschreibung des
Basiswerts, auf den
sich der Zinssatz
bezieht:

- Rickzahlungstag
einschlieRlich der

Rickzahlungsverfahren:

- Angabe der
Rendite:

- Name des
Vertreters der
Schuldtitelinhaber:

Erklarung, wenn die
Schuldverschreibung
eine derivative
Komponente bei der
Zinszahlung hat, wie
sich dies auf den
Wert der Anlage
auswirkt:

Es ist anzugeben, ob
fur die angebotenen
Wertpapiere ein
Antrag auf
Zulassung zum
Handel gestellt
wurde oder werden
soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen
Méarkten zu
platzieren, wobei die
betreffenden Markte
Zu nennen sind:

Beschreibung, wie
der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es
sei denn, die
Wertpapiere haben
eine
Mindeststiickelung
von 100.000 EUR:

30.11.2023

"Basiswert" ist der unter C.20 beschriebene Basiswert.

Rickzahlungstag

Der Riuickzahlungstag der
30.11.2023.

Ruckzahlungsverfahren

Schuldverschreibungen st

Zahlungen von Kapital auf die Schuldverschreibungen
erfolgen an das Clearingsystem oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems.

Mindestemissionsrendite

Die Mindestemissionsrendite kann nicht im Vorhinein
angegeben werden, da (i) sie von einem oder mehreren
Basiswerten abhangig ist bzw. (ii) einige Zahlungen als
endféllige Zahlung (bullet payment) erfolgen.

Name des Vertreters der Glaubiger

Es wurde kein gemeinsamer Vertreter in den

Emissionsbedingungen bestellt.

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen haben keine
laufende Zinszahlung.

Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Amtlichen
Handel der Wiener Bdrse AG und zum Handel an der
Stuttgarter Wertpapierbérse (Baden-Wirttembergische
Wertpapierborse) wurde beantragt.

Die Zahlung des Rilckzahlungsbetrags (wie unten
beschrieben) und damit der Wert der
Schuldverschreibungen hangt von der Wertentwicklung
eines zugrunde liegenden Basiswertes ab.

Vorzeitige Ruckzahlung

Falls der Schlusskurs des zugrunde liegenden
Basiswertes an einem der Bewertungstage, der nicht der
Letzte Bewertungstag ist, hoher oder gleich 100,00% des
Ausiibungspreises ist, wird jede Schuldverschreibung von
der Emittentin am auf den maRgeblichen Bewertungstag
unmittelbar folgenden Vorzeitigen Rickzahlungstag zum
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C.16

Cc.17

Verfallstag oder
Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere —
Auslbungstermin
oder letzter
Referenztermin:

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens
fur die derivativen
Wertpapiere:

Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zurtickgezabhlt.

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag” entspricht dem
Produkt aus (i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung
und (i) der Summe aus (x) dem Produkt aus 6,85% und
der Anzahl der vor dem maRgeblichen Vorzeitigen
Ruckzahlungstag liegenden Bewertungstage
(einschlieBlich des unmittelbar vor dem mafR3geblichen
Vorzeitigen Rickzahlungstag liegenden Bewertungstages)
und (y) 100,00%.

Endgiltige Ruckzahlung

Soweit nicht zuvor Dbereits ganz oder teilweise
zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, und
(i) falls der Schlusskurs des zugrunde liegenden

Basiswertes am Letzten Bewertungstag hoher als 60,00%
des Auslbungspreises ist oder diesem entspricht, wird
jede Schuldverschreibung von der Emittentin  am
Rickzahlungstag zu einem Betrag zuriickgezahlt, der dem
Produkt aus (i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung
und (ii) der Summe aus (x) dem Produkt aus 6,85% und
der Anzahl aller Bewertungstage und (y) 100,00%
entspricht, bzw.

(i) andernfalls wird jede Schuldverschreibung von der
Emittentin am Rickzahlungstag zu einem Betrag, der dem
Produkt aus (x) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung
und (y) der Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes entspricht.

Der Auslbungspreis und die Vorzeitigen
Rickzahlungstage werden in den Bedingungen der
Schuldverschreibungen bestimmt und in den endgultigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen wiedergegeben.

Ruckzahlungstag

Der Ruckzahlungstag fur die Schuldverschreibungen ist
30.11.2023.

Die Vorzeitigen Ruckzahlungstage sind jahrlich jeweils am
30.11. eines jeden Jahres beginnend mit dem 30.11.2019
und endend mit dem 30.11.2022, vorbehaltlich einer
Anpassung gemal den Emissionsbedingungen.

Ausubungstag

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen miuissen
nicht von den Glaubigern ausgelbt werden.

Bewertungstage (finaler Referenztermin)

Die Bewertungstage werden in den Bedingungen der
Schuldverschreibungen bestimmt und in den endgultigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen wiedergegeben.

Alle Zahlungen der Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin zu dem Clearing-System fiir eine Zahlung durch
die Depotbanken an die Glaubiger der
Schuldverschreibungen durchgefihrt.
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C.18

C.19

C.20

D.2

Risiken in Bezug auf das Geschéft der Erste Group

- Die schwierigen volkswirtschaftlichen Bedingungen und die Bedingungen
am Finanzmarkt kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die

Geschaéftstatigkeit,

die

Finanz-

und

Zukunftsaussichten der Erste Group haben.

Ertragslage

sowie

die

- Die Erste Group wurde und kann weiterhin von der europdischen
Staatschuldenkrise beeinflusst und zu Abschreibungen von Staatsanleihen

einiger Lander gezwungen werden.

- Die Erste Group hat, und konnte in Zukunft auch weiterhin eine
Verschlechterung der Qualitéat des Kreditportfolios, insbesondere aufgrund
von Finanzkrisen oder Konjunkturschwéchen erfahren.

- Die Erste Group unterliegt erheblichem Gegenparteirisiko, und Ausfélle
von Gegenparteien kénnen zu Verlusten fuhren, die die Riuckstellungen
der Erste Group ubersteigen.

- Die Absicherungsstrategien der Erste Group kdnnten sich als unwirksam

erweisen.

- Die Erste Group ist generell der Marktvolatilitit ausgesetzt, wenn es um

immobilienbesicherte Kredite geht.
- Marktschwankungen und Volatilitdt kénnen sich negativ auf den Wert der
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Beschreibung der Zahlungen eines Geldbetrages am Riickzahlungstag.
Ruckgabemodalitaten
bei derivativen
Wertpapieren:
Ausibungspreis Schlusskurs des Basiswertes zum Bewertungstag.
oder endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts:
Beschreibung der Art  Typ: Index
iﬁ%:;:'jgsegsnggfj "Basiswert" ist der in der nachstehenden Tabelle
an dem genannte Index:
Informationen Uber
den Basiswert
erhéltlich sind:
Name des Index Index-Sponsor| Einbdrsen- Borse Bildschirmseite
oder
Mehrborsenindex
STOXX® Europe 600 | STOXX Ltd. MehrbérsenindeX diverse |Reuters .SXPP
Basic Resources Price |(sowie jede von Borsen /
Index diesem zur Handelsplatt-
Berechnung formen
und/oder
Veroffentlichung
des
Indexkurses
beauftragte
Einheit)
Informationen bezlglich des zugrunde liegenden Index
kénnen auf der oben angegebenen Bildschirmseite
eingesehen werden.
Risiken
Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.




Vermdgenswerte der Erste Group auswirken, Rentabilitdt reduzieren und
es schwieriger machen, den Fair Value bestimmter Vermdgenswerte
festzustellen.

Die Erste Group unterliegt dem Risiko, dass Liquiditat nicht ohne weiteres
zur Verfligung steht.

Kreditratingagenturen kénnen ein Kreditrating der Erste Group Bank
und/oder einer lokalen Einheit, die Teil der Erste Group ist, oder eines
Landes, in dem die Erste Group tatig ist, aussetzen, herabstufen oder
zuriickziehen, was sich negativ auf die Refinanzierungsbedingungen der
Erste Group Bank, insbesondere auf den Zugang =zu den
Fremdkapitalmarkten, auswirken kann.

Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen und Anderungen
von Eigenkapitalquoten und des Verschuldungsgrades konnten die Erste
Group erhéhten Eigenkapitalanforderungen oder Standards unterwerfen
und die Aufbringung von zusatzlichem Kapital oder zusétzliche Liquiditét in
Zukunft erforderlich machen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Anderungen steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend die Stabilitdtsabgabe und
die Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die
Mindestanforderungen fiir Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfillen.

Die Emittentin ist verpflichtet, jahrlich Beitrdge an den Einheitlichen
Abwicklungsfonds und an ex ante finanzierte Fonds des
Einlagensicherungssystems des Sparkassensektors zu leisten.

Trotz Risikomanagement -Strategien, -Techniken und internen
Kontrollverfahren kann die Erste Group unbekannten und unerwarteten
Risiken ausgesetzt sein.

Das Geschaft der Erste Group unterliegt operativen Risiken.

Ein Ausfall, eine Unterbrechung oder eine Verletzung von
Sicherheitsbestimmungen von Informationssystemen der Erste Group,
sowie jegliche Nicht-Aktualisierung dieser Systeme, kann Geschéfts- und
andere Verluste zur Folge haben.

Die Erste Group koénnte Schwierigkeiten haben, qualifizierte Mitarbeiter
anzuwerben oder zu binden.

Die Erste Group kénnte gezwungen sein, angeschlagenen Banken im
Haftungsverbund finanzielle Unterstitzung zu gewahren, was zu
bedeutenden Kosten und einer Bindung ihrer Ressourcen fiihren kdnnte.

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die auf3erhalb
des Einflussbereichs der Erste Group liegen, und solche Anderungen
kénnen wesentliche negative Auswirkung auf ihre Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage, inklusive Nettozinsertrag haben.

Da ein grol3er Teil der Aktivitaten, Vermogenswerte und Kunden der Erste
Group auf Lander in Zentral und Osteuropa, die nicht der Eurozone
angehoren, konzentriert sind, ist die Erste Group Wahrungsrisiken
ausgesetzt.

Der Gewinn der Erste Group Bank kann geringer oder sogar negativ
ausfallen.

Verénderungen der Sicherheitenstandards der EZB kdnnten negative
Auswirkungen auf die Finanzierung der Erste Group und deren
Eindeckung mit Liquiditat haben.

Die Erste Group ist in wettbewerbsintensiven Markten tatig und konkurriert
mit grofRen internationalen Finanzinstituten wie auch etablierten lokalen
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D.3,

Mitbewerbern.

Die Hauptaktiondre der Erste Group koénnen Aktiondrsmalinahmen
kontrollieren.

Die Einhaltung von anwendbaren Regeln und Vorschriften, insbesondere
zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung, von
Korruption und Betrug, zu Wirtschaftssanktionen und Steuern sowie zu
Kapitalmarkten (in Bezug auf Wertpapiere und Boérsen) bringt erhebliche
Kosten und Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung kodnnte
schwerwiegende rechtliche sowie rufschadigende Folgen fir die Erste
Group haben.

Anderungen in der Konsumentenschutzgesetzgebung sowie in der
Anwendung und Auslegung solcher Gesetze koénnen zu einer
Beschrankung jener Gebuhren und anderer Preise fuhren, welche die
Erste Group fur bestimmte Bankentransaktionen in Rechnung stellt und
kénnte es Konsumenten ermdoglichen, einen Teil der bereits in der
Vergangenheit bezahlten Geblhren und Zinsen zurtickzufordern.

Die Eingliederung von potentiellen zukinftigen Akquisitionen kann zu
zusatzlichen Herausforderungen fuhren.

Risiken in Bezug auf die Méarkte, in denen die Erste Group tatig ist

Der Austritt eines oder mehrerer Lander aus der Eurozone konnte
unvorhersehbare Auswirkungen auf das Finanzsystem und die allgemeine
Wirtschaftslage haben, was zu einem Rlckgang der Geschéftstatigkeit,
Abschreibungen und Verlusten fir die Erste Group fihren kann.

Die Erste Group ist in Schwellenlandern tatig, die schnelle wirtschaftliche oder
politische Veranderungen erfahren kénnen, was negative Auswirkungen auf
ihre Finanz- und Ertragslage haben kann.

Zugesagte Mittel der EU konnten nicht freigegeben werden oder es kdnnten
weitere Hilfsprogramme von der EU und/oder internationalen Kreditinstituten
nicht verabschiedet werden.

Der Verlust des Vertrauens der Kunden in das Geschéaft der Erste Group oder
in das Bankgeschéft allgemein kdnnte unerwartet hohe Abhebungen von
Kundeneinlagen zur Folge haben, was wiederum erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und die Liquiditét
der Erste Group haben konnte.

Liquiditatsprobleme einiger CEE Lander kénnten die gesamte CEE Region
negativ beeinflussen und erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Erste Group haben.

Regierungen von Léandern, in denen die Erste Group tatig ist, kdnnten auf die
Finanz- und  Wirtschaftskrise mit  erhdhtem Protektionismus,
Verstaatlichungen oder &hnlichen Maf3nahmen reagieren.

Die Erste Group koénnte negativ durch langsameres Wachstum oder
Rezession im Bankensektor, in dem die Erste Group tatig ist, sowie
langsamere Expansion der Eurozone und der EU beeinflusst werden.

Die Rechtssysteme und Verfahrensgarantien sind in vielen CEE Staaten und
besonders in den osteuropaischen Staaten noch nicht voll entwickelt.

In bestimmten CEE Landern kénnte geltendes Insolvenzrecht oder andere
Gesetze und Verordnungen betreffend Glaubigerrechte die Mdéglichkeit der
Erste Group, Zahlungen fir Kreditausfalle zu erhalten, beschranken.

Die Erste Group konnte verpflichtet werden, an staatlichen
Forderungsprogrammen fir Kreditinstitute teilzunehmen oder diese und
andere staatliche Konsolidierungsprogramme, durch Einfihrung von
Bankensteuern oder anderer Abgaben, zu finanzieren.

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.
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D.6 RISIKOHINWEIS: Anleger sollten bedenken, dass sie ihren Kapitaleinsatz
ganz oder teilweise verlieren kdnnten, wobei die Haftung des Anlegers aber
auf den Wert seiner Anlage (einschlie3lich Spesen) beschréankt ist.

Risikofaktoren bei einem Index oder einem Indexkorb als Basiswert

Faktoren, die sich ungunstig auf die Wertentwicklung des Index auswirken,
beeintrachtigen auch den Marktpreis und den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen was zu dem teilweisen oder vollstandigen Verlust des
eingesetzten Kapitals fihren kann.

- FUr den Fall, dass die Schuldverschreibungen sich auf einen Kurs-Index
beziehen, wird die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen keine
Dividenden und sonstige Ausschittungen beriicksichtigen, da diese nicht in
dem Kurs eines solchen Index reflektiert werden.

Die Emittentin hat keinerlei Einfluss auf die Existenz, Zusammensetzung und
die Berechnung des Index.

Bestimmte Ereignisse in Bezug auf den Index kdnnen zu Anpassungen oder
zur vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen fihren.

Der Index-Sponsor tatigt keine den Wert des Index beeinflussenden
Aktivitdten und gibt keine Anlageempfehlungen in Bezug auf den Index.

- Haben ein oder mehrere Indexkomponenten des den Schuldverschreibungen
zugrunde liegenden Index einen Bezug zu Schwellenlandern, muss ein
Wertpapierinhaber mit erheblichen politischen und wirtschaftlichen
Unsicherheiten rechnen, die erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung der
Schuldverschreibungen haben kénnen.

Die Wertpapierinhaber haben keine Anspriiche in Bezug auf die dem Index
zugrunde liegenden Indexkomponenten.

Wertpapierinhaber kénnen Risiken ausgesetzt sein, dass Anderungen in
Bezug auf den relevanten Index, der als Benchmark (Bezugswert) Index zu
qualifizieren ist, wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis und
den zahlbaren Betrag unter den Schuldverschreibungen, die sich auf eine
Benchmark beziehen, haben kénnen.

Risikofaktoren in Bezug auf Interessenkonflikte

- Die Emittentin kann an Aktivititen beteiligt sein, die verschiedene
Interessenskonflikte auslésen und sich auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken.

Risikofaktoren in Bezug auf die Preisgestaltung

- Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen kann eine Marge auf den
mathematischen (fairen) Marktpreis der Schuldverschreibung beinhalten.

- Da die Emittentin bei der Bestimmung des Wertpapierpreises im
Sekundarmarkt neben dem mathematischen (fairen) Marktpreis der
Schuldverschreibungen insbesondere den Ausgabeaufschlag (Agio), die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen sowie Provisionen und andere
Entgelte beriicksichtigen wird, knnen die von der Emittentin gestellten Kurse
erheblich von dem fairen Marktwert der Schuldverschreibungen abweichen.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

- Fir den Fall, dass Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit zuriickgezahlt
werden, ist ein Glaubiger dieser Schuldverschreibungen den Risiken
ausgesetzt, dass die Ruckzahlung zum fairen Marktwert erfolgt oder dass er
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den Rickzahlungsbetrag nur in Anlagen mit einer geringeren Rendite
investieren kann (Risiko der vorzeitigen Ruickzahlung).

- Die Emissionsbedingungen sehen Beschliisse der Glaubiger vor, diesfalls
kénnen bestimmte Rechte eines Glaubigers durch Beschliisse geandert,
eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was sich auf den Glaubiger
negativ auswirken kann.

- Die Emissionsbedingungen sehen die Ernennung eines Gemeinsamen
Vertreters vor, diesfalls kann ein Glaubiger sein individuelles Recht auf
Geltendmachung und Durchsetzung seiner Rechte gemaf den mafRgeblichen
Emissionsbedingungen gegen die Emittentin verlieren.

- Ein Osterreichisches Gericht kdnnte einen Treuhander fur die
Schuldverschreibungen ernennen, der die Rechte und Interessen der
Glaubiger in deren Namen ausiibt und wahrnimmt, wodurch die Mdglichkeit
der Glaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

- Die Kreditratings von Schuldverschreibungen berilicksichtigen unter
Umstanden nicht angemessen samtliche Risiken einer Anlage in diese
Schuldverschreibungen, Kreditratingagenturen konnten unaufgeforderte
Kreditratings vergeben, und Kreditratings konnen ausgesetzt, herabgestuft
oder zuriickgenommen werden, wobei all dies den Marktpreis und den
Handelspreis der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann.

- Die Schuldverschreibungen unterliegen d&sterreichischem Recht und
Anderungen der  anwendbaren Gesetze, Verordnungen  oder
aufsichtsrechtlicher Regelungen kénnen nachteilige Auswirkungen auf die
Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Glaubiger haben.

- Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt eines bestimmten
Ausldseereignisses der Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital
unterliegen, wodurch die Glaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer
Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren koénnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

- Die Emittentin kdnnte Abwicklungsbefugnissen unterliegen, die auch negative
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben kénnten.

- Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Schuldtitel zu begeben oder weitere
Verbindlichkeiten aufzunehmen.

- Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen héheren Rang als
die  Anspriche der Glaubiger im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen.

Allgemeine marktbezogene Risiken

- Die Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Zins- bzw.
Tilgungszahlungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise nicht leisten kann.

- Die Glaubiger Glbernehmen das Risiko einer Ausweitung des Kredit-Spreads
der Emittentin, was zu einem Fallen des Marktpreises der
Schuldverschreibungen fuhren kann.

- Der Glaubiger kann dem Risiko ausgesetzt sein, dass die tatséchliche
Rendite aufgrund einer kiinftigen Geldentwertung (Inflation) sinkt.

- Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fur die
Schuldverschreibungen entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein
Glaubiger seine Schuldverschreibungen nicht zu angemessenen Marktwerten
veraufRern kann.

- Es kodnnen keine Rickschlisse aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag
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E. Angebot

E.2b

E.3

Risiken

bei "bis zu" Schuldverschreibungen gezogen werden.

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen oder
Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder aufgehoben wird, was sich auf
den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Die Glaubiger sind dem Risiko einer ungunstigen Marktpreisentwicklung ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt, welches sich materialisiert, sobald der
Glaubiger die Schuldverschreibungen vor ihrer Endfalligkeit verkauft.

Wechselkursrisiken kénnen entstehen, wenn die Finanzgeschafte eines
Glaubigers auf eine andere Wahrung oder Wahrungseinheit lauten als die
festgelegte Wahrung, in der die Emittentin Kapital- und Zinszahlungen
vornimmt. Dariliber hinaus kénnen Regierungs- und Wahrungsbehodrden
Devisenkontrollen einfihren, die sich nachteilig auf einen anwendbaren
Wechselkurs auswirken kénnten.

Sofern ein Darlehen oder Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der
Schuldverschreibungen verwendet wird, kann dies die mdglichen Verluste
erheblich steigern.

Die insbesondere mit dem Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen
zusammenhangenden Nebenkosten konnen sich erheblich auf das
Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Glaubiger missen sich auf die Funktionalitst des malfgeblichen
Clearingsystems verlassen.

Das anwendbare Steuerregime kann sich zum Nachteil der Glaubiger andern;
folglich sollten die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen sorgfaltig gepruft werden.

Bestimmte  Anlagen kénnen durch rechtliche

eingeschrankt sein.

Anlageerwagungen

betreffend US-Quellensteuern im Hinblick auf Dividenden,

dividendenahnliche Zahlungen

Griunde fir das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlose, sofern

Schuldverschreibungen, die auf einen oder mehrere US-Vermobgenswerte
oder US-Unternehmen referenzieren, kénnen US-Quellensteuer geman
section 897(c) oder section 871(m) des US-Internal Revenue Codes von
1986 unterliegen. Die Emittentin wird keine zusétzlichen Zahlungen an die
Glaubiger der Schuldverschreibungen vornehmen, um diese fir
Steuerzahlungen zu kompensieren, die aufgrund solcher US-Quellensteuern
einbehalten werden.

Der Nettoerlés einer Emission von Schuldverschreibungen
wird von der Emittentin fur ihre allgemeinen
Finanzierungszwecke und zur Gewinnerzielung verwendet,
was auch dem Grund des Angebotes entspricht.

diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung

bestimmter Risiken
liegt:
Beschreibung der

Angebotskonditionen:

Gesamtnennbetrag

bis zu EUR 50.000.000
Erstausgabekurs zuzuglich eines Ausgabeaufschlages
100,00% plus bis zu 2,00%
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E.4

Beschreibung aller
fur die Emission/das
Angebot
wesentlichen
Interessen,
einschlieRlich
potentieller
Interessenkonflikte:

Festgelegte Stiickelung

EUR 1.000,00

Mindest und/oder maximale Zeichnungshdhe
Mindestzeichnungshéhe EUR 1.000

Art der Verteilung

Diverse Finanzdienstleister in Osterreich, Deutschland
Beginn der Zeichnungsfrist

05.11.2018

Nicht Syndiziert

Andere oder weitere Bedingungen

Nicht anwendbar

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in  anderen Funktionen tatig
werden, zum Beispiel als Berechnungsstelle, wodurch der
Emittentin ermoglicht wird, den Wert des Basiswerts oder
eines anderen Referenzwertes zu berechnen oder die
Zusammensetzung des Basiswerts festzulegen, woraus
Interessenkonflikte entstehen kénnen, wenn Wertpapiere
oder andere Werte, die von der Emittentin selbst oder
einem Konzernunternehmen ausgegeben werden, als
Basiswert ausgewahlt werden kdnnen oder wenn die
Emittentin Geschéaftsbeziehungen mit dem Emittenten oder
dem Schuldner dieser Wertpapiere oder anderen
Vermogenswerten hat.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen, die mit
dem Basiswert verbunden sind, fur ihre
Eigenhandelskonten oder von ihr verwaltete Konten
durchfiihren. Derartige Transaktionen kénnen einen
positiven oder negativen Effekt auf den Wert des
Basiswerts oder etwaige andere Vermdgenswerte haben
und somit auch auf den  Marktpreis der
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann weitere derivative Finanzinstrumente
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert ausgeben und die
Einfihrung solcher mit den Schuldverschreibungen im
Wettbewerb stehender Produkte in den Markt kann sich
auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin kann alle oder Teile der Erldse aus dem
Verkauf der Schuldverschreibungen verwenden, um
Absicherungsgeschéfte abzuschliel3en, die den Marktpreis
der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Die Emittentin kann nicht-6ffentliche Informationen in
Bezug auf den Basiswert erhalten und ist nicht verpflichtet
solche Informationen an die Inhaber der
Schuldverschreibungen weiterzugeben. Zudem kann die
Emittentin Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert
publizieren. Téatigkeiten der genannten Art kdnnen
bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich
auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften kénnten Personen mit
Nebentéatigkeiten beschaftigen, wie zB Mitglieder in
Vorstdnden oder Aufsichtsraten in anderen Unternehmen
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E.7

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder vom
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden:

oder in Unternehmen innerhalb der Erste Group.
Unternehmen der Erste Group oder solche anderen
Unternehmen kénnten ein Basiswert der
Schuldverschreibungen sein.

Ausgabeaufschlag in Ho6he von bis zu 2,00% des
Nennbetrages.
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