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Programm zur Begebung von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

Die Erste Group Bank AG (die "Erste Group Bank" oder die "Emittentin") hat am 23.7.2010 ein Programm zur Begebung von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aufgelegt (das "Programm"). Daran anschlieRend wurde das Programm am 22.7.2011
geandert und aktualisiert. Dieser Prospekt bezieht sich auf das Programm und ersetzt den Prospekt vom 22.7.2011.

Unter dem Programm ist die Emittentin unter Beachtung der anwendbaren Gesetze, Verordnungen und Richtlinien berechtigt, von Zeit zu
Zeit nicht-nachrangige kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen jeweils bezogen auf einen oder mehrere Referenzschuldner und
eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten (zB Geldausleihungen, Schuldtitel, Darlehen, sowie Kérbe davon) sowie ein oder mehrere
Kreditereignisse (zB Insolvenz, Nichtzahlung, vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten, Leistungsstérungen im Zusammenhang mit
Verbindlichkeiten, Nichtanerkennung/Moratorium, Restrukturierung und andere) (die "Schuldverschreibungen") zu begeben. Die
Schuldverschreibungen unterliegen ésterreichischem Recht.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen" auf Seite 47 ff beschriebenen
Bedingungen (die "Emissionsbedingungen"), zusammen mit den im mafRgeblichen Konditionenblatt (das "Konditionenblatt")
festgelegten zusétzlichen Bedingungen (zusammen mit den Emissionsbedingungen, die "Schuldverschreibungsbedingungen”). Das
Konditionenblatt erganzt die Emissionsbedingungen. Ein Muster des Konditionenblattes, welches ein Dokument gemal Art 26 Nr 5 der
Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 (die "EU-Prospekt-Verordnung") darstellt, ist auf Seite 80 ff dieses
Prospekts abgedruckt. Das Konditionenblatt enthdlt bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von
Schuldverschreibungen, einschlielllich der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrages und der Art, des Ausgabekurses, des bzw
der Referenzschuldner(s) und der Referenzverbindlichkeit(en) sowie (des) (der) Kreditereignisse(s)(e), auf welche(n) die
Schuldverschreibungen allenfalls Bezug nehmen, die Verzinsung und bestimmte sonstige Bestimmungen im Zusammenhang mit der
Ausstattung, dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen. Zur besseren Lesbarkeit ist dem Konditionenblatt eine
konsolidierte  Version der Schuldverschreibungsbedingungen angeschlossen, welche auf die jeweilige Emission von
Schuldverschreibungen anwendbar sind. Das fir eine Emission von Schuldverschreibungen geltende Konditionenblatt wird der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Sammelurkunde beigefiigt oder darauf vermerkt.

Dieser Prospekt wurde von der Finanzmarktaufsichtsbehorde (die "FMA") in Osterreich in ihrer Eigenschaft als fiir die Billigung dieses
Prospekts zustindige Behorde gemaR dem osterreichischen Kapitalmarktgesetz in der jeweils giiltigen Fassung ("Kapitalmarktgesetz")
gebilligt. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospekts durch
die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstindigkeit,
Kohérenz und Verstéandlichkeit gem § 8a Abs 1 KMG.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustandigen Behorde der Bundesrepublik Deutschland eine Bescheinigung tber die Billigung zu
Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemaR der Richtlinie 2003/71/EG (die "EU-Prospekt-Richtlinie") erstellt wurde.
Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemaR Artikel 5.4 der EU-Prospekt-Richtlinie dar. Die Emittentin kann die FMA jederzeit
ersuchen, Bescheinigungen (ber die Billigung dieses Prospektes anderen zustandigen Behérden zu iibermitteln. Offentliche Angebote der
Schuldverschreibungen werden in Osterreich und Deutschland oder jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt giiltig
notifiziert wurde.

Die Zulassung des Programms zum Geregelten Freiverkehr (der "Osterreichische Markt") der Wiener Bérse (die "Wiener Borse")
und/oder eine Zulassung der Schuldverschreibungen zur Notiz im amtlichen Handel und zum Handel an einem geregelten Markt an der
Luxemburger Boérse (Bourse de Luxembourg) und/oder an einem geregelten oder ungeregelten Markt der Stuttgarter Borse (Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierbérse) und/oder an der Frankfurter Bérse (zusammen mit dem Osterreichischen Markt die "Markte") kann
beantragt werden. Bezugnahmen in diesem Prospekt auf gelistete Schuldverschreibungen (und ahnliche Bezugnahmen) meinen, dass die
entsprechenden Schuldverschreibungen zum Handel an Markten zugelassen wurden, die geregelte Markte im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG Uber Méarkte fur Finanzinstrumente sind. Nicht gelistete Schuldverschreibungen, in der jeweils aktuellen Fassung,
kénnen ebenso unter dem Programm ausgegeben werden. Die fir die jeweiligen Schuldverschreibungen anwendbaren
Schuldverschreibungsbedingungen geben an, ob die entsprechenden Schuldverschreibungen zum Handel an den Markten (oder
irgendeinem anderen Markt oder einer Borse) zugelassen werden.

Jede Serie von Schuldverschreibungen ist durch eine oder mehrere auf den Inhaber lautende Sammelurkunde(n) (jeweils eine
"Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollmachtigter
Vertreter der Emittentin tragt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der Oesterreichischen Kontrollbank AG, Am Hof 4, 1010 Wien, Osterreich (oder einem ihrer
Rechtsnachfolger) ("OeKB") als Wertpapiersammelbank (die "Wertpapiersammelbank") verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu,
die gemal dem anwendbaren Recht Ubertragen werden kénnen.

Zukiinftige Anleger sollen bedenken, dass eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen Risiken beinhaltet und dass, wenn
bestimmte Risiken, insbesondere maRgebliche Kreditereignisse oder die im Kapitel "Risikofaktoren" beschriebenen, eintreten,
die Anleger die gesamte Veranlagungssumme oder einen wesentlichen Teil davon verlieren kénnen. Ein zukiinftiger Anleger
sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindlichen Priifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Analyse) treffen, bevor er liber eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen entscheidet, da
jede Bewertung der Angemessenheit einer Veranlagung in die Schuldverschreibungen fiir den jeweiligen Anleger von der
zukiinftigen Entwicklung seiner finanziellen und sonstigen Umsténde abhangt.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der Schuldverschreibungen
in Landern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und
werden die Schuldverschreibungen nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert.
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HINWEIS

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Kauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Verkauf der Schuldverschreibungen an Personen in Landern, in denen ein
solches Angebot oder eine Aufforderung ein Angebot zu stellen unrechtmafRig ware. Die
Aushandigung dieses Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen
Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses
Prospekts zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushandigung dieses Prospekts
noch der Verkauf oder die Lieferung der Schuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum
dieses Prospekts, oder falls dies friher ist, das Datum auf das sich die entsprechende im
Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder
Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin oder ihrer Tochter- und Beteiligungsunternehmen als Gesamtes
(zusammen die "Erste Group") fuhren oder fuhren kdnnen. Dies gilt ungeachtet der
Verpflichtung der Emittentin, jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Beurteilung der Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnten und die zwischen der Billigung
des Prospekts und dem endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese
frGher eintritt, der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt auftreten bzw.
festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt bekannt zu machen.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich zu dem Zweck verfasst, ein offentliches Angebot der
Schuldverschreibungen und die Zulassung der Schuldverschreibungen zu den Markten zu
ermdglichen. Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurden durch die Emittentin und
die anderen in diesem Prospekt angegebenen Quellen zur Verfigung gestellt. Die
Vervielfaltigung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb
der Schuldverschreibungen ist unzulassig. Keine Person ist berechtigt, Angaben zu diesem
Angebot zu machen oder Erklarungen zu diesem Angebot abzugeben, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind. Falls derartige Angaben gemacht oder Erkldrungen abgegeben
werden, darf nicht davon ausgegangen werden, dass diese von der Emittentin genehmigt
wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der
Zeichnung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen gegeben werden und die Uber die
in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind unguiltig.

Die Angaben in diesem Prospekt sind nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche
Beratung auszulegen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von
Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige
Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem
Erwerb der Schuldverschreibungen verbundenen Risiken durchfiihren.

Dieser Prospekt wurde nach MalRRgabe der Anhange XI und XII der EU-Prospekt-Verordnung
erstellt. Dieser Prospekt wurde von der FMA gebilligt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemafR dem Securities Act registriert
werden und noch von irgendeiner Behdrde eines U.S. Bundesstaates oder gemafR den
anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem
Vereinigten Kdnigreich registriert und dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch fur oder
auf Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen, die in Australien, Kanada, Japan
oder dem Vereinigten Konigreich ansassig sind angeboten oder verkauft werden.

In diesem Prospekt meinen die Bezeichnungen Euro, EUR oder €, wenn sich aus dem
Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt, die am Beginn der dritten Stufe der
Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion gemafl dem Vertrag zur Grindung der
Europaischen Gemeinschaft (in derzeit geltender Form) eingefiihrte Wahrung.
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ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts”, "Risikofaktoren”
und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche
gedeutet werden kdnnen. In manchen Fallen kdnnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an
der Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdricken, wie beispielsweise "glauben",
"schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "kénnen", "werden",
"planen”, "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen
oder Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erérterung von
Strategien, Planen, Zielen, zukunftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in
diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese
Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine
Vorhersagen dar.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schliel3en alle Themen
ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten
oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der
Geschéaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditdt, der Ausblick, das Wachstum, die
Strategien und die Dividendenpolitik sowie den Industriezweig und die Markte, in denen die
Emittentin tatig ist, betreffen. lhrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen
bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und
Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten konnen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kinftigen Wertentwicklung.
Potentielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen
legen.

Viele Faktoren konnen daflr verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertragen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen
ausgedrickt oder impliziert werden, unterscheiden. Manche dieser Faktoren werden unter
"Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken
eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen,
kénnen die tatsachlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet,
vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen. Die Emittentin
beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach
dem Ende des Angebots.

Seite 5



DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den endgiltigen Bedingungen zu allen
Schuldverschreibungen, die zum Zeitpunkt dieses Prospektes unter dem Programm
angeboten werden und die bei der zustdndigen Behoérde hinterlegt wurden, sowie den
folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten Dokumente zu lesen, die bereits
veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Prospekt veréffentlicht werden und die
durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil
dieses Prospektes bilden:

Dokument/Uberschrift Seite des jeweiligen
Dokuments
Prospekt vom 23.7.2010
Emissionsbedingungen 47 -79
Muster Konditionenblatt der Schuldverschreibungen 80 - 88
Prospekt vom 22.7.2011
Emissionsbedingungen 46-78
Muster Konditionenblatt der Schuldverschreibungen 79 - 88
Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin
fiir das Geschiftsjahr, das am 31.12.2010 geendet hat -
Jahresabschluss 2010 (dem Geschaftsbericht enthommen)
Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 84 - 85
Konsolidierte Bilanz 86
Konsolidierte Kapitalveranderungsrechnung 87 — 88
Geldflussrechnung 89
Anhang zum konsolidierten Jahresabschluss 90 - 193
Bericht der Abschlussprifer 194 — 195
Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin
fiir das Geschiftsjahr, das am 31.12.2011 geendet hat -
Jahresabschluss 2011 (dem Geschaftsbericht enthommen)
Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 86 - 87
Konsolidierte Bilanz 88
Konsolidierte Kapitalverdanderungsrechnung 89 -90
Geldflussrechnung 91
Anhang zum konsolidierten Jahresabschluss 92 - 210
Bericht der Abschlussprifer 211 -212
Ungepriifter konsolidierter Bericht der Emittentin fiir das
Quartal, das am 31.3.2012 geendet hat -
Quartalsbericht 2012
Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung 10-12
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Konsolidierte Bilanz 13

Konsolidierte Kapitalveranderungsrechnung 14
Geldflussrechnung 15
Anhang zum Quartalsbericht 15-45

Der Klarheit halber wird darauf hingewiesen, dass die Teile des Jahresabschlusses 2010 und
2011 sowie des Quartalsberichts 2012, die nicht ausdricklich in den Tabellen oben angefihrt
sind, nicht durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind. Diese nicht durch Verweis in
den Prospekt einbezogenen Informationen, sind entweder fur die Anleger nicht relevant oder
bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten.

Jene Teile der oben angefuhrten Dokumente, die ausdrucklich angefiuhrt sind, werden durch
Verweis in diesen Prospekt einbezogen und bilden einen integrierenden Bestandteil dieses
Prospektes, mit der Einschrankung, dass Aussagen in solchen Dokumenten flir die Zwecke
dieses Prospekts angepasst oder ersetzt werden, soweit eine Aussage in diesem Prospekt
eine solche friihere Aussage entweder ausdricklich oder schliissig anpasst oder ersetzt.
Jede auf diese Art angepasste oder ersetzte Aussage gilt nur in dem Male, in dem sie
angepasst oder ersetzt wurde, als Teil dieses Prospektes.

Der Prospekt, etwaige Nachtrage und die Konditionenblatter fur Schuldverschreibungen, die
unter diesem Prospekt emittiert werden, werden in elektronischer Form auf der Website der
Emittentin unter "www.erstegroup.com" verdffentlicht werden. Papierversionen des
Prospekts, etwaiger Nachtrdge, der Konditionenblatter und der durch Verweis in diesem
Prospekt einbezogene Dokumente sind am Sitz der Emittentin zu den Ublichen
Geschaftszeiten unentgeltlich erhaltlich.

Sofern die Schuldverschreibungen entsprechend den in den Konditionenblattern enthaltenen
Vorgaben an einer anderen als der Wiener Bérse zugelassen werden, werden der Prospekt,
etwaige Nachtrage und die Konditionenblatter fir Schuldverschreibungen nach den an dieser
Borse geltenden Regelungen auf der Website der Borse verdffentlicht, sofern die Regelungen
dieser Borse eine solche Verdffentlichungspflicht vorsehen.

Die durch Verweis in diesem Prospekt einbezogenen Dokumente sind auch auf der Website
der Emittentin unter "www.erstegroup.com" erhaltlich.

NACHTRAGE ZUM PROSPEKT

Die Emittentin ist gemall den Bestimmungen der EU-Prospekt-Richtlinie und der diese
entsprechend umsetzenden dsterreichischen Vorschriften dazu verpflichtet, einen Nachtrag
zu diesem Prospekt zu erstellen oder einen diesen Prospekt ersetzenden Prospekt zu
veroffentlichen, der fir spatere Emissionen von Schuldverschreibungen Anwendung finden
soll, und der FMA und dem Bdrseunternehmen, das die Markte betreibt, an denen die
Schuldverschreibungen notieren, die gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des
Nachtrags oder des ersetzenden Prospekts zukommen zu lassen, falls wahrend der Laufzeit
des Programms ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Beurteilung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten, zwischen der Billigung des Prospekts und dem
endgultigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese friiher eintritt, der Aufnahme
des Handels an einem geregelten Markt, auftreten bzw. festgestellt werden.

INFORMATIONSQUELLEN
Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzkennzahlen und statistischen Daten zum Geschaft
der Emittentin wurden, soweit nicht anders angegeben, dem gepriiften konsolidierten

Jahresabschluss der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2011 und dem ungepriften
konsolidierten Quartalsbericht 2012 entnommen, die durch Verweis in diesen Prospekt
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einbezogen sind und einen integrierenden Bestandteil dieses Prospekts bilden. Die Emittentin
erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass diese
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Weiters wurden bestimmte statistische Angaben und weitere Informationen in diesem
Prospekt aus Berichten und anderen Dokumenten der nachstehend genannten statistischen
Biros und/oder Nationalbanken in Landern, in denen die Emittentin tatig ist, enthommen, die
gréltenteils auf den Internetseiten des tschechischen statistischen Blros ("www.cnb.cz"), des
ungarischen statistischen Buros ("www.mnb.hu"), des rumanischen statistischen Blros bzw.
der rumanischen Nationalbank ("www.brd.ro", "www.zf.ro" und "www.bnro.ro), des serbischen
statistischen Buros ("www.nbs.rs"), des ukrainischen statistischen Buros
("www.bank.gov.ua"), der tschechischen Nationalbank ("www.cnb.cz") und der
Osterreichischen Nationalbank ("www.oenb.at") verfligbar sind. Die Emittentin erklart, die
erforderliche Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass diese Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage
des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Warnhinweise: Dies ist eine kurze, allgemeine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte
des Prospekts. Sie sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und ersetzt
nicht die Lektiire des gesamten Prospekts. Jeder Anleger sollte seine Entscheidung zur
Veranlagung in die Schuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospekts
einschliellich der durch Verweis einbezogenen Dokumente stiitzen. Die Anleger sollten alle
im Prospekt dargestellten Informationen und Risikofaktoren griindlich abwégen.

Fiir den Fall, dass vor Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Diejenigen Personen,
die die Zusammenfassung vorgelegt haben, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Woérter und Ausdriicke, die in den Emissionsbedingungen und/oder dem Konditionenblatt
definiert sind, haben in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem
Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Die Schuldverschreibungen
Stiickelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen haben entweder keine festgelegte Stlckelung (Stiicknotiz) oder
werden in von der Emittentin in den in den Endgiltigen Bedingungen bestimmten
Stlickelungen begeben.

Laufzeiten

Mit der MaRRgabe, dass alle anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen beachtet
werden, weisen die Schuldverschreibungen keine Mindest- oder Maximallaufzeit auf.

Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Jede Serie von Schuldverschreibungen
ist durch eine oder mehrere auf den Inhaber lautende Sammelurkunde(n) ohne Zinsscheine
verbrieft, welche die eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollmachtigter
Vertreter der Emittentin tragt.

Jede Sammelurkunde wird so lange von der OeKB als Wertpapiersammelbank verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. Den
Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemaf den
Regelungen und Bestimmungen der Wertpapiersammelbank und der anwendbaren Gesetze
Ubertragen werden kénnen.

Einzel- und Daueremissionen

Schuldverschreibungen  kdénnen als  Einzelemissionen, wobei die jeweiligen
Schuldverschreibungen wahrend einer bestimmten Zeichnungsfrist gezeichnet werden
kénnen, oder als Daueremissionen, bei denen Schuldverschreibungen im Ermessen der
Emittentin grundsatzlich wahrend der gesamten (oder einem Teil der) Laufzeit der jeweiligen
Schuldverschreibungen zur Zeichnung zur Verfiigung stehen, begeben werden.
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Ausgabekurs

Die Schuldverschreibungen kénnen zu ihrem Nominale oder zuzlglich eines Agios oder
abzlglich eines Disagios ausgegeben werden.

Der Ausgabekurs fur Schuldverschreibungen, die als Daueremission begeben werden, wird
fur den Beginn ihrer Laufzeit in den Schuldverschreibungsbedingungen angegeben und
danach fortlaufend von der Emittentin nach MaRgabe der zum jeweiligen Ausgabezeitpunkt
vorherrschenden Marktbedingungen angepasst. Im Falle von Daueremissionen kann sich der
Gesamtnennbetrag der ausstédndigen Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit aufgrund der
getatigten Zeichnungen erhdhen. Die Emittentin wird in diesem Fall am Ausgabetag die obere
Grenze des Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen in den
Schuldverschreibungsbedingungen angeben.

Verzinsung

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann ganz oder teilweise vom Eintritt eines oder
mehrerer Kreditereignisse abhangig sein. Fixe Zinsen sind nachtraglich an dem Tag oder den
Tagen, die in den jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen angegeben sind, zahlbar.
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden gemal den Bestimmungen der
jeweiligen Schuldverschreibungsbedingungen verzinst. Nullkupon-Schuldverschreibungen
kénnen zu ihrem Nennbetrag oder abziiglich eines Disagios ausgegeben werden und werden
nicht verzinst.

Riickzahlung

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen hangt vom Eintritt eines oder mehrerer
Kreditereignisse hinsichtlich eines oder mehrerer Referenzschuldner ab und ist in den
Schuldverschreibungsbedingungen detailliert geregelt.

Tritt wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kein mafigebliches Kreditereignis ein,
werden die Schuldverschreibungen am Ende ihrer Laufzeit zu ihrem Schuldverschreibungs-
rickzahlungsbetrag zuriickgezahit.

Bei Eintritt eines maligeblichen Kreditereignisses werden die Schuldverschreibung, je nach
Abwicklungsmethode entweder durch Zahlung des Kreditbezogenen Ruickzahlungsbetrags
oder durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten zuriickgezahlt.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses besteht die hohe Wahrscheinlichkeit, dass Anleger
nur einen geringen Bruchteil des erworbenen Nennbetrages bzw Nennwertes der
Schuldverschreibungen zuriickerhalten oder einen Totalverlust des eingesetzten
Kapitals sowie Zinsverluste erleiden.

Eine vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist nur moglich, wenn dies im Konditionenblatt
angegeben ist. Die Inhaber der Schuldverschreibungen kénnen die Schuldverschreibungen
vor Ende der Laufzeit nicht ordentlich kiindigen.

Anleger sollten beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
einrdumen, gewdhnlich eine héhere Rendite fiir ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.
Der Ausschluss des Rechts der Inhaber von Schuldverschreibungen, diese vor ihrer Félligkeit
zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann. Wére
die ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht
ausgeschlossen, wére die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell méglichen Kiindigung der
Absicherung in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (miissen),
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womit die Rendite, die die Anleger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde.
In den Konditionenbléttern von Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger begeben werden, wird die Emittentin (so ihr dies
moglich ist) die Differenz zwischen den Absicherungskosten der gegenstdndlichen Emission
und jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis von
Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tdtigen Kreditinstituten
angeben (Punkt 17(vi) "Zinsaufschlag fiir den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht").
Dies soll es potentiellen Anlegern erleichtern, die jeweilige Anleihe mit anderen Anleihen oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dariiber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochene hbéhere Verzinsung den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der
Anleger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig Gberlegen, wie schwer der Nachteil
eines ausschlielllich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fiir ihn wiegt
und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise hbhere Verzinsung fiir ihn aufgewogen wird.
Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die eine Veranlagung in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger ausgeschlossen sind, in Erwédgung ziehen,
sollten das Risiko einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin im Falle
einer fir die Emittentin nachteiligen Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdglichkeit steht den
Inhabern solcher Schuldverschreibungen nicht zu.

Boérsenotiz und Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms zum Handel am Osterreichischen Markt und/oder der
Schuldverschreibungen am geregelten Markt der Luxemburger Boérse (Bourse de
Luxembourg) und/oder an einem geregelten oder ungeregelten Markt der Stuttgarter Borse
(Baden-Wrttembergischen Wertpapierbérse) und die Borsenotiz der Schuldverschreibungen
im Amtlichen Handel (Official List) der Luxemburger Bérse (Bourse de Luxembourg) und/oder
Frankfurter Bérse kann beantragt werden. Unter dem Programm begebene
Schuldverschreibungen kdénnen zum Handel an jedem anderen geregelten oder nicht
geregelten Markt oder an jeder anderen Bérse zum Handel zugelassen werden.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Sachrecht unter Ausschluss seiner
Verweisungsnormen.

Verwendung des Emissionserloses

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Schuldverschreibungen werden von der Erste Group
Bank zur Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.

Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Jedes der nachstehend beschriebenen Risiken kénnte eine wesentliche nachteilige
Auswirkung auf die Anleger und die Héhe der Kapital- und Zinszahlungen in Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen haben. Weiters kénnte jedes der nachstehend beschriebenen
Risiken den Marktpreis der Schuldverschreibungen und/oder die Rechte der Anleger geméaf
den Schuldverschreibungen beeintrdchtigen und die Anleger ihre Veranlagung in Folge zum
Teil oder génzlich verlieren. Zukiinftige Anleger sollten bedenken, dass die nachfolgend
dargestellten Risiken nicht die einzigen Risiken in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen sind. Es kénnen weitere Risiken bestehen, die jeweils den Marktpreis
der von den Anlegern gehaltenen Schuldverschreibungen beeintrdchtigen kénnen oder die
den Anlegern bezahlten Betrdge von Kapital- und Zinsen niedriger als erwartet ausfallen
lassen kénnen.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger geeignet

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente, die von
Anlegern gekauft werden kénnen, um Renditen bei gleichzeitiger Ubernahme eines wohl
verstandenen, mafvollen und angemessenen Risikos in das Gesamtportfolio zu steigern. Die
Entscheidung eines jeden potentiellen Anlegers, die Schuldverschreibungen zu zeichnen,
sollte sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der
langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dartber
im Klaren sein, ob die Schuldverschreibungen ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn Anleger die
Schuldverschreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht
verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, sollten sie
fachkundige Beratung einholen und erst dann uber die Veranlagung entscheiden.

Kreditrisiko

Fir die Inhaber von Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass die Emittentin zum Teil
oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fir die Schuldverschreibungen Zins- und/oder
Ruckzahlungen zu leisten.

Credit Spread-Risiko

Anleger, die in die Schuldverschreibungen investieren, ibernehmen das Risiko, dass sich der
Credit Spread (d.h. der von der Emittentin an den Anleger zu zahlende Aufschlag fir das
Kreditrisiko) der Emittentin &ndert.

Inflationsrisiko

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern

Liquiditatsrisiko

Es besteht keine Sicherheit dafir, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickelt oder, falls er sich entwickelt, dass er bestehen bleibt. In
einem illiquiden Markt ist ein Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, seine
Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Preis zu verkaufen.

Risiko der Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels mit den
Schuldverschreibungen

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen oder Basiswerten
ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird.

Marktpreisrisiko

Die Inhaber der Schuldverschreibungen kénnen bei jedem  Verkauf von
Schuldverschreibungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt sein. Der historische Preis von
Schuldverschreibungen ist nicht als Indikator fir kinftige Preisentwicklungen der
Schuldverschreibungen geeignet und sollte daher nicht daflir verwendet werden.

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit getilgt werden, tragt der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen Risiken, wie etwa das Risiko, dass seine Anlage eine geringere

Rendite erzielt als erwartet (Risiko der vorzeitigen Tilgung).

Anleger sollten beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
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einrdumen, gewdhnlich eine héhere Rendite fiir ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.
Der Ausschluss des Rechts der Inhaber von Schuldverschreibungen, diese vor ihrer Félligkeit
zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann. Wére
die ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht
ausgeschlossen, wére die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell méglichen Kiindigung der
Absicherung in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (miissen),
womit die Rendite, die die Anleger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde.
In den Konditionenbléttern von Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger begeben werden, wird die Emittentin (so ihr dies
moglich ist) die Differenz zwischen den Absicherungskosten der gegenstdndlichen Emission
und jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis von
Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tédtigen Kreditinstituten
angeben (Punkt 17(v) "Zinsaufschlag fiir den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht”).
Dies soll es potentiellen Anlegern erleichtern, die jeweilige Anleihe mit anderen Anleihen oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dariiber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochene hdéhere Verzinsung den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der
Anleger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig liberlegen, wie schwer der Nachteil
eines ausschlielllich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fiir ihn wiegt
und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Verzinsung fiir ihn aufgewogen wird.
Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die eine Veranlagung in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger ausgeschlossen sind, in Erwédgung ziehen,
sollten das Risiko einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin im Falle
einer fir die Emittentin nachteiligen Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdglichkeit steht den
Inhabern solcher Schuldverschreibungen nicht zu.

Wiederveranlagungsrisiko

Es besteht das Risiko, dass Schuldverschreibungsinhaber nicht in der Lage sind, Ertrage aus
den Schuldverschreibungen in Veranlagungsprodukte mit gleicher Rendite anzulegen.

Fixverzinsliche Schuldverschreibungen

Inhaber von fixverzinsten Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer Anderung des
Marktpreises der Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des Markizinssatzes
ausgesetzt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Inhaber von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen tragen das Risiko schwankender
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage. Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
kénnen Multiplikatoren oder sonstige Hebelfaktoren, Ober- oder Untergrenzen (Caps oder
Floors) oder eine Kombination solcher Merkmale oder von Merkmalen ahnlicher Art enthalten.
Der Marktwert derart strukturierter variabel verzinslicher Schuldverschreibungen ist
regelmalBig volatiler als jener von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die solche
Merkmale nicht enthalten.

Fix und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
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Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fix und variabel verzinsten Perioden sind sowohl
dem oben beschriebenen Risiko von fixverzinsten als auch dem oben beschriebenen Risiko
von variabel verzinsten Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Inverse/Reverse Floaters

Der Marktwert von Inverse/Reverse Floaters (umgekehrt variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen) ist volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen, die auf demselben Referenzzinssatz basieren.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Veranderungen in den Marktzinssatzen haben auf die Kurse von Nullkupon-
Schuldverschreibungen einen wesentlich starkeren Einfluss als auf die Kurse gewdhnlicher
Schuldverschreibungen.

Risiken in Zusammenhang mit Obergrenzen (Caps)

Im Falle einer Obergrenze wird ein Inhaber einer Schuldverschreibung nicht in der Lage sein,
Uber diese Obergrenze hinaus von einer glinstigen Entwicklung der Schuldverschreibungen
zu profitieren.

Risiko méglicher Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen emittieren nicht nur
Schuldverschreibungen, sondern verfliigen daneben ulber weitere Geschaftsbereiche, die
selbststdndig mit Unternehmen in Geschaftsbeziehung stehen, die Teil jener
Vermdgenswerte sein kdnnen, die als Basiswerte der Schuldverschreibungen dienen (z.B. ein
Index, einzelne Aktien oder Korbe). Es ist nicht auszuschlieRen, dass von diesen
selbststidndigen  Geschaftsbereichen getroffene  Entscheidungen auf einen den
Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Basiswert einen negativen Einfluss nehmen
kénnen.

Kauf auf Kredit - Fremdfinanzierung

Wird von einem Anleger zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen ein Kredit
oder Darlehen verwendet und geraten die Schuldverschreibungen danach in Verzug oder
sinkt ihr Kurs deutlich, kann der Anleger nicht nur einen modglichen Verlust seiner
Kapitalanlage erleiden, sondern wird auch die Kreditriickzahlung und die dafiir anfallenden
Zinszahlungen zu leisten haben.

Einfluss von Nebenkosten

Mit dem Kauf und dem Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten
kénnen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich und bis auf Null
reduzieren.

Clearingrisiko

Investoren missen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems verlassen.
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Besteuerung

Potenzielle Anleger sollten sich hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in
Schuldverschreibungen, die von der allgemeinen Beschreibung der steuerlichen Auswirkung
auf Anleger abweichen kann, an ihren Steuerberater wenden.

Anwendbares Recht und Anderung des anwendbaren Rechts oder der
Steuergesetzgebung

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem Recht, und Anderungen in den
geltenden Gesetzen, Verordnungen, regulatorischen Richtlinien oder  der
Steuergesetzgebung kdénnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Bestellung eines Kurators

Gemald dem Osterreichischen Kuratorengesetz kann von einem 0Gsterreichischen Gericht ein
Kurator bestellt werden, der die kollektiven Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen
ausubt und deren Interessen vertritt, was zu einem Interessenskonflikt mit einzelnen oder
allen Inhabern von Schuldverschreibungen filhren oder auf deren Interessen auf sonstige
Weise negative Auswirkungen haben kann.

Risikofaktoren in Zusammenhang mit der Kreditereignisabhingigkeit der
Schuldverschreibungen

Die Riickzahlung, und allenfalls auch die Verzinsung, der Schuldverschreibungen ist
vom Nichteintreten eines oder mehrerer Kreditereignisse bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern abhéngig

Schuldverschreibungsinhaber sind im Hinblick auf die Rickzahlung, und gegebenenfalls auch
hinsichtlich des Zinsendienstes, dem Risiko ausgesetzt, dass im Hinblick auf den (die)
Referenzschuldner eines oder mehrere Kreditereignisse eintreten, wie jeweils im
Konditionenblatt spezifiziert. Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf (einen) der
Referenzschuldner im Konditionenblatt bestimmte, aus Sicht ihrer Glaubiger wirtschaftlich
nachteilige Umstande vorliegen (oder deren Eintritt droht), die insbesondere die Bonitat eines
Referenzschuldners nachteilig beeinflussen, wie jeweils im Konditionenblatt angegeben. Bei
Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die im Konditionenblatt angegebene Anzahl an
Referenzschuldnern werden die Schuldverschreibungen je nach den Angaben im
Konditionenblatt zum Kreditbezogenen Rlckzahlungsbetrag oder durch Lieferung der dem
Andienungsbetrag entsprechenden Lieferbaren Verbindlichkeiten zurtickgezahlt und soweit
im Konditionenblatt nichts anderes angegeben ist besteht keine Verpflichtung der Emittentin,
Zinsen fur die zum Zeitpunkt des Eintritts des Kreditereignisses laufende Zinsperiode oder
eine folgende Zinsperiode zu zahlen. Die Rendite der Schuldverschreibungen kann deshalb
deutlich unter der marktiblichen Rendite fir Anlagen mit vergleichbarer (Rest-)Laufzeit
liegen. Bei Erfillung durch Zahlung eines Geldbetrages wird der Kreditbezogene
Riickzahlungsbetrag in Abhangigkeit von dem typischerweise erheblich gefallenen Wert der
entsprechenden Referenzverbindlichkeit berechnet und daher ist diesfalls mit einer sehr
geringen Hbhe des Kreditbezogenen Rulckzahlungsbetrags im Vergleich zum investierten
Kapital zu rechnen. Bei Erfullung durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt die
kreditereignisabhangige Rickzahlung durch Lieferung von aufgrund des Kreditereignisses
typischerweise erheblich im Wert gefallenen Lieferbaren Verbindlichkeiten des von dem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses besteht somit die hohe Wahrscheinlichkeit, dass
die Anleger nur einen geringen Bruchteil des erworbenen Nennbetrages bzw
Nennwertes der Schuldverschreibungen zuriickerhalten oder einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals sowie Zinsverluste erleiden.
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Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben keine Riickgriffsrechte gegeniiber den
Referenzschuldnern

Die Schuldverschreibungsinhaber haben keine Eigentums- oder Sicherungsrechte oder —
berechtigungen an oder in Bezug auf die Referenzverbindlichkeiten und haben daher im
Verlustfall keinen Rickgriffsanspruch gegen die Referenzschuldner.

Investoren tragen das Risiko einer Fehleinschitzung der Bonitit des (der)
Referenzschuldner(s)

Die Bonitat von Referenzschuldnern werden nicht zugesichert und niemand tbernimmt die
Verantwortung dafir, dass hinsichtlich eines Referenzschuldners kein Kreditereignis eintritt.
Es besteht daher das Risiko, dass ein Anleger in Folge einer Fehleinschatzung der Bonitat
von Referenzschuldner(n) die gesamte Veranlagungssumme oder einen Teil davon verliert.

Schuldverschreibungsinhaber diirfen sich nicht Ratings der Referenzschuldner
verlassen, fiir deren Richtigkeit die Emittentin auch keine Verantwortung libernimmt

Ratings stellen trotz ihrer weit verbreiteten Anwendung lediglich komprimierte
Bewertungsgrolen der Fahigkeit von Unternehmen, die mit einer Verbindlichkeit
verbundenen Zahlungsverpflichtungen vollstdndig und rechtzeitig zu erfillen (Bonitat) dar und
die Einflussgroflen fur das Zustandekommen von Ratings sind grofteils intransparent.
Ratingagenturen weisen ublicherweise ausdriicklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich als
Unterstitzung und nicht als Ersatz fur eigene Analysen dienen sollen. Folglich sollen
Schuldverschreibungsinhaber im Falle der Angabe eines Ratings fur einen
Referenzschuldner dieses nur als Anhaltspunkt zur Bonitat dieses Referenzschuldners
nehmen und keinesfalls eine eigene grundliche Analyse der Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses im Hinblick auf diesen Referenzschuldner unterlassen.

Anderungen der Referenzschuldner kénnen die Wahrscheinlichkeit eines Totalverlusts
deutlich erhéhen

Durch Ereignisse in der Sphare eines Referenzschuldners (zB Fusion) kann sich dessen
wirtschaftlichen Lage und Bonitat gravierend andern, wodurch sich die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Kreditereignisses deutlich erhdhen kann. Dieses Risiko mussen die
Schuldverschreibungsinhaber tragen.

Eine Ersetzung von Referenzverbindlichkeiten kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungsinhaber haben

Unter bestimmten Umstidnden kann eine Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit ersetzt werden und, falls keine solche identifiziert werden kann, kann
dies zum Erléschen der Verbindlichkeiten der Emittentin gemaf den Schuldverschreibungen,
und damit zum Totalverlust fur die Anleger, fihren.

Die hohe Volatilitat am Markt fir kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen kann
den Marktwert der Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen

Anderungen der Bonitat von Referenzschuldnern und Entwicklung der Marktwerte von
anderen (ebenso volatilen) Kreditderivaten in Bezug auf Referenzschuldner kénnen einen
erheblichen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Die
Marktwertentwicklung von Kreditderivaten ist auch von der Markterwartung in Bezug auf die
allgemeine Ausfallswahrscheinlichkeit von Schuldnern abhangig und eine allgemeine
negative Entwicklung im Kreditderivatemarkt den Marktwert der Schuldverschreibungen
negative beeinflussen auch wenn hinsichtlich der jeweiligen Referenzschuldner keine
Anderung der Bonitatserwartung eingetreten ist.

Besondere Risiken bei Erfiillung durch Lieferbare Verbindlichkeiten
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Bei Erfullung durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten des (eines der)
Referenzschuldner kann flr die Ermittlung der Anzahl der zu liefernden Verbindlichkeiten vor
allem deren Nennbetrag im Verhéltnis zum Nennbetrag bzw Nennwert der
Schuldverschreibungen mafRigeblich sein. Der Marktwert der zu liefernden Verbindlichkeiten,
der nach Eintritt des Kreditereignisses typischerweise massiv fallt, bleibt dagegen aufler
Betracht. Kommt es nach Eintritt eines Kreditereignisses zur Lieferung Lieferbarer
Verbindlichkeiten, so werden letztere regelmaRig hinsichtlich ihrer Restlaufzeit nicht der
urspringlich vorgesehenen verbleibenden Restlaufzeit der Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt des Eintritts des Kreditereignisses entsprechen. Daher erfahren Anleger eine
Anderung ihres urspriinglichen Investitionshorizonts. Weiters ist der Marktwert der gelieferten
Verbindlichkeiten mit langer Laufzeit im Verhalinis zu ihrem Nominalwert geringer als bei
Verbindlichkeiten mit kiirzerer Laufzeit. Zudem ergibt sich bei einer Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten mit einer langeren Restlaufzeit als jene der Schuldverschreibungen zum
Eintritt des Kreditereignisses ein im Vergleich zum urspriinglichen Investment erhéhtes Risiko
aus einem moglichen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus nach der Lieferung derartiger
Lieferbarer Verbindlichkeiten. Diese Risiken muss der Anleger tragen.

Risiko eingeschrankter Liquiditat von Lieferbaren Verbindlichkeiten

Lieferbare Verbindlichkeiten konnen Uber keine oder eine eingeschrankte Liquiditat verfugen
und Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen unterliegen. Dies kann zu einer
Verringerung ihres Marktwertes fuhren.

Anleger sind von den Entscheidungen des "ISDA Credit Derivatives Determination
Committee" abhangig

Die Emittentin fuhrt Feststellungen und Berechnungen zwar in ihrem billigen Ermessen durch,
wird dabei aber im Falle des Vorliegens einer Entscheidung eines Credit Derivatives
Determination Committees der ISDA (die "Committees") Uber festzustellende Tatsachen
oder Berechnungen diese Entscheidung bertcksichtigen und nur in begriindeten Fallen
davon abgehen. Die Entscheidungen ISDA Credit Derivatives Determination Committees
kénnen auf der Website der ISDA (http://www.isda.org/credit/) eingesehen werden. Auf
Entscheidungen von Committees hat die Emittentin keinen Einfluss. Zukilnftige Anleger
sollten daher bedenken, dass ihre Veranlagung in die Schuldverschreibungen sowie ihre
Verluste infolge des Eintritts eines Kreditereignisses zu einem hohen Grad von den
Entscheidungen eines Committees abhangig sein kénnen.

Anleger erhalten fiir den Zeitraum nach Eintritt eines Kreditereignisses keine Zinsen

Anleger solle beachten, dass der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs oder der
Berlicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrage mehrere Tage
oder auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des mafgeblichen Kreditereignisses liegen
kann und Anleger fir den Zeitraum ab Eintritt eines Kreditereignisses keine Zinsen erhalten.

Besonderen Risiken nachrangigen Referenzverbindlichkeiten und/oder nachrangigen
Lieferbaren Verbindlichkeiten

Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbare Verbindlichkeiten kdnnen auch nachrangig sein.
Der Kurs von nachrangigen Verbindlichkeit liegt in der Regel unter dem Marktwert von nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners.

Intereressenkonflikte konnen sich nachteilig auf Anleger auswirken

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Interessenkonflikten hinsichtlich eines oder

mehrerer Referenzschuldner ausgesetzt ist. Dies konnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Anleger haben.
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Geschaftstatigkeit der Erste Group Bank

Das Spitzeninstitut der Erste Group, die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), ist
Osterreichs &lteste Sparkasse. In ihrem erweiterten Heimmarkt, der Osterreich und
angrenzende Lander Zentral- und Osteuropas — insbesondere die Tschechische Republik,
Rumanien, die Slowakische Republik, Ungarn, Kroatien, Serbien und die Ukraine — umfasst,
ist die Erste Group eine flhrende Bankengruppe im Retail-Geschaft. Zum 31.12.2011 hatte
die Erste Group rund 17 Millionen Kunden. Die Erste Group umfasst auch dsterreichische
Sparkassen, an denen die Erste Group Bank eine Minderheitsbeteiligung oder Uberhaupt
keine Anteile halt, deren Ergebnisse aber aufgrund ihrer Mitgliedschaft im Haftungsverbund
gemal IFRS mit jenen der Erste Group konsolidiert werden.

Mit einer Bilanzsumme von EUR 210 Mrd auf konsolidierter - die Sparkassen aus dem
Haftungsverbund einschlieBender - Basis zum 31.12.2011 ist die Erste Group eine der
gréRten Bankengruppen in Osterreich. Die Erste Group bietet ein komplettes Angebot an
Bank- und Finanzdienstleistungen einschlieRlich Einlagengeschaft, Kreditgeschaft,
Hypothekarkreditgeschaft, Investment Banking, Wertpapierhandel und Derivativgeschéaft (auf
eigene und fremde Rechnung), Portfoliomanagement, Projektfinanzierung,
AuRenhandelsfinanzierung, Unternehmensfinanzierung, Kapital- und
Geldmarktdienstleistungen, Devisen- und Valutenhandel, Leasing und Factoring an.

Zum 31.12.2011 beschéftigte die Erste Group mit einem Netzwerk von rund 3.200 Filialen
weltweit 50.452 Mitarbeiter. Die Erste Group hat einen besonderen Fokus auf ihren
erweiterten Heimmarkt in Zentral- und Osteuropa und Niederlassungen in den wichtigsten
internationalen Finanzzentren wie New York, London und Hongkong.

Die Erste Group Bank AG ist als Aktiengesellschaft im Firmenbuch beim Handelsgericht Wien
eingetragen.

Die Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane der Erste Group Bank umfassen derzeit finf
Mitglieder des Vorstands und 15 Mitglieder des Aufsichtsrats einschlieRlich sechs Vertretern
des Betriebsrats. Die funf Vertreter der Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA") umfassen den
Staatskommissar, den Regierungskommissar fur fundierte Bankschuldverschreibungen,
Treuhander fiir Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
gemal Hypothekenbankgesetz und deren jeweilige Stellvertreter.

Grundkapital

Das Grundkapital der Erste Group Bank belief sich per 31.12.2011 auf EUR 782 Millionen
und war aufgeteilt in 390.767.262 stimmberechtigte Stamm-Stiickaktien. Aufgrund jlngst
erfolgter Ubernahmen stieg die Gesamtzahl der Aktien der Erste Group Bank von
390.767.262 auf 394.568.647 und das Grundkapital auf EUR 789.137.294 zum 28.2.2012.

Die Aktien der Erste Group Bank sind an der Wiener Borse (Amtlicher Handel), der Prager
Borse und der Bukarester Borse gelistet und zum Handel zugelassen.

Im Jahr 2009 emittierte die Erste Group Bank Partizipationskapital in einem Gesamtnominale
von EUR 1,76 Mrd; davon wurde ein Volumen von EUR 1,224 Mrd von der Republik
Osterreich gezeichnet; EUR 540 Mio wurden bei privaten und institutionellen Anlegern
platziert.

Zum 31.3.2012 waren die groRten Einzelaktiondre der Erste Group Bank DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (24,8%) und die CaixaBank, S.A. (9,7%). Der
Streubesitz (von dem die Sparkassen gemeinsam 4,4% und die Mitarbeiter der Erste Group
2,1% halten) belief sich auf 65,6%.
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Finanzinformationen

Die nachstehenden Finanzinformationen stammen aus den gepriften konsolidierten
Jahresabschlussen fir die Jahre 2011 und 2010.

2011 2010
angepasst*)
€ Mrd (gerundet)

Summe der Aktiva 210,0 205,8

ZinsUberschuss 5,6 5,4

Jahresgewinn/-verlust vor Steuern -0,3 1,3

Jahresgewinn/-verlust -0,6 1,0
Jahresgewinn/-verlust

zuzurechnen den
nicht beherrschenden Anteilen 0,2 0,2
Eigentimern des Mutterunternehmens -0,7 0,9

*) Aufgrund der Volatilitdten auf den Finanz- und Kapitalméarkten hat das Management der Erste Group das ausstehende Portfolio an Credit Default Swaps
(CDS), die im Geschéftsbereich International Business gehalten wurden, im Hinblick auf die geschaftspolitische Ausrichtung der Erste Group analysiert.
Basierend auf dieser Analyse hat die Erste Group die Rechnungslegung fiir diese Instrumente, die in vergangenen Perioden als Finanzgarantien
ausgewiesen wurden, riickwirkend angepasst; diese Instrumente werden nunmehr als Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen und bewertet. Bis zum Jahresende 2011 wurde das ausstehende Nominale der Credit Default Swaps, die im Geschéftsbereich International
Business gehalten wurden, auf einen Nominalbetrag von EUR 57 Millionen reduziert. Die Vereinheitlichung und Weiterentwicklung der IT-Tools innerhalb
der Erste Group hat zu einer riickwirkenden Anpassung der frilheren Berechnungen der Effektivzinssatze (EIR) fiir Darlehen und Vorauszahlungen an
Kunden gefiihrt.

Weiters hat die Emittentin ihren ungepriften konsolidierten Bericht fir das erste Quartal, das
am 31.3.2012 geendet hat, veréffentlicht, der in diesen Prospekt durch Verweis einbezogen
ist.

Risikofaktoren in Zusammenhang mit der Emittentin

Die Emittentin kann insbesondere den folgenden Risiken ausgesetzt sein, die vor einer
Veranlagungsentscheidung, zusammen mit sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen, gewissenhaft abgewogen werden sollten. Zukiinftige Anleger sollten zur
Kenntnis nehmen, dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht alle die Emittentin
betreffenden Risiken umfassen. Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die in
Zusammenhang mit der Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin und ihren
Zukunftsaussichten derzeit flir sie erkennbaren und von ihr als wesentlich erachteten Risiken.
Zusétzliche, fiir die Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als wesentlich
eingestufte Risiken kénnen jedenfalls bestehen und jedes dieser Risiken kann Auswirkungen
auf ihre Finanz- und Ertragslage haben.

e Die jlngste globale Finanz- und Wirtschaftskrise sowie die gegenwartige
Staatsschuldenkrise hatten in der Vergangenheit und werden voraussichtlich auch in
Zukunft wesentliche negative Auswirkungen auf die Erste Group und ihre Markte
haben.

e Als Folge der jungsten Finanzkrise und des durch die europdische Staatsschuldenkrise
verursachten  Wirtschaftsabschwungs  beobachtet die Erste  Group eine
Verschlechterung der Kreditqualitat.

o Marktrisiken kdnnen eine Wertminderung der Vermdgenswerte der Emittentin zur Folge
haben und ihre Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko).
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Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Group sind einem erheblichen
Gegenparteiausfalls- und Kreditrisiko ausgesetzt. Die Entwicklung der operativen
Performance der Emittentin und der Erste Group, der Kreditausfallsraten,
Abschreibungen und Wertberichtigungen kénnen deren Ergebnisentwicklung negativ
beeinflussen (Kreditrisiko).

Zinsschwankungen kdnnen das operative Ergebnis der Emittentin und der Erste Group
negativ beeinflussen.

Da ein grof3er Teil der Aktivitaten, Vermdgenswerte und Kunden der Emittentin und der
Erste Group auf Lander in Zentral- und Osteuropa, die nicht der Eurozone angehdren,
konzentriert sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt.

Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Group unterliegen einem Liquiditatsrisiko.

Die Tochtergesellschaften der Emittentin in Zentral- und Osteuropa unterliegen den im
Zusammenhang mit den jeweiligen Landern bestehenden erhéhten politischen und
wirtschaftlichen Risiken.

Es konnte sich fir die Emittentin als schwierig erweisen, weitere Ubernahmen
durchzufiihren bzw. neue Ubernahmekandidaten zu finden. Bei zukiinftigen
Ubernahmen kénnten versteckte Belastungen bestehen, was eine Integration in die
Erste Group erschweren kdnnte.

Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen in den Landern,
in denen die Erste Group tatig ist, konnen erhebliche negative Auswirkungen auf ihr
operatives Ergebnis haben.

Es besteht ein Risiko einer verscharften Regulierung und eines starkeren Einflusses
des offentlichen Sektors.

Die Erste Group ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der mangelnden Eignung oder
dem Versagen interner Ablaufe, von Mitarbeitern oder Systemen (insbesondere IT-
Systemen) oder aus externen, absichtlich oder versehentlich oder durch natirliche
Umstande verursachten Ereignissen ergeben (operatives Risiko).

In den Landern, in denen die Erste Group tatig ist, ist der Konkurrenzkampf hart und
kann sich in Zukunft noch wesentlich verscharfen.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der Emittentin aussetzen,
herabstufen oder zuriickziehen kann, wobei eine derartige Mallnahme den Marktwert
und den Kurs der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen kénnte.
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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Investoren sollten sich vor einer Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen sorgféltig mit den in diesem Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren
und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vertraut machen. Jeder der in
diesem Abschnitt behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin und der Erste Group und deren
Zukunftsaussichten haben, die wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Kapital- und
Zinszahlungen an die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben
kénnen. Dartiiber hinaus kann sich jeder der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren
negativ auf den Kurswert der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger unter den
Schuldverschreibungen auswirken, wodurch fiir die Anleger ein Teil- oder Totalverlust ihrer
Anlage eintreten kann.

Potenzielle Investoren sollten zur Kenntnis nehmen, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht alle die Emittentin und/oder die Erste Group betreffenden Risiken umfassen. Die
Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die im Zusammenhang mit der Geschéfts-,
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin und der Erste Group und deren Zukunftsaussichten
derzeit flir sie erkennbaren und von ihr als wesentlich erachteten Risiken. Zusétzliche, fiir die
Emittentin derzeit nicht erkennbare oder von dieser nicht als wesentlich eingestufte Risiken
kénnen durchaus bestehen und jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen
Auswirkungen haben.

Bevor die Entscheidung, in Schuldverschreibungen zu investieren, geféllt wird, sollte ein
zukdnftiger Investor eine griindliche eigene Analyse durchfiihren, insbesondere eine eigene
Finanz-, Rechts- und Steueranalyse, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in
Schuldverschreibungen fiir den potentiellen Investor sowohl von seiner entsprechenden
Finanz- und Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der jeweiligen
Schuldverschreibungen abhéngt. Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschéfts-
und Investmentfragen, die es nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu féllen, sollte der
Investor fachménnischen Rat bei seinem Finanzberater einholen, bevor eine Entscheidung
hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Schuldverschreibungen gefasst wird.

Falls in diesem Kapitel nicht anders angefiihrt, beziehen sich alle Bezugnahmen auf die
Emittentin auch auf andere Unternehmen der Erste Group sowie die Erste Group als
Gesamtes.

Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen
in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm
begeben wurden, negativ beeinflussen kénnen:

Die jungste globale Finanz- und Wirtschaftskrise sowie die gegenwartige
Staatsschuldenkrise hatten in der Vergangenheit und werden voraussichtlich auch in
Zukunft wesentliche negative Auswirkungen auf die Erste Group und ihre Markte
haben

Die extreme Volatilitat und der Einbruch der globalen Kapital- und Kreditmarkte, die von Mitte
2007 bis in das erste Halbjahr 2009 zu verzeichnen waren, hatten wesentliche negative
Auswirkungen auf den internationalen Bankensektor. Die Verfligbarkeit von Privatkapital
verknappte sich sowohl fir Finanzinstitute als auch deren Kunden, was zahlreiche
Finanzinstitute dazu zwang, sich zur Beschaffung der erforderlichen Liquiditat an
Regierungen und Zentralbanken zu wenden. Der Vertrauensmangel auf den internationalen
Finanzmarkten und die Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen hatten auf das
Geschaft und die Betriebsergebnisse der Erste Group negative Auswirkungen und werden
sich auf ihre Finanzlage voraussichtlich auch in Zukunft negativ auswirken, da die Erste
Group unter anderem mit einer Zunahme von Zahlungsausfallen rechnen muss.
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Die Banken sind dartber hinaus mit den von der europaischen Staatsschuldenkrise
verursachten Turbulenzen konfrontiert, die im ersten Halbjahr 2010 einsetzten, gegenwartig
andauern und sich sogar noch verstarken kénnten. Das neuerliche Aufflackern der
europaischen Staatsschuldenkrise im Jahr 2011 kénnte Marktteiinehmer — insbesondere
Banken und andere Finanzinstitute — zu weiteren Wertberichtigungen und Abschreibungen
europadischer Staatsschulden veranlassen. Dies koénnte die Finanzlage dieser
Marktteilnehmer negativ  beeinflussen und damit Marktstérungen, Volatilitaten,
Kreditverknappung, Verstaatlichungen und, im schlimmsten Fall, Insolvenzen nach sich
ziehen. Staaten koénnten unwillig oder unfahig sein, in Schwierigkeiten befindliche
systemrelevante Banken zu retten, was zu schweren Marktverwerfungen und zum
Zusammenbruch weiterer Marktteilnehmer fihren kénnte. Dies kdnnte insgesamt wesentliche
negative Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft haben und damit auch das Geschaft und die
Betriebsergebnisse der Erste Group ernsthaft in Mitleidenschaft ziehen, aber auch
unerwartete Wahrungsschwankungen ausldsen. Es ist zu erwarten, dass sich die derzeit
schwierigen Bedingungen auf den internationalen Finanzmarkten und das wirtschaftliche
Umfeld in den Landern, in denen die Erste Group tatig ist, in naher Zukunft nicht deutlich
verbessern werden.

Unter diesen Gegebenheiten ist zu erwarten, dass fur die Erste Group erhebliche negative
Auswirkungen hinsichtlich ihrer Méglichkeiten zur Kapitalaufnahme sowie ihrer Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage entstehen kdnnten. Dies koénnte die Fahigkeit der Emittentin zur
Bedienung der im Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen beeintrachtigen und
potenziell negative Auswirkungen auf den Marktwert dieser Schuldverschreibungen haben.

Als Folge der jiingsten Finanzkrise und des durch die europdische
Staatsschuldenkrise verursachten Wirtschaftsabschwungs beobachtet die Erste Group
eine Verschlechterung der Kreditqualitat

Als Folge der durch die gegenwartige Staatsschuldenkrise verursachten jungsten Finanzkrise
und des Wirtschaftsabschwungs hatten der Riickgang der Konsumausgaben, der Anstieg der
Arbeitslosigkeit und die Wertminderung privater und kommerzieller Vermdgenswerte in
bestimmten Regionen in der Vergangenheit negative Auswirkungen auf die Kreditqualitat und
werden dies vermutlich auch in Zukunft haben. Die Erste Group ist dem Kreditrisiko
ausgesetzt, wenn Kreditnehmer nicht in der Lage sind, ihre vertraglich eingegangenen
Verpflichtungen zu erfiillen und die beigestellten Sicherheiten ungeniigend sind oder an Wert
verlieren. AulRerdem lautet ein erheblicher Anteil der von der Erste Group an Kunden
aulderhalb der Eurozone vergebenen Kredite auf eine Fremdwahrung (d.h. nicht auf EUR).
Daher sind die Erste Group und ihre Kunden Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt, die ihr
Geschaft und ihre Betriebsergebnisse negativ beeinflussen kénnen. Wegen der durch die
aktuelle Staatsschuldenkrise verursachten Wahrungsschwankungen sind die Kosten von
Fremdwahrungskrediten erheblich gestiegen, was die Kredite fir die Schuldner verteuert.
Damit haben sich die Risikokosten der Erste Group flr faule Kredite deutlich erhoéht und
haben die Finanzlage und die Betriebsergebnisse der Erste Group bereits negativ beeinflusst.
Angesichts der Unsicherheit bezlglich der Dynamik und des AusmalRes des
Konjunkturabschwungs ist unmoglich abzuschatzen, wie weit sich die Kreditqualitat
verschlechtern und die faulen Kredite zunehmen werden. Unter den gegenwartigen
wirtschaftlichen Bedingungen wird sich die Verschlechterung der Kreditqualitat vermutlich
weiter fortsetzen und sich vor dem Hintergrund der aktuellen Staatsschuldenkrise sogar noch
verscharfen.
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Unvorhersehbare politische Entwicklungen (wie z.B. die erzwungene Umwandlung von
Fremdwahrungskrediten zu fir die Kreditgeber ungunstigen Wechselkursen) oder
Liquiditatsengpasse in den Volkswirtschaften der CEE-Lander konnten auch zu
Kreditabschreibungen fiihren, die die vom Management der Erste Group prognostizierten
Maximalverluste Uberschreiten kénnten.

Alle genannten Faktoren hatten bisher und werden auch in zuklnftigen Perioden erhebliche
negative Auswirkungen auf die Geschéafts-, Ertrags- und Finanzlage der Erste Group haben.

Marktrisiken kénnen eine Wertminderung der Vermoégenswerte der Emittentin zur
Folge haben und ihre Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen (Marktrisiko)

Schwankungen auf den Anleihenmarkten (z.B. Zinssatzanderungen) und auf den
Aktienmarkten (z.B. Aktienkurse) sowie Anderungen von Wechselkursen oder Warenpreisen
kénnen den Marktwert und die Liquiditat der Vermogenswerte der Erste Group Bank und der
Erste Group beeinflussen. Kursanderungen, die auf eine Ausweitung der Emittenten-
spezifischen Credit Spreads zurlickzufihren sind, obwohl das Rating nicht verandert wurde
(Credit Spread-Risiko), gelten ebenfalls als Marktrisiko. Der Wert des Immobilienbesitzes der
Emittentin und der Erste Group unterliegt ebenfalls den Preisschwankungen am
Immobilienmarkt. Derartige Entwicklungen kénnen sich auch auf die im Investment Banking-
Geschaft der Emittentin erwirtschaften Ertrdge negativ auswirken und kénnten ihre Finanz-
und Ertragslage und folglich ihre Fahigkeit zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen beeintrachtigen.

Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Group sind einem erheblichen
Gegenparteiausfalls- und Kreditrisiko ausgesetzt. Die Entwicklung der operativen
Performance der Emittentin und der Erste Group, die Kreditausfallsraten,
Abschreibungen und Wertberichtigungen kénnen deren Ergebnisentwicklung negativ
beeinflussen (Kreditrisiko)

Das Kreditrisiko beinhaltet Nichtzahlungsrisiken, Landerrisiken und Ausfallsrisiken. Jede
Verschlechterung der Bonitat einer Gegenpartei kann zu einer Erhéhung des Kreditrisikos
fuhren. Eine geringere Bonitdt einer Gegenpartei bedeutet in Zusammenhang mit einem
Geschéftsfall ein héheres Nichtzahlungsrisiko. Des Weiteren ist es mdglich, dass von der
Gegenpartei zur Abdeckung des Kreditrisikos begebene Wertpapiere nicht ausreichen
werden, um den Ausfall von Zahlungen auszugleichen, falls sich z.B. der Kurs dieser
Wertpapiere verschlechtert.

Die Emittentin und die Erste Group sind einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditrisiken
ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin oder den Mitgliedern der Erste Group Geld, Wertpapiere
oder andere Vermogenswerte schulden, sind unter Umstanden aufgrund von Insolvenz,
Liquiditatsmangel, wirtschaftlichen Abschwiingen oder Wertverlusten von Immobilien,
Betriebsausfallen oder sonstigen Griinden nicht in der Lage, ihren Zahlungs- oder sonstigen
Verpflichtungen nachzukommen.

Die Performanceentwicklung und der Umfang von Kreditausfallen oder Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Seiten der Emittentin und der Erste Group haben unter Umstanden
negative Auswirkungen auf deren Ergebnisse und kdénnen zu einem die operative Tatigkeit
einschrankenden Anstieg der Kapitalerfordernisse fihren, und folglich die Fahigkeit der
Emittentin zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen und deren Kurswert beeintrachtigen.

Zinsschwankungen kénnen das operative Ergebnis der Emittentin und der Erste Group
negativ beeinflussen

Anderungen des Zinsniveaus (einschlieBlich Anderungen der Differenz zwischen dem Niveau
kurz- und langfristiger Zinsen) kdnnen das operative Ergebnis und die Refinanzierungskosten
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der Emittentin und der Erste Group negativ beeinflussen.

Da ein groBer Teil der Aktivitaten, Vermégenswerte und Kunden der Emittentin und der
Erste Group auf Lander in Zentral- und Osteuropa, die nicht der Eurozone angehéren,
konzentriert sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt

Ein grofRer Teil der Aktivitdten, Vermodgenswerte und Kunden der Emittentin und der Erste
Group konzentriert sich auf Lander in Zentral- und Osteuropa, die nicht der Eurozone (wie
hier definiert) angehdren, und Finanztransaktionen in anderen Wahrungen als Euro
unterliegen Fremdwahrungsrisiken, die bedeutende negative Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage und die Zukunftsaussichten der Emittentin und der Erste
Group und, in Folge, bedeutende negative Auswirkungen auf Kapital- und Zinszahlungen an
die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kénnen.

Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Group unterliegen einem Liquiditatsrisiko

Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Group unterliegen Liquiditatsrisiken, die im Fall
einer Inkongruenz von Verpflichtungen und Vermdgenswerten schlagend werden konnten.
Eine mangelnde Beherrschung derartiger Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin zur
Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen,
die unter diesem Programm begeben werden, beeintrachtigen.

Die Tochtergesellschaften der Emittentin in Zentral- und Osteuropa (CEE) unterliegen
den im Zusammenhang mit den jeweiligen Léandern bestehenden erh6hten politischen
und wirtschaftlichen Risiken

Die Emittentin hat Tochtergesellschaften in einer Reihe von zentral- und osteuropaischen
Landern und erwirtschaftet einen groRen Teil ihrer Ertrage in dieser Region. Dadurch
unterliegt die Erste Group in ihrer Geschaftstatigkeit den typischen Risiken, die fir alle
Regionen gelten, die sich in einem raschen politischen, wirtschaftlichen und sozialen Wandel
befinden; dazu zahlen unter anderem Wahrungsschwankungen, Devisenbeschrankungen, ein
noch in Entwicklung befindliches regulatives Umfeld sowie die Gefahr von Inflation,
wirtschaftlicher Rezession, lokalen Marktstérungen und Arbeitsunruhen. Das Eintreten eines
oder mehrerer dieser Ereignisse kann den Zugang der in dem betreffenden Land oder der
entsprechenden Region ansdssigen Kunden und Gegenparteien der Emittentin zu Devisen
und Krediten und in der Folge deren Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen gegentber
der Emittentin beeintrachtigen.

Zwar gelang es vielen CEE-Landern, in denen die Emittentin tber ihre Tochtergesellschaften
tatig ist (die Tschechische Republik, die Slowakei, Polen und Kroatien), die Finanzkrise ohne
finanzielle Hilfe von AuRen zu bewaltigen, doch mussten manche Lander einen
wirtschaftlichen  Sanierungskurs einschlagen (Ungarn, Rumanien, Ukraine) und
KorrekturmaBnahmen (einschlieBlich Strukturreformen) beschlieRen. Zur Verringerung des
Drucks auf ihre AuBRenfinanzierung und zur Unterstitzung bei der Umsetzung von
MaRnahmen zur Reduzierung der Ungleichgewichte musste die Hilfe des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) und der Europdischen Union (EU) in Anspruch genommen werden. In
einigen Landern erschwerte die Abwertung der Landeswahrung den Kredithehmern die
Ruckzahlung von Fremdwahrungskrediten. In Schwierigkeiten geratene Kredithehmer
mussten in diesen Landern die Hilfe ihrer Banken in Form von Kreditumschuldungen in
Anspruch nehmen. Diese beinhalteten Laufzeitverlangerungen und eine Senkung der
Ratenzahlungen Uber einen begrenzten Zeitraum (s&mtliche in diesem Absatz enthaltenen
Informationen basieren auf internem Research der Erste Group und sind nicht als Analysen
zu verstehen). In Ungarn dirfen Kreditnehmer aufgrund geltenden Rechts ihre
Fremdwahrungskredite zu fiir sie guinstigen und fir die Erste Group unguinstigen Kursen in
Forintkredite umwandein.

Es bleibt abzuwarten, ob die CEE-Lander, in denen die Emittentin tatig ist, wieder bei
supranationalen Institutionen um Unterstitzung ansuchen und/oder sich umfangreichen
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volkswirtschaftlichen KorrekturmalRnahmen unterziehen muissen.

Alle genannten Risiken kdnnten negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Erste
Group und die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten,
haben.

Es konnte sich fiir die Emittentin als schwierig erweisen, weitere Ubernahmen
durchzufilhren bzw. neue Ubernahmekandidaten zu finden. Bei zukiinftigen
Ubernahmen kénnten versteckte Belastungen bestehen, was eine Integration in die
Erste Group erschweren konnte

Im Rahmen der in Zentral- und Osteuropa verfolgten Strategie kdnnte sich die Emittentin
dafiir entscheiden, zur Fortsetzung des Wachstums der Erste Group weitere Ubernahmen
durchzufihren. Neben Kkartell- oder sonstigen rechtlichen Bedingungen, die derartige
Ubernahmen schwierig gestalten kdnnten, kdnnen bei jedem tibernommenen Unternehmen
unbekannte tatsachliche oder potenzielle Belastungen bestehen. Die Fahigkeit der Emittentin,
ihr Geschéft durch selektive Ubernahmen auszuweiten, wird unter anderem davon abhangen,
ob sie geeignete Ubernahmekandidaten oder Investitionschancen finden und die
entsprechenden Transaktionen abschlieBen kann. Die Emittentin wird jedoch unter
Umsténden nicht imstande sein, ahnliche Wachstumsraten wie in der Vergangenheit zu
erzielen. Auferdem kann sich die Integration Ubernommener Unternehmen schwierig
gestalten, womit die Emittentin eventuell nicht die erwarteten Synergien oder sonstige
erwartete Vorteile realisieren kann. Misserfolge dieser Art kdnnten das operative Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen.

Anderungen bestehender oder neue Gesetze und/oder Verordnungen und/oder von
Bilanzierungs- oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften in den Landern, in denen die
Erste Group tatig ist, konnen erhebliche negative Auswirkungen auf ihr operatives
Ergebnis haben

Anderungen bestehender oder neuer Gesetze und/oder Verordnungen (z.B. neue
Vorschriften flir Bankeninsolvenzverfahren) und/oder Bilanzierungsvorschriften insbesondere
hinsichtlich Finanzdienstleistungen, Wertpapierprodukten oder sonstigen von der Emittentin
durchgefiihrten Transaktionen in den Landern, in denen die Erste Group tatig ist, kdnnen
wesentliche negative Auswirkungen auf die Erste Group haben. Neben Anderungen des
wirtschaftlichen Umfelds kédnnen zudem auch die Umsetzung neuer Verordnungen, wie etwa
jener uber ein neues Rahmenwerk zur Eigenkapitalausstattung — bekannt unter der
Bezeichnung Basel Il — oder Anderungen der Bilanzierungsvorschriften bzw. deren
Anwendung die Geschéftstatigkeit der Emittentin negativ beeinflussen, da die Umsetzung und
Einhaltung derartiger Richtlinien Kosten verursachen kann, die derzeit nicht genau
abschatzbar sind. Es wird allgemein erwartet, dass es zu einer wesentlich starkeren
staatlichen Regulierung und Beaufsichtigung der Finanzindustrie kommen wird, was hdhere
Eigenkapitalanforderungen, strengere Offenlegungsstandards und Beschrankungen
hinsichtlich bestimmter Arten von Transaktionsstrukturen beinhalten wird.

Die Umsetzung des endglltigen Basel-lll-Rahmenwerks koénnte die Erste Group zur
Vorhaltung von mehr Liquiditat zwingen (und damit die Liquiditdtskosten erhéhen), die Zufuhr
von zusatzlichem Kapital (oder qualitativ hoéherwertigem Kapital, was die
Refinanzierungskosten erhéht) an Mitglieder der Erste Group erfordern, oder die Erste Group
dazu zwingen, Transaktionen durchzufihren, die andernfalls nicht Teil der gegenwartigen
Konzernstrategie waren. Sie konnten die Erste Group auch daran hindern, bestehende
Geschaftssegmente weiterzufiihren, Art oder Umfang der Transaktionen, die die Erste Group
durchfiihren kann, einschranken, die Zahlung von Dividenden durch Mitglieder der Erste
Group an die Emittentin begrenzen oder Zinsen und Gebihren, die die Erste Group fir
Kredite und andere Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen
erzwingen. Zusatzlich kénnten fur die Erste Group wesentlich héhere Compliance-Kosten und
erhebliche Einschrankungen bei der Wahrnehmung von Geschéaftschancen entstehen.
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Angesichts des von der Staatsschuldenkrise in der Eurozone ausgelosten erheblichen
Anstiegs des systemischen Risikos hat die Europaische Bankenaufsicht (EBA)
Kapitalempfehlungen zusammengestellt, die unter Anerkennung der in der EU zur Starkung
der Kapitalausstattung bereits gesetzten wesentlichen Schritte die Schaffung eines weiteren
Kapitalpuffers fir das EU-Bankensystem zum Ziel hat. Banken, die von der EBA
Kapitalempfehlung betroffen sind, sollen dadurch ihre Kapitalpositionen starken, indem sie fur
die von ihnen gehaltenen Staatsanleihen entsprechend deren aktuellen Marktpreisen einen
temporaren Kapitalpuffer aufbauen. Zusatzlich sollen solche Banken (einschlieRlich der
Emittentin) einen zusatzlichen Kapitalpuffer schaffen, sodass die Eigenkapitalquote geman
EBA-Definition (Core Tier 1 Capital Ratio) bis Ende Juni 2012 9% erreicht.

Anderungen in Gesetzen und Verordnungen bzw. Bilanzierungsvorschriften und
administrativen Praktiken in Markten, in denen die Erste Group tatig ist, kdnnen negative
Auswirkungen auf ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage haben. Weiters bleibt ungewiss,
welche Auswirkungen ein insgesamt strengeres regulatorisches Umfeld auf Finanzinstitute
wie die Erste Group Bank haben wird.

Es besteht ein Risiko einer verschirften Regulierung und eines starkeren Einflusses
des offentlichen Sektors

Die jungsten Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten
Einflussnahme verschiedener Regierungs- und Aufsichtsbehérden im Finanzsektor und im
operativen Bereich von Finanzinstitutionen gefihrt. Insbesondere haben Regierungs- und
Regulierungsbehorden in der Europaischen Union und in Osterreich Finanzinstituten —
darunter auch der Erste Group Bank -  zusatzliches  Kapital und
Refinanzierungsmaoglichkeiten zur Verfigung gestellt und setzen daneben auch andere
Mafnahmen um, wie zum Beispiel eine verscharfte Regulierung des jeweiligen
Bankensektors und die Einfihrung zusatzlicher Eigenkapitalanforderungen (zu Details zu
Basel lll siehe auch den obigen Abschnitt Uber Risikofaktoren). Wo der Staat direkt in ein
Finanzinstitut investiert, ist es durchaus mdglich, dass er auch in die unternehmerischen
Entscheidungen des Instituts eingreift.

In Zusammenhang mit der Zeichnung von Partizipationskapital durch die Bundesrepublik
Osterreich schlossen die Erste Group Bank und Erste Bank Oesterreich mit der Republik
Osterreich eine Grundsatzvereinbarung ab. Die Grundsatzvereinbarung enthalt gewisse
gegeniiber der Republik Osterreich im Zusammenhang mit der Emission des genannten
Partizipationskapitals und der Geschaftsfiihrung der Erste Group Bank und der Erste Bank
Oesterreich eingegangene Auflagen und Verpflichtungen sowie der Republik Osterreich
zustehende Rechte, die durch Vertragsstrafen abgesichert sind und solange in Kraft bleiben,
wie die Republik Osterreich das Partizipationskapital halt. Es ist nicht auszuschlieRen, dass
die Republik Osterreich von den ihr im Rahmen der Grundsatzvereinbarung gewéhrten
Rechten auf eine Weise Gebrauch macht, die flr die Emittentin und/oder die Erste Group
und/oder die Inhaber von Schuldverschreibungen nachteilig ist.

Um die Nachhaltigkeit der Geschaftsmodelle bestimmter groRer, international tatiger
Osterreichischer Banken, einschliellich der Erste Group Bank, zu starken, haben die
Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde und die Oesterreichische Nationalbank
aufsichtsrechtliche Leitlinie erlassen, die bestimmte quantitative Aspekte der
Kapitalausstattung und der strukturellen Liquiditat regeln. GemaR diesen aufsichtsrechtlichen
Leitlinie verlangen die Osterreichischen Aufsichtsbehérden ab 1.1.2013 die vollstandige
Umsetzung der quantitativen und qualitativen Regeln von Basel lll bezlglich des
Eigenkapitals CET1 ("Common Equity Tier 1" gemafl EBA-Definition) (d.h. Mindesterfordernis
4,5% CET1 und einen Kapitalerhaltungspuffer von 2,5% CET1) auf konsolidierter Basis, ohne
dass in Osterreich diesbeziigliche Ubergangsbestimmungen zur Anwendung kommen, mit
der Ausnahme, dass gemal Ubergangsbestimmungen das gesamte im Rahmen des
Bankenunterstitzungspakets gezeichnete, voll zur Verlustabdeckung zur Verfligung stehende
private und staatliche Partizipationskapital in die Kapitalbasis eingerechnet wird. Des
Weiteren wird den Mutterinstituten auf konsolidierter Ebene ab 1.1.2016 ein zusatzlicher
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Kapitalzuschlag von bis zu 3 Prozentpunkten des CET1 (je nach Risikograd des
Geschaftsmodells der Banken) auferlegt.

AuRerdem haben laut Osterreichischem Bankenregulator die jlingsten Krisen gezeigt, dass
einige der fir die Finanzmarktstabilitdt wesentlichen Faktoren auf Ebene spezifischer
Geschéfts- und Wachstumsmodelle adressiert werden missen. Tochterbanken mit hohen
Kreditwachstumsraten, denen keine robuste lokale Refinanzierungsbasis — wie sie in einer
hohen Loan-to-Local Stable Funding Ratio (LLSFR) zum Ausdruck kommt — gegeniiberstand,
waren nach Ansicht des Regulators wahrend der Krise fur Kreditrisiken (und Abschreibungen)
anfalliger, was sich auf die betroffenen Bankengruppen und Volkswirtschaften negativ
auswirkte. Die Osterreichische Aufsichtsbehdrde ist bestrebt, die Refinanzierungsstruktur der
Tochterbanken unter Einsatz der LLSFR als Beobachtungsinstrument und Friihwarnindikator
fur nicht nachhaltiges Kreditwachstum ausgewogen zu gestalten und erwartet, dass
Mutterunternehmen (wie die Erste Group Bank) gruppeninterne Liquiditatstransfers zu den
Tochterbanken zu risikoadaquaten Preisen vornehmen.

Die oben genannten Mallnahmen koénnten die Geschaftstatigkeit der Erste Group
einschréanken und negative Auswirkungen auf die Geschéafts-, Finanz- und Ertragslage der
Erste Group haben.

Die Erste Group ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der mangelnden Eignung oder
dem Versagen interner Ablaufe, von Mitarbeitern oder Systemen (insbesondere IT-
Systemen) oder aus externen — absichtlich oder versehentlich oder durch natiirliche
Umstande verursachten — Ereignissen ergeben (operatives Risiko)

Die Erste Group ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus potenziellen
Unzulanglichkeiten oder dem Versagen interner Kontrollen, Ablaufe, Mitarbeiter oder
Systeme oder externen — absichtlich oder versehentlich oder durch natirliche Umstande
verursachten — Ereignissen ergeben und erhebliche Verluste bewirken kénnen. Zu solchen
operativen Risiken zahlt das Risiko unerwarteter Verluste, die als Folge von
Einzelereignissen entstehen, die wiederum Ergebnis fehlerhafter Informationssysteme,
unzulanglicher organisatorischer Strukturen oder nicht funktionierender Kontrollmechanismen
sein kdnnen. Diese Risiken beinhalten das Risiko hdherer Kosten oder entgangener Gewinne
auf Grund von ungiinstigen gesamtwirtschaftlichen oder branchenspezifischen Trends. Auch
eine Rufschadigung der Emittentin auf Grund des Eintritts eines solchen Ereignisses fallt in
diese Risikokategorie.

Operatives Risiko ist Bestandteil aller Tatigkeiten der Emittentin und kann nicht eliminiert
werden. Insbesondere sollten Investoren beachten, dass die Erste Group — wie andere
Banken auch — zunehmend von hochkomplexen Informationstechnologiesystemen ("IT-
Systemen") abhangig ist. Die Funktionsfahigkeit von IT-Systemen kann durch verschiedene
Probleme, wie etwa eine Verseuchung mit Computerviren, boéswillige Hackerangriffe,
physische Schaden an betriebswichtigen IT-Zentren sowie Fehlfunktionen von Software und
Hardware beeintrachtigt werden.

Des Weiteren ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin wesentlich von ihrer
Geschéaftsfihrung und von Schlisselkraften abhangig. Es besteht das Risiko, dass die
derzeitigen Mitglieder der Geschéftsleitung bzw. SchlUsselarbeitskrafte der Emittentin in
Zukunft nicht zur Verfiigung stehen werden.

Eine mangelnde Beherrschung derartiger Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin zur
Erflillung ihrer Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, die unter
diesem Programm begeben werden, beeintrachtigen.

In den Landern, in denen die Erste Group tatig ist, ist der Konkurrenzkampf hart und
kann sich in Zukunft noch wesentlich verscharfen

Internationale Banken wie die Emittentin stehen in einem harten Wettbewerb, der sich unter
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anderem wegen des unter Osterreichischen Banken in naher Zukunft erwarteten
Konsoliderungsprozesses wohl noch weiter verscharfen wird. Neben den inlandischen
Konkurrenzunternehmen kénnen in Osterreich sowie in Zentral- und Osteuropa auch weitere
internationale Banken auf dem Markt auftreten und damit die Gewinnmargen der Emittentin
unter Druck bringen.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating der Emittentin aussetzen,
herabstufen oder zuriickziehen kann, wobei eine derartige MaBnahme den Marktwert
und den Kurs der Schuldverschreibungen wesentlich negativ beeinflussen kénnte

Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen als Emittentin der
Schuldverschreibungen zu erflllen (Liquiditatsrisiko) kommt unter anderem im Rating der
Emittentin zum Ausdruck.

Ein Rating stellt die Bewertung der Bonitat einer Emittentin durch eine Ratingagentur dar —
d.h. eine Prognose oder einen Hinweis Uiber mogliche Kreditausfalle auf Grund von Insolvenz,
Zahlungsverzdgerungen oder nicht zur Ganze geleisteter Zahlungen an die Investoren. Es ist
keine Empfehlung fur den Kauf, den Verkauf oder das Halten von Wertpapieren. Die
Ratingagentur kann ein Rating insbesondere aussetzen, herabstufen oder zurtickziehen. Eine
solche Aussetzung, Herabstufung oder Zurtickziehung kann den Marktwert und den Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen. Eine Herabstufung des Ratings kann
auch den Zugang zu Kapital erschweren und damit die Finanzierungskosten erhéhen.

Europaische regulierte Investoren unterliegen bezlglich der Verwendung von Bonitatsratings
fur regulatorische Zwecke den Beschrankungen der Verordnung (EG) 1060/2009 Uber
Ratingagenturen in der jeweils gednderten Fassung ("CRA-Verordnung"), aul3er die Ratings
wurden nicht von einer in der EU etablierten und gemaR der CRA-Verordnung registrierten
Ratingagentur erstellt (und die Registrierung wurde nicht entzogen oder ausgesetzt), wobei
wahrend der Bearbeitung des Registrierungsantrags unter gewissen Umstanden
Ubergangsbestimmungen gelten. Eine solche allgemeine Beschrankung wird auch im Fall
von Bonitatsratings gelten, die von nicht in der EU ansassigen Ratingagenturen vergeben
werden, sofern die jeweiligen Ratings nicht von einer in der EU registrierten Ratingagentur
bestatigt werden oder die jeweilige nicht in der EU ansassige Ratingagentur nicht gemaf der
CRA-Verordnung zertifiziert wurde (und eine solche Bestatigung bzw. Zertifizierung weder
entzogen noch  ausgesetzt wurde). Des Weiteren ist die Europaische
Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets Authority, "ESMA")
verpflichtet, auf ihrer Website (www.esma.europa.eu) eine Liste von nach der CRA-
Verordnung registrierten und zertifizierten Ratingagenturen zu fiuhren. Diese Liste ist nach
einer allfalligen Entscheidung der ESMA, einer Ratingagentur die Registrierung nach der
CRA-Verordnung zu entziehen, innerhalb von 5 Arbeitstagen zu aktualisieren. Die Website
der ESMA ist in diesen Prospekt weder durch Verweis einbezogen noch stellt sie einen
Bestandteil dieses Prospektes dar. Die in diesem Prospekt genannten Ratingagenturen, Fitch
Ratings, Moody's Investors Service, Ltd. und Standard & Poor's, sind als Ratingagentur
gemal der Verordnung (EG) 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen, in der jeweils aktuellen Fassung, registriert.
Moody's Investors Service, Ltd. ist beim Companies House in England registriert und hat die
Geschéftsanschrift One Canada Square, Canary Wharf, London E14 5FA, England. Fitch
Ratings ist beim Companies House in England registriert und hat die Geschaftsanschrift in
North Colonnade, London E14 5GN, England. Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., ist beim Companies House in England registriert und hat die
Geschaftsanschrift 20 Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LH, England.

Faktoren, die zur Beurteilung der Risiken, die mit den im Rahmen des Programms
begebenen Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich sind:

Die Entscheidung eines jeden potentiellen Anlegers, die Schuldverschreibungen zu zeichnen,

sollte sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der
langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dartber
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im Klaren sein, ob die Schuldverschreibungen ihre Bediirfnisse abdecken. Anleger sollten
fachkundige Beratung zu den Schuldverschreibungen, den mit ihnen verbundenen Risiken
und ihrer Ausstattung einholen und erst dann Uber die Veranlagung entscheiden und
keinesfalls eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie das damit verbundene Risiko nicht
abschétzen kénnen.

Jeder potenzielle Anleger, der eine Anlage in Schuldverschreibungen beabsichtigt, muss die
Eignung dieses Wertpapiers unter Berucksichtigung seiner eigenen Umstande bestimmen.
Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) Uber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfigen, um eine qualifizierte
Bewertung der jeweiligen  Schuldverschreibungen und der entsprechenden
Referenzschuldner, der Vorteile und Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Schuldverschreibungen sowie der in diesem Prospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag
enthaltenen oder durch Verweis einbezogenen Angaben vorzunehmen;

(i) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und mit deren Nutzung vertraut
sein, um eine Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie die Auswirkungen einer
derartigen Anlage auf das Gesamtanlageportfolio mit Rlcksicht auf seine persénliche
Vermdgenslage prufen zu kénnen;

(iii) ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfigung haben, um samtliche
Risiken einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen tragen zu kdnnen, auch in
Fallen, in denen die Wahrung fur die Zahlung von Kapital- oder Zinsbetrdgen eine andere als
die Wahrung des potenziellen Anlegers ist;

(iv) die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen genau verstehen und mit den
Reaktionen etwaiger mafigeblicher Kennzahlen und Finanzmarkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters), mégliche Szenarien fur
wirtschaftliche Entwicklungen, Zinsen und sonstige Faktoren zu prifen, die seine Anlage und
seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken zu tragen, beeintrachtigen kénnen.

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente, die von
Anlegern gekauft werden kénnen, um Renditen bei gleichzeitiger Ubernahme eines wohl
verstandenen, maf3vollen und angemessenen Risikos in das Gesamtportfolio zu steigern. Ein
potenzieller Anleger sollte nur dann in diese komplexen Finanzinstrumente investieren, wenn
er die Fachkenntnis besitzt, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters) zu prifen, wie sich
die Schuldverschreibungen unter veranderten Bedingungen wertmafig entwickeln werden,
welche Auswirkungen sich daraus fir den Wert der Schuldverschreibungen ergeben kénnen
und welche Auswirkungen diese Anlage auf das Gesamtanlageportfolio des potenziellen
Anlegers haben wird.

Fir die Inhaber von Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass die Emittentin
zum Teil oder zur Ganze nicht in der Lage ist, fiir die Schuldverschreibungen allféllige
Zins- und/oder Riickzahlungen zu leisten (Kreditrisiko)

Fir die Anleger besteht das Risiko, dass es der Emittentin zum Teil oder zur Ganze
unmdglich ist, jene Zinszahlungen und/oder Kapitalrickzahlungen zu leisten, zu denen die
Emittentin auf Grund der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Je schlechter die Bonitat der
Emittentin, umso hoéher ist das Ausfallsrisiko (siehe auch den obenstehenden Abschnitt
"Faktoren, die die Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den unter
dem Programm begebenen Schuldverschreibungen beeintrachtigen konnen"). Wird das
Kreditrisiko schlagend, kann dies dazu fuhren, dass die Emittentin Zinszahlungen und/oder
Kapitalrickzahlungen zum Teil oder zur Ganze nicht leistet.

Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, gehen das Risiko ein, dass sich
der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin verédndert (Credit Spread-Risiko)
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Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer
Schuldverschreibung zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos hinsichtlich der
Emittentin bezahlen muss. Credit Spreads werden als Aufschlage auf die aktuellen
risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat und das
Rating der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate
(Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende Laufzeit der Schuldverschreibung sowie
Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich
bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau,
die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen und die Wahrung, auf die die malgebliche
Verbindlichkeit lautet, kbnnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten.

Fir Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Kurs
der Schuldverschreibungen sinken lassen wiirde.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer
Anlage verringern

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass der Wert von Vermbgenswerten wie den
Schuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung
auf Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags.
Ubersteigt die Inflationsrate die fir die Schuldverschreibungen bezahlten Zinsen, wird die
Rendite der Schuldverschreibungen negativ.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fiir die Schuldverschreibungen ein liquider
Sekundarmarkt entwickeln wird, noch dafiir, dass dieser gegebenenfalls bestehen
bleibt. Auf einem illiquiden Markt ist der Anleger unter Umsténden nicht in der Lage,
seine Schuldverschreibungen zu einem angemessenen Marktpreis zu verkaufen
(Liquiditatsrisiko)

Ein Antrag auf Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zu den
Markten (wie am Deckblatt definiert), die auf der von der Europdischen Kommission
herausgegebenen Liste der geregelten Markte angefiuhrt sind, wird gestellt. Weiters ist
gemal den Bestimmungen des Programms auch eine Notierung der Schuldverschreibungen
an einem anderen Markt oder an einer anderen Bdrse, aber auch der Verzicht auf jegliche
Notierung méglich.

Unabhangig von einer allfalligen Notierung der Schuldverschreibungen gibt es weder eine
Sicherheit dafiir, dass sich ein liquider Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen
entwickeln wird noch dafir, dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen bleibt. Der
Umstand, dass eine Notierung der Schuldverschreibungen maéglich ist, erhdht deren Liquiditat
gegeniber nicht notierten Schuldverschreibungen nicht notwendigerweise. Notieren die
Schuldverschreibungen nicht an einer Borse, konnen Kursinformationen fiir solche
Schuldverschreibungen schwieriger zu erhalten sein, was die Liquiditat der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kann. In einem illiquiden Markt ist es einem
Anleger unter Umstdnden nicht moglich, seine Schuldverschreibungen jederzeit zu
angemessenen Preisen oder Preisen, die eine vergleichbare Rendite wie dhnliche Anlagen,
fur die ein entwickelter Sekundarmarkt besteht, bieten, zu verkaufen. Dies gilt insbesondere
fur Schuldverschreibungen, die auf Zins-, Wa&hrungs- oder Marktrisiken besonders
empfindlich reagieren, fir bestimmte Anlageziele oder -strategien erstellt wurden oder eigens
strukturiert wurden, um den Veranlagungserfordernissen bestimmter Anlegerklassen gerecht
zu werden. Schuldverschreibungen dieser Art hatten generell einen eingeschrankten
Sekundarmarkt und wirden eine hohere Kursvolatilitdét als konventionelle Schuldtitel
aufweisen. llliquiditdt kann schwerwiegende negative Auswirkungen auf den Marktwert von
Schuldverschreibungen haben. Die Méglichkeit, die Schuldverschreibungen zu verkaufen,
kann zusatzlich durch landerspezifische Umstande eingeschrankt sein.
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Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt,
unterbrochen oder beendet wird

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem oder mehreren (geregelten oder
ungeregelten) Markten, kann die Notierung der Schuldverschreibungen — abhangig von den
an der jeweiligen Bdrse geltenden Regelungen — von der jeweiligen Boérse oder einer
zustandigen Regulierungsbehérde aus verschiedenen Grinden, insbesondere auch der
Verletzung von Kurslimits, bei VerstdlRen gegen gesetzliche Bestimmungen, beim Auftreten
operativer Probleme der Bérse oder, ganz allgemein, wenn dies zur Aufrechterhaltung eines
funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fur erforderlich gehalten
wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit den
Schuldverschreibungen auf Grund einer Entscheidung der Boérse, einer Regulierungsbehorde
oder auf Antrag der Emittentin beendet werden. Die Anleger sollten beachten, dass die
Emittentin keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -—unterbrechungen hat
(ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer
Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleger die damit verbundenen
Risiken auf jeden Fall tragen missen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleger bei
Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen nicht
verkaufen kdnnen und dass die Borsekurse der Schuldverschreibungen deren Wert nicht
entsprechend widerspiegeln. SchlieRlich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer
Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit
Schuldverschreibungen derartige Mallnahmen unter Umstédnden weder ausreichend, noch
adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der
Anleger zu wahren; wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der
Verodffentlichung ~ von kursrelevanten Informationen, die sich auf solche
Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen
bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken hatten, sollten sie schlagend
werden, eine wesentliche negative Auswirkung auf die Investoren.

Inhaber von Schuldverschreibungen kénnen bei Verkauf der Schuldverschreibungen
einem Marktpreisrisiko ausgesetzt sein (Marktpreisrisiko)

Die Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen ist von verschiedenen Faktoren
abhangig, wie etwa Schwankungen der Marktzinsen, der Politik der Zentralbanken,
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen, Inflationsraten oder einem Mangel an bzw. einer
Uberschiellenden Nachfrage nach der malRgeblichen Art von Schuldverschreibungen. Fiir den
Inhaber der Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko, dass die Marktpreise seiner
Schuldverschreibungen eine ungiinstige Entwicklung nehmen, wobei das Risiko schlagend
wird, wenn der Inhaber die Schuldverschreibungen vor der endglltigen Falligkeit dieser
Schuldverschreibungen verkauft.

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Filligkeit getilgt werden, tragt der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen Risiken, wie etwa das Risiko, dass seine Anlage eine
geringere Rendite erzielt als erwartet (Risiko der vorzeitigen Tilgung)

Aus dem Konditionenblatt geht hervor, ob die Emittentin das Recht hat, die
Schuldverschreibungen vor einer eventuellen Falligkeit zurlckzurufen (optionales
Kindigungsrecht) oder ob die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines im Konditionenblatt
festgelegten Ereignisses vorzeitig getilgt werden (ein eine vorzeitige Tilgung auslésendes
Ereignis). Wenn die Emittentin die Schuldverschreibungen vor Falligkeit tilgt oder die
Schuldverschreibungen auf Grund eines Ereignisses, das eine vorzeitige Tilgung auslost,
vorzeitig getilgt werden, tragt der Inhaber dieser Schuldverschreibungen das Risiko, dass
seine Anlage auf Grund der vorzeitigen Tilgung eine geringere Rendite abwirft als erwartet.
Die Emittentin kann ihr optionales Rickrufrecht ausiiben, wenn die Rendite fur vergleichbare
Schuldverschreibungen auf den Kapitalmarkten fallt, was bedeutet, dass der Anleger den fir
die Schuldverschreibungen erhaltenen Tilgungserlds eventuell nur mit geringerer Rendite
reinvestieren kann.
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Anleger sollten beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
einrdumen, gewdhnlich eine héhere Rendite fiir ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.
Der Ausschluss des Rechts der Inhaber von Schuldverschreibungen, diese vor ihrer Félligkeit
zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann. Wére
die ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht
ausgeschlossen, wére die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell méglichen Kiindigung der
Absicherung in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (miissen),
womit die Rendite, die die Anleger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde.
In den Konditionenbléttern von Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger begeben werden, wird die Emittentin (so ihr dies
moglich ist) die Differenz zwischen den Absicherungskosten der gegenstdndlichen Emission
und jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis von
Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tdtigen Kreditinstituten
angeben (Punkt 17(v) "Zinsaufschlag fiir den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht”).
Dies soll es potentiellen Anlegern erleichtern, die jeweilige Anleihe mit anderen Anleihen oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dariiber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochene hbéhere Verzinsung den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der
Anleger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig Gberlegen, wie schwer der Nachteil
eines ausschlieBllich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fiir ihn wiegt
und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Verzinsung flir ihn aufgewogen wird.
Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die eine Veranlagung in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger ausgeschlossen sind, in Erwédgung ziehen,
sollten das Risiko einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin im Falle
einer fiir die Emittentin nachteiligen Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdglichkeit steht den
Inhabern solcher Schuldverschreibungen nicht zu.

Es besteht ein Risiko, dass Inhaber von Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind,
Erl6se aus den Schuldverschreibungen so zu reinvestieren, dass sie den gleichen
Ertrag erzielen (Wiederveranlagungsrisiko)

Inhaber von Schuldverschreibungen tragen gegebenenfalls das Risiko, dass die ihnen aus
einer Anlage in die Schuldverschreibungen zuflieRenden Zinsen oder Dividenden im Falle
einer vorzeitigen Tilgung der Schuldverschreibungen nicht so reinvestiert werden kénnen,
dass damit der gleiche Ertrag wie mit den getilgten Schuldverschreibungen erzielt werden
kann.

Inhaber von fix verzinslichen Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Kurs
dieser Schuldverschreibungen auf Grund von Verdnderungen des Marktzinssatzes
sinkt

Inhaber von fixverzinslichen Schuldverschreibungen tragen das Risiko, dass der Kurs solcher
Schuldverschreibungen auf Grund von Veranderungen des Markizinssatzes sinkt. Wahrend
der nominelle Zinssatz von fix verzinslichen Schuldverschreibungen, wie im Konditionenblatt
festgelegt, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen fix ist, andert sich auf dem
Kapitalmarkt der aktuelle Zinssatz fir die gleiche Laufzeit (der "Marktzinssatz")
ublicherweise taglich.

Mit den Schwankungen des Marktzinssatzes andert sich auch der Kurs der fix verzinslichen

Schuldverschreibungen, allerdings Ublicherweise in gegenlaufiger Richtung. Wenn der
Marktzinssatz steigt, sinkt der Kurs von fix verzinslichen Schuldverschreibungen
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Ublicherweise so lange, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa dem
Marktzinssatz entspricht. Wenn der Marktzinssatz sinkt, steigt der Kurs von fix verzinslichen
Schuldverschreibungen Ublicherweise  so lange, bis  die Rendite  dieser
Schuldverschreibungen etwa dem Marktzinssatz entspricht.

Behalt der Inhaber von fixverzinslichen Schuldverschreibungen diese bis zum Ende der
Laufzeit, sind fur ihn derartige Schwankungen des Marktzinssatzes ohne Bedeutung, da die
Schuldverschreibungen letztlich zum festgelegten Rickzahlungsbetrag, meist dem Nennwert
der Schuldverschreibungen, getilgt werden. Das gleich qilt fir Schuldverschreibungen mit
steigender (Step-Up Notes) oder fallender (Step-Down Notes) Verzinsung, wenn die
Marktzinssatze fir vergleichbare Schuldverschreibungen hoher als die fir diese
Schuldverschreibungen geltenden Zinssatze sind.

Inhaber von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragen das Risiko
schwankender Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage

Variabel verzinste Schuldverschreibungen sind haufig volatile Kapitalanlagen. Ein Inhaber
von variabel verzinsten Schuldverschreibungen tragt das Risiko schwankender Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrdge. Schwankende Zinsniveaus machen es unmdglich, den Ertrag
von variabel verzinsten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen.

Sind variabel verzinste Schuldverschreibungen derart strukturiert, dass sie Multiplikatoren
oder sonstige Hebelfaktoren, Ober- oder Untergrenzen (Caps oder Floors) oder eine
Kombination solcher Merkmale oder von Merkmalen ahnlicher Art enthalten, kann sich der
Marktwert volatiler gestalten als jener von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, die
solche Merkmale nicht enthalten. Wird die H6he der zu zahlenden Zinsen in Verbindung mit
einem Multiplikator von groRer als eins oder durch Bezugnahme auf einen sonstigen
Hebelfaktor bestimmt, erhéht sich die Auswirkung von Schwankungen der Zinssatze auf die
zu zahlenden Zinsen. Wurde eine Obergrenze festgelegt, wird die Hohe der Zinsen niemals
dariber hinaus steigen, womit der Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer gunstigen,
Uber die Obergrenze hinaus gehenden Entwicklung zu profitieren. Die Rendite kénnte daher
betrachtlich niedriger als jene von &hnlichen variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
ohne Obergrenze ausfallen.

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fix und variabel verzinsten Perioden sind
sowohl dem oben beschriebenen Risiko von fixverzinsten als auch dem oben
beschriebenen Risiko von variabel verzinsten Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Der Marktwert von Inverse/Reverse Floaters (umgekehrt variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen) ist volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel
verzinslicher Schuldverschreibungen, die auf dem selben Referenzzinssatz basieren

Inverse Floaters (auch Reverse Floaters genannt) haben einen Zinssatz, der als Differenz
zwischen einem festen Zinssatz und einem variablen Referenzzinssatz, wie etwa der Euro
Inter-bank Offered Rate ("EURIBOR") oder der London Inter-bank Offered Rate ("LIBOR")
errechnet wird, was bedeutet, dass der Zinsertrag derartiger Schuldverschreibungen sinkt,
wenn der Referenzzinssatz steigt. Der Marktwert von Inverse Floaters ist Ublicherweise
volatiler als der Marktwert konventionellerer variabel verzinslicher Schuldverschreibungen, die
(bei sonst vergleichbaren Bedingungen) auf demselben Referenzzinssatz basieren. Inverse
Floaters sind volatiler, da ein Ansteigen des Referenzzinssatzes nicht nur die fir die
Schuldverschreibungen zu bezahlenden Zinsen verringert, sondern unter Umstanden auch
auf ein Ansteigen des herrschenden Zinsniveaus reagiert, was den Marktwert solcher
Schuldverschreibungen noch weiter negativ beeinflussen kann.

Veranderungen in den Marktzinssiatzen haben auf die Kurse von Nullkupon-

Schuldverschreibungen einen wesentlich stirkeren Einfluss als auf die Kurse
gewohnlicher Schuldverschreibungen

Seite 33



Nullkupon-Schuldverschreibungen schutten keine laufenden Zinsen aus, sondern werden mit
einem Abschlag von ihrem Nominalwert begeben. An Stelle periodischer Zinszahlungen stellt
die Differenz zwischen Riickzahlungsbetrag und Ausgabekurs den Zinsertrag bis zum Ende
der Laufzeit dar und spiegelt den Marktzinssatz wider. Ein Inhaber von Nullkupon-
Schuldverschreibungen tragt das Risiko, dass der Kurs derartiger Schuldverschreibungen auf
Grund von Veranderungen des Marktzinssatzes sinken kann. Der Kurs von Nullkupon-
Schuldverschreibungen verhalt sich volatiler als der Kurs von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen und reagiert auf Anderungen des Marktzinssatzes starker als
verzinste Schuldverschreibungen mit dhnlicher Laufzeit.

Im Falle einer Obergrenze wird ein Inhaber einer Schuldverschreibung nicht in der
Lage sein, uUber diese Obergrenze hinaus von einer giinstigen Entwicklung zu
profitieren.

Ist der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix, sondern wird er
entsprechend der im Konditionenblatt dargestellten Struktur der Schuldverschreibungen
bestimmt, kann eine solche Emission auch eine Obergrenze (Cap) beinhalten. Wurde eine
Obergrenze festgelegt, wird die Héhe der Zinsen niemals dartber hinaus steigen, womit der
Inhaber nicht in der Lage sein wird, von einer gunstigen, Uber die Obergrenze hinaus
gehenden Entwicklung zu profitieren. Die Rendite kdnnte daher betrachtlich niedriger
ausfallen als jene ahnlich strukturierter Schuldverschreibungen ohne Obergrenze.

Die Moglichkeit von Interessenskonflikten ist gegeben

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen emittieren nicht nur
Schuldverschreibungen, sondern verfiigen daneben Uber weitere Geschaftsbereiche, die
selbststandig mit Unternehmen in Geschaftsbeziehung stehen, die Referenzschuldner der
Schuldverschreibungen sein kénnen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass von diesen
selbststdndigen  Geschaftsbereichen getroffene  Entscheidungen auf einen den
Schuldverschreibungen zugrundeliegenden Referenzschuldner negativen Einfluss nehmen
kénnen.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies das
Verlustrisiko deutlich erhohen

Wird von einem Anleger zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen ein Kredit,
ein Darlehen oder eine andere Fremdfinanzierung verwendet und gerat die Emittentin mit
ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen in Verzug oder sinkt ihr Kurs deutlich,
kann der Anleger nicht nur einen mdglichen Verlust seiner Kapitalanlage erleiden, sondern
wird auch die Kreditrickzahlung und die dafiir anfallenden Zinszahlungen zu leisten haben.
Ein Kredit, ein Darlehen oder eine andere Fremdfinanzierung kann das Verlustrisiko
wesentlich erhdhen. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass sie in der Lage sein werden,
die Rickzahlung des Fremdkapitals oder die daflir anfallenden Zinsen aus den Gewinnen
einer Transaktion oder dem Ertrag aus Schuldverschreibungen zu leisten. Anleger sollten
vielmehr vor einer Veranlagung ihre finanzielle Lage dahingehend prifen, ob sie in der Lage
sind, Zinsen fur die Fremdfinanzierung zu zahlen sowie die Fremdfinanzierung auf
Aufforderung zurtickzuzahlen und bedenken, dass sie statt einer Realisierung von Gewinnen
unter Umstanden auch Verluste erleiden kdnnen.

Mit dem Kauf und dem Verkauf von Schuldverschreibungen verbundene Nebenkosten
koénnen das Ertragspotenzial der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen

Beim Kauf oder Verkauf von Schuldverschreibungen kdénnen neben dem Kauf- oder
Verkaufspreis der Schuldverschreibungen verschiedene Arten von Nebenkosten
(einschlieRlich Transaktionsgebihren und Provisionen) anfallen. Diese Nebenkosten kdénnen
den Ertrag aus dem Besitz der Schuldverschreibungen wesentlich und bis auf Null
reduzieren. Finanzinstitute verrechnen in der Regel Provisionen entweder als fixe
Mindestprovisionen oder als vom Auftragswert abhangige prozentuelle Provisionen. Soweit
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zusatzliche — inlandische oder auslandische — Parteien an der Durchfihrung eines Auftrags
beteiligt sind, wie zum Beispiel inlandische Handler oder Broker auf Auslandsmarkten,
kénnen Anlegern auch Brokergeblhren, Provisionen und sonstige Gebuhren und Kosten
derartiger Parteien (Drittkosten) verrechnet werden.

Neben den direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (direkten
Kosten) missen Anleger auch Folgekosten (wie etwa Depotgebihren) bertcksichtigen.
Anleger sollten sich vor einer Anlage in Schuldverschreibungen Uber die in Zusammenhang
mit dem Kauf, der Verwahrung und dem Verkauf von Schuldverschreibungen anfallenden
Zusatzkosten informieren.

Investoren miissen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen Clearingsystems
verlassen

Die = Schuldverschreibungen  werden Uber die Oesterreichische  Kontrollbank
Aktiengesellschaft gekauft und verkauft. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafur,
dass die Schuldverschreibungen tatsachlich in das Wertpapierdepot des jeweiligen Anlegers
Ubertragen werden. Investoren muissen sich auf die Funktionsfahigkeit des jeweiligen
Clearingsystems verlassen.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen sollten
sorgfaltig bedacht werden

Zinszahlungen fir Schuldverschreibungen bzw. von einem Anleger bei Verkauf oder
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen realisierte Gewinne kénnen in seinem Heimatland
oder in anderen Landern zu versteuern sein. Die steuerlichen Auswirkungen fir Investoren im
Allgemeinen werden unter "Besteuerung" beschrieben; allerdings koénnen sich die
steuerlichen Auswirkungen fur einen einzelnen Anleger von der fur Anleger im Allgemeinen
beschriebenen Situation unterscheiden. Potenzielle Anleger sollten sich daher hinsichtlich der
steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldverschreibungen an ihren Steuerberater
wenden. AuBerdem konnen sich die geltenden Steuervorschriften in Zukunft zuungunsten der
Anleger andern.

Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht, und Anderungen in
den geltenden Gesetzen, Verordnungen oder regulatorischen Vorschriften konnen
negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger
haben

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen werden dsterreichischem Recht unterliegen.
Anleger sollten daher beachten, dass das geltende Recht unter Umstanden nicht das Recht
ihres eigenen Landes ist und dass das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht
ihnen unter Umstanden nicht einen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet wie ihr eigenes
Recht. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen gerichtlichen
Entscheidung oder einer Anderung osterreichischen Rechts (oder des in Osterreich
anwendbaren Rechts) bzw. der nach dem Prospektdatum ublichen Verwaltungspraxis keine
Zusicherung gegeben oder Aussage getroffen werden.

Ein osterreichisches Gericht kann fiir die Schuldverschreibungen einen Kurator
bestellen, der im Namen der Inhaber deren Rechte ausiibt und ihre Interessen vertritt

Gemal dem Osterreichischen Kuratorengesetz kann auf Ansuchen eines Beteiligten (z.B. des
Inhabers einer Schuldverschreibung) oder auf Initiative des zustédndigen Gerichts von einem
Osterreichischen Gericht ein Kurator bestellt werden, der die gemeinsamen Interessen der
Inhaber der Schuldverschreibungen in Angelegenheiten, die deren kollektive Rechte
betreffen, vertritt. Insbesondere kann dieser Fall eintreten, wenn gegen die Emittentin ein
Insolvenzverfahren eingeleitet wird, in Zusammenhang mit allfalligen Anderungen der
Bedingungen der Schuldverschreibungen oder bei die Emittentin betreffenden Anderungen,
oder unter sonstigen ahnlichen Umstanden. Bei Bestellung eines Kurators Ubt dieser die
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kollektiven Rechte der Inhaber von Schuldverschreibungen aus und vertritt deren Interessen
und ist berechtigt, in deren Namen Erklarungen abzugeben, die fiir alle Inhaber von
Schuldverschreibungen verbindlich sind. Wenn ein Kurator die Interessen der Inhaber von
Schuldverschreibungen vertritt und deren Rechte auslibt, kann dies zu einem
Interessenskonflikt mit einzelnen oder allen Inhabern von Schuldverschreibungen fihren oder
auf deren Interessen auf sonstige Weise negative Auswirkungen haben.

Risiken in Zusammenhang mit der Kreditabhangigkeit der Schuldverschreibungen:

Die Riickzahlung, und allenfalls auch die Verzinsung, der Schuldverschreibungen ist
vom Nichteintreten eines oder mehrerer Kreditereignisse bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern abhangig

Die Inhaber der Schuldverschreibungen sind im Hinblick auf die Riickzahlung, und wenn dies
im Konditionenblatt angeflhrt ist, auch hinsichtlich des Zinsendienstes, dem Risiko
ausgesetzt, dass im Hinblick auf den (die) im Konditionenblatt angefihrten
Referenzschuldner eines oder mehrere Kreditereignisse, wie jeweils im Konditionenblatt
spezifiziert, eintreten. Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den bzw einen der
Referenzschuldner im Konditionenblatt bestimmte, aus Sicht ihrer Glaubiger wirtschaftlich
nachteilige Umstande vorliegen (oder deren Eintritt droht), die insbesondere die Bonitat eines
Referenzschuldners nachteilig beeinflussen. Die auf die jeweiligen Schuldverschreibungen
anwendbaren Kreditereignisse sind unter Punkt 28 ("Kreditereignis") des Konditionenblatts
angegeben und unter §6(1) der Emissionsbedingungen bei der Definition des
Kreditereignisses naher beschrieben.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die in Punkt40 des Konditionenblattes
("Anzahl der Referenzschuldner hinsichtlich derer ein Kreditereignis eintreten muss, um zur
kreditereignisabhangigen = Rickzahlung zu  flhren") angegebene  Anzahl an
Referenzschuldnern werden die Schuldverschreibungen je nach den Angaben in Punkt 13
("Ruckzahlungsart”) am Kreditbezogenen Rickzahlungstermin, wie in Punkt27 des
Konditionenblattes  ("Kreditbezogener  Rickzahlungstermin") zum  Kreditbezogenen
Ruckzahlungsbetrag ("Erfullung durch Zahlung eines Geldbetrages"), wie gegebenenfalls in
Punkt 26 des Konditionenblattes ("Kreditbezogener Rickzahlungsbetrag") angegeben, oder
durch Lieferung der dem Andienungsbetrag entsprechenden Lieferbaren Verbindlichkeiten
("Erfullung durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten"), wie gegebenenfalls in
Punkt 31 des Konditionenblattes ("Lieferbare Verbindlichkeiten") angegeben, zurlickgezahit
und soweit im Konditionenblatt nichts anderes angegeben ist besteht keine Verpflichtung der
Emittentin, Zinsen fir die zum Zeitpunkt des Eintritts des Kreditereignisses laufende
Zinsperiode oder eine folgende Zinsperiode zu zahlen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen kann deshalb deutlich unter der marktiiblichen Rendite fir Anlagen
mit vergleichbarer (Rest-)Laufzeit liegen.

Im Falle einer Erflllung durch Zahlung eines Geldbetrages wird der Kreditbezogene
Ruckzahlungsbetrag in Abhangigkeit von dem typischerweise erheblich gefallenen Wert der
entsprechenden Referenzverbindlichkeit berechnet und daher ist diesfalls mit einer sehr
geringen Hbhe des Kreditbezogenen Ruickzahlungsbetrags im Vergleich zum investierten
Kapital zu rechnen.

Bei Erfullung durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt die
kreditereignisabhangige Ruckzahlung durch Lieferung von aufgrund des Kreditereignisses
typischerweise erheblich im Wert gefallenen Lieferbaren Verbindlichkeiten des von dem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses besteht somit die hohe Wahrscheinlichkeit, dass
die Anleger nur einen geringen Bruchteil des erworbenen Nennbetrages bzw
Nennwertes der Schuldverschreibungen zuriickerhalten oder einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals sowie Zinsverluste erleiden.
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Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben keine Riickgriffsrechte gegeniiber den
Referenzschuldnern

Die  Schuldverschreibungen  begrinden kein  Rechtsverhaltnis zwischen den
Schuldverschreibungsinhabern und den Referenzschuldnern und weder die Emittentin noch
die Schuldverschreibungsinhaber haben Eigentums- oder Sicherungsrechte oder -
berechtigungen an oder in Bezug auf die Referenzverbindlichkeiten. Im Verlustfall haben
Anleiheglaubiger keinen Ruckgriffsanspruch gegen die Referenzschuldner.

Investoren miissen die Bonitidt des (der) Referenzschuldner(s) selbst beurteilen und
tragen das Risiko einer diesbeziiglichen Fehleinschétzung

Weder die Emittentin noch die Erste Group oder eine andere Person im Auftrag der
Emittentin sichert die Bonitat eines Referenzschuldners oder sonst zu, dass hinsichtlich eines
Referenzschuldners kein Kreditereignis eintritt, oder ibernimmt hierfiir in sonstiger Weise die
Verantwortung. Dies gilt auch, wenn ein Mitglied der Erste Group eine Finanzanalyse zu
einem Referenzschuldner verdffentlichen sollte. Es besteht daher das Risiko, dass ein
Anleger in Folge einer Fehleinschatzung der Bonitat von Referenzschuldner(n) die gesamte
Veranlagungssumme oder einen Teil davon verliert und Schuldverschreibungsinhaber
kénnen sich diesfalls nicht an die Emittentin oder Mitglieder der Erste Group wenden.

Schuldverschreibungsinhaber diirfen sich nicht auf allenfalls im Konditionenblatt
angegebene Ratings der Referenzschuldner verlassen und die Emittentin Gibernimmt
keine Verantwortung fiir die Richtigkeit dieser Ratings

Im Konditionenblatt kdnnen Bonitatsbewertungen der festgelegten Referenzschuldner von
privaten Institutionen wiedergegeben werden, wie beispielsweise von Moody's Investor
Services, Inc. ("Moody's"), Standard and Poor's, a division of The McGraw-Hill Companies,
Inc. ("S&P"), Fitch Ratings ("Fitch") oder einem anderen Unternehmen, das
Bonitatsbewertungen abgibt (jeweils eine "Ratingagentur"). Ratingagenturen befassen sich
schwerpunktmafRig mit der Beurteilung der Bonitdt von Unternehmen und der Sammlung
relevanter Daten zu diesen Unternehmen. Die Bonitat eines Schuldners bezeichnet seine
Fahigkeit, die mit einer Verbindlichkeit verbundenen Zahlungsverpflichtungen vollstadndig und
rechtzeitig zu erflllen. In Abhangigkeit von der Einschatzung der Bonitat des gepruften
Unternehmens vergeben die Ratingagenturen ein sogenanntes "Rating". Mit Hilfe von
Ratingskalen wird die Klassifizierung von Unternehmen, die als Emittenten am Kapitalmarkt
auftreten oder auftreten wollen, vorgenommen.

Ratings stellen trotz ihrer weit verbreiteten Anwendung lediglich komprimierte
Bewertungsgroflen der Bonitat von Unternehmen dar. Die EinflussgroRen fir das
Zustandekommen von Ratings sind grof3teils intransparent, da das Rating u.a. von den vom
zu beurteilenden Unternehmen an die Ratingagentur gelieferten Informationen und deren
Vollstandigkeit und Qualitat, von der jeweiligen Ratingmethodologie und von der individuellen
Analystenmeinung abhangt. Ratingagenturen weisen Ublicherweise ausdricklich darauf hin,
dass ihre Ratings lediglich als Unterstitzung und nicht als Ersatz fir eigene Analysen dienen
sollen.

Folglich sollen Schuldverschreibungsinhaber im Falle der Angabe eines Ratings flr einen
Referenzschuldner dieses nur als Anhaltspunkt zur Bonitat dieses Referenzschuldners
nehmen und keinesfalls eine eigene grindliche Analyse der Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses im Hinblick auf diesen Referenzschuldner unterlassen.

Eine Anderung des Referenzschuldners bzw der Zusammensetzung der
Referenzschuldner kann die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses
und damit eines Totalverlusts des vom Schuldverschreibungsinhaber veranlagten
Kapitals deutlich erhéhen

Ereignisse in der Sphare (eines) der Referenzschuldner, wie beispielsweise eine Fusion,
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kénnen dazu fihren, dass (einer) der Referenzschuldner nicht mehr mit seiner
wirtschaftlichen Lage vor dieser Anderung vergleichbar ist und es kann dadurch zu einer
gravierenden Anderung der Bonitat des (der) betroffenen Referenzschuldner(s) kommen, die
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses deutlich erhéhen kann. Das aus
solchen Anderungen in der Sphare von Referenzschuldnern resultierende Risiko tragen die
Schuldverschreibungsinhaber.

Eine Ersetzung von Referenzverbindlichkeiten kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungsinhaber haben

Unter bestimmten in den Emissionsbedingungen (siehe dazu die Definition der Ersatz-
Referenzverbindlichkeit in §6(1)) vorgesehenen Umstanden kann eine
Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit ersetzt werden. Falls keine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit identifiziert werden kann, kann dies gemal den
Emissionsbedingungen zum Erldschen der Verbindlichkeiten der Emittentin gemal den
Schuldverschreibungen fiihren. In diesem Fall erleiden Anleger einen Totalverlust.

Der Markt fir kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen ist besonders volatil
und diese Marktvolatilitat sowie andere Faktoren koénnen den Marktwert der
Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen

Sollte sich wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen die Bonitat zumindest eines
Referenzschuldners verschlechtern, so kann dies — auch ohne dass der Eintritt eines
Kreditereignisses unmittelbar bevorsteht oder droht — einen erheblichen negativen Einfluss
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben (siehe dazu auch nachstehend
"Korrelationsrisiken bei mehreren Referenzschuldnern").

Weiters ist der Marktwert der Schuldverschreibungen abhangig von der Entwicklung der
Marktwerte von anderen Kreditderivaten in Bezug auf den bzw die Referenzschuldner. Diese
Kreditderivate unterliegen ihrerseits der Volatilitdt. Die Marktwertentwicklung in Bezug auf die
betreffenden Kreditderivate kann sich dabei von der Marktwertentwicklung der
Schuldverschreibungen im Zuge einer Bonitatsverschlechterung des bzw eines
Referenzschuldners unterscheiden und kann eine negative Marktwertentwicklung der
Schuldverschreibungen noch verstarken.

Die Marktwertentwicklung von Kreditderivaten ist nicht nur von der Bonitdtserwartung
hinsichtlich der betreffenden Referenzschuldner abhangig, sondern beispielsweise auch von
der Markterwartung in Bezug auf die allgemeine Ausfallswahrscheinlichkeit von Schuldnern.
Dies kann zur Folge haben, dass sich der Marktwert der Schuldverschreibungen aufgrund
allgemeiner Veranderungen im gesamten Kreditderivatemarkt negativ entwickelt, auch wenn
hinsichtich des bzw der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Referenzschuldner(s) keine Anderung der Bonitatserwartung eingetreten ist.

Im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen hinsichtlich mehr als eines
Referenzschuldners ein Kreditereignis eintreten muss, um zur kreditereignisabhangigen
Ruckzahlung zu fiihren, kann bereits der Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen einzigen Referenzschuldner erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Bei Erfiullung durch Erfiillung durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten
bestehen besondere Risiken

Falls im Konditionenblatt bei kreditereignisabhangiger Rickzahlung die Erfiillung durch
Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten des (eines der) betreffenden Referenzschuldners
vorgesehen ist, kann fir die Ermittlung der Anzahl der zu liefernden Verbindlichkeiten vor
allem deren Nennbetrag im Verhéltnis zum Nennbetrag bzw Nennwert der
Schuldverschreibungen maRgeblich sein. Der Marktwert der zu liefernden Verbindlichkeiten,
der nach Eintritt des Kreditereignisses typischerweise massiv fallt, bleibt dagegen aufller
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Betracht.

Kommt es nach Eintritt eines Kreditereignisses zur Lieferung Lieferbarer Verbindlichkeiten, so
werden letztere regelmaRig hinsichtlich ihrer Restlaufzeit nicht der urspriinglich vorgesehenen
verbleibenden Restlaufzeit der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des Eintritts des
Kreditereignisses entsprechen. Dies bedeutet, dass der Anleger eine Anderung seines
urspringlichen Investitionshorizonts erfahrt. Weiters ist der Marktwert der gelieferten
Verbindlichkeiten mit langer Laufzeit im Verhaltnis zu ihrem Nominalwert geringer als bei
Verbindlichkeiten mit kiirzerer Laufzeit. Zudem ergibt sich bei einer Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten mit einer langeren Restlaufzeit als jene der Schuldverschreibungen zum
Eintritt des Kreditereignisses ein im Vergleich zum urspriinglichen Investment erhéhtes Risiko
aus einem moglichen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus nach der Lieferung derartiger
Lieferbarer Verbindlichkeiten. Diese Risiken muss der Anleger tragen.

Im Falle der Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten des von dem Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldners bei kreditereignisabhangiger Riickzahlung tragt der Anleger
das Risiko des Marktwertverfalls der Lieferbaren Verbindlichkeiten.

Bei Lieferbaren Verbindlichkeiten, die auf eine andere Wahrung als Euro lauten, sind Anleger
zusatzlich dem Risiko von Wechselkursschwankungen ausgesetzt.

Anleger sind dem Risiko eingeschrankter Liquiditiat von Lieferbaren Verbindlichkeiten
ausgesetzt

Lieferbare Verbindlichkeiten kénnen Uber keine oder eine eingeschrankte Liquiditat verfigen.
Die Liquiditat einer Lieferbaren Verbindlichkeit andert sich im Allgemeinen mit Fluktuationen
des zugrunde liegenden Marktes, volkswirtschaftlichen Bedingungen, nationalen und
internationalen politischen Entwicklungen, der Entwicklung in einer bestimmten Branche und
der Bonitat des betreffenden Referenzschuldners.

Die Lieferbare Verbindlichkeit kann weiters Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen
unterliegen und illiquide sein. Insbesondere kann nach Eintritt eines Kreditereignisses gerade
auch die eingeschrankte Liquiditat einer Lieferbaren Verbindlichkeit zu einer Verringerung
ihres Marktwertes fiihren.

Anleger sind von den Entscheidungen des "ISDA Credit Derivatives Determination
Committee" abhéngig

Die International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") hat zum Zweck der
Beschlussfassung tuber Themen und Fragen in Verbindung mit Kreditderivaten und von der
ISDA organisierten Auktionen sogenannte "Credit Derivatives Determination Committees"
(jeweils ein "Committee") gegriindet, die aus Teilnehmern am Kreditderivatemarkt bestehen.

Gemal den Emissionsbedingungen fuhrt die Emittentin Feststellungen und Berechnungen in
ihrem billigen Ermessen durch, wobei sie im Falle des Vorliegens einer Entscheidung eines
Committees Uber festzustellende Tatsachen oder Berechnungen diese Entscheidung
berticksichtigen und nur in begriindeten Fallen davon abgehen wird. Die Emittentin hat auf
diese Entscheidungen keinen Einfluss. Zuklnftige Anleger sollten daher bedenken, dass ihre
Veranlagung in die Schuldverschreibungen sowie ihre Verluste infolge des Eintritts eines
Kreditereignisses zu einem hohen Grad von den Entscheidungen eines Committees abhangig
sein kénnen.

Fir Schuldverschreibungsinhaber relevante Beschlisse eines Committees kdnnen
insbesondere im Hinblick auf die folgenden Ereignisse und Umstande erfolgen:

e Eintritt (oder Nichteintritt) eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen
Referenzschuldner und der Zeitpunkt dieses Eintritts;
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e ob im Hinblick auf einen Referenzschuldner eine Auktion abgehalten wird und die
naheren  Bestimmungen einer solchen  Auktion sowie die zeitlichen
Rahmenbedingungen, einschlieflich die Bestimmung der Lieferbaren
Verbindlichkeiten;

o Eintritt (oder Nichteintritt) eines Nachfolgeereignisses im Hinblick auf einen
Referenzschuldner, den Zeitpunkt dieses Eintritts und die Identitdt des Nachfolgers;

¢ Eintritt einer Potentiellen Nichtzahlung im Hinblick auf einen Referenzschuldner;

e Ersatz der Referenzverbindlichkeit eines Referenzschuldners durch eine andere
Verbindlichkeit; und

o andere Umstande, die zur Beschlussfassung vor das Committee gebracht werden.

Die Entscheidungen ISDA Credit Derivatives Determination Committees kénnen auf der
Website der ISDA (http://www.isda.org/credit/) eingesehen werden.

Anleger erhalten fiir den Zeitraum zwischen dem Eintritt eines Kreditereignisses und
einer allfalligen Zahlung durch die Emittentin keine Zinsen

Anleger solle beachten, dass der malfigebliche Tag, an dem der Kurs fiir die betreffende
Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin ausgewahlte Lieferbare Verbindlichkeit
festgestellt wird, mehrere Tage oder auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des
mafgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs
oder der Berucksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu zahlenden Betrage
gemal den Schuldverschreibungen wird sich entsprechend zeitlich verzégern, ohne dass
hierfiir eine Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs bzw des Betrages von der Emittentin
geschuldet wird.

Wenn Referenzverbindlichkeiten oder Lieferbare Verbindlichkeiten nachrangig sind,
sind Anleger besonderen Risiken ausgesetzt

Die zu bewertende Referenzverbindlichkeit oder die von der Emittentin ausgewahlte
Lieferbare Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners kann, soweit im
Konditionenblatt festgelegt, auch nachrangig sein. Potentielle Anleger sollten berlicksichtigen,
dass der Kurs einer nachrangigen Verbindlichkeit in der Regel unter dem Marktwert einer
nicht-nachrangigen Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners liegt.

Intereressenkonflikte konnen sich nachteilig auf Anleger auswirken
Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Interessenkonflikten hinsichtlich eines oder

mehrerer Referenzschuldner ausgesetzt ist. Dies kdnnte wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Anleger haben.
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ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die folgende Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstédndigkeit und besteht zur Génze
aus Informationen, die in den lbrigen Teilen des Prospekts bzw. in den jeweils anwendbaren
Schuldverschreibungsbedingungen enthalten sind.

Woérter und Ausdriicke, die in den Emissionsbedingungen und/oder Konditionenbléttern

definiert sind, haben in diesem Abschnitt dieselbe Bedeutung, wenn sich aus dem
Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Emittentin Erste Group Bank AG

Beschreibung Programm zur Begebung von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Zahlstelle; Berechnungsstelle Erste Group Bank AG

Art der Begebung Die Schuldverschreibungen werden
ausschlieBlich auf nicht-syndizierter  Basis
begeben.

Die Schuldverschreibungen werden in Serien
(jeweils eine "Serie") mit einem oder mehreren
Begebungstagen und ansonsten gleichen (oder
ansonsten gleichen mit Ausnahme der ersten
Zinszahlung) Ausstattungsmerkmalen begeben,
wobei Schuldverschreibungen einer Serie mit
allen dbrigen Schuldverschreibungen dieser
Serie fungibel sind. Jede Serie kann in Tranchen
(jeweils eine "Tranche") am selben oder an
verschiedenen Begebungstagen begeben
werden. Die besonderen Merkmale jeder Tranche
werden in den Schuldverschreibungs-
bedingungen angegeben.

Konsolidierung Schuldverschreibungen einer Serie kénnen mit
Schuldverschreibungen einer anderen Serie
konsolidiert werden und die Bestimmungen
dieser  Konsolidierung  werden in den
entsprechenden Schuldverschreibungs-
bedingungen angegeben werden.

Ausgabekurs Schuldverschreibungen kénnen zum Nennbetrag
oder abzuglich eines Disagios oder zuziglich
eines Agios begeben werden. Im Falle von
Daueremissionen wird der Erstausgabekurs
angegeben und danach laufend an die jeweiligen
Marktbedingungen angepasst. Ein allfalliger
Ausgabeaufschlag ist in den  Schuld-
verschreibungsbedingungen angegeben.
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Form der Schuldverschreibungen

Hinterlegung der
Schuldverschreibungen

Waéhrungen

Laufzeiten

Stiickelung

Fixverzinsliche
Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Jede Schuldverschreibung lautet auf den Inhaber
und jede Serie von Schuldverschreibungen ist
durch eine oder mehrere auf den Inhaber
lautende Sammelurkunde(n) ohne Zinsscheine
verbrieft, welche die eigenhandigen
Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollméachtigter Vertreter der Emittentin tragt.

Am oder vor dem Begebungstag jeder Tranche
wird die die Inhaberschuldverschreibungen
verbriefende Sammelurkunde bei der OeKB als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Jede
Sammelurkunde wird so lange von der OeKB
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt
sind. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile
an der jeweiligen Sammelurkunde zu, die geman
den Regelungen und Bestimmungen der
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht
Ubertragen werden koénnen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen ist im
Konditionenblatt bezeichnet. Die
Schuldverschreibungen weisen keine Mindest-
oder Hochstlaufzeit auf.

Die Schuldverschreibungen haben entweder
keine festgelegte Stiickelung (Stlicknotiz) oder
werden in von der Emittentin in den in den
Endguiltigen Bedingungen bestimmten
Stuckelungen begeben.

Fixe Zinsen sind nachtraglich an dem Tag oder
den Tagen, die im Konditionenblatt angegeben
sind, zahlbar. Die Zinsen kénnen nach Angabe
des Konditionenblattes vom Eintritt eines oder
mehrer Kreditereignisse abhangig sein.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
werden gemal den separaten Bestimmungen
des Konditionenblattes verzinst. Die Zinsen
kénnen nach Angabe des Konditionenblattes vom
Eintritt eines oder mehrer Kreditereignisse
abhangig sein.

Nullkupon-Schuldverschreibungen  kénnen zu
ihrem Nennbetrag oder abzlglich eines Disagios
oder zuzlglich eines Agios begeben werden und
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Zinsperioden und Zinssitze

Riickzahlung

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Emittentin

werden nicht verzinst.

Die Lange der Zinsperioden der
Schuldverschreibungen und die anwendbaren
Zinssatze oder der Berechnungsart kann sich von
Zeit zu Zeit andern oder fur eine Serie gleich
bleiben. Schuldverschreibungen kdnnen einen
Hoéchstzinssatz oder einen Mindestzinssatz oder
beides aufweisen. Samtliche Informationen in
diesem Zusammenhang werden in den
Schuldverschreibungsbedingungen angegeben.

Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
hangt vom Eintritt eines Kreditereignisses

hinsichtlich eines oder mehrerer
Referenzschuldner ab und ist in den
Schuldverschreibungsbedingungen detailliert
geregelt.

Tritt wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen kein mafgebliches
Kreditereignis ein, werden die
Schuldverschreibungen am Ende ihrer Laufzeit
zu ihrem Schuldverschreibungs-

rickzahlungsbetrag zurtickgezahilt.

Bei Eintritt eines mafigeblichen Kreditereignisses
werden die Schuldverschreibung, je nach
Abwicklungsmethode entweder durch Zahlung
des Kreditbezogenen Riickzahlungsbetrags oder
durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten
zurlickgezahlt.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses besteht die
hohe Wahrscheinlichkeit, dass Anleger nur einen
geringen Bruchteil des erworbenen
Nennbetrages bzw Nennwertes der
Schuldverschreibungen  zuriickerhalten  oder
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals
sowie Zinsverluste erleiden.

Das Konditionenblatt hinsichtlich jeder Emission
von Schuldverschreibungen gibt an, ob die
Schuldverschreibungen (ganzlich oder teilweise)
vor Ende ihrer Laufzeit nach Wahl der Emittentin
zurickgezahlt werden kbénnen, sowie unter
welchen Bedingungen dies moglich ist.

Anleger sollten beachten, dass Inhaber von
Schuldverschreibungen dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen  nur  der
Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
einrdumen, gewbhnlich eine héhere Rendite fiir
ihre  Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekémen, wenn auch sie berechtigt wéren, die
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Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen.
Der Ausschluss des Rechts der Inhaber von
Schuldverschreibungen, diese vor ihrer Félligkeit
zu kindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist
oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr aus den
Schuldverschreibungen  entstehende  Risiko
absichern kann. Wére die ordentliche Kiindigung
der Schuldverschreibungen durch die Inhaber
nicht ausgeschlossen, wére die Emittentin gar
nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten
einer eventuell mdglichen Kiindigung der
Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen einberechnen (missen),
womit die Rendite, die die Anleger auf diese
Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde.
In den Konditionenbléttern von
Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss
des ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger
begeben werden, wird die Emittentin (so ihr dies
moglich ist) die Differenz zwischen den
Absicherungskosten der  gegenstéandlichen
Emission und jenen einer hypothetischen
Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf
Basis von Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschifte (Hedging) tétigen
Kreditinstituten angeben (Punkt 17(v)
"Zinsaufschlag fir den Verzicht auf das
ordentliche Kiindigungsrecht”). Dies soll es
potentiellen Anlegern erleichtern, die jeweilige
Anleihe mit anderen Anleihen oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche
Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dariiber zu
treffen, ob die von der Emittentin versprochene
héhere Verzinsung den Verzicht auf das
ordentliche  Kiindigungsrecht der  Anleger
aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig
liberlegen, wie schwer der Nachteil eines
ausschlie8lich  der Emittentin  zustehenden
vorzeitiges Kliindigungsrechts fiir ihn wiegt und
ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise
héhere Verzinsung fir ihn aufgewogen wird. Falls
ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies
nicht der Fall ist, sollte er nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die eine Veranlagung in variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger
ausgeschlossen sind, in Erwdgung ziehen,
soliten das Risiko einer Kindigung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin im
Falle einer fiir die Emittentin nachteiligen
Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdéglichkeit
steht den Inhabern solcher
Schuldverschreibungen nicht zu.
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Rang

Besteuerung

Anwendbares Recht

Gerichtsstand

Boérsenotierung

Zulassung zum Handel

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen  begrinden  direkte,
unbedingte, nicht-nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Kapital- und Zinsbetrage werden unter
Einbehalt oder Abzug jener Steuern, Abgaben
oder Gebuhren gezahlt, die von der Republik
Osterreich  oder einer Steuerbehdérde der
Republik Osterreich im Wege des Einbehalts
oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder
erhoben werden, und deren Einbehalt oder
Abzug der Emittentin obliegt.

Die Schuldverschreibungen unterliegen
Osterreichischem Sachrecht unter Ausschluss
seiner Verweisungsnormen.

Ausschliel3lich  zustdndig fur samtliche im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren
sind die fir den 1. Wiener Gemeindebezirk in
Handelssachen sachlich zustandigen Gerichte.
Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre
Anspriche auch bei allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen.

Die Schuldverschreibungen sollen zur Borsenotiz
im Amtlichen Handel und/oder im Geregelten
Freiverkehr der Wiener Bdrse und/oder im
Amtlichen Handel (Official List) an der
Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg)
und/oder an der Stuttgarter Bodrse (Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse) und/oder
an der Frankfurter Bérse zugelassen werden.

Die Zulassung des Programms und/oder der
Schuldverschreibungen an den Osterreichischen
Markten und/oder der Luxemburger Borse
(Bourse de Luxembourg) und/oder der Stuttgarter
Borse (Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse) und/oder an der Frankfurter
Bdrse kann beantragt werden. Unter dem
Programm begebene Schuldverschreibungen
kénnen zum Handel an jedem anderen
geregelten oder nicht geregelten Markt oder an
jeder anderen Boérse zum Handel zugelassen
werden.

Zum Datum dieses Prospekts sind vergleichbare
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Verwendung des Emissionserloses

Investoren

Verkaufsbeschrankungen

Schuldverschreibungen der Emittentin  zum
Handel an geregelten Markten an der Wiener
Bdrse und an der Luxemburger Borse (Bourse de
Luxembourg) zugelassen.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der
Schuldverschreibungen werden von der Erste
Group Bank zur Gewinnerzielung und fur ihre
allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse
verwendet.

Die  Schuldverschreibungen sollen  primar
Privatkunden der Erste Group angeboten
werden. Grundsatzlich erfolgt aber die Einladung
zur Angebotsstellung an keine begrenzte
Zielgruppe und Schuldverschreibungen konnen
auch anderen Investoren angeboten werden.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden
weder gemal dem Securities Act registriert und
noch von irgendeiner Behdrde eines U.S.
Bundesstaates oder gemal den anwendbaren
wertpapierrechtlichen Bestimmungen von
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten
Konigreich registriert und dirfen weder in den
Vereinigten Staaten noch fir oder auf Rechnung
von U.S. Personen oder andere Personen, die in
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten
Konigreich ansassig sind angeboten oder
verkauft werden.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emittentin wird die nachstehenden Emissionsbedingungen fir jede Emission von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mittels eines Konditionenblattes erganzen
und vervollstadndigen, sodass sich fiur jede solche Emission von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen die auf diese anwendbaren Schuldverschreibungsbedingungen durch
eine Kombination der Emissionsbedingungen und des Konditionenblattes ergeben. Jene
Variablen, die nachstehend mit eckigen Klammern und/oder Anweisungen markiert sind,
werden zur Ganze durch die im Konditionenblatt enthaltenen Werte und Textteile ergénzt bzw
ersetzt. In kursiv gesetzte Anweisungen sind nicht Teil der Schuldverschreibungen.
Anderungen der Nummerierung sind, soweit erforderlich, méglich.

Um die Lesbarkeit der auf eine Emission von Schuldverschreibungen jeweils anwendbaren
Bedingungen zu steigern, wird die Emittentin aufRerdem dem Konditionenblatt ausformulierte
Schuldverschreibungsbedingungen als Anhang anfiigen. Im Falle eines Widerspruches
zwischen den durch das Konditionenblatt erganzten Emissionsbedingungen und den
konsolidierten Schuldverschreibungsbedingungen gehen erstere vor.

Kopien des Konditionenblattes und der konsolidierten Schuldverschreibungsbedingungen
sind flur die Glaubiger kostenlos bei der Emittentin und der Zahlstelle erhaltlich. Kopien der
ISDA Credit Derivatives Definitions und der Credit Transaction Auction Settlement Terms
kénnen dort eingesehen werden. Die meisten Definitionen und die englischen
Klammerausdricke in diesen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die Definitionen, die
in den von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. herausgegebenen 2003
ISDA Credit Derivatives Definitions (wie erganzt) verwendet werden und sollen, soweit sie
darin enthalten sind, in Ubereinstimmung damit interpretiert werden.
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Allgemeine Emissionsbedingungen
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen]

[Seriennummer]
[ISIN]
§1

Stiickelung und Form

(1) Diese  Serie von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") der Erste Group Bank AG (die "Emittentin") wird [[bei
Schuldverschreibungen mit einer Kursnotiz angeben:] in Euro im
Gesamtnennbetrag von [im Fall von Daueremission einfiigen: bis zu 150.000.000
EUR] in Worten: hundertfinfzig Millionen Euro] [im Fall von Einzelemission
einfiigen: [Gesamtnennbetrag in Ziffern einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag
in Worten einfiigen])] am [Begebungstag einfiigen] (der "Begebungstag") begeben
und ist eingeteilt in Stiickelungen von [festgelegte Stiickelungen einfiigen] (die
"Nennbetrage")] [[bei Schuldverschreibungen mit einer Stiicknotiz angeben:] in
[Anzahl der Stiicke einfiigen] in Euro am [Datum des Begebungstags einfiigen]
(der "Begebungstag") [ohne Nennwert] begeben [, jeweils mit einem Nennwert von
Euro [Nennwert einfiigen]].

(2) Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Sammelurkunde(n) (jeweils
eine "Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhandigen
Unterschriften zweier ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreter der Emittentin tragt.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und die Inhaber von
Schuldverschreibungen (die "Glaubiger") haben kein Recht, die Ausstellung effektiver
Schuldverschreibungen zu verlangen.

(3) Jede Sammelurkunde wird so lange von der Oesterreichischen Kontrollbank AG (oder
einem ihrer Rechtsnachfolger) als Wertpapiersammelbank verwahrt (die
"Wertpapiersammelbank®), bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der
jeweiligen Sammelurkunde zu, die gemaR den Regelungen und Bestimmungen der
Wertpapiersammelbank Ubertragen werden kdnnen.

§2
Rang

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingeraumt wird.

§3

Ausgabekurs
[Im Fall von Daueremissionen einfiigen:
Der Erstausgabekurs betragt anfanglich [100%] [anderen Prozentsatz angeben] des
Nennbetrages], plus einem Ausgabeaufschlag in Hohe von [Ausgabeaufschlag einfiigen]].

Der Ausgabekurs wird laufend an die jeweiligen Marktbedingungen angepasst.]

[Im Fall von Nicht-Daueremissionen einfiigen:
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Der Ausgabekurs betragt [100%] [anderen Prozentsatz angeben] des Nennbetrages [, plus
einem Ausgabeaufschlag in Héhe von [Ausgabeaufschlag einfiigen]].]

§4

Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen beginnt mit dem Begebungstag und endet mit dem
Ablauf des dem Endfalligkeitstag gemaR § 6(2) vorangehenden Tages.

§5

Verzinsung

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen: Regelmaflige Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen erfolgen nicht.]

[[Im Fall von fixverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:]

(1)  Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Bei einem Referenzschuldner
einfiigen: [Nennbetrag] [Nennwert]] [Bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:
fur die jeweilige Zinsperiode angepassten Schuldverschreibungsriickzahlungsbetrag
(wie in §6(1) definiert)] mit [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/andere einfiigen]
[Zinssatz einfiigen] % [per annum] ab dem [Fixen Verzinsungsbeginn einfiigen]
(einschlief3lich) (der "Fixe Verzinsungsbeginn") bis zum Endfélligkeitstag (wie in §
6(2) definiert) [im Fall von Schuldverschreibungen ohne festen Endfélligkeitstag
andere(s) maBgebliche(s) (Datum) (Daten) einfiigen] (ausschlielllich) verzinst,
wobei die Verzinsung soweit wie in §6(2) geregelt, bei Eintritt eines Kreditereignisses
bereits vor dem Endfalligkeitstag enden kann.

(2) Die Zinsen sind nachtraglich am [Fixzinszahlungstag(e) einfiigen] eines jeden
Jahres (jeweils ein "Fixzinszahlungstag") zahlbar. Die erste fixe Zinszahlung erfolgt
am [ersten Fixzinszahlungstag einfiigen] (der "erste Fixzinszahlungstag").

(3) Als "Fixzinsperiode" gilt jeweils der Zeitraum vom Fixen Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zum ersten Fixzinszahlungstag (ausschlieRlich), und jeder weitere
Zeitraum von einem Fixzinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum [folgenden
Fixzinszahlungstag (ausschlieflich)] [bzw. bis zum Variablen Verzinsungsbeginn
(ausschlieBlich)] bei Anpassung der Zinsperiode einfiigen: , allenfalls angepasst
gemal § 7(2)].]

[[/m Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:]

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [Bei einem Referenzschuldner
einfiigen: [Nennbetrag] [Nennwert]] [Bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:
fur die jeweilige Zinsperiode angepassten Schuldverschreibungsriickzahlungsbetrag
(wie in § 6(1) definiert)] [jahrlich/halbjahrlich/vierteljahrlich/andere einfiigen] mit dem
Variablen Zinssatz (wie unten definiert (ab dem [Variablen Verzinsungsbeginn
einfiigen] (einschlieBlich) (der "Variable Verzinsungsbeginn") bis zum
Endfalligkeitstag (wie in § 6(2) definiert) [im Fall von Schuldverschreibungen ohne
festen Endfélligkeitstag andere(s) mafBgebliche(s) (Datum) (Daten) einfiigen]
(ausschlieBlich) verzinst, wobei die Verzinsung soweit wie in §6(2) geregelt, bei Eintritt
eines Kreditereignisses bereits vor dem Endfalligkeitstag enden kann.

(2) Die Zinsen sind nachtraglich an jedem Variablen Zinszahlungstag zahlbar. "Variabler
Zinszahlungstag" bedeutet [im Fall von festgelegten variablen Zinszahlungstagen
einfiigen: jeder [festgelegte variable Zinszahlungstage einfiigen] eines Jahres.] Die
erste variable Zinszahlung erfolgt am [ersten variablen Zahlungstag einfiigen] (der
"erste Variable Zinszahlungstag")
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®)

(4)

[()

Als "Variable Zinsperiode" gilt jeweils der Zeitraum vom Variablen Verzinsungsbeginn
(einschliellich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag (ausschliellich) und jeder
weitere Zeitraum von einem Variablen Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschliel3lich) [bei Anpassung der
Zinsperiode einfiigen: , allenfalls angepasst gemaf § 7(2)] variabel verzinst.

Der variable Zinssatz (der "Variable Zinssatz") fiir jede Variable Zinsperiode errechnet
sich wie folgt:

[Zinsatz oder Formel einfiigen]

[Beschreibung der Formel einfiigen]

[Definition EURIBOR und Bildschirmseite EURIBOR einfiigen]
[Definition LIBOR und Bildschirmseite LIBOR einfiigen]

[Definition CMS und Bildschirmseite EURIBOR einfiigen]

[Anderer variabler Zinssatz und allenfalls Bildschirmseite einfiigen]

[Wenn Bildschirmseite kostenpflichtig ist, folgendes einfiigen: Der Zugriff auf
Informationen der Bildschirmseite ist kostenpflichtig. Die betreffenden Informationen
kénnen jederzeit kostenfrei bei der Emittentin eingeholt werden.]

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der gemalR den obigen
Bestimmungen flr eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz niedriger ist
als [Mindestzinssatz einfiigen] [per annum], so ist der Variable Zinssatz fur diese
Variable Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] [per annum].]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der gemal den obigen
Bestimmungen flr eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz héher ist als
[Héchstzinssatz einfiigen] [per annum], so ist der Variable Zinssatz fur diese Variable
Zinsperiode [Héchstzinssatz einfiigen] [per annum].]

[Bestimmungen zu einer Barriere einfiigen, wenn anwendbar]

[andere oder weitere Vorschriften beziiglich variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen einfiigen]

[allenfalls Bestimmungen zum Verzinsungswechsel einfiigen]

Sollte zur festgelegten Zeit der in § 5(4) genannte Angebotssatz auf der Bildschirmseite
nicht erscheinen, wird die Berechnungsstelle von je einer Geschéaftsstelle der vier
[Banken mit der groRten Bilanzsumme, deren Angebotssatze zur Bestimmung des
zuletzt auf der Bildschirmseite erschienen Angebotssatzes verwendet wurden] [andere
Referenzbanken einfiigen] (die "Referenzbanken") deren Angebotssatze
(ausgedrickt als Prozentsatz p.a.) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
jeweilige Zinsperiode (wie unten definiert) gegeniber fihrenden Banken [im [Londoner]
Interbanken-Markt] [in der Euro-Zone] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten
Zeit am Variablen Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zumindest zwei
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
[Zinsbasis anfiihren] fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet [falls EURIBOR der Referenzzinssatz ist,
einfiigen: auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in
allen anderen Fallen einfiigen: auf- oder abgerundet auf das nachste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird]) der ermittelten
Angebotssatze. Falls an einem Variablen Zinsfeststellungstag nur eine oder keine der
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Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennt, wird der
[Zinsbasis anfiihren] fur die betreffende Variable Zinsperiode wie folgt berechnet:

Der [Zinsbasis anfiihren] entspricht dem arithmetischen Mittel (gegebenenfalls
gerundet wie oben beschrieben) jener Satze, die die Berechnungsstelle von den
ausgewahlten Referenzbanken um 11:00 ([Brussel] [London] Zeit) am betreffenden
Variablen Zinsfeststellungstag fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
betreffende Variable Zinsperiode angeboten bekommt.

Falls weniger als 2zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotssatze nennen, dann soll der [Zinsbasis anfiihren] fir die betreffende
Variable Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
betreffende Variable Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben
beschrieben) der Angebotssatze fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die
betreffende Variable Zinsperiode sein, den bzw. die einen oder mehrere Banken der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an dem betreffenden Variablen
Zinsfeststellungstag gegenuber flihrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw.
den diesen Banken gegeniiber der Berechnungsstelle nennen).

Fir den Fall, dass der [Zinsbasis anfiihren] nicht gemal den vorstehenden
Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist der [Zinsbasis anfiihren]
der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten
Tag vor dem Variablen Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotssatze angezeigt
wurden.

"Variabler Zinsfeststellungstag" meint den [zweiten] [andere Anzahl von Tagen
einfiigen] Zinsfestellungsgeschéaftstag (wie nachstehend definiert) vor Beginn der
jeweiligen Variablen Zinsperiode.

"Zinsfestellungsgeschéftstag" ist jeder Tag (aufler einem Samstag und einem
Sonntag) an dem [die Banken in [Wien] [anderer Ort oder Orte] fir Geschafte
geoffnet sind und] das TARGET System zur Abwicklung von Zahlungen in Euro zur
Verfligung steht [die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [Hauptfinanzzentrum
oder Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln].]

[ BVIB)VI(6)] "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Betrages flr einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Fall von "30/360":

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten
zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (i) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag
des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine Monats
fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (i) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in
diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist)).]

[Im Fall von "actual/actual (ICMA)":

(a) Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kiirzer ist als die Zinsperiode in
welche dieser fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen in diesem
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (i) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (ii) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.
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(1)

(b)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe:
(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum,
der in die Zinsperiode fallt, in der dieser beginnt, geteilt durch das Produkt aus
(x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) der Anzahl
von Zinsperioden in einem Jahr, und (ii) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt,
geteilt durch das Produkt aus (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) der Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis":

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im
Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag auf den letzten Tag
des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat von
30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "Actual/365" oder "Actual/Actual (ISDA)":

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die
Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche Anzahl der
nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch
365).]

[Im Fall von "Actual/365 (Fixed)" einfiigen:
Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Actual/360":

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§6
Riickzahlung

Definitionen. In diesen Bedingungen haben die nachfolgenden Definitionen die
folgenden Bedeutungen (die meisten Definitionen und die Klammerausdriicke beziehen
sich auf die Definitionen, die in den von der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. herausgegebenen 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (wie
erganzt) verwendet werden und sollen, soweit sie darin enthalten sind, in
Ubereinstimmung damit interpretiert werden):

"Absicherungsgeschift-Storungsereignis" (Hedge Disruption Event) meint jedes
Ereignis, das dazu fiihrt, dass die Emittentin und/oder eine ihrer verbundenen
Unternehmen die Lieferbaren Verbindlichkeiten nicht erhalt gemaf den Bestimmungen
eines Geschaftes, das von der Emittentin und/oder dem verbundenen Unternehmen
eingegangen wurde, um die offenen Positionen der Emittentin hinsichtlich der
Schuldverschreibungen abzusichern.

"Absicherungsgeschift-Storungsverbindlichkeit" (Hedge Disruption Obligation)
meint eine Lieferbare Verbindlichkeit, welche Teil des Andienungsbetrages ist und
hinsichtlich welcher die Emittentin am Liefertag dieser Lieferbaren Verbindlichkeit
gemall §12 feststellt, dass diese aufgrund eines Absicherungsgeschaft-
Stdrungsereignisses nicht geliefert werden kann.

"Andienungsbetrag" (Asset Amount) meint hinsichtlich jeden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen, der dem [Nennbetrag] [Nennwert] entspricht, jene Lieferbare
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Verbindlichkeiten, die von der Emittentin in ihrem eigenen und absoluten Ermessen
ausgewahlt werden mit [im Fall von Lieferbaren Verbindlichkeiten, die
Geldausleihungen sind, einfiigen: einem Ausstehenden Kapitalbetrag [wenn
"einschlieBlich aufgelaufener Zinsen" gewiinscht ist einfiigen: einschlieflich
aufgelaufener aber nicht bezahlter Zinsen] [wenn "ausschlieBlich aufgelaufener
Zinsen" gewiinscht ist einfiigen: ausschlieRlich aufgelaufener aber nicht bezahlter
Zinsen] [ansonsten einfiigen: ausschlieRlich aufgelaufener aber nicht bezahlter
Zinsen] [im Fall von Lieferbaren Verbindlichkeiten, die keine Geldausleihungen
sind, einfiigen: einem Falligen und Zahlbaren Betrag] (oder dem Gegenwert in der
Wahrung) insgesamt am jeweiligen Liefertag, der dem [Nennbetrag] [Nennwert]
entspricht, abzuglich (i) Lieferbarer Verbindlichkeiten mit einem Endgultigen Preis, der
den Auflésungskosten entspricht und (ii) alle Kosten der Glaubiger und dritter Personen
(dh nicht der Emittentin), die notwendig sind, um die Lieferung der dem
Andienungsbetrag entsprechenden Lieferbaren Verbindlichkeiten hinsichtlich der
Schuldverschreibungen durchzufiihren (zB Depotgebihren, Abgaben,
Beurkundungsgebihren, Registrierungsgebuhren, Transaktionskosten oder
Ausfuhrungsgeblihren und/oder Steuern und Abgaben, die wegen der Lieferung der
Basiswerte bezuglich einer Schuldverschreibung erhoben werden).

Wenn eine Verbindlichkeit gemaR ihren Bestimmungen bestimmt oder vorsieht, dass
ein hoherer Betrag als der ausstehende Kapitalbetrag dieser Verbindlichkeit am
Liefertag aufgrund des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstandes
zu bezahlen ist, hat der ausstehende Kapitalbetrag dieser Verbindlichkeit keine
zusatzlichen Betrage zu inkludieren, welche im Falle eines Eintritts oder Nichteintritts
eines solchen Ereignisses oder Umstandes zahlbar waren.

"Auflésungskosten" (Unwind Costs) meint [einen von der Emittentin gemall § 12
bestimmten Betrag, der der Summe aller Kosten, Auslagen (inklusive Kosten der
Refinanzierung), Steuern und Abgaben entspricht (ohne Duplizierung), die der
Emittentin im Zusammenhang mit der Rickzahlung der Schuldverschreibungen und
der damit verbundenen Beendigung, Erfillung oder Wiederbegrindung eines
Absicherungsgeschéaftes oder damit zusammenhangender Handelsposition entstehen,
wobei dieser Betrag proportional auf alle Nennbetrdge der Schuldverschreibungen mit
dem Festgelegten Nennbetrag aufzuteilen ist. [Die Emittentin wird den
Anleiheglaubigern innerhalb von [®] Tagen nach der Bestimmung der
Auflésungskosten eine Mitteilung gemaf § 13 Gbermitteln, aus der die Berechnung der
Auflésungskosten hervorgeht.] [Betrag oder Berechnungsmethode einfiigen].

"Ausgleichsbetrag" meint fir jede Nicht-Lieferbare Verbindlichkeit oder
Absicherungsgeschaft-Stérungsverbindlichkeit den von der Emittentin berechneten
héheren Betrag von:

(i) (A) dem Ausstehenden Kapitalbetrag oder dem Fallig und Zahlbaren Betrag einer
jeden Nicht-Lieferbaren Verbindlichkeit oder Absicherungsgeschaft-
Stérungsverbindlichkeit, wie jeweils anwendbar, multipliziet mit (B) dem
Endgultigen Preis hinsichtlich dieser Nicht-Lieferbaren Verbindlichkeit oder
Absicherungsgeschéaft-Stérungsverbindlichkeit, jeweils wie anwendbar, abzlglich
(C) der Auflésungskosten, wenn solche vorhanden sind (ausgenommen
Auflésungskosten, die bereits bei der Berechnung des relevanten
Andienungsbetrages berticksichtigt wurden), und

(i) Null.
"Ausgleichsbetragszahlungstag" meint den Tag, der [fiinf] [anderen Wert einfiigen]
Geschaftstage nach dem spateren von (a) dem Tag der Berechnung des Endgiiltigen

Preises und (b) dem Letzten Zuldssigen Riickzahlungstag liegt.

"Ausstehender Kapitalbetrag" (Outstanding Principal Balance) meint
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(a) hinsichtlich jeder Zuwachsverbindlichkeit, der Zugewachsene Betrag; und

(b) hinsichtlich jeder anderen Verbindlichkeit, der ausstehende Nennbetrag dieser
Verbindlichkeit,

wobei hinsichtlich jeder Umtauschverbindlichkeit, welche keine Zuwachsverbindlichkeit
ist, "Ausstehender Kapitalbetrag" Betrage nicht umfasst, welche gemal den
Bestimmungen dieser Verbindlichkeit im Hinblick auf den Wert von
Dividendenpapieren, in die eine solche Umtauschverbindlichkeit umtauschbar ist,
mdglicherweise zahlbar waren.

"Beobachtungstag" meint den [Datum einfiigen].

"Best Verfiigbare Information" (Best Available Information) bezeichnet (i) im Falle
von Referenzschuldnern, die ihren jeweils obersten Wertpapieraufsichtsbehérden oder
zustandigen Wertpapierborsen solche Informationen zur Verfligung zu stellen haben,
Informationen (einschlieBlich der nicht-konsolidierten pro-forma Finanzausweise, die
von der Annahme ausgehen, dass das mafgebliche Nachfolgeereignis eingetreten ist),
die von den Referenzschuldnern ihren jeweils obersten Wertpapieraufsichtsbehérden
oder zustandigen Wertpapierbdrsen zur Verfligung gestellt werden, oder solche
Informationen, die von den Referenzschuldnern ihren jeweiligen Aktionaren,
Anleihegldubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung flir ein
Nachfolgeereignis notwendig ist, zur Verfligung gestellt werden; und, fir den Fall, dass
Informationen spater als die nichtkonsolidierten pro-forma Finanzausweise, aber vor
der Bestimmung fiur Zwecke der Definition "Nachfolger" durch die Emittentin, zur
Verfugung gestellt werden, jede andere schriftliche Information, die von den
Referenzschuldnern ihren jeweils obersten Wertpapieraufsichtsbehdrden oder
zustandigen Wertpapierbdrsen zur Verfigung gestellt werden oder solche
Informationen, die von den Referenzschuldnern ihren jeweiligen Aktionaren,
Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung fir ein Nachfolgeereignis
notwendig ist, zur Verfiigung gestellt werden, (ii) im Falle von Referenzschuldnern, die
keine Informationen bei ihrer obersten Wertpapieraufsichtsbehdrde oder zustéandigen
Wertpapierbdrse einreichen missen oder ihren jeweiligen Aktionaren, Glaubigern oder
anderen Personen, deren Zustimmung fir ein Nachfolgeereignis notwendig ist, keine
Informationen zur Verfugung stellen muissen, die besten &ffentlich zugénglichen
Informationen, die die Emittentin nach eigener Ansicht in die Lage versetzt,
"Nachfolger" zu bestimmen. Informationen, die erst 14 Kalendertage nach dem Tag
des rechtsverbindlichen In Kraft Tretens des Nachfolgeereignisses verfugbar sind,
gelten nicht als "Best Verfugbare Informationen".

"Bewertungstag" (Valuation Date) meint [Bewertungstag oder
Berechnungsmethode einfiigen].

"Dividendenpapiere" (Equity Securities) bezeichnet:

(a) im Falle einer Wandelverbindlichkeit, Dividendenpapiere (einschlieRlich Options-
und Bezugsrechte) des jeweiligen Schuldners einer solchen Wandelverbindlichkeit
oder Depothinterlegungsscheine, die solche Dividendenpapiere des Schuldners einer
solchen Wandelverbindlichkeit verkdrpern (depositary receipts), zusammen mit
sonstigen Vermoégenswerten, die von Zeit zu Zeit an die Inhaber solcher
Dividendenpapiere verteilt oder den Inhabern solcher Dividendenpapiere zur Verfiigung
gestellt werden;

(b) im Falle einer Umtauschverbindlichkeit, Dividendenpapiere (einschlief3lich Options-
und Bezugsrechte) einer Kapitalgesellschaft, die nicht mit dem jeweiligen Schuldner
der Umtauschverbindlichkeit identisch ist, oder Depothinterlegungsscheine, die solche
Dividendenpapiere einer Kapitalgesellschaft, die nicht mit dem jeweiligen Schuldner
der Umtauschverbindlichkeit identisch ist, verkérpern (depositary receipts), zusammen
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mit sonstigen Vermodgenswerten, die von Zeit zu Zeit an die Inhaber solcher
Dividendenpapiere verteilt oder den Inhabern solcher Dividendenpapiere zur Verfiigung
gestellt werden.

"Endgiiltiger Preis" (Final Price) ist der Preis der Referenzverbindlichkeit, als
Prozentsatz ausgedriickt, der dem Endgliltigen Auktionspreis (Final Auction Price)
entspricht, wie er von der im Rahmen einer Auktion gemaf den Bestimmungen der von
der International Swaps and Derivatives Association, Inc. herausgegebenen Credit
Transaction Auction Settlement Terms festgestellt und auf der Website von Markit
Group Limited und Creditex Securities Corp. oder deren Funktionsnachfolgern (derzeit
erfolgen diese Veroffentlichungen unter
[www.creditfixings.com/information/affiliations/fixings.html] [andere Website
einfiigen]) verdffentlicht wurde, oder, wenn kein solcher Endglltiger Auktionspreis
binnen eines Zeitraumes von [Wert einfiigen] Geschéaftstagen nach der Mitteilung des
Kreditereignisses [und der Mitteilung einer Offentlich Zugénglich en Information]
veroffentlicht wurde, der Marktwert der Referenzverbindlichkeit, der beispielsweise im
Einklang mit jenem Preis berechnet werden kann, der gemaf den Bestimmungen eines
Geschaftes, das von der Emittentin eingegangen wurde, um die offenen Positionen der
Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen abzusichern, zahlbar ist. Der
Endguiltige Preis wird von der Emittentin berechnet.

"Ersatz Referenzverbindlichkeit" (Substitute Reference Obligation)

(@) bezeichnet eine oder mehrere an die Stelle einer oder mehrerer
Referenzverbindlichkeiten tretende Verpflichtungen, die von der Emittentin gemaR § 12
bestimmt werden konnen, sofern eine Referenzverbindlichkeit vor dem
Beobachtungstag der Schuldverschreibungen vollstandig zuriickgezahlt wird oder
wenn die Emittentin geman § 12 feststellt, dass

(i) die unter der maRgeblichen Referenzverbindlichkeit geschuldeten Betrage vor
dem Beobachtungstag der Schuldverschreibungen durch auflerplanmafige
Ruckzahlung oder auf andere Weise wesentlich verringert werden, oder

(i) die maRigebliche Referenzverbindlichkeit eine Zugrundeliegende Verpflichtung
unter einer Qualifizierten Garantie eines Referenzschuldners ist und die Qualifizierte
Garantie auf andere Weise als durch das Bestehen oder den Eintritt eines
Kreditereignisses nicht mehr Ianger eine wirksame und durchsetzbare Verpflichtung
des jeweiligen Referenzschuldners ist, oder

(iii) ein Referenzschuldner vor dem Beobachtungstag der Schuldverschreibungen
die Referenzverbindlichkeit aus einem anderen Grund als durch den Eintritt eines
Kreditereignisses nicht mehr schuldet.

(b) Die Ersatz-Referenzverbindlichkeit muss (oder die Ersatzverbindlichkeiten missen)
(eine) Verbindlichkeit(en) sein, die

(i) mit der jeweiligen Referenzverbindlichkeit gleichrangig ist, wobei die
Rangordnung entweder an jenem Tag, an dem die Referenzverbindlichkeit emittiert
oder eingegangen wurde ohne Berlicksichtigung einer Anderung der Rangordnung
nach einem solchen Tag,

(ii) nach Feststellung der Emittentin geman § 12 den wirtschaftlichen Gegenwert der
Liefer- und Zahlungsverbindlichkeiten der Parteien der Schuldverschreibungen so
sehr als wirtschaftlich sinnvollerweise moglich wahrt,

eine Verpflichtung des jeweiligen Referenzschuldners ist (entweder direkt oder als

eine auf Zahlung gerichtete Qualifizierte Garantie) darstellen. Die von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzverbindlichkeit (oder die Ersatz-
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Referenzverbindlichkeiten) ersetzt ohne weiteres die jeweilige
Referenzverbindlichkeit (oder die Referenzverbindlichkeiten).

[einfiigen, wenn nur eine Referenzverbindlichkeit gewéahlt wurde:

(c) Wenn eines der in (a) genannten Ereignisse hinsichtlich der Referenzverbindlichkeit
eintritt und die Emittentin feststellt, dass keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir die
Referenzverbindlichkeit verfigbar ist, wird die Emittentin versuchen, eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit bis (A) zum Beobachtungstag, (B) dem Nachfrist-
Verlangerungstag (wenn vorhanden), oder (C) dem Nichtanerkennung/Moratorium-
Bewertungstag (wenn vorhanden), je nachdem welcher der spateste ist, zu
identifizieren.

Wenn:

(i) [im Falle von Erfiillung durch Zahlung einfiigen: der Kreditbezogene
Ruckzahlungsbetrag durch Bezug auf die Referenzverbindlichkeit bestimmt wird]
[im Falle von Erfiillung durch physische Lieferung einfiigen: die
Referenzverbindlichkeit die einzige Lieferbare Verbindlichkeit ist] und

(i) am oder vor dem (A) Beobachtungstag, (B) dem Nachfrist-Verlangerungstag,
oder (C) dem Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, je nachdem, welcher
der spateste ist, eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert wurde,

erldschen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den Schuldverschreibungen am
(A) Beobachtungstag, (B) dem Nachfrist-Verlangerungstag, oder (C) dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, je nachdem, welcher der spateste ist.

(d) Zum Zwecke der Bestimmung einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit stellt eine
Anderung der ISIN oder eines &hnlichen Identifizierungszeichens der
Referenzverbindlichkeit fur sich keine Umanderung der Referenzverbindlichkeit dar.]

[einfiigen, wenn mehr als eine Referenzverbindlichkeit gewéhlt wurde:

(c) Wenn eines der in (a) genannten Ereignisse hinsichtlich einer oder mehrerer
Referenzverbindlichkeiten eintritt und die Emittentin geman § 12 feststellt, dass keine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten
verfigbar ist, hort jede Referenzverbindlichkeit, fir die keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit bestimmt werden kann auf, eine Referenzverbindlichkeit zu
sein.

(d) Wenn eines der in (a) genannten Ereignisse hinsichtlich aller
Referenzverbindlichkeiten eintritt und die Emittentin gemall § 12 feststellt, dass
zumindest eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir eine Referenzverbindlichkeit
verfigbar ist, wird diese Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit ersetzt und jede Referenzverbindlichkeit flr welche keine
Ersatz- Referenzverbindlichkeit verflgbar ist, hort auf, eine Referenzverbindlichkeit zu
sein.

() Wenn eines der in (a) genannten Ereignisse hinsichtlich aller
Referenzverbindlichkeiten eintritt und die Emittentin geman § 12 feststellt, dass keine
Ersatz-Referenzverbindlichkeit fir die Referenzverbindlichkeiten verfigbar ist, wird die
Emittentin  versuchen, eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit bis (A) zum
Beobachtungstag, (B) dem Nachfrist-Verlangerungstag (wenn vorhanden), oder (C)
dem Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag (wenn vorhanden), je nachdem
welcher der spateste ist, zu identifizieren.

Wenn:
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(iy [im Falle von Erfiillung durch Zahlung einfiigen: der Kreditbezogene
Riickzahlungsbetrag durch Bezug auf eine Referenzverbindlichkeit bestimmt wird]
[im Falle von Erfiillung durch physische Lieferung einfiigen: die
Referenzverbindlichkeiten die einzigen Lieferbaren Verbindlichkeit sind] und

(i) am oder vor dem (A) Beobachtungstag, (B) dem Nachfrist-Verlangerungstag,
oder (C) dem Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, je nachdem, welcher
der spateste ist, eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit nicht identifiziert wurde,

erldschen die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaR den Schuldverschreibungen am
(A) Beobachtungstag, (B) dem Nachfrist-Verlangerungstag, oder (C) dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, je nachdem, welcher der spateste ist.

(f) Zum Zwecke der Bestimmung einer Ersatz-Referenzverbindlichkeit stellt eine
Anderung der ISIN oder eines &hnlichen Identifizierungszeichens der
Referenzverbindlichkeit fur sich keine Umanderung der Referenzverbindlichkeit dar.]

"Félliger und Zahlbarer Betrag" (Due and Payable Amount) meint den Betrag, der
falig und zahlbar gemaR (und in Ubereinstimmung mit) einer Lieferbaren
Verbindlichkeit an dem Tag ist, an dem diese geliefert wird, sei es wegen vorzeitiger
Falligstellung, Laufzeitende, Kindigung oder aus anderen Grinden (ausgenommen
Betrdge aus Verzugszinsen, Schadenersatz, Zuzahlung wegen Steuerabzug und
andere ahnliche Betrage).

"Festgelegte Wahrung" meint jene Wahrung, die in den Endglltigen Bedingungen
(Punkt 31) als Festgelegte Wahrung bezeichnet ist.

"Hoheitliche Behérde" meint jede Behdrde, ausfuhrende Stelle, Ministerium, Abteilung
oder andere Behorde (einschliellich der Zentralbank) eines Hoheitlichen
Rechtstragers.

"Hoheitlicher Rechtstrdager" meint jeden Staat, politische Untergruppierung oder
Regierung, oder jede Behorde, ausfihrende Stelle, Ministerium, Abteilung oder andere
Behdrde (einschlieBlich der Zentralbank) davon.

"Insolvenz" (Bankruptcy) liegt vor, wenn

(a) ein Referenzschuldner aufgelést wird (es sei denn, dies beruht auf einer
Vereinigung (consolidation), Vermdgensubertragung (amalgamation)  oder
Verschmelzung (merger));

(b) ein Referenzschuldner Uberschuldet (insolvent) oder zahlungsunfahig wird (unable
to pay its debts), oder es unterlasst, seine Verbindlichkeiten zu bezahlen, oder in einem
gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder in einem Antrag
schriftlich seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit
zu bezahlen;

(c) ein Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich (general assignment),
Glaubigervergleich (arrangement) oder Insolvenzvergleich (composition) mit seinen
oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

(d) durch oder gegen einen Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkurserdffnung oder ein sonstiger Rechtsbehelf (relief) nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder bezlglich eines
Referenzschuldners ein Antrag auf Auflésung (winding up) oder Liquidation (liquidation)
gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags
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(i) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen
wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung oder
Liquidation ergeht, oder

(i) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von dreiRig Kalendertagen nach
Eréffnung oder Antragstellung abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder
ausgesetzt wird;

(e) bezuglich eines Referenzschuldners ein Beschluss Uber dessen Auflésung,
Fremdverwaltung (official management) oder Liquidation gefasst wird, es sei denn, dies
beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensibertragung oder Verschmelzung;

(f) ein Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person
mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder wesentliche
Vermogensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

(g) eine besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens
eines Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder eines
wesentlichen Teils des Vermdgens eines Referenzschuldners eine Beschlagnahme,
Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren eingeleitet,
durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz fur dreiig
Kalendertage danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von drei3ig
Kalendertagen danach abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;
oder

(h) ein auf einen Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt oder durch den
Referenzschuldner herbeigefiihrt wird, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer jeden Rechtsordnung eine den in (a) bis (g) (einschlieRlich) genannten Fallen
vergleichbare Wirkung hat.

"Kreditbezogener Riickzahlungsbetrag" ist ein Betrag pro [Nennbetrag] [Nennwert],
der [im Falle einer Kapitalgarantie einfiigen: keinesfalls kleiner als die
Kapitalgarantie ist und] [lautet: [Betrag einfiigen]] [sich aus der Differenz zwischen
dem Nennbetrag und dem gréReren Betrag aus (i) Null oder aus (ii) dem Produkt aus
dem Nennbetrag und der Differenz zwischen dem Referenzpreis und dem Endgiiltigen
Preis ergibt, abzlglich der Auflésungskosten.] [andere Formel einfiigen].

"Kreditbezogener  Riickzahlungstermin" ist, falls ein  Kreditbezogener
Ruckzahlungsbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, der [65.] [anderen
Wert einfiigen] Geschéaftstag nach der Mitteilung des Kreditereignisses [und der
Mitteilung einer Offentlich Zugénglichen Information] oder, falls ein Kreditbezogener
Ruckzahlungsbetrag nicht in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, der [flnfte]
[anderen Wert einfiigen] Geschéaftstag nach Berechnung des Endgultigen Preises.

"Kreditereignis" (Credit Event) bezeichnet das Vorliegen einer von der Emittentin
gemall § 12 festgestellten [einfiigen:] [Insolvenz] [Nichtzahlung] [Vorzeitige
Falligstellung von Verbindlichkeiten] [Leistungsstérungen im Zusammenhang mit
Verbindlichkeiten]  [Nichtanerkennung/Moratorium] [Restrukturierung] [anderes].
Sofern die Ubrigen Voraussetzungen fir den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegen,
ist der Eintritt eines Kreditereignisses unabhangig davon, ob ein Kreditereignis direkt
oder indirekt entsteht oder einer Einwendung unterliegt, die beruht auf

(a) einem Mangel oder behaupteten Mangel an der Befugnis oder der Fahigkeit eines

Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder eines Dritten, eine
Zugrundeliegende Verpflichtung einzugehen; und / oder
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(b) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit,
Unmaoglichkeit oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit oder, sofern maf3geblich, einer
Zugrundeliegenden Verpflichtung; und /oder

(c) der Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung oder einer
Regelung durch ein Gericht, ein Tribunal, eine Aufsichtsbehérde oder ein
vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines
Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer
Bekanntmachung gegeben ist oder zu sein scheint; und / oder

(d) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen,
Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, die von einer Wahrungs-
oder sonstigen Behdrde vorgenommen werden.

"Kreditereignis-Mitteilung" (Credit Event Notice) bezeichnet eine unwiderrufliche
schriftliche Mitteilung der Emittentin an die Anleiheglaubiger gemafl § 13 (welche die
Emittentin jederzeit abgeben kann, jedoch nicht abgeben muss), in der ein
Kreditereignis beschrieben wird, welches [um oder nach 12:01 Uhr Greenwich Mean
Time am Begebungstag oder um oder vor 11:59 Greenwich Mean Time am jeweils
spatesten von:

(a) dem Beobachtungstag;
(b) dem Nachfrist-Verlangerungstag, wenn ein solcher vorhanden ist, wenn

(i) das in der Kreditereignis-Mitteilung enthaltene Kreditereignis Nichtzahlung ist,
welche nach dem Beobachtungstag erfolgt; und

(ii) die Potentielle Nichtzahlung hinsichtlich der Nichtzahlung um oder vor 11:59 Uhr
Greenwich Mean Time am Beobachtungstag erfolgt; und

(c) dem Nichtanerkennung/Moratoriums-Bewertungstag, wenn:

(i) das in der Kreditereignis-Mitteilung enthaltene Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium ist, welches nach dem Beobachtungstag geschieht;

(i) die Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium hinsichtlich dieser
Nichtanerkennung/Moratorium um oder vor 11:59 Uhr Greenwich Mean Time am
Beobachtungstag geschieht; und

(iii) die Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungsbedingung erflllt ist;]
[andere Zeit einfiigen] geschieht.

Die Kreditereignis-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der flr
die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses mafgeblichen Tatsachen
enthalten. Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die
Kreditereignis-Mitteilung bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des
Kreditereignisses fortdauert.

"Kindigungsschwellenbetrag" (Default Requirement) ist ein Betrag von [US Dollar
10.000.000 oder der entsprechende Gegenwert in der Verbindlichkeitenwahrung zum
Zeitpunkt eines Kreditereignisses] [anderen Kiindigungsschwellenbetrag einfiigen].

"Leistungsstorungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten" (Obligation
Default) bedeutet, dass eine oder mehrere, insgesamt aber mindestens dem
Kindigungsschwellenbetrag entsprechende Verbindlichkeiten, fallig und zahlbar
gestellt werden koénnen, bevor sie anderweitig infolge oder aufgrund einer
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Leistungsstérung, eines Verzugsfalls oder eines &hnlichen Umstandes oder
Ereignisses (jeglicher Art), mit Ausnahme des Zahlungsverzuges, im Hinblick auf einen
Referenzschuldner aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten fallig und zahlbar
geworden waren.

"Lieferbare Verbindlichkeiten" (Deliverable Obligations) meint jede Verbindlichkeit
des Referenzschuldners, die der Kategorie [Kategorie einfiigen] zugehort, auf die
Festgelegte Wahrung lautet und die Charakteristika [Nicht Nachrangig] [Festgelegte
Wahrung] [Keine Eventualverbindlichkeit] [Ubertragbares Darlehen] [Darlehen mit
Zustimmungserfordernis] [Direkte Darlehensbeteiligung] [Ubertragbar] [Maximale
Restlaufzeit] [Gekiindigt oder Abgelaufen] [und/oder Nicht Inhaber] aufweist, jeweils
zum Liefertag, wobei (i)die Kategorien (jeweils eine "Kategorie") und die
"Charakteristika" die Bedeutungen haben, die ihnen unter Punkt(a) und (b) der
Definition von "Verbindlichkeit" zugewiesen wurden und (ii) die dort nicht angeflhrten
Charakteristika die folgenden Bedeutungen haben:

[Zutreffende Kategorien jeweils einfiigen, restliche streichen]

['Nicht Nachrangig" (Not Subordinated) meint eine Verbindlichkeit, die nicht
nachrangig ist gegenuber (i) der hdchstrangigen Referenzverbindlichkeit in Bezug
auf die Reihenfolge der Zahlungsanspriche, oder (i) wenn keine
Referenzverbindlichkeit hierin genannt ist, jede nicht-nachrangige Geldausleihung
Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Zum Zwecke der Feststellung, ob eine
Verbindlichkeit "Nicht Nachrangig" ist, wird die Reihenfolge der Zahlungsanspriiche
jeder Referenzverbindlichkeit zum (1) Begebungstag und (2) dem Tag, an dem
diese Referenzverbindlichkeit ausgegeben oder eingegangen wurde, je nachdem,
welcher spater ist, bestimmt und Anderungen der Reihenfolge der
Zahlungsanspriiche nach diesem Tag sind nicht maf3geblich.]

['"Festgelegte Wahrung" (Specified Currency) meint, nur fur Zwecke der Definition
der Lieferbaren Verbindlichkeiten, eine Verbindlichkeit, die in einer der
rechtmaligen Wahrung von Kanada, Japan, der Schweiz, dem Vereinigten
Kdnigreich oder den Vereinigten Staaten von Amerika oder in Euro oder einer der
vorstehenden Wahrungen nachfolgenden Wahrung zahlbar ist.]

['Keine Eventualverbindlichkeit" (Not Contingent) meint jede Verbindlichkeit, die
am Liefertag und jederzeit danach einen Ausstehenden Kapitalbetrag oder, bei
Verbindlichkeiten, die keine Geldausleihungen sind, einen Falligen und Zahlbaren
Betrag, der gemall den Bedingungen einer solchen Verbindlichkeit nicht als
Ergebnis des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder Umstandes
(ausgenommen Zahlung) reduziert wird. Eine Wandelverbindlichkeit, eine
Umtauschverbindlichkeit und eine Zuwachsverbindlichkeit sind als "Keine
Eventualverbindlichkeit" zu charakterisieren, wenn die Wandelverbindlichkeit,
Umtauschverbindlichkeit oder Zuwachsverbindlichkeit ansonsten den
Erfordernissen des vorhergehenden Satzes entspricht, solange im Falle einer
Wandelverbindlichkeit oder einer Umtauschverbindlichkeit am oder vor dem
Liefertag das Recht (A) die Verbindlichkeit zu wandeln oder umzutauschen, oder (B)
vom Emittenten den Ruickkauf oder die Tilgung der Verbindlichkeit zu verlangen
(wenn der Emittent das Recht, den Kaufpreis oder den Tilgungsbetrag zur Ganze
oder teilweise mit Dividendenpapieren zu bezahlen, ausgelibt hat oder ausiiben
kann), nicht ausgelbt wurde (oder die Auslibung gultig aufgehoben wurde). Wenn
eine Referenzverbindlichkeit eine Wandelverbindlichkeit oder eine
Umtauschverbindlichkeit ist, dann kann diese Referenzverbindlichkeit nur dann eine
Lieferbare Verbindlichkeit sein, wenn die in (A) und (B) genannten Rechte am oder
vor dem Liefertag nicht ausgetbt wurden (oder die Ausitbung glltig aufgehoben
wurde).]
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['Ubertragbares Darlehen" (Assignable Loan) meint ein Darlehen, das ohne
Zustimmung des jeweiligen Referenzschuldners (oder des jeweiligen Schuldners,
wenn der Referenzschuldner dieses Darlehen garantiert) oder Garantiegebers eines
solchen Darlehens (wenn ein solcher vorhanden ist) oder Vertreters zumindest an
Handelsbanken oder Finanzinstitute (unabhangig von der Jurisdiktion, in der sie
organisiert sind), die dann nicht Glaubiger oder Mitglieder des jeweiligen
Glaubigersyndikates sind, tibertragen oder noviert werden kann.]

['Darlehen mit Zustimmungserfordernis" (Consent Required Loan) meint ein
Darlehen, welches mit Zustimmung des jeweiligen Referenzschuldners (oder des
jeweiligen Schuldners, wenn der Referenzschuldner dieses Darlehen garantiert)
oder Garantiegebers eines solchen Darlehens (wenn ein solcher vorhanden ist)
oder Vertreters Ubertragen oder noviert werden kann]

['Direkte Darlehensbeteiligung" (Direct Loan Participation) meint ein Darlehen,
hinsichtlich dessen es der Emittentin gemaR einem Beteiligungsvertrag maglich ist,
ein vertragliches Recht fir jeden Anleiheglaubiger zu schaffen (oder dessen
Schaffung zu veranlassen), das jedem Anleihegldubiger einen Ruckgriffsanspruch
gegen den Beteiligungsverkaufer fir einen bestimmten Teil von Zahlungen unter
dem jeweiligen Darlehen verschafft, welche vom jeweiligen Beteiligungsverkaufer
empfangen werden, wobei jede solche Vereinbarung zwischen jedem
Anleiheglaubiger und entweder (A) der Emittentin (soweit die Emittentin ein
Darlehensgeber oder ein Mitglied des jeweiligen Darlehensgebersyndikates ist),
oder (B) einem Qualifizierten Beteiligungsverkaufer (wenn ein solcher vorhanden
ist) (soweit dieser Qualifizierte Beteiligungsverkaufer ein Darlehensgeber oder ein
Mitglied des jeweiligen Darlehensgebersyndikates ist). "Qualifizierter
Beteiligungsverkaufer" ist [Beschreibung einfiigen].]

['Ubertragbar" (Transferable) meint eine Verbindlichkeit, die an institutionelle
Investoren ohne vertragliche, gesetzliche oder regulatorische Einschrankungen
Ubertragbar ist, vorausgesetzt dass die folgenden Einschrdnkungen keine
vertraglichen, gesetzlichen oder regulatorischen Einschrankungen darstellen: (A)
vertragliche, gesetzliche oder regulatorische Einschrankungen, die die Eignung fur
einen Wiederverkauf gemall Rule 144 A oder von Verordnungen gemal dem
United States Securities Act of 1933 in der geltenden Fassung vorsehen (und alle
vertraglichen, gesetzlichen oder regulatorischen Einschrankungen gemafR den
Gesetzen jedweder Rechtsordnung, die einen ahnlichen Effekt hinsichtlich der
Eignung zum  Wiederverkauf einer Verbindlichkeit haben); oder (B)
Einschrankungen der zulassigen Investitionen, wie gesetzliche oder regulatorische
Investitionsbeschrankungen von Versicherungsgesellschaften und
Pensionskassen.]

['Maximale Restlaufzeit" (Maximum Maturity) meint eine Verbindlichkeit, die eine
Restlaufzeit ab dem Letzten Zuldssigen Rickzahlungstag von nicht mehr als [30
Jahren] [andere maximale Restlaufzeit einfiigen] hat.]

['Gekiindigt oder Abgelaufen" (Accelerated or Matured) meint eine Verbindlichkeit
unter welcher der gesamte geschuldete Betrag entweder zum Laufzeitende oder
aufgrund von Kiindigung oder anderweitig (ausgenommen Betrage hinsichtlich von
Verzugszinsen, Schadenersatz, Steuerausgleich und andere ahnliche Betrage) zur
Ganze gemal den Bestimmungen dieser Verbindlichkeit fallig und zahlbar ist oder
am oder vor dem Liefertag fallig und zahlbar sein wird, oder fallig und zahlbar
gewesen ware, wenn nicht Beschrankungen gemaR anwendbaren
Insolvenzgesetzen eingetreten waren.]

["Nicht Inhaber" (Not Bearer) meint jede Verbindlichkeit, die kein Inhaberinstrument
ist, ausgenommen Anteile an einem solchen Instrument werden tber das Euroclear
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System, Clearstream International oder ein anderes international anerkanntes
Clearingsystem ausgeglichen.]

"Liefern" (Deliver) bedeutet in der fur die Erfillung der Lieferbaren Verbindlichkeiten
Ublichen Weise zu liefern, novieren, Ubertragen (einschlieBlich, im Falle einer
Qualifizierten Garantie, die Beglnstigtenstellung aus der Qualifizierten Garantie zu
Ubertragen), zedieren oder verkaufen, wie jeweils passend (einschlieBlich der
Ausstellung aller notwendigen Dokumente und aller anderer notwendiger Handlungen),
um alle Rechte, Titel und Anspriiche auf die dem Andienungsbetrag entsprechenden
Lieferbaren Verbindlichkeiten an den jeweiligen Anleihegldubiger zu Ubertragen, frei
von allen Belastungen, Rechten oder Beschrankungen (einschlief3lich jeglicher
Gegenanspruche oder Einwendungen (ausgenommen jene, die auf den in (a) bis (d) in
der Definition "Kreditereignis" genannten Griinden basieren, oder Aufrechnungsrechte
durch oder gegen den Referenzschuldner, oder, soweit anwendbar, eines
Zugrundeliegenden Schuldners), vorausgesetzt, dass wenn der gesamte oder ein Teil
des Andienungsbetrages aus Direkten Darlehensbeteiligungen besteht, "liefern" meint,
eine Beteiligung zugunsten der relevanten Anleihegldubiger zu schaffen (oder fur die
Schaffung zu sorgen), und soweit die Lieferbaren Verbindlichkeiten aus Qualifizierten
Garantien bestehen, meint "liefern", sowohl die Qualifizierte Garantie als auch die
Zugrundeliegende Verbindlichkeit zu liefern. "Liefern" und "geliefert" werden
demgemal interpretiert. Im Falle eines Darlehen erfolgt die Lieferung durch Gebrauch
der im jeweiligen Markt zum jeweiligen Zeitpunkt fir die Lieferung eines solchen
Darlehens Ublicherweise verwendete Dokumentation.

"Liefertag" (Delivery Date) meint, hinsichtlich einer Lieferbaren Verbindlichkeit, den
Tag an dem diese Lieferbare Verbindlichkeit geliefert wird.

"Mitteilung einer 6ffentlich zuganglichen Information" (Notice of Publicly Available
Information) bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleiheglaubiger, in der Offentlich Zugéngliche Informationen zitiert werden, durch die
der Eintritt eines Kreditereignisses bestatigt wird, das in der Kreditereignis-Mitteilung
oder die Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungs-Mitteilung beschrieben ist. Im
Hinblick auf ein Nichtanerkennung/Moratorium Kreditereignis hat die Mitteilung einer
Offentlich Zugénglichen Information Offentlich Zugangliche Informationen zu zitieren,
die den Eintritt der beiden Bestimmungen (a) und (b) der Definition
"Nichtanerkennung/Moratorium"  bestatigen. Die  Mitteilung einer  Offentlich
Zuganglichen Information muss eine Kopie oder eine hinreichend detaillierte
Beschreibung der betreffenden Offentlich Zugénglichen Informationen enthalten.
Sofern die Kreditereignis-Mitteilung oder die Nichtanerkennung/Moratorium
Verlangerungs-Mitteilung  Offentlich  Zugéngliche Informationen zitiert, gilt die
Kreditereignis-Mitteilung oder die Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungs-
Mitteilung als Mitteilung einer Offentlich Zuganglichen Information. Die Emittentin ist
verpflichtet, eine Mitteilung einer Offentlich Zugénglichen Information gemaR § 13 zu
veroffentlichen.

"Mitteilungszeitraum" (Notice Delivery Period) bezeichnet den Zeitraum ab dem
Begebungstag (einschlieBlich) bis zu (einschlieBlich) jenem Tag, der [21] [28] [35]
[anderen Wert einfiigen] Kalendertage nach dem Verschobenen Beobachtungstag
liegt.

"Nachfolgeereignis" (Succession Event) bezeichnet einen Zusammenschluss, eine
Ab- oder Aufspaltung (gleichgiltig, ob durch freiwilligen Umtausch oder auf andere Art
und Weise), eine Verschmelzung mit einer anderen juristischen Person, eine
Ubertragung (von Rechten oder Pflichten oder beidem) oder ein anderes
vergleichbares Ereignis, durch welches eine juristische Person aufgrund Gesetzes oder
Vereinbarung in Verpflichtungen einer anderen eintritt. Ein Nachfolgeereignis liegt dann
nicht vor, wenn der Inhaber von Verbindlichkeiten des Referenzschuldners solche
Verbindlichkeiten umtauscht, ausgenommen, wenn ein solcher Umtausch im
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Zusammenhang mit einem Zusammenschluss, einer Ab- oder Aufspaltung, einer
Verschmelzung, einer Ubertragung (von Rechten oder Pflichten oder beidem) oder
einem anderen vergleichbaren Ereignis geschieht.]

"Nachfolger"
[fiir nicht hoheitliche Referenzschuldner einfiigen:
(a) "Nachfolger" meint:

(i) Ubernimmt aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein Rechtsnachfolger direkt
oder indirekt 75% oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners, ist dieser Rechtsnachfolger alleiniger Nachfolger;

(i) Ubernimmt aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein Rechtsnachfolger direkt
oder indirekt mehr als 25%, aber weniger als 75% der Relevanten Verbindlichkeiten
eines Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem jeweiligen Referenzschuldner, ist der Rechtsnachfolger,
der mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten {bernimmt alleiniger
Nachfolger;

(i) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses mehrere Rechtsnachfolger
direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem jeweiligen Referenzschuldner, so sind diese
Rechtsnachfolger, die mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten tbernehmen,
jeweils Nachfolger;

(iv) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses mehrere Rechtsnachfolger
direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners und verbleiben gleichwohl mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem jeweiligen Referenzschuldner, so sind diese
Rechtsnachfolger sowie der jeweilige Referenzschuldner jeweils Nachfolger;

(v) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein oder mehrere
Rechtsnachfolger direkt oder indirekt Teile von Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger tibernimmt mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des jeweiligen Referenzschuldners und der
jeweilige Referenzschuldner besteht weiter, gibt es keinen Nachfolger und der
Referenzschuldner wird durch das Nachfolgeereignis nicht verandert;

(vi) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein oder mehrere
Rechtsnachfolger direkt oder indirekt Teile von Relevanten Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger tibernimmt mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des jeweiligen Referenzschuldners und der
jeweilige Referenzschuldner hoért auf zu existieren, so ist alleiniger Nachfolger
entweder derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner des gréRten prozentualen
Anteils der Ubernommenen Anleihen und Kredite des jeweiligen
Referenzschuldners geworden ist, oder, wenn auf mehrere Rechtsnachfolger der
gleiche prozentuale Anteil an Anleihen und Krediten des jeweiligen
Referenzschuldners entfallt, derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner des gréften
prozentualen Anteils der Verbindlichkeiten des jeweiligen Referenzschuldners
geworden ist.

(b) Nachdem die Emittentin von einem entsprechenden Nachfolgeereignis Kenntnis
erlangt hat, wird die Emittentin in angemessener Zeit (jedoch nicht friher als 14
Kalendertage nach dem Tag des rechtmaRigen In Kraft Tretens des
Nachfolgeereignisses) gemaf § 12 bestimmen, und zwar mit Wirkung ab dem Tag, an
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dem das Nachfolgeereignis in Kraft getreten ist, ob die oben dargelegten maRgeblichen
Schwellenprozentsatze erreicht wurden oder welcher Rechtsnachfolger gemaf Absatz
(a)(vi) als Nachfolger gilt. Die Emittentin wird im Rahmen der Berechnung der
Prozentsatze zur Bestimmung, ob die oben aufgefihrten malgeblichen
Schwellenprozentsatze erreicht worden sind oder welcher Rechtsnachfolger geman
Absatz (a)(vi) als Nachfolger gilt, bezlglich jeder Relevanten Verbindlichkeit, die in
diese Berechnung mit einflielt, die Héhe jeder Relevanten Verbindlichkeit zugrunde
legen, wie diese in den Best Verfugbaren Informationen aufgefiihrt ist. Die Emittentin
ist verpflichtet, ein Nachfolgeereignis geman § 13 zu verdéffentlichen.

(c) Wenn gemals (a)(iii) oder (a)(iv) mehr als ein Nachfolger identifiziert wurde, ist die
Emittentin berechtigt, jene Emissionsbedingungen und/oder die anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen, die sie in ihrem eigenen und absoluten Ermessen in
kaufmannisch  sinnvoller Weise als geeignet ansieht, anzupassen, um
wiederzuspiegeln, dass dem jeweiligen Referenzschuldner ein oder mehrere
Nachfolger nachgefolgt sind, sowie das Datum der Wirksamkeit dieser Anpassung
festzulegen. Die Emittentin handelt jedenfalls kaufmannisch sinnvoll, wenn sie die
Emissionsbedingungen und/oder die anwendbaren Endgiltigen Bedingungen anpasst,
um  Anpassungen oder Aufteilungen der den  Schuldverschreibungen
zugrundeliegenden Derivativgeschafte gemafl den 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions wiederzuspiegeln. Wenn solche Anpassungen gemacht werden, wird die
Emittentin so bald wie praktisch méglich die Anleiheglaubiger gemaR § 13 verstandigen
und darin die Anpassung der Emissionsbedingungen anflihren sowie kurze Angaben
zum relevanten Nachfolgeereignis machen.

(d) Fur Zwecke der Definition "Nachfolger", meint "nachfolgen", bezogen auf einen
Referenzschuldner und dessen Relevante Verbindlichkeiten, dass eine andere Person
als der Referenzschuldner

(i) die Relevanten Verbindlichkeiten Ubernimmt oder hierflr haftbar wird, egal ob
durch Rechtsfolge oder Vereinbarung, oder

(i) Schuldtitel emittiert, welche gegen Relevante Verbindlichkeiten umgetauscht
werden, und in beiden Fallen der Referenzschuldner nicht langer Verpflichteter
(primér oder sekundadr) oder Garantiegeber hinsichtlich der Relevanten
Verbindlichkeiten ist.

Die Feststellungen, die gemal Absatz (a) dieser Definition "Nachfolger" notwendig
sind, werden im Falle eines Umtauschangebotes auf Basis des Ausstehenden
Kapitalbetrages der Relevanten Verbindlichkeiten, die zum Umtausch angeboten und
angenommen wurden, und nicht auf der Basis des Ausstehenden Kapitalbetrages von
Schuldtiteln, fir die die Relevanten Verbindlichkeiten eingetauscht wurden.

(e) Wenn:

(i) einer oder mehrere Nachfolger des Referenzschuldners identifiziert wurden; und

(i) die Nachfolger die malgebliche Referenzverbindlichkeit nicht Gbernommen
haben,

so wird die Emittentin gemall § 12 eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit in
Ubereinstimmung mit der Definition "Ersatz-Referenzverbindlichkeit" bestimmen.]

[fiir hoheitliche Referenzschuldner einfiigen:
bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner jeden direkten oder indirekten

Rechtsnachfolger, gleichgliltig ob dieser Rechtsnachfolger die Verbindlichkeiten des
entsprechenden Referenzschuldners Glbernommen hat.]
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"Nachfrist" (Grace Period) bezeichnet:

(a) vorbehaltlich (b) die Frist, die gemal den Bedingungen der malgeblichen
Verbindlichkeit verstreichen muss, bevor ein Glaubiger zur Kindigung wegen
Nichtzahlung berechtigt ist. Es gelten die Bedingungen der malgeblichen
Verbindlichkeit am Begebungstag der Schuldverschreibung oder, falls spéater, zum
Zeitpunkt der Begebung bzw Entstehung der mafRgeblichen Verbindlichkeit;

(b) sofern am Begebungstag der Schuldverschreibung oder, falls spater, zum Zeitpunkt
der Begebung bzw Entstehung der Verbindlichkeit nach den Bedingungen der
mafgeblichen Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen auf die malgebliche
Verbindlichkeit vereinbart ist, oder nur eine Nachfrist vereinbart ist, die kirzer als drei
Nachfrist-Bankarbeitstage ist, wird eine Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen
fur die malfigebliche Verbindlichkeit als anwendbar unterstellt, vorausgesetzt jedoch,
dass die so unterstellte Nachfrist spatestens am Beobachtungstag der
Schuldverschreibung endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag" (Grace Period Business Day) ist jeder Tag, an dem die
Banken an dem/den in den Bedingungen der malf3geblichen Verbindlichkeit genannten
Finanzplatz/Finanzplatzen fur Zahlungen einschlieBlich des Handels in
Fremdwahrungen und der Entgegennahme von Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind.
Sofern sich in der maligeblichen Verbindlichkeit keine Regelung findet, gilt der
Finanzplatz der Verbindlichkeitenwdhrung als vereinbart.

[wenn Nachfrist-Verldngerungstag anwendbar ist einfiigen:

"Nachfrist-Verlangerungstag" (Grace Period Extension Date) meint, wenn eine
Potentielle Nichtzahlung am oder vor dem Beobachtungstag geschieht, jener Tag, der
funf Geschéaftstage nach dem Tag liegt, der die Anzahl der Tage der Nachfrist nach der
Potentiellen Nichtzahlung liegt.]

"Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium) bezeichnet den Eintritt
der beiden folgenden Ereignisse:

(@) ein  Vertretungsberechtiger eines  Referenzschuldners  oder  einer
Regierungsbehdrde

(i) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in einer mindestens
dem Kindigungsschwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme nicht an bzw.
bestreitet die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise,
lehnt sie ganz oder teilweise ab oder weist sie ganz oder teilweise zurlick oder

(i) erklart oder verhangt, entweder de facto oder de jure, ein Moratorium,
Stillhalteabkommen, eine Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten in einer mindestens dem Kiindigungsschwellenbetrag
entsprechenden Gesamtsumme; und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgelegt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Kindigungsschwellenbetrags
festgelegt wird, tritt im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten an oder vor einem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag ein.

"Nichtanerkennung/Moratorium Bewertungstag" (Moratorium Evaluation Date)
meint, wenn eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem
Beobachtungstag eintritt [wenn die Verbindlichkeiten, auf die sich die Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Schuldtitel umfassen, einfiigen: (A) jenen
Tag, der 60 Tage nach der Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium liegt, oder (B)
dem ersten Zahlungstermin im Hinblick auf einen Schuldtitel nach der Potentiellen
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Nichtanerkennung/Moratorium, je nachdem, welcher Tag spater ist (oder, wenn dies
spater ist, der Tag, an dem allenfalls anwendbare Nachfristen hinsichtlich dieses
Zahlungstermins enden)] [wenn die Verbindlichkeiten, auf die sich die Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Schuldtitel umfassen, einfiigen:
jener Tag, der 60 Tage nach dem Tag der Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium
liegt.]

"Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungsbedingung"
(Repudiation/Moratorium Extension Condition) meint die Veroffentlichung einer
wirksamen Nichtanerkennung/Moratorium  Verlangerungs-Mitteilung im  Zeitraum
zwischen dem Begebungstag (einschlieRlich) und dem Beobachtungstag
(einschlief3lich), oder dem Verschobenen Beobachtungstag (wenn anwendbar).

"Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungs-Mitteilung"
(Repudiation/Moratorium Extension Notice) bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung
der Emittentin an die Anleiheglaubiger, in der der Eintritt einer Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben ist, welche am oder nach dem
Begebungstag der Schuldverschreibungen und vor dem Beobachtungstag der
Schuldverschreibungen  eingetreten ist. Die  Nichtanerkennung/Moratorium
Verlangerungs-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der Fakten
zur Bestimmung, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist,
enthalten. Eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, welche in der
Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungs-Mitteilung beschrieben wird, muss nicht
mehr am Tag der Veroffentlichung der Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungs-
Mitteilung bestehen.

"Nicht-Lieferbare Verbindlichkeit" meint eine Lieferbare Verbindlichkeit, welche Teil
des Andienungsbetrages ist und hinsichtlich welcher die Emittentin am Liefertag dieser
Lieferbaren Verbindlichkeit gemal § 12 festgestellt, dass aus irgendeinem Grund
(einschliel3lich eines Ausfalls des Clearing Systems oder wegen eines anwendbaren
Gesetzes, einer gesetzlichen Bestimmung oder eines Gerichtsbeschlusses, der
Marktbedingungen oder dem Nichterhalt bendtigter Zustimmungen hinsichtlich der
Lieferung von Darlehen) eine Lieferung am Kreditbezogenen Rickzahlungstermin
unmoglich oder rechtswidrig ist.

"Nichtzahlung" (Failure to Pay) liegt vor, wenn ein Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender Bedingungen flir den
Beginn einer solchen Nachfrist) versaumt, bei Falligkeit und am Erfillungsort geman
den zum Zeitpunkt des Versaumnisses geltenden Bedingungen Zahlungen in Bezug
auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Zahlungsschwellenbetrag entspricht.

"Offentliche Informationsquelle" (Public Source) ist Bloomberg Service, Dow Jones
Telerate Service, Reuter Monitor Money Rates Service, Dow Jones News Wire, die
Frankfurter Allgemeine Zeitung, die Borsen-Zeitung, die Nihon Keizai Shinbun, die New
York Times, das Wall Street Journal, die Financial Times, die Wiener Zeitung, die
Presse, der Standard, die Hauptquelle(n) der Wirtschaftsnachrichten in jener
Jurisdiktion, in der der Referenzschuldner organisiert ist, oder irgendeine andere
international anerkannte, veréffentlichte oder elektronisch angezeigte Quelle fir
Finanznachrichten, unabhangig davon, ob der Leser oder Benutzer fir den Erhalt einer
solchen Information eine Gebuhr zu zahlen hat.

"Offentlich Zugéngliche Informationen" (Publicly Available Information) sind
(a) Informationen, welche die fir die Feststellung des Eintritts des in der Kreditereignis-
Mitteilung oder der Nichtanerkennung/Moratorium  Verlangerungs-Mitteilung

beschriebenen Kreditereignisses oder einer Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium
bedeutsamen Tatsachen hinreichend bestatigen und die

Seite 66



(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind,
unabhdngig davon, ob ein Leser oder Benutzer dieser Offentlichen
Informationsquelle eine Gebihr daflir zu zahlen hat, dass er diese Informationen
erhalt; sofern jedoch die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen als
einzige Quelle dieser Informationen bezeichnet wird, gelten sie nicht als Offentlich
Zugangliche Informationen, es sei denn, die Emittentin oder das mit ihr verbundene
Unternehmen handelt in seiner Eigenschaft als Treuhander (Trustee),
Emissionsstelle (Fiscal Agent), Verwaltungsstelle, Clearingstelle oder Zahlstelle fiir
eine Verbindlichkeit;

(i) Informationen sind, die erhalten oder veréffentlicht worden sind von

(A) einem Referenzschuldner oder einer Hoheitlichen Behdrde hinsichtlich eines
Referenzschuldners, der ein Hoheitlicher Rechtstrager ist oder

(B) einem Treuhander, einer Emissionsstelle, einer Verwaltungsstelle, einer
Clearingstelle oder einer Zahlstelle fir eine Verbindlichkeit;

(iii) Informationen sind, die enthalten sind in einem Antrag oder einer Eingabe zur
Einleitung eines unter (d) der Definition "Insolvenz" genannten Verfahrens gegen
bzw. durch einen Referenzschuldner; oder

(iv) Informationen sind, die enthalten sind in einer Anordnung, einem Dekret oder
einer Mitteilung oder einem Antrag, unabhangig von der jeweiligen Bezeichnung,
eines Gerichts, eines Tribunals, einer Aufsichtsbehdrde, einer Wertpapierborse oder
einer vergleichbaren Verwaltungs-, Aufsichts- oder Justizbehérde.

(b) Im Hinblick auf die in (a)(ii), (iii) und (iv) beschriebenen Informationen ist die
Emittentin berechtigt, davon auszugehen, dass die ihr offen gelegten Informationen
ohne Verstold gegen etwaige gesetzliche Vorschriften oder vertragliche oder sonstige
Vereinbarungen bezlglich der Vertraulichkeit der Informationen zur Verfligung gestellt
worden sind und dass die Partei, die diese Informationen zur Verfiigung gestellt hat,
weder Schritte unternommen hat noch vertragliche oder sonstige Vereinbarungen mit
einem Referenzschuldner oder einem mit dem entsprechenden Referenzschuldner
verbundenen Unternehmen getroffen hat, gegen die durch die Offenlegung solcher
Informationen verstolen wirde oder die die Offenlegung solcher Informationen
verhindern wirden.

(c) Es ist nicht erforderlich, dass die Offentlich Zuganglichen Informationen bestatigen,
dass ein Kreditereignis

(i) die Voraussetzungen eines Zahlungsschwellenbetrages oder eines
Kindigungsschwellenbetrages erflllt, oder

(i) die subjektiven Voraussetzungen erfillt, die in einzelnen Kreditereignissen
spezifiziert sind.

"Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium" (Potential Repudiation/Moratorium)
bezeichnet das Eintreten eines Ereignisses, wie in Absatz (a) der Definition
"Nichtanerkennung/Moratorium" beschrieben.

"Potentielle Nichtzahlung" (Potential Failure to Pay) bezeichnet, ungeachtet einer
Nachfrist oder aufschiebenden Bedingung im Hinblick auf den Beginn einer fir eine
Verbindlichkeit geltenden Nachfrist, das Versdumnis eines Referenzschuldners, zum
Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen in einem mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten entsprechenden
Gesamtbetrag gemal den zum Zeitpunkt dieses Versdumnisses gultigen Bedingungen
dieser Verbindlichkeiten zu tatigen.
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"Qualifizierte Garantie" (Qualified Guarantee) ist jede in Schriftform abgefasste
unwiderrufliche Verpflichtung eines Referenzschuldners (durch ein
Garantieversprechen oder eine aquivalente Vereinbarung), alle falligen Betrage fir
eine Verpflichtung eines Dritten (der "Zugrundeliegende Schuldner"), der diese
Verpflichtung eingegangen ist (die "Zugrundeliegende Verpflichtung"), zu zahlen.
Unter den Begriff der Qualifizierten Garantie fallen jedoch nicht Vereinbarungen, (i) die
als Versicherungen fir Forderungen (financial guarantee insurance policy), Bankavale
(surety bonds, letter of credit) und vergleichbare Vereinbarungen strukturiert sind, oder
(i) gemaR deren Bestimmungen die Zahlungspflichten des Referenzschuldners als
Folge des Eintretens oder Nicht-Eintretens eines Ereignisses oder von Umstanden
(ausgenommen Zahlung) erflllt, reduziert oder auf andere Weise geandert oder
Ubertragen (anders als durch Rechtsfolge) werden kénnen. Die Begiinstigtenstellung
aus einer Qualifizierten Garantie muss gemeinsam mit der Lieferung der
Zugrundeliegenden Forderung geliefert werden kénnen.

"Referenzpreis" (Reference Price) ist [100%] [anderes einfiigen].

"Referenzschuldner" (Reference Entity) [ist] [sind] [Referenzschuldner einfiigen]
(oder deren Rechtsnachfolger).

"Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligation) ist [Referenzverbindlichkeit[en]
einfiigen] und umfasst jede Ersatz-Referenzverbindlichkeit.

"Relevante Verbindlichkeit" (Relevant Obligation) bezeichnen nach Bestimmung
durch die Emittentin gemaR § 12 die ausstehenden Schuldtitel und Darlehen des
Referenzschuldners unmittelbar vor der Bekanntmachung eines Nachfolgeereignisses,
ausschlieBlich jeder ausstehenden Verbindlichkeit zwischen dem jeweiligen
Referenzschuldner und ihren jeweiligen Konzerngesellschaften. Die Emittentin
bestimmt auf Basis der Best Verflugbaren Informationen den Rechtsnachfolger, auf den
die Relevanten Verbindlichkeiten Ubertragen werden. Falls der Tag, an dem die Best
Verflgbaren Informationen vorliegen oder eingereicht werden, dem Tag des
rechtmaRigen In Kraft Tretens des maligeblichen Nachfolgeereignisses vorangeht, gilt
jede Annahme, die in den Best Verfligbaren Informationen enthalten ist und die sich
auf die Verteilung von Verbindlichkeiten zwischen oder unter den Rechtsnachfolgern
bezieht, mit Wirkung des Tages des rechtmafigen In Kraft Tretens des mal3geblichen
Nachfolgeereignisses als eingetreten, gleichglltig ob dies tatsdchlich der Fall ist oder
nicht.

"Regierungsbehoérde" (Governmental Authority) bedeutet jede de facto oder de jure
Regierungsstelle (oder jede Behdrde, jede Einrichtung, jedes Ministerium oder jede
Dienststelle derselben), jedes Gericht oder Tribunal, jede Verwaltungs- oder andere
Regierungsdienststelle oder jedes andere Gebilde (privat oder &ffentlich), das oder die
mit der Regulierung der Finanzmarkte (einschliellich der Zentralbank), in denen der
Referenzschuldner tatig ist, oder der Jurisdiktion bzw. der Organisation eines
Referenzschuldners betraut ist.

"Restrukturierung"” (Restructuring) bedeutet, dass im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter dem
Kindigungsschwellenbetrag liegt, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen
Ereignisse in einer Form eintritt, die fir sdmtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit
bindend ist, bezliglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse
eine Vereinbarung zwischen einem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehdérde
und einer ausreichenden Anzahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen
wird, um alle Inhaber der Verbindlichkeit zu binden, oder beziiglich eines oder
mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Ankilndigung oder
anderweitige, den Referenzschuldner bindende Anordnung durch einen
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde in einer Form erfolgt, durch die
samtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit gebunden werden, und ein solches
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Ereignis nicht in den am Begebungstag oder, falls dieser nach dem Begebungstag
liegt, zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(a) Eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten
Ruckzahlungsterminen zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Préamie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fur
(i) die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder
(i) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder Pramien;

(d) eine Veranderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit fiihrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht

(i) die gesetzlichen Zahlungsmittel der G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle
der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied der G7-Gruppe wird); oder

(ii) das gesetzliche Zahlungsmittel eines Staates, der zum Zeitpunkt der Anderung
Mitglied der OECD ist und dessen langfristige Verbindlichkeiten in der
entsprechenden Landeswahrung von Standard & Poor's, ein Unternehmen der The
McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA
oder besser, von Moody's Investor Service oder einem Nachfolger dieser
Ratingagentur mit Aaa oder besser, oder von Fitch Ratings oder einem Nachfolger
dieser Ratingagentur mit AAA oder besser bewertet wird.

Ungeachtet der obigen Bestimmungen gelten nicht als "Restrukturierung”

(x) eine Zahlung in Euro auf Zinsen oder Kapital im Hinblick auf eine Verbindlichkeit,
die auf eine Wahrung eines Mitgliedstaates der Europaischen Union lautet, der die
gemeinsame Wahrung nach Malgabe des Vertrags zur Grindung der
Europaischen Gemeinschaft, geadndert durch den Vertrag Uber die Europaische
Union, einfuihrt oder eingefihrt hat;

(y) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in Abschnitt (a) bis
(e) oben genannten Ereignisse, sofern dies auf administrativen, buchhalterischen,
steuerlichen oder sonstigen technischen Anpassungen, die im Rahmen des
Ublichen Geschéaftsablaufs vorgenommen werden, beruht; und

(z) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in Abschnitt (a) bis
(e) oben genannten Ereignisse, sofern es auf Umstanden beruht, die weder direkt
noch indirekt mit einer Verschlechterung der Bonitat oder finanziellen Situation
eines Referenzschuldners zusammenhangen.

Fir die Zwecke dieser Definition "Restrukturierung” und der Definition der
"Verbindlichkeit Gegeniber Mehreren Glaubigern" schliet der Begriff der
Verbindlichkeit alle Zugrundeliegenden Verpflichtungen, fur die der jeweilige
Referenzschuldner Qualifizierte Garantien abgegeben hat, mit ein. Bezugnahmen auf
den jeweiligen Referenzschuldner im ersten vorstehenden Absatz erstrecken sich in
diesem Fall auf den Zugrundeliegenden Schuldner und Bezugnahmen auf den
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jeweiligen Referenzschuldner im zweiten vorstehenden Absatz erstrecken sich
weiterhin auf den jeweiligen Referenzschuldner.

[wenn Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigern anwendbar ist einfiigen:
Ungeachtet anderer entgegenstehender Bestimmungen in der Definition
"Restrukturierung" und damit verbundener Bestimmungen stellt der Eintritt von, die
Vereinbarung Uber, oder die Anklndigung eines der in (a) bis (e) beschriebenen
Ereignisse der Definition "Restrukturierung" keine Restrukturierung dar, wenn die
Verbindlichkeit hinsichtlich dieser Ereignisse nicht eine Verbindlichkeit Gegenlber
Mehreren Glaubigern darstellt. "Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigern"
(Multiple Holder Obligation) bezeichnet eine Verbindlichkeit, die (i) an dem Tag, an
dem eine Kreditereignis-Mitteilung verdéffentlicht wird, von mehr als drei Glaubigern, die
nicht verbundene Unternehmen sind, gehalten wird und (ii) hinsichtlich derer
mindestens ein prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger zustimmen muss, damit
ein Kreditereignis "Restrukturierung" eintreten kann.]

Der "Schuldverschreibungsriickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung [bei
einem Referenzschuldner einfiigen: ist ihr Nennbetrag.] [bei mehreren
Referenzschuldnern einfiigen: entspricht vor Eintritt des ersten Kreditereignisses
dem Nennbetrag. Der Eintritt eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner
verringert den  Schuldverschreibungsriickzahlungsbetrag  entsprechend  der
nachfolgend beschriebenen Gewichtung des jeweiligen Referenzschuldners: [Bei
gleichen Gewichtungen einfiigen: Jeder Referenzschuldner ist mit [Prozentsatz
einfiigen] gewichtet.] [Im Falle von unterschiedlichen Gewichtungen einfiigen:
jeweiligen Referenzschuldner einfiigen: Gewichtung: ]jeweiligen Prozentsatz
einfiigen]].]

"Umtauschverbindlichkeit" (Exchangeable Obligation) bezeichnet jede
Verbindlichkeit, die ausschlieBlich nach Wahl des jeweiligen Glaubigers oder eines
Treuhdnders oder ahnlichen Reprasentanten, der im Interesse des jeweiligen
Glaubigers handelt, insgesamt oder teilweise in Dividendenpapiere umtauschbar ist,
oder bei der statt einer Lieferung der Dividendenpapiere die Abwicklung nach Wahl
entweder der Glaubiger der jeweiligen Verbindlichkeiten oder deren Schuldner auch
durch Zahlung eines Geldbetrages erfolgen kann, der dem Wert des jeweiligen
Verbindlichkeit entspricht.

"Verbindlichkeit" (Obligation) bezeichnet (a) jede Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, die der Kategorie [Kategorie einfiigen] zugehért, auf die
Festgelegte Wahrung lautet und die Charakteristika [anwendbare Charakteristika
einfiigen] aufweist, jeweils zum Tag, an dem das Kreditereignis, welches in der
Kreditereignis-Mitteilung genannt ist, eintritt [,] [und] (b) jede Referenzverbindlichkeit
[und (c) jede andere Verbindlichkeit, die als solche bezeichnet wird einfiigen],
aber jeweils ohne die ausgenommenen Verbindlichkeiten.

(a) wobei "Kategorie" die folgende Bedeutung hat:
[Zutreffende Kategorie einfiigen, restliche streichen]

['Zahlung" (Payment) meint jede Verbindlichkeit (gleich ob aktuell oder kiinftig,
bedingt oder sonstwie), zur Zahlung oder Riickzahlung von Geld einschlief3lich,
aber nicht beschrankt auf Geldausleihungen.]

['"Geldausleihung" (Borrowed Money) meint jede Verbindlichkeit (ausgenommen
Verbindlichkeiten aus revolvierenden Kreditarrangements bei denen es keine
ausstehenden unbezahlten Ziehungen des Kapitals gibt) tber die Zahlung oder
Rickzahlung von geliehenem Geld (was auch Schuldtitel, Einlagen und
Ersatzpflichten aus Ziehungen aus Akkreditiven inkludiert).]
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["AusschlieBlich Referenzverbindlichkeiten" (Reference Obligations Only) meint
jede Verbindlichkeit die eine Referenzverbindlichkeit ist, wobei auf
Referenzverbindlichkeiten keine Charakteristika der Lieferbaren Verbindlichkeit
anwendbar sind.]

["Schuldtitel" (Bond) meint jede Verbindlichkeit, die eine Geldausleihung ist und
durch ein Wertpapier oder Schuldtitel (ausgenommen Schuldscheine Uber
Darlehen) reprasentiert wird, ausschlief3lich anderer Arten von Geldausleihungen.]

['Darlehen” (Loan) bedeutet jede Verbindlichkeit, die eine Geldausleihung darstellt
und als endfélliges oder revolvierendes Darlehen oder &hnlicher Kreditvertrag
dokumentiert wird, ausschlie3lich anderer Arten von Geldausleihungen.]

['Schuldtitel oder Darlehen" (Bond or Loan) meint jede Verbindlichkeit, die
entweder ein Schuldtitel oder ein Darlehen ist.]

(b) und "Charakteristika" die folgenden Bedeutungen haben:
[Zutreffende Charakteristika einfiigen, restliche streichen]

[()  (A) "Nicht Nachrangig" (Not Subordinated) meint eine Verbindlichkeit, die
nicht nachrangig ist gegenuber (i) der hdchstrangigen Referenzverbindlichkeit in
Bezug auf die Reihenfolge der Zahlungsanspriche, oder (ii) wenn keine
Referenzverbindlichkeit hierin genannt ist, jede nicht-nachrangige Geldausleihung
Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Zum Zwecke der Feststellung, ob eine
Verbindlichkeit "Nicht Nachrangig" ist, wird die Reihenfolge der Zahlungsanspriiche
jeder Referenzverbindlichkeit zum (1) Begebungstag und (2) dem Tag, an dem
diese Referenzverbindlichkeit ausgegeben oder eingegangen wurde, je nachdem,
welcher spater ist, bestimmt und Anderungen der Reihenfolge der
Zahlungsanspriiche nach diesem Tag sind nicht mafgeblich;

(B) "Nachrangigkeit" (Subordination) meint, hinsichtlich einer Verbindlichkeit
(die "Nachrangige Verbindlichkeit") und einer anderen Verbindlichkeit des
Referenzschuldners mit dem diese Verbindlichkeit verglichen wird (die
"Hoherrangige Verbindlichkeit"), ein vertragliches, treuhandiges oder ahnliches
Arrangement, welches bezweckt, dass (i) im Falle einer Liquidation, Aufldsung,
Reorganisation oder Abwicklung des Referenzschuldners Anspriche der Inhaber
von Hoherrangigen Verbindlichkeiten vor den Ansprichen der Inhaber der
Nachrangigen Verbindlichkeiten befriedigt werden, oder (ii) die Inhaber der
Nachrangigen Verbindlichkeiten nicht berechtigt sind, Zahlungen hinsichtlich ihrer
Anspruche gegen die Referenzschuldner zu erhalten oder zu behalten, solange der
Referenzschuldner in Zahlungsriickstand oder anderweitig in Verzug unter der
Hoéherrangigen Verbindlichkeit ist. "Nachrangig" ist entsprechend zu interpretieren.
Zum Zwecke der Feststellung, ob Nachrangigkeit vorliegt oder ob eine
Verbindlichkeit gegenuber einer anderen Verbindlichkeit nachrangig ist, ist die
Existenz von gemal Gesetz bevorzugten Glaubigern oder das Vorliegen von
Sicherheiten, Kreditsicherungsmitteln oder anderen
Kreditverbesserungsarrangements nicht einzubeziehen, ausgenommen dass
unabhangig davon ein Vorrang, der aufgrund gesetzlicher Regelung eintritt, relevant
ist, wenn der Referenzschuldner ein Hoheitlicher Rechtstrager ist.]

['Festgelegte Wahrung" (Specified Currency) meint, nur fir Zwecke der Definition
der Lieferbaren Verbindlichkeiten, eine Verbindlichkeit, die in [Im Falle von
Standard Specified Currencies einfiigen: einer der rechtmafligen Wahrung von
Kanada, Japan, der Schweiz, dem Vereinigten Konigreich oder den Vereinigten
Staaten von Amerika oder in Euro oder einer der vorstehenden Wahrungen
nachfolgenden Wahrung] [Bei besonderer Wéahrung: Wéahrung einfiigen] zahlbar
ist]
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['"Kein Hoheitlicher Glaubiger" (Not Sovereign Lender) meint jede Verbindlichkeit,
die nicht primar einem Hoheitlichen Rechtstrdger oder einer supranationalen
Organisation geschuldet wird, einschlieflich, ohne Einschrankung,
Verbindlichkeiten, die allgemein als "Pariser Club Verbindlichkeiten" bezeichnet
werden.]

['Keine Inldndische Wahrung" (Not Domestic Currency) meint eine
Verbindlichkeit, die in einer anderen Wahrung als [Bei besonderer Wéhrung:
Wéhrung einfiigen] [Falls keine besonderer Wédhrung angegeben, einfiigen:
der rechtmafligen Wahrung von (i) dem entsprechenden Referenzschuldner, wenn
der Referenzschuldner ein hoheitlicher Glaubiger ist oder (ii) von dem Staat, in dem
der entsprechende Referenzschuldner seinen Sitz hat, wenn der Referenzschuldner
kein hoheitlicher Glaubiger ist,] zahlbar ist und jede dieser Wahrung nachfolgende
Wahrung; eine einer solchen Wahrung nachfolgende Wahrung kann keinesfalls die
rechtmaRige Wahrung in Kanada, Japan, der Schweiz, dem Vereinigten Kénigreich
oder den Vereinigten Staaten von Amerika oder der Euro sein (und keine einer
dieser Wahrungen nachfolgende Wahrung).]

['Nicht Inlandisches Recht" (Not Domestic Law) meint jede Verbindlichkeit, die
nicht vom Recht (A) des relevanten Referenzschuldners, wenn der
Referenzschuldner ein Hoheitlicher Rechtstrager ist, oder (B) die Jurisdiktion,
gemall der der relevante Referenzschuldner organisiert ist, wenn der
Referenzschuldner kein Hoheitlicher Rechtstrager ist.]

["Gelistet" (Listed) meint eine Verbindlichkeit, die an einer Bérse quotiert, gelisted
oder allgemein gekauft und verkauft wird.]

['Keine Inldndische Emission" (Not Domestic Issuance) meint eine
Verbindlichkeit, die zum Zeitpunkt der Emission (oder Wieder-Emission) oder des
Eingehens der Verbindlichkeit, primar zum Verkauf auf dem inlandischen Markt des
Referenzschuldners gedacht war. Jede Verbindlichkeit, die registriert oder zum
Verkauf aullerhalb des inldndischen Marktes des relevanten Referenzschuldners
geeignet ist (unabhangig davon, ob diese Verbindlichkeit auch auf dem inl&ndischen
Markt des relevanten Referenzschuldners registriert oder zum Verkauf geeignet ist)
wird nicht als primar zum Verkauf auf dem inlandischen Markt des
Referenzschuldners gedacht behandelt.]

"Verbindlichkeitenwahrung" (Obligation Currency) bezeichnet die Wahrung oder die
Wahrungen, auf die die Verbindlichkeit lautet bzw. lauten.

"Verschobener Beobachtungstag" (Extension Date) bezeichnet den jeweils letzten
der folgenden Zeitpunkte:

(a) den Beobachtungstag;
(b) den Nachfrist-Verlangerungstag (wenn anwendbar) wenn

(i) das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine Nichtzahlung ist,
welche nach dem Beobachtungstag erfolgt, und

(ii) eine Potentielle Nichtzahlung hinsichtlich dieser Nichtzahlung am oder vor dem
Beobachtungstag erfolgt; oder

(c) den Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, wenn

(i) das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium ist welches nach dem Beobachtungstag eintritt,
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(i) eine  Potentielle  Nichtanerkennung/Moratorium  hinsichtlich  dieser
Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Beobachtungstag eintritt und

(iii) die Nichtanerkennung/Moratorium Verlangerungsbedingung erfullt wird.

"Vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten" (Obligation Acceleration) bedeutet,
dass eine oder mehrere, insgesamt aber mindestens dem Kindigungsschwellenbetrag
entsprechende Verbindlichkeiten, fallig und zahlbar wurden, bevor sie anderweitig
infolge oder aufgrund einer Leistungsstdrung, eines Verzugsfalls oder eines ahnlichen
Umstandes oder Ereignisses (jeglicher Art), mit Ausnahme des Zahlungsverzuges, im
Hinblick auf einen Referenzschuldner aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten fallig
und zahlbar geworden waren.

"Wandelverbindlichkeit" (Convertible Obligation) bezeichnet jede Verbindlichkeit, die
ausschliellich nach Wahl des jeweiligen Glaubigers oder eines Treuhanders oder
ahnlichen Reprasentanten, der im Interesse des jeweiligen Glaubigers handelt,
insgesamt oder teilweise in Dividendenpapiere wandelbar ist, oder bei der statt einer
Lieferung der Dividendenpapiere die Abwicklung nach Wahl entweder der Glaubiger
der jeweiligen Verbindlichkeiten oder deren Schuldner auch durch Zahlung eines
Geldbetrages erfolgen kann, der dem Wert der jeweiligen Verbindlichkeit entspricht.

"Zahlungsschwellenbetrag" (Payment Requirement) ist [ein Betrag von US Dollar
1.000.000 oder der entsprechende Gegenwert in der Verbindlichkeitenwahrung zum
Zeitpunkt  der  Nichtzahlung oder Potentiellen  Nichtzahlung] [anderen
Zahlungsschwellenbetrag einfiigen].

"Zugewachsener Betrag" (Accreted Amount) bezeichnet hinsichtlich einer
Zuwachsverbindlichkeit einen Betrag, der sich zusammensetzt aus

(a) der Summe aus
(i) dem Erstausgabepreis dieser Verbindlichkeit, und

(i) dem Anteil des am Falligkeitstermin der jeweiligen Verbindlichkeit
zahlbaren Betrages, der gemafl den Bedingungen der Verbindlichkeit (oder in
anderer unten beschriebener Art und Weise) zugewachsen ist, abztglich

(b) jeglicher von dem jeweiligen Schuldner darauf geleisteter Barzahlungen, die nach
den Bedingungen der jeweiligen Verbindlichkeit den am Falligkeitstermin zahlbaren
Betrag reduzieren (mit Ausnahme solcher Barzahlungen, die unter den vorstehenden
Absatz (a)(ii) fallen), in jedem Fall berechnet entweder (A) an dem Tag, an dem ein
Ereignis  eintritt, das zur Feststellung der Hoéhe des zustehenden
Ruckzahlungsbetrages flihrt, oder (B) an dem Liefertag oder Bewertungstag, je nach
dem, welcher Tag friher liegt. [Wenn "einschlieBlich aufgelaufener Zinsen"
gewlinscht ist einfiigen: Ein solcher Zugewachsener Betrag umfasst aufgelaufene
und nicht ausgezahlte periodische Zinsen (wie von der Emittentin festgelegt).] [Wenn
"ausschlieBlich aufgelaufener Zinsen" gewiinscht ist einfiigen: Ein solcher
Zugewachsener Betrag umfasst keine aufgelaufenen und nicht ausgezahlten
periodischen Zinsen (wie von der Emittentin gemall § 12 festgelegt).] Sofern eine
Zuwachsverbindlichkeit linear anwachst (straight-line  method) oder die
Ruckzahlungsrendite einer solchen Zuwachsverbindlichkeit weder in den Bedingungen
der Zuwachsverbindlichkeit bestimmt ist noch sich aus diesen Bedingungen ergibt, wird
der Zugewachsene Betrag fir die Zwecke des vorstehenden Absatzes (a)(ii)
berechnet, indem ein Satz benutzt wird, welcher der Ruckzahlungsrendite entspricht.
Eine solche Rendite soll auf der Grundlage der Renditeberechnung fiir eine halbjahrlich
verzinsliche Schuldverschreibung (semiannual bond equivalent basis) bestimmt
werden unter Verwendung des Erstausgabepreises sowie des an dem vorgesehenen
Falligkeitstermin zahlbaren Auszahlungsbetrags einer solchen Zuwachsverbindlichkeit
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und zwar mit Wirkung zu (A) dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das zur Feststellung
des Betrages eines zustehenden Rickzahlungsbetrags fihrt, oder (B) dem Liefertag
oder Bewertungstag, je nach dem, welcher Tag friher liegt. Im Falle einer
Umtauschverbindlichkeit schliet der Zugewachsene Betrag sdmtliche Betrage aus, die
nach den Bedingungen dieser Umtauschverbindlichkeit im Hinblick auf den Wert von
Dividendenpapieren, in die eine solche Umtauschverbindlichkeit umtauschbar ist,
mdglicherweise zahlbar waren.

"Zuwachsverbindlichkeit" (Accreting Obligation) bezeichnet jedes Wertpapier
(einschliel3lich, aber ohne Beschrankung darauf, eine Wandelverbindlichkeit oder
Umtauschverbindlichkeit), dessen Bedingungen fir den Fall einer vorzeitigen Falligkeit
ausdriicklich die Zahlung eines Betrages in Héhe des Erstausgabepreises (unabhangig
davon, ob dieser dem Nennbetrag der Zuwachsverbindlichkeit entspricht), zuziglich
weiterer Betrage (wegen eines Erstausgabeabschlages oder aufgelaufener Zinsen, die
nicht in periodischen Abstanden zahlbar sind) vorsieht, die zuwachsen werden oder
kénnen, unabhangig davon, ob

(a) die Zahlung solcher zusatzlichen Betrage einer Bedingung unterliegt oder unter
Bezugnahme auf eine Formel oder einen Index bestimmt wird, oder

(b) auRerdem Zinsen periodisch zu zahlen sind.

[Weitere Definitionen einfiigen oder bestehende Definitionen streichen, falls
notwendig]

[im Falle der Erfiillung durch Zahlung eines Geldbetrages einfiigen:

()

Riickzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und
eingezogen, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem
Schuldverschreibungsrickzahlungsbetrag am [[Zahl einfiigen] Tag nach dem Ende
des Mitteilungszeitraums] [Datum einfiigen] (dem "Endfélligkeitstag") zurtickgezahilt,
ausgenommen, wenn

(a) die Emittentin an irgendeinem Tag innerhalb des Mitteilungszeitraumes den
Eintritt [im Falle eines Referenzschuldners einfiigen:] [eines Kreditereignisses]
[im Falle von mehr als einem Referenzschuldner einfiigen:] [eines
Kreditereignisses in Bezug auf [einen] [zwei] [drei] [anderen Wert einfiigen]
Referenzschuldner] geman § 12 feststellt, und

(b) eine Kreditereignis-Mitteilung und eine Mitteilung Uber eine Offentlich
Zugangliche Information [im Falle von mehr als einem Referenzschuldner
einfiigen: flir jedes Kreditereignis] an einem Tag innerhalb des
Mitteilungszeitraums wirksam [wird] [werden], die von der Emittentin geman § 13
an die Anleiheglaubiger Ubermittelt worden [ist] [sind].

[Diesfalls werden die Schuldverschreibungen am Kreditbezogenen
Ruckzahlungstermin zum Kreditbezogenen Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt und es
besteht keine Verpflichtung der Anleiheschuldnerin, Zinsen fur die zum Zeitpunkt des
Kreditbezogenen Ruckzahlungstermins laufende Zinsperiode oder eine folgende
Zinsperiode zu zahlen. Falls kein Endgultiger Auktionspreis binnen eines Zeitraumes
von [Wert einfligen] Tagen nach der Mitteilung des Kreditereignisses [und der
Mitteilung einer Offentlich Zuganglichen Information] veréffentlicht wurde, werden die
Schuldverschreibungen am Kreditbezogenen Riickzahlungstermin durch Lieferung der
dem Andienungsbetrag entsprechenden Lieferbaren Verbindlichkeiten oder nach Wahl
der Emittentin ganz oder teilweise durch Zahlung eines von der Emittentin bestimmten,
nach ihrem Ermessen dem Marktwert entsprechenden Ausgleichsbetrages, jeweils pro
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[Nennbetrag] [Nennwert] der Schuldverschreibungen zurtickgezahlt und es besteht
keine Verpflichtung der Emittentin, Zinsen fir die zum Zeitpunkt des Kreditbezogenen
Ruckzahlungstermins laufende Zinsperiode oder eine folgende Zinsperiode zu zahlen.]
[andere Riickzahlungsbestimmungen einfiigen].]

[Sonstige Details einfiigen]

[im Falle der Erfiillung durch Lieferung von Lieferbaren Verbindlichkeiten einfiigen:

)

Riickzahlung

(a) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurtiickgezahlt oder angekauft und
eingezogen, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem
Schuldverschreibungsriickzahlungsbetrag am [Zahl einfiigen Tag nach dem Ende des
Mitteilungszeitraums] [Datum einfiigen] (dem "Endfalligkeitstag") zurlckgezahlt,
ausgenommen, wenn

(i) die Emittentin an irgendeinem Tag innerhalb des Mitteilungszeitraumes den
Eintritt [im Falle eines Referenzschuldners einfiigen: eines Kreditereignisses]
[im Falle von mehr als einem Referenzschuldner einfiigen: eines
Kreditereignisses in Bezug auf [einen] [zwei] [drei] [anderen Wert einfiigen]
Referenzschuldner] geman § 12 feststellt, und

(i) eine Kreditereignis-Mitteilung und eine Mitteilung Uber eine Offentlich
Zugangliche Information [im Falle von mehr als einem Referenzschuldner
einfiigen: fir jedes Kreditereignis] an einem Tag innerhalb des
Mitteilungszeitraums wirksam [wird] [werden], die von der Emittentin gemafl § 13
an die Anleiheglaubiger Ubermittelt worden [ist] [sind].

[Diesfalls werden die Schuldverschreibungen am Kreditbezogenen
Ruckzahlungstermin durch Lieferung der dem Andienungsbetrag entsprechenden
Lieferbaren  Verbindlichkeiten, jeweils pro [Nennbetrag] [Nennwert] der
Schuldverschreibungen zuriickgezahlt und es besteht keine Verpflichtung der
Emittentin, Zinsen fur die zum Zeitpunkt des Kreditbezogenen Ruckzahlungstermins
laufende Zinsperiode oder eine folgende Zinsperiode zu zahlen.] [andere
Riickzahlungsmodalitéten einfiigen].

(b) Die Emittentin wird gemal § 13 mitteilen (die "Lieferungsmitteilung"), dass sie
eine Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten vorzunehmen zu zahlen beabsichtigt.
Diese Mitteilung muss eine Beschreibung der Lieferbaren Verbindlichkeiten enthalten,
welche die Emittentin den Anleiheglaubigern zu liefern beabsichtigt.

(c) Die Emittentin wird jede Lieferbare Verbindlichkeit, welche einen Andienungsbetrag
(oder einen Teil davon) darstellt, am Kreditbezogenen Rickzahlungstermin an [im
Falle, dass die Lieferbaren Verbindlichkeiten Schuldtitel sind einfiigen: die
Wertpapiersammelbank bzw das Clearing System oder zu dessen Gunsten zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems] [im
Falle, dass die Lieferbaren Verbindlichkeiten keine Schuldtitel sind einfiigen: die
Anleiheglaubiger] liefern (oder fir die Lieferung sorgen). Wenn einige oder alle
Lieferbaren Verbindlichkeiten des jeweiligen Andienungsbetrages Nicht-Lieferbare
Verbindlichkeiten und/oder Absicherungsgeschaft-Stérungsverbindlichkeiten sind, wird
die Emittentin versuchen, die gesamten oder Teile der Nicht-Lieferbaren
Verbindlichkeiten und/oder Absicherungsgeschaft-Stérungsverbindlichkeiten am oder
vor dem [30.] [andere Lieferfrist einfiigen] Geschéaftstag nach dem Kreditbezogenen
Ruckzahlungstermin zu liefern (der "Letzte Zuldssige Riickzahlungstag"). Wenn alle
oder Teile der Nicht-Lieferbaren Verbindlichkeiten und/oder Absicherungsgeschaft-
Storungsverbindlichkeiten nicht zum Letzten Zulassigen Rulckzahlungstag geliefert
werden kénnen, findet § 6(d) Anwendung.
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(d) Falls alle oder Teile der Nicht-Lieferbaren Verbindlichkeiten und/oder
Absicherungsgeschaft-Stérungsverbindlichkeiten, die im Andienungsbetrag enthalten
sind, am Letzten Zulassigen Rickzahlungstag nicht geliefert werden, wird die
Emittentin  dies den Anleiheglaubigern gemad § 13 anzeigen (die
"Ausgleichsbetragsmitteilung") und die Emittentin wird hinsichtlich einer jeden Nicht-
Lieferbaren Verbindlichkeit oder Absicherungsgeschaft-Stérungsverbindlichkeit den
Ausgleichsbetrag am Ausgleichsbetragszahlungstag zahlen.

(e) In der Ausgleichsbetragsmitteilung hat die Emittentin Details dariber anzufihren,
warum sie die jeweiligen Nicht-Lieferbaren Verbindlichkeiten oder
Absicherungsgeschaft-Storungsverbindlichkeiten nicht liefern kann.

[Sonstige Details hinsichtlich Riickzahlung einfiigen]
[bei vorzeitiger Riickzahlung nach Wahl der Emittentin einfiigen:

[(3)V[(4)] Es steht der Emittentin frei, am [Wahlriickzahlungstag(e) einfiigen] ([der]
[ieweils ein] "Wahlriickzahlungstag") die Schuldverschreibungen vollstandig [oder
teilweise] zu ihrem Wahlrtickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuzlglich bis
zum Wahlrlckzahlungstag aufgelaufener Zinsen zurlickzuzahlen, nachdem sie die
Glaubiger mindestens [finf] [andere Kiindigungsfrist einfiigen] Geschaftstage zuvor
gemall § 13 benachrichtigt hat. Jede Ruickzahlung muss sich auf
Schuldverschreibungen im Nennbetrag oder eines Vielfachen davon beziehen. [bei
Teilriickzahlung einfiigen: Im Fall einer Teilriickzahlung von Schuldverschreibungen
werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen gemafly den Regeln [der
Wertpapiersammelbank] [andere Regel einfiigen] spatestens 30 Tage vor dem zur
Ruckzahlung festgelegten Datum ausgewahilt.

Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo
die Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
einrdumen, gewobhnlich eine héhere Rendite fiir ihre Schuldverschreibungen erhalten
als sie bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig
zu kiindigen. Der Ausschluss des Rechts der Inhaber von Schuldverschreibungen,
diese vor ihrer Félligkeit zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine
Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen
entstehende Risiko absichern kann. Wére die ordentliche Kindigung der
Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht ausgeschlossen, wére die Emittentin
gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder die Emittentin
wirde die Kosten einer eventuell méglichen Kiindigung der Absicherung in den
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (miissen), womit die
Rendite, die die Anleger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde. [In
den Konditionenblattern von Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger begeben werden, wird die Emittentin (so ihr
dies mdéglich ist)] [Im konkreten Fall der [Emissionsbezeichnung einfiigen] bemisst
sich] die Differenz zwischen den Absicherungskosten der gegenstédndlichen Emission
und jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis
von Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tétigen
Kreditinstituten auf etwa [®] bis [®] Basispunkte und vergleichbare hypothetische
Schuldverschreibungen, deren  Wert  berechnet bzw. deren theoretische
Absicherungskosten von in diesem Geschéftsbereich tatigen Kreditinstituten ermittelt
wurden, wiirden daher in diesem entsprechenden Ausmal fiir die Emittentin teurer sein
und eine entsprechende Reduzierung der Rendite zur Folge haben] [angeben.]] Die
Information potentieller Anleger (iber diesen Differenzwert soll es ihnen erleichtern, die
gegensténdliche Anleihe mit anderen Anleihen oder Anlageprodukten, bei denen die
ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung
dariiber zu treffen, ob die von der Emittentin versprochene héhere Verzinsung den
Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger aufwiegt. Jeder Anleger
sollte daher sorgféltig lberlegen, wie schwer der Nachteil eines ausschlie8lich der
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()

Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fir ihn wiegt und ob dieser
Nachteil durch die vergleichsweise héhere Verzinsung fiir ihn aufgewogen wird. Falls
ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die eine Veranlagung in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei
denen das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger ausgeschlossen ist, in Erwdgung
ziehen, sollten das Risiko einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin im Falle einer fiir die Emittentin nachteiligen Zinsentwicklung bedenken.
Diese Mdbglichkeit steht den Inhabern solcher Schuldverschreibungen nicht zu.]

[Der "Wahliriickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung ist [ihr Nennbetrag]
[anderenfalls Wahlriickzahlungsbetrag pro Nennbetrag oder
Berechnungsmethode einfiigen.]]

[Der "Mindestriickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung betragt [Betrag
einfiigen] und der "Hochstriickzahlungsbetrag" jeder Schuldverschreibung betragt
[Betrag einfiigen].]

§7

Zahlungen

Zahlungen, sowohl Zins-, als auch Tilgungszahlungen ("Zahlungen®) auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRgabe der anwendbaren steuerlichen und
sonstigen Gesetze und Vorschriften in Euro.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen auf einen
Tag, der kein Geschaftstag ist, wird der Zahlungstermin

[Bei Anwendung der Following Business Day Convention einfiigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben. [bei Anpassung der Zinsperiode
einfiigen: Dementsprechend kommt es zu einer Verldngerung/Verkirzung der
abzurechnenden bzw. zu einer Verkurzung/Verlangerung der nachfolgenden
Zinsperiode und zu einer Verringerung/Erhéhung der jeweiligen Zinsbetrage].]

[Bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention einfiigen: auf
den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen. [bei Anpassung der
Zinsperiode einfiigen: Dementsprechend kommt es zZu einer
Verlangerung/Verkurzung der abzurechnenden bzw. zu einer Verkirzung/Verlangerung
der nachfolgenden Zinsperiode und zu einer Verringerung/Erhdhung der jeweiligen
Zinsbetrage].]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Convention ("FRN Convention")
einfiigen: auf den nachstfolgenden Geschéaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Falligkeitstag
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder
nachfolgende Falligkeitstag der jeweils letzte Geschéaftstag jenes Monats, in welchen
dieser Zeitpunkt gefallen ware, wenn er nicht angepasst worden ware. [bei Anpassung
der Zinsperiode einfiigen: Dementsprechend kommt es zu einer
Verlangerung/Verklrzung der abzurechnenden bzw. zu einer Verklrzung/Verlangerung
der nachfolgenden Zinsperiode und zu einer Verringerung/Erhdhung der jeweiligen
Zinsbetrage].]

[Bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfiigen: auf den

unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen. [bei Anpassung der
Zinsperiode einfiigen: Dementsprechend kommt es zu einer
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Verlangerung/Verkurzung der abzurechnenden bzw. zu einer Verkurzung/Verlangerung
der nachfolgenden Zinsperiode und zu einer Verringerung/Erhdhung der jeweiligen
Zinsbetrage].]

(3) "Geschiftstag" ist jeder Tag (aulder einem Samstag und einem Sonntag) an dem [die
Banken in [Wien] [anderer Ort oder Orte] fur Geschafte gedffnet sind und] das
TARGET System (wie nachstehend definiert) zur Abwicklung von Zahlungen in Euro
zur  Verfugung steht [die  Geschaftsbanken und  Devisenmarkte in
[Hauptfinanzzentrum oder Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln].
"TARGET System" bezeichnet das "Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET)" Zahlungssystem, das eine einheitliche
gemeinsam genutzte Plattform verwendet und am 19.11.2007 in Betrieb gestellt wurde
(TARGET2) oder dessen Nachfolger.

§8
Zahlstelle. Berechnungsstelle

Die Emittentin fungiert als Zahlstelle und Berechnungsstelle.

§9

Besteuerung

Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Kapital- und Zinsbetrdge werden
unter Einbehalt oder Abzug jener Steuern, Abgaben oder Gebiihren gezahlt, die von der
Republik Osterreich oder einer Steuerbehérde der Republik Osterreich im Wege des
Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder erhoben werden, und deren
Einbehalt oder Abzug der Emittentin obliegt.

§10
Verjahrung

Forderungen der Glaubiger auf die Rlckzahlung von Kapital verjahren 30 Jahre nach
Falligkeit. Forderungen der Glaubiger auf die Zahlung von Zinsen verjahren drei Jahre nach
Falligkeit.

§ 11

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Ankauf und Entwertung

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises,
des Begebungstags und gegebenenfalls des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden,
wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Die Emittentin  und jedes ihrer Tochterunternehmen sind  berechtigt,
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Sofern diese Ruckkaufe durch offentliches Angebot erfolgen, muss dieses
Angebot allen Glaubigern gegeniiber erfolgen.

(3) Samtliche zurlckgekauften Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin
entwertet, gehalten oder wiederverkauft werden.

§12
Feststellungen, Bestimmungen und Berechnungen der Emittentin

(1) ISDA Credit Derivatives Determination Committee. Die Emittentin wird samtliche

Feststellungen und Berechnungen im billigen Ermessen durchfiihren, wobei die
Emittentin im Falle des Vorliegens einer Entscheidung des ISDA Credit Derivatives
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(1)

)

(1)

)

Determination Committees Uber festzustellende Tatsachen oder Berechnungen diese
Entscheidung berilcksichtigen und nur in begriindeten Fallen davon abgehen wird. Die
Entscheidungen ISDA Credit Derivatives Determination Committees kénnen auf der
Website der ISDA (http://www.isda.org/credit/) eingesehen werden.

Marktpraxis. Hat die Emittentin gemaR diesen Bedingungen eine Feststellung zu treffen
oder eine Berechnung durchzufiihren, hinsichtlich derer eine Marktpraxis besteht, wird
die Emittentin diese Feststellung und/oder Berechnung im Einklang mit dieser
Marktpraxis vornehmen.

§13
Mitteilungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Tatsachenmitteilungen sind im Internet
auf der Website [Website einfiigen] oder in einer filhrenden Tageszeitung mit
allgemeiner Verbreitung in [Osterreich] [Deutschland] [Luxemburg] zu veréffentlichen.
Diese Tageszeitung wird [in Osterreich einfiigen: voraussichtlich das Amtsblatt zur
Wiener Zeitung] [ [in Deutschland einfiigen: voraussichtlich die Bérsen-Zeitung] [in
Luxemburg einfiigen: voraussichtlich das Luxemburger Wort] [andere einfiigen]
sein. Jede derartige Tatsachenmitteilung gilt mit dem [[finften] [anderen einfiigen]
Tag nach dem] Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Veroffentlichungen mit
dem [[flinften] [anderen einfiigen] Tag nach dem] Tag der ersten solchen
Veroffentlichung) als Gbermittelt. Allféllige boérserechtliche Verdéffentlichungsvorschriften
bleiben hiervon unberthrt. Rechtlich bedeutsame Mitteilungen werden an die Inhaber
der Schuldverschreibungen im Wege der depotfiihrenden Stelle Ubermittelt.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung
an die Wertpapier-Sammelbank zur Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen,
vorausgesetzt, dass in Fallen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse diese Form der Mitteilung zulassen. Jede
derartige Mitteilung gilt [am] [[finften Tag] [anderen einfiigen] nach dem] Tag der
Mitteilung an die Wertpapier-Sammelbank als den Glaubigern mitgeteilt.

§ 14
Anwendbares Recht. Gerichtsstand

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Sachrecht unter Ausschluss
seiner Verweisungsnormen.

Ausschliefllich  zustdndig fur  samtliche im  Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind die fir
den 1. Wiener Gemeindebezirk in Handelssachen sachlich zusténdigen Gerichte.
Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes konnen ihre Anspriiche auch
bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend machen.
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MUSTER KONDITIONENBLATT DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Konditionenblatt
Erste Group Bank AG
[Logo der Erste Group Bank AG]
[Datum]
Emission von [Gesamtnominale der Tranche] [Bezeichnung der Schuldverschreibung]
(Serie @)
(die "Schuldverschreibungen")
unter dem

Programm zur Begebung von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Dieses Konditionenblatt enthalt die endgiltigen Bedingungen (im Sinne des Artikel 5.4 der
EU-Prospekt-Richtlinie) zur Begebung von Schuldverschreibungen unter dem Programm zur
Begebung von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen (das "Programm") der Erste
Group Bank AG (die "Emittentin") und ist in Verbindung mit den im Basisprospekt Gber das
Programm in der Fassung vom ® [erganzt um [den Nachtrag] [die Nachtrage] vom [®]]
enthaltenen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, allenfalls erganzt um
erganzende Emissionsbedingungen und Nachtrage (zusammen die
"Emissionsbedingungen”) und (falls nicht ident) dem zuletzt gebilligten und verdéffentlichten
Prospekt betreffend das Programm zu lesen.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls dieses Konditionenblatt
nicht etwas anderes bestimmt, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesem Konditionenblatt
verwendet werden. Bezugnahmen in diesem Konditionenblatt auf Paragraphen beziehen sich
auf die Paragraphen der Emissionsbedingungen.

Dieses Konditionenblatt enthalt Werte und Textteile, auf die in den Emissionsbedingungen
Bezug genommen oder verwiesen wird. Insoweit sich die Emissionsbedingungen und dieses
Konditionenblatt widersprechen, geht dieses Konditionenblatt den Emissionsbedingungen
vor. Das Konditionenblatt kann  Anderungen und/oder  Erganzungen  der
Emissionsbedingungen vorsehen.

Dieses Konditionenblatt ist auf der Internetseite der Emittentin unter "www.erstegroup.com"
[einfiigen, wenn Schuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt der
Luxemburger Bérse zugelassen sind: und auf der Internetseite der Luxemburger Borse
unter "www.bourse.lu"] verfugbar.

[einfiigen, wenn Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist: Anleger sollten
beachten, dass Inhaber von Schuldverschreibungen dort, wo die
Schuldverschreibungsbedingungen nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
einrdumen, gewdhnlich eine héhere Rendite fiir ihre Schuldverschreibungen erhalten als sie
bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.
Der Ausschluss des Rechts der Inhaber von Schuldverschreibungen, diese vor ihrer Félligkeit
zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafiir, dass die
Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann. Wére
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die ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Inhaber nicht
ausgeschlossen, wére die Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu
begeben, oder die Emittentin wiirde die Kosten einer eventuell méglichen Kiindigung der
Absicherung in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen (miissen),
womit die Rendite, die die Anleger auf diese Schuldverschreibungen erhalten, sinken wiirde.
In den Konditionenbléttern von Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger begeben werden, wird die Emittentin (so ihr dies
mdglich ist) die Differenz zwischen den Absicherungskosten der gegensténdlichen Emission
und jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis von
Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tétigen Kreditinstituten
angeben (Punkt 17(v) "Zinsaufschlag fiir den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht").
Dies soll es potentiellen Anlegern erleichtern, die jeweilige Anleihe mit anderen Anleihen oder
Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht ausgeschlossen ist, zu
vergleichen, um eine Entscheidung dariiber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochene héhere Verzinsung den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der
Anleger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher sorgféltig (iberlegen, wie schwer der Nachteil
eines ausschlielllich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kiindigungsrechts fiir ihn wiegt
und ob dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Verzinsung fiir ihn aufgewogen wird.
Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in die
Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die eine Veranlagung in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger ausgeschlossen sind, in Erwédgung ziehen,
sollten das Risiko einer Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin im Falle
einer fir die Emittentin nachteiligen Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdglichkeit steht den
Inhabern solcher Schuldverschreibungen nicht zu.]

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

1. Bezeichnung der Schuldverschreibungen: [®]

2. Seriennummer: [®]
3. Gesamtnennbetrag: [®]
4. Ausgabekurs: [®]
5. Ausgabeaufschlag: [®] [Nicht anwendbar]
6. Festgelegte Stickelung(en) oder Anzahl [®] [Kursnotiz] [Sticknotiz]
der Sticke:
7. () Begebungstag: [®]
(i)  Daueremission: [Anwendbar / Nicht anwendbar]
VERZINSUNG
8. Fixe Verzinsung: [Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

(i) Zinssatz (Zinssatze): [®] % per annum

(i)  Verzinsung: [j&hrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
[andere]

(iii)  Fixer Verzinsungsbeginn: [Begebungstag] [®]
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(iv)

Fixzinszahlungstag:

9. Variable Verzinsung:

(i) Variabler Zinssatz:

(i)  Verzinsung:

(i)  Variabler Verzinsungsbeginn:

(iv)  Variabler Zinszahlungstag:

(v)  Variabler Zinsfeststellungstag und
Zinsfestellungsgeschaftstag:

(vi)  Sonstige Bestimmungen einfiigen,
insbesondere zu Mindestzinssatz,
Hochstzinssatz, Barriere,
Verzinsungswechsel,
Referenzbanken, relevanten Markt,
Zinsbasis und/oder sonstige Details
zur Verzinsung:

10. Zinstagequotient:

11. Nullkupon-Schuldverschreibung:
RUCKZAHLUNG

12. Endfalligkeitstag:

13. Rilckzahlungsart im Falle eines

Kreditereignisses:

14. Anzahl der Tage bis zum Eintritt der

Ersatz-Riickzahlungsart, wenn kein
Endgultiger Auktionspreis verdffentlicht
wurde (§ 6(2)):

[®]; der erste Fixzinszahlungstag ist der [®]

[Die Zinsperiode wird angepasst] [Die
Zinsperiode wird nicht angepasst]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[®] (Berechnungsmethode einfiigen)

[{ahrlich] [halbjahrlich] [vierteljahrlich]
[andere]

(@]

[®]; der erste Variable Zinszahlungstag ist
der [®]

[Die Zinsperiode wird angepasst] [Die
Zinsperiode wird nicht angepasst]

(@]

(@]

[30/ 360]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30E/ 360 oder Eurobond Basis]
[Actual/ 365 oder Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[andere]

[Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(allenfalls weitere Bedingungen einfiigen)

[[Zahl einfiigen] Tag nach dem Ende des
Mitteilungszeitraums] [Datum einfligen]

[Erfullung durch Zahlung eines
Geldbetrages] [Erfullung durch Lieferung
von Lieferbaren Verbindlichkeiten]

[Bei Erfiillung durch Zahlung eines
Geldbetrages Anzahl angeben] [Bei
Erfiillung durch Lieferung von Lieferbaren
Verbindlichkeiten angeben: nicht
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15. Besondere Bestimmungen zur
Ruckzahlung:

16. Schuldverschreibungsriickzahlungs-
betrag:

17. Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der
Emittentin (§ 6[(3)] [(4)]):

(i) Teilweise Rickzahlung
(i)  Wahlrlickzahlungstag(e):

(i)  Wahlrickzahlungsbetrag (-
betrage):

(iv)  Teilrickzahlung:

(v)  Kundigungsfrist:

(vi)  Zinsaufschlag fur den Verzicht auf
das ordentliche Kiindigungsrecht:

18. Mindestriickzahlungsbetrag:
19. Hochstrickzahlungsbetrag:
KREDITBEZOGENE RUCKZAHLUNG

20. Andienungsbetrag:

21. Auflésungskosten:

22. Ausgleichsbetragszahlungstag:

23. Beobachtungstag:

24. Bewertungstag:

anwendbar]

[nicht anwendbar] [Details einfiigen]

[Nennbetrag] [anderer Betrag]
(Berechnungsmethode einfiigen)

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte
dieses Absatzes streichen)

[Nicht anwendbar] [Anwendbar]
(®]

[[®] je Stlckelung von [®] (wenn nicht
Nennbetrag)] [Berechnungsmethode
einfiigen]

[Anwendbar/Nicht anwendbar] (Regeln
einfligen, wenn erforderlich)

(@]

[®] [Kann nicht angegeben werden]

[Nicht anwendbar] [Betrag einfligen)

[Nicht anwendbar] [Betrag einfligen)

[Lieferbare Verbindlichkeiten mit [einem
Ausstehenden Kapitalbetrag]
[einschlieBlich aufgelaufener aber nicht
bezahlter Zinsen] [ausschlieRlich
aufgelaufener aber nicht bezahlter Zinsen]
[einem Falligen und Zahlbaren Betrag]]
[Nicht anwendbar]

[Betrag oder Berechnungsmethode
einfligen)

meint den Tag, der [fliinf] [anderen Wert
einfiigen] Geschaftstage nach dem Letzten
Zuldssigen Ruckzahlungstag liegt.

[Datum einfligen]

[Bewertungstag oder Berechnungsmethode
einfligen)
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25. Endgliltiger Preis:

26. Kreditbezogener Rickzahlungsbetrag:

27. Kreditbezogener Rickzahlungstermin:

28. Kreditereignis:

29. Abweichende Bestimmungen zur
Kreditereignis-Mitteilung:

30. Kindigungsschwellenbetrag:

31. Lieferbare Verbindlichkeiten

(i) Kategorie:

(ii) Festgelegte Wahrung:

(iii) Charakteristika:

[www.creditfixings.com/information/affiliatio
ns/fixings.html] [andere Website einfiigen]
[Zeitraum fiir die Verdffentlichung nach der
Mitteilung eines Kreditereignisses [und der
Mitteilung einer Offentlich Zugénglichen
Information] einfiigen)

[ist ein Betrag pro [Nennbetrag] [Nennwert],
der [(im Falle einer Kapitalgarantie
einfligen:) keinesfalls kleiner als die
Kapitalgarantie ist und] [lautet: [Betrag
einfligen]] [sich aus der Differenz zwischen
dem Nennbetrag und dem gréReren Betrag
aus (i) Null oder aus (ii) dem Produkt aus
dem Nennbetrag und der Differenz
zwischen dem Referenzpreis und dem
Endguiltigen Preis ergibt, abzlglich der
Auflésungskosten.] [andere Formel
einfiigen].] [Nicht anwendbar]

[65.] [anderen Wert einfiigen] Geschaftstag
nach der Mitteilung des Kreditereignisses
[und der Mitteilung einer Offentlich
Zuganglichen Information] (falls kein
Kreditbezogener Riickzahlungsbetrag
festgelegt ist einfligen) [fUnfte] [anderen
Wert einflgen] Geschéftstag nach
Berechnung des Endglltigen Preises.

[Insolvenz] [Nichtzahlung] [Vorzeitige
Falligstellung von Verbindlichkeiten]
[Leistungsstérungen im Zusammenhang
mit Verbindlichkeiten]
[Nichtanerkennung/Moratorium]
[Restrukturierung] [anderes]

[Anwendbar/Nicht anwendbar] (Regeln
einfligen, wenn erforderlich)

[US Dollar 10.000.000] [Anderen Wert
einfiigen]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(Zutreffende Kategorien jeweils einfligen,
restliche streichen) [Keine
Eventualverbindlichkeit] [Ubertragbares
Darlehen] [Darlehen mit
Zustimmungserfordernis] [Direkte
Darlehensbeteiligung] [Ubertragbar]
[Maximale Restlaufzeit] [Geklndigt oder
Abgelaufen] [Nicht Inhaber] [Schuldtitel]
[Darlehen] [Schuldtitel oder Darlehen]

[EUR] [einfiigen]
(Zutreffende Charakteristika einfligen,

restliche streichen) [Nicht Nachrangig]
[Nachrangigkeit] [Festgelegte Wahrung

Seite 84



32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Ende des Mitteilungszeitraums:

Referenzpreis:
Referenzschuldner:
Referenzverbindlichkeit(en):
Verbindlichkeit:

(i) Kategorie:

(ii) Festgelegte Wahrung

(iii) Charakteristika:

(iv) Besondere Bestimmungen:

Zahlungsschwellenbetrag:

Besondere Bestimmungen zum
Zugewachsenen Betrag:

Weitere Definitionen

/ Bestimmungen:

Anzahl der Referenzschuldner hinsichtlich
derer ein Kreditereignis eintreten muss,
um zur kreditereignisabhangigen
Ruckzahlung zu fGhren:

Besondere Modalitaten bei
kreditereignisabhangiger Rickzahlung:

Lieferfrist gemaf §6(2)(c) bei Erfullung
durch Lieferung von Lieferbaren

[besondere Wéahrung: Wéhrung einfiigen]]
[Kein Hoheitlicher Glaubiger] [Keine
Inlandische Wahrung [besondere Wéhrung
einfiigen] [keine besondere Wahrung]
[Nicht Inlandisches Recht] [Gelistet] [Keine
Inlandische Emission]

[21] [28] [35] [anderen Wert einfiigen]
Kalendertage nach dem Verschobenen
Beobachtungstag

[100%] [anderes einfiigen]
[Referenzschuldner einfiigen]

[Referenzverbindlichkeit(en) einfiigen]

(Zutreffende Kategorien jeweils einfiigen,
restliche streichen) [Zahlung]
[Geldausleihung] [Ausschliellich
Referenzverbindlichkeiten] [Schuldtitel]
[Darlehen] [Schuldtitel oder Darlehen]

[EUR] [einfligen]

(Zutreffende Charakteristika einfiigen,
restliche streichen) [Nicht Nachrangig]
[Nachrangigkeit] [Kein Hoheitlicher
Glaubiger] [Keine Inlandische Wahrung
[besondere Wéhrung einfiigen] [keine
besonderer Wahrung] [Nicht Inlandisches
Recht] [Gelistet] [Keine Inlandische
Emission]

[Nicht anwendbar] [Besondere
Bestimmungen einfligen]

[US Dollar 1.000.000] [anderen Wert
einfiigen]

[einschlieBlich aufgelaufener Zinsen]
[ausschlieBlich aufgelaufener Zinsen]

[Nicht anwendbar] [einfiigen]

[Zahl angeben]

[Nicht Anwendbar] [besondere Modalitaten
einfiigen]

[30 Geschéftstage] [andere Lieferfrist
einfligen)
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Verbindlichkeiten:

43. Sonstige Details hinsichtlich
Ruckzahlung:

ZAHLUNGEN

44. Business Day Convention:

45. Geschaftstag:

MITTEILUNGEN

46. Website fur Mitteilungen:

47. Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung
in:

48. Besondere Bestimmungen zur
Tageszeitung:

49. Tag, an dem Mitteilungen gemafn §13(1)
als Ubermittelt gelten:

50. Tag, an dem Mitteilungen geman §13(2)
als Ubermittelt gelten:

SONSTIGE ANGABEN

51. Boérsenotierung:

52. Zulassung zum Handel:

[Nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Details einfiigen]

[Following Business Day Convention]
[Modified Following Business Day
Convention] [Floating Rate Note
Convention] [Preceding Business Day
Convention]

jeder Tag (aulRer einem Samstag und
einem Sonntag) an dem [die Banken in
[Wien] [anderer Ort oder Orte] flr
Geschéafte gedffnet sind und] das TARGET
System zur Abwicklung von Zahlungen in
Euro zur Verfigung steht

[Website einfiigen]

[Osterreich] [Deutschland] [Luxemburg]
[nicht anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Details einfiigen]

[[fUnfter] [anderen einfligen] Tag nach dem]
Tag der Veroffentlichung] (oder bei
mehreren Veréffentlichungen einfiigen) [mit
dem [[funften] [anderen einfligen] Tag nach
dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung]

[[fUnfter Tag] [anderen einfligen] nach dem
Tag der Mitteilung an die Wertpapier-
Sammelbank

[Wiener Bérse/ Luxemburger Bérse (Bourse
de Luxembourg) — Official List / Stuttgarter
Borse (Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse) / Frankfurter Borse
[andere angeben] /Nicht anwendbar]

Ein Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen [zum Amtlichen
Handel der Wiener Bérse AG
(www.wienerboerse.at)] [zum Geregelten
Freiverkehr der Wiener Bérse AG
(www.wienerboerse.at)] [zum amtlichen
Handel der Luxemburger Bérse (Bourse de
Luxembourg) (www.bourse.lu)] [zum
Handel an einem geregelten Markt der
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Luxemburger Bérse (Bourse de
Luxembourg) (www.bourse.lu)] [zum
Handel an einem [geregelten]
[ungeregelten] Markt der Stuttgarter Borse
(Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse) (www.boerse-
stuttgart.de)] [zum Handel an einem
[geregelten] [ungeregelten] Markt der
Frankfurter Bérse (www.boerse-
frankfurt.de)] [anderen Markt und dessen
Website einfiigen] [wurde gestellt] [soll
gestellt werden] [andere Regelung
einfligen)

[Nicht anwendbar]

53. Geschatzte Gesamtkosten: [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten]

54. (i) Emissionsrendite: [Anwendbar/Nicht anwendbar] (nur bei
fixverzinslichen oder Nullkupon-
Schuldverschreibungen anwendbar)

Die Emissionsrendite gilt nur fir den Fall,
dass kein Kreditereignis eintritt. Sie ist am
Tag der Begebung auf der Basis des
Ausgabepreises berechnet und ist keine
Indikation fUr eine Rendite in der Zukunft.

[Interne-ZinsfuR-Methode (IRR, Internal
(i)  Berechnungsmethode der Rate of Return)]
Emissionsrendite:
[Andere Methode angeben]

55. Clearingsystem: [Oesterreichische Kontrollbank AG, Am Hof
4, 1010 Wien] [anderes Clearingsystem
angeben]

56. (i) ISIN: (o]

(i) Common Code: [®] [Nicht anwendbar]

57. Deutsche Wertpapierkennnummer: [®] [Nicht anwendbar]

ANGABEN ZUM ANGEBOT

58. Zeitraum bzw Beginn der Zeichnung: [Angabe von Einzelheiten einschlieRlich
etwaiger Moglichkeiten der Verkirzung des
Zeitraums fur die Zeichnung und/oder der
Kirzung von Zeichnungen und Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten
Betrages an die Zeichner]

59. Bedingungen, denen das Angebot [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
unterliegt: anwendbar, Angabe von Einzelheiten]

60. Mindest- und/oder Hochstbetrag der [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
Zeichnung: anwendbar, Angabe von Einzelheiten]
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61. Koordinatoren und/oder Platzierer: [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten]

62. Ubernahme der Schuldverschreibungen: [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten,
einschlieBlich des Datums des
Ubernahmevertrages, seiner
Hauptmerkmale, einschlief3lich der Quoten,
sowie des Gesamtbetrages der
Ubernahmeprovision und der
Platzierungsprovision]

63. Intermediare im Sekundarhandel: [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten]

64. Interessen von Seiten naturlicher oder [Anwendbar/Nicht anwendbar; falls
juristischer Personen, die an der anwendbar, Angabe von Einzelheiten]
Emission/dem Angebot beteiligt sind:

65. Sonstige Angaben:

Erganzungen und/oder Erlauterungen zu [Nicht anwendbar] [falls anwendbar,
Preisgestaltungen, Berechnung  von Angabe von Einzelheiten]
Ruckkaufs- und/oder Tilgungspreisen, etc

[Beschreibung des Referenzschuldners

(Erklarung mit Erlduterungen zum Typ der Referenzverbindlichkeit(en) und Einzelheiten
dariber, wo Angaben Uber die Referenzverbindlichkeit(en) eingeholt werden koénnen,
insbesondere wo Angaben Uber die vergangene und kinftige Entwicklung der
Referenzverbindlichkeit(en) und die Bonitat des Referenzschuldners eingeholt werden
kénnen, und, wenn die Referenzverbindlichkeit(en) (ein) Wertpapier(e) (ist) (sind), Angabe
de(s)(r) Namen(s) de(s)(r) Wertpapieremittenten und der ISIN(s).)

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen in Bezug auf
[Referenzverbindlichkeit(en) einfiigen] auf die sich die Schuldverschreibungen beziehen
(die  "Referenzverbindlichkeit(en)"), bestehen lediglich aus Auszligen oder
Zusammenfassungen von o6ffentlich zuganglichen Informationen. Die Emittentin Gbernimmt
die Verantwortung, dass die Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst
wurden. Neben diesen Zusicherungen wird keine weitergehende oder sonstige
Verantwortung fir die Informationen von der Emittentin Ubernommen. Insbesondere
Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafir, dass die hier enthaltenen Angaben
Uber die Referenzverbindlichkeit(en) zutreffend oder vollstandig sind oder dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kénnte.]

[einfiigen, wenn erforderlich: Notifizierung

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der [Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in
Deutschland] eine Bestatigung Uber die Billigung zu tUbermitteln, womit bescheinigt wird, dass
der Prospekt im Einklang mit der EU-Prospekt-Richtlinie erstellt wurde.]

Zweck des Konditionenblattes

Dieses Konditionenblatt beinhaltet die endgiltigen Bedingungen, die erforderlich sind, um
diese Emission von Schuldverschreibungen gemalR dem Programm zur Begebung von

kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen an Privatkunden der Erste Group Bank AG
zu begeben [[und] in [Osterreich] [Deutschland] 6&ffentlich anzubieten] [und] [deren
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Zulassung zum Handel [an der Wiener Bérse AG] [Luxemburger Bdrse] [Stuttgarter Borse
(Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse)] [Frankfurter Borse] [anderer Markt] zu
erlangen].

Verantwortlichkeit

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Konditionenblatt enthaltenen
Angaben. [(Relevante Information von Seiten Dritter) wurde aus (Quelle angeben)
entnommen. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen sorgfaltig wiedergegeben
wurden und dass, soweit ihr bekannt ist und wie sie sich aufgrund der von (Quelle angeben)
veroffentlichten Angaben versichern konnte, keine Tatsachen verschwiegen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefGhrend machen wurden].

Erste Group Bank AG
als Emittentin

[ANNEX:
[- Spezielle Risikofaktoren flir diese Emission]

- Konsolidierte Schuldverschreibungsbedingungen
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ERSTE GROUP BANK AG
Einleitung

Die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank") ist als Aktiengesellschaft im Firmenbuch
unter FN 33209 m beim Handelsgericht Wien eingetragen. Sie hat ihren Firmensitz an der
Adresse Graben 21, 1010 Wien, Osterreich; die Telefonnummer lautet +43-50100-0.

Die Erste Group Bank wurde 1819 als Vereinssparkasse unter dem Namen "Verein der
Ersten Osterreichischen Spar-Casse" gegrindet und war, wie der Name erkennen lasst, die
erste Sparkasse in Osterreich. In der Folge in "DIE ERSTE 6sterreichische Spar-Casse Bank"
umbenannt, wurde das gesamte Unternehmen im Jahr 1993 in die "DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft" ("Die Erste") eingebracht. Mit der
Verschmelzung der GiroCredit Bank Aktiengesellschaft der Sparkassen mit der Ersten wurde
per 4.10.1997 die damals zweitgréRte Bankengruppe Osterreichs geschaffen und gleichzeitig
der Name der Bank in "Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG" geandert.

Mit Rechtswirksamkeit zum 9.8.2008 wurde das Osterreich-Geschéaft der Erste Group
aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung vom 6.5.2008 in eine eigene
Gesellschaft abgespalten und diese als "Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG"
("Erste Bank Oesterreich") benannt; gleichzeitig anderte die nunmehrige Muttergesellschaft
ihren Namen auf ,Erste Group Bank AG®. Die Erste Group Bank fungiert als oberste
Muttergesellschaft und bleibt im EWR als einzige Gesellschaft der Erste Group bérsennotiert
(siehe unten "Die Geschéaftssegmente der Erste Group").

Hintergrund

Die Erste Group Bank ist das Spitzeninstitut des Osterreichischen Sparkassensektors. In
Zentral- und Osteuropa ist die Erste Group mit rund 17 Millionen Kunden eine flihrende
Bankengruppe im Retail-Geschaft (fir Informationen zu Marktanteilen der Erste Group in der
CEE-Region siehe "Erste Group Bank AG - Geschéftsliberblick — Die Geschéaftssegmente der
Erste Group — Die Aktivitaten der Erste Group in Zentral- und Osteuropa"). Die Bilanzsumme
belief sich zum 31.12.2011 auf EUR 210 Milliarden.

Die Erste Group ist ein filhrender Finanzdienstleister in Osterreich und in Zentral- und
Osteuropa ("CEE"). Sie Dbietet ein umfassendes Angebot an Bank- und
Finanzdienstleistungen einschlieBlich Einlagengeschaft, Kreditgeschaft,
Hypothekarkreditgeschaft, Investment Banking, Wertpapierhandel und Derivativgeschaft (fur
eigene Rechnung und auf Kundenrechnung), Portfoliomanagement, Projektfinanzierung,
AuRenhandelsfinanzierung, Unternehmensfinanzierung, Kapital- und
Geldmarktdienstleistungen, Devisen- und Valutenhandel, Leasing und Factoring an.

Die "Erste Group" setzt sich zusammen aus der Erste Group Bank und deren
Tochtergesellschaften und Beteiligungen, darunter unter anderem Erste Bank Oesterreich in
Osterreich, Ceska spofitelna in der Tschechischen Republik, BCR in Ruménien, Slovenska
sporitelfia in der Slowakischen Republik, Erste Bank Hungary in Ungarn, Erste Bank Croatia,
Erste Bank Serbia, Erste Bank Ukraine, Salzburger Sparkasse, Tiroler Sparkasse, S-
Bausparkasse, weitere Sparkassen im Haftungsverbund (siehe "Haftungsverbund" weiter
unten), Erste Group Immorent und andere.

In einem Netzwerk von rund 3.200 Filialen beschéaftigte die Erste Group zum 31.12.2011
weltweit 50.452 Mitarbeiter. Die Erste Group ist in ihrem erweiterten Heimmarkt in Zentral-
und Osteuropa (neben Osterreich besonders in der Tschechischen Republik, Rumanien, der
Slowakischen Republik, Ungarn, Kroatien, Serbien und der Ukraine) tatig und hat
Niederlassungen in den wichtigsten internationalen Finanzzentren wie New York, London und
Hongkong.
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Grundkapital der Erste Group Bank

Das Grundkapital der Erste Group Bank belief sich per 31.12.2011 auf EUR 782 Millionen
und war aufgeteilt in 390.767.262 nennwertlose stimmberechtigte Stamm-Stickaktien.
Aufgrund jiingst erfolgter Ubernahmen stieg die Gesamtzahl der Aktien der Erste Group Bank
von 390.767.262 auf 394.568.647 und das Grundkapital auf EUR 789.137.294 zum
28.2.2012.

Die Aktien der Erste Group Bank sind an der Wiener Borse (Amtlicher Handel), der Prager
Bdrse und der Bukarester Borse gelistet und zum Handel zugelassen.

Im Jahr 2009 emittierte die Erste Group Bank Partizipationskapital in einem Gesamtnominale
von EUR 1,76 Mrd; davon wurde ein Volumen von EUR 1,224 Mrd von der Republik
Osterreich gezeichnet; EUR 540 Mio wurden bei privaten und institutionellen Anlegern
platziert.

Geschaftsiiberblick
Strategie

Die Entwicklungen der letzten Jahre haben die Erste Group darin bestarkt, sich noch
konsequenter auf ihre Kernaktivititen — ein nachhaltig betriebenes Bankgeschaft mit
Privatpersonen, Unternehmen und dem o&ffentlichen Sektor im &stlichen Teil der
Europaischen Union sowie Osterreich — zu konzentrieren. Tatigkeiten, die dieser Definition
nicht entsprechen, sollen mittelfristig um- oder abgebaut werden.

Die Erste Group ist bestrebt, ihre Kundenbeziehungen uber das reine Kredit- und
Einlagengeschaft hinaus zu entwickeln, um Dienstleistungen zu nachhaltig attraktiven
Bedingungen anbieten zu kénnen. Dies gilt nicht nur fur das Privatkundengeschaft der Erste
Group, sondern auch fur ihre Firmenkunden- und Immobiliengeschaft sowie fir das Geschaft
mit staatlichen Institutionen. Ebenso gilt dies fiir alle Lander, in denen die Erste Group tatig
ist.

Die Grundlage flir das Bankgeschaft der Erste Group bildet das Kundengeschaft in Zentral-
und Osteuropa. Wahrend der geografische Fokus in allen Geschéaftsbereichen und
insbesondere im Privat- und Firmenkundengeschaft ganz klar im &stlichen Teil der
Europaischen Union liegt, ist die Definition im Kapitalmarkt- und Interbankgeschaft sowie im
Geschaft mit dem o6ffentlichen Sektor etwas breiter gefasst, um Kundenbedirfnisse optimal
abdecken zu kénnen.
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Strategie der Erste Group

Kundengeschift in Zentral- und Osteuropa

Ostlicher Teil der EU

Privatkunden

Fokus auf Hypothekar-
und Konsumkredite in
Landeswahrung
refinanziert durch
lokale Einlagen

FX-Kredite nur gegen
Refinanzierung durch
lokale FX-Einlagen
(RO & HR)

Sparprodukte,
Vermdgensverwaltung
und Pensionsprodukte

Mégliche zukiinftige
Expansion nach Polen

Firmenkunden

Betreuung von lokalen
Firmenkunden und
KMUs

Beratungsleistungen
mit Fokus auf Zugang
zu Kapitalmarkten und
Corporate Finance

Immobiliengeschaft,
das uber die
Finanzierung hinaus
geht

Mégliche zukiinftige
Expansion nach Polen

Fokus CEE, geringes Exposure im Rest Europas

Kapitalmarkte

Fokus auf
Kundengeschaft, inkl.
Handelsaktivitaten fur
Kunden

Neben den
Kernmarkten auch
Prasenz in Polen,
Turkei, Deutschland
und London mit Fokus
auf institutionellen
Kunden und
ausgewahltem
Produktmix

Aufbau von
leistungsfahigen

Offentlicher Sektor

Staats- und
Kommunalfinanz-
ierung mit Fokus auf
Infrastrukturentwick-
lung in Kernmérkten

Staatspapiere werden
nur zum Zweck von
Market-Making, aus
Liquiditatsgriinden
oder zum
Bilanzmanagement
gehalten

Interbank-Geschft

Fokus auf Banken, die
in Kernmérkten tatig
sind

Bankgeschaft nur aus
Liquiditatsgrinden,
zum
Bilanzmanagement
oder zur Unterstiitzung
des Kundengeschafts

Anleihen- und
Aktienmarkten in CEE

Quelle: Geschaftsbericht 2011
Hinweis: "Ostlicher Teil der EU" erfasst zum Datum dieses Prospekts die Tschechische
Republik, Slowakei, Ungarn und Rumanien.

Privatkundengeschaft

Das Geschaft mit Privatkunden, welches das gesamte Spektrum von Kredit-, Einlagen- und
Anlageprodukten sowie Kontoflhrung und Kreditkarten abdeckt, ist das zentrale Geschéaft der
Erste Group. In diesem Bereich ist der grofite Teil des Kapitals der Erste Group gebunden,
wobei ein Grofdteil der Ertrage erwirtschaftet und der Uberwiegende Teil der anderen
Kernaktivitdten mit den Einlagen der Kunden finanziert wird. Das Privatkundengeschaft hat
fur die Erste Group bei der Weiterentwicklung ihres Produktangebots die héchste Prioritat.

Firmenkundengeschaft

Das Geschaft mit Klein- und Mittelbetrieben, regionalen und multinationalen Konzernen sowie
Immobilienunternehmen ist das zweite Hauptgeschaft, das ebenso wesentlich zu den
Ertragen der Erste Group beitragt. Das Ziel der Erste Group ist es, Kundenbeziehungen tber
das reine Kreditgeschaft hinaus zu vertiefen. Konkret sollen Firmenkunden in der Kernregion
die Erste Group als ihre Hausbank wahlen und neben dem Finanzierungsgeschéaft auch den
Zahlungsverkehr Uber die Erste Group abwickeln bzw. die Erste Group als ersten
Ansprechpartner fir jede Art von Bankgeschaft sehen.

Kapitalmarktgeschaft

Ein kundenorientiertes Kapitalmarktgeschaft war und wird auch in Zukunft Teil des
umfassenden Angebots von Produkten und Dienstleistungen der Erst Group an ihre Privat-
und Firmenkunden sein. Die strategische Bedeutung des zentral geflihrten und lokal
verankerten Kapitalmarktgeschafts der Erste Group besteht darin, alle anderen
Geschaftsbereiche in der Interaktion mit den Kapitalmarkten zu unterstiitzen und so ihren
Kunden einen professionellen Zugang zu den Finanzmarkten zu bieten. Zusatzlich erfillt die
Erste Group auch Funktionen wie Marketmaking, Kapitalmarkt-Research und
Produktstrukturierung.
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Geschaft mit dem offentlichen Sektor

Ein solides Einlagengeschaft ist einer der Grundpfeiler des Geschaftsmodells der Erste
Group. Erste Group stellt einen erheblichen Anteil dieser Liquiditdt den o&ffentlichen
Gebietskdrperschaften als Finanzierung zur Verfligung. Dadurch werden unter anderem die
unverzichtbaren Investitionen der 6ffentlichen Hand ermdéglicht. Kunden der Erste Group im
offentlichen Sektor sind vor allem Gemeinden, regionale Kdrperschaften und Staaten. Diese
unterstitzt die Erste Group uUber die reine Finanzierung hinaus in den Bereichen
Kapitalmarktemissionen, Infrastrukturfinanzierung und Projektfinanzierung. Darlber hinaus
kooperiert die Erste Group mit supranationalen Institutionen.

Interbank-Geschaft

Das Interbank-Geschaft ist ein integraler Bestandteil des Geschaftsmodells der Erste Group,
dessen strategische Funktion die Sicherstellung der Liquiditatserfordernisse ihres
Kundengeschafts ist. Im Mittelpunkt steht dabei die kurzfristige Hereinnahme und Ausleihung
liquider Mittel von bzw. an andere Finanzinstitute.

Beziehungen mit den o6sterreichischen Sparkassen

Der O&sterreichische Sparkassensektor umfasst alle Osterreichischen Sparkassen mit
Ausnahme der UniCredit Bank Austria AG. Die UniCredit Bank Austria AG ist rechtlich als
Sparkasse organisiert und nimmt am Einlagensicherungssystem der Sparkassen teil; die
Prifungsstelle des Sparkassen-Prifungsverbandes ist ihre gesetzlich zustandige
Prifeinrichtung.

Nach dem &sterreichischen Bankwesengesetz sind Sparkassen verpflichtet, bei der Erste
Group Bank als dem Zentralinstitut der Sparkassengruppe einen bestimmten Betrag an
Spareinlagen und anderen Euro-Einlagen (die "Liquiditatsreserve") zu halten. Aufgrund einer
von der Europaischen Kommission verlangten Gesetzesadnderung ist es den Sparkassen nun
erlaubt, die Liquiditatsreserve bei anderen Banken als dem Zentralinstitut, dem sie
angeschlossen sind, anzulegen. Nichtsdestotrotz hielten zum 31.12.2011 alle Sparkassen
des Sparkassensektors ihre Liquiditatsreserve bei der Erste Group Bank.

Die Erste Group Bank bietet den Sparkassen und deren Kunden eine grof3e Bandbreite an
Dienstleistungen und Produkten an. Die Palette dieser Dienstleistungen und Produkte
umfasst Syndizierungsdienstleistungen, Beratung beim Risikomanagement, Unterstltzung in
rechtlichen Angelegenheiten, Retail-Hypotheken, Investmentfondsprodukte, Portfolio- und
Vermdgensverwaltungsdienstleistungen sowie Dienstleistungen im Wertpapiergeschaft.

Haftungsverbund

Der Haftungsverbund wurde im Jahr 2002 auf Grundlage einer Reihe von Vereinbarungen
zwischen der Mehrzahl der Osterreichischen Sparkassen, darunter die Haftungsverbund-
Grundsatzvereinbarung, gegrindet. Als integraler Bestandteil der gemeinsamen
Marketingstrategie und Zusammenarbeit zwischen den Sparkassen basiert der
Haftungsverbund auf drei Grundpfeilern:

e der gemeinsamen Produktentwicklung und Integration zentraler Funktionen; einer
einheitlichen Risikopolitik (einschlieRlich standardisierter Kreditrisikoklassifizierung);
einem koordinierten Liquiditatsmanagement und gemeinsamen Kontrollstandards;

e einem gemeinsamen Frihwarnsystem, das der Erkennung finanzieller Probleme von
Mitgliedssparkassen dient, und das Unterstitzungsmechanismen, einschlief3lich
Interventionsmoglichkeiten in die Unternehmensfiihrung zur Abwendung von
Insolvenzen, vorsieht; und

e der gegenseitigen Haftung fur bestimmte Verbindlichkeiten der Mitgliedsinstitute.
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In den Jahren 2007 und 2008 schloss die Erste Group Bank weitere Vereinbarungen,
darunter die Zusatzvereinbarung, mit allen Mitgliedern des Osterreichischen
Sparkassensektors (mit Ausnahme der Allgemeinen Sparkasse Oberdsterreich
Bankaktiengesellschaft), die der Erste Group Bank, auf vertraglicher Basis, einen
bestimmenden Einfluss auf die Sparkassen verschaffen. Diese Vereinbarungen wurden von
der O&sterreichischen Bundeswettbewerbsbehdrde als Zusammenschlisse im Sinne der
europaischen Fusionskontrollverordnung bzw. des 6sterreichischen Kartellgesetzes formell
genehmigt. Der Zweck dieser Zusammenschlisse besteht in der Starkung der Einheit und der
Performance innerhalb der Sparkassengruppe; dieses Ziel soll insbesondere durch einen
gemeinsamen Ansatz in den folgenden vier Hauptbereichen erreicht werden:

e der gemeinsamen Entwicklung von Produkten und Dienstleistungen;
e der Schaffung einer einheitlichen Identitat durch eine Einmarkenstrategie;

e der Standardisierung der Geschafts- und Vertriebsstrategien in den Bereichen
Privatkunden und Corporate Banking; und

e der Entwicklung gemeinsamer Managementinformations- und Kontrollsysteme sowie
der Integration zentraler Funktionen.

Die Erste Group Bank und die Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft
haben eine ahnliche gegenseitige Haftungsvereinbarung abgeschlossen, die sich dadurch
unterscheidet, dass sie als Exklusivvereinbarung zwischen Erste Group Bank, Allgemeine
Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft und Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG (“Erste Bank Oesterreich”) abgeschlossen wurde.

Die Erste Group Bank besitzt mit 52% des Stammkapitals (die sie direkt bzw. indirekt Uber die
100%ige Tochter Erste Bank Oesterreich halt) den kontrollierenden Anteil an der
Haftungsverbund GmbH (Firmenbuch Nr. 315373 i) (“Lenkungsgesellschaft®) (die Ubrigen
48% sind im Besitz von anderen 6sterreichischen Sparkassen im Haftungsverbund) und das
Recht zur Ernennung von Mitgliedern der Geschéftsfiihrung. Die Haftungsgesellschaft ist
verantwortlich fir den Beschluss von Malinahmen zur Unterstitzung von in finanziellen
Schwierigkeiten befindlichen Mitgliedern, die Auszahlung von Entschadigungszahlungen an
Kunden in ihrer Funktion als Treuhanderin des Haftungsverbunds, und fir die Durchsetzung
bestimmter Informations- und Kontrollrechte gegentiber den Mitgliedssparkassen. Abgesehen
von den in den Vereinbarungen und Zusatzvereinbarungen festgelegten Bestimmungen, ist
die Tatigkeit des Haftungsverbundes auch durch eine Reihe von Rule Books geregelt, in
denen fur die Bereiche Risikomanagement, Treasury, und Revision detaillierte Vorgaben
festgelegt sind.

Die Haftungsgesellschaft hat vier Gesellschaftsorgane: die Geschaftsfihrung, den Beirat, den
Gesellschafterausschuss und die Gesellschafterversammlung. Die Geschaftsfiihrung besteht
aus vier Geschéaftsfihrern, von welchen zwei von der Erste Bank Oesterreich, die beiden
Ubrigen von den anderen Mitgliedssparkassen ernannt werden. Bei Stimmengleichheit hat der
Vorsitzende, der von der Erste Bank Oesterreich ernannt wird, die entscheidende Stimme.
Der Gesellschafterausschuss besteht aus flinfzehn Mitgliedern, von denen acht von der Erste
Bank Oesterreich und die Ubrigen sieben von den Mitgliedsinstituten ernannt werden. Der
Gesellschafterausschuss tberwacht in erster Linie die Einhaltung der Bestimmungen der
Zusatzvereinbarung. Fur die Umsetzung gemeinsamer Geschéafts- und Marketingstrategien
wurden flir verschiedene Bereiche wie interne Revision, Rechnungslegung, Infrastruktur und
Risikomanagement  Arbeitsausschiisse eingesetzt. Den Vorsitz der jeweiligen
Arbeitsausschisse halt ein Mitarbeiter der Erste Group Bank oder Erste Bank Oesterreich.

Der Haftungsverbund schafft die Basis fiir einen gemeinsamen Ansatz im Risikomanagement
und dessen Umsetzung im Osterreichischen Sparkassensektor. Dies beinhaltet die
Formulierung von allgemeinen Richtlinien fir das unternehmerische Handeln, die Feststellung
der Risikotragfahigkeit der einzelnen Mitgliedsparkassen und die Festlegung von Risikolimits.
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Zu den der Haftungsgesellschaft eingerdumten Steuerungsrechten zahlen: die vorherige
Zustimmung der Haftungsgesellschaft zu Vorstandsernennungen der Mitgliedsinstitute;
vorherige Zustimmung der Haftungsgesellschaft zu Jahresbudgets und Investitionsplanen;
vorherige Zustimmung zu wesentlichen Anderungen der Geschéaftstatigkeit von
Mitgliedsinstituten; und, im Fall einer fortgesetzten Nichteinhaltung wesentlicher vertraglicher
und sonstiger Bestimmungen, der Ausschluss aus dem Haftungsverbund.

Die Mitglieder des Haftungsverbunds verfigen Uber eine gemeinsame IT-Plattform und ein
gemeinsames Managementberichtswesen. Dies erlaubt der Haftungsgesellschaft eine
umfassende Berichterstattung zur Geschéafts- und Finanzlage der einzelnen
Mitgliedssparkassen, und gibt ihr Zugriff zu Daten zur Ermittlung von Schlisselkennzahlen
und zur Erstellung von Risikoprofilen auf Einzelinstitutsebene und auf zusammengefasster
Basis. Diese Analysen werden abhangig von den jeweils gesammelten Informationen
vierteljahrlich, monatlich oder sogar taglich durchgefihrt.

Ein wichtiger Schwerpunkt des Haftungsverbunds ist das Fruhwarnsystem. Wenn das
Uberwachungssystem Anzeichen fir mégliche finanzielle Probleme eines Mitgliedsinstituts
erkennen |asst, nimmt die Haftungsgesellschaft Kontakt zu der betroffenen Sparkasse auf,
um Abhilfemalinahmen zu erértern. Besorgniserregende Situationen konnten bisher
gréfltenteils durch Intervention Gber das Frihwarnsystem beigelegt werden.

Falls ein Mitglied des Haftungsverbunds in ernste Schwierigkeiten gerat, ist die
Haftungsgesellschaft befugt, in die Geschaftsfihrung der betroffenen Mitgliedssparkassa
einzugreifen oder nach eigenem Ermessen Interventionen oder UnterstitzungsmalRnahmen
durch andere Mitglieder des Haftungsverbunds zu veranlassen. Wirtschaftliche Probleme
gelten in den folgenden Situationen als gegeben: (i) wenn die Kernkapitalquote (in der
Definition gemafl Bankwesengesetz) flir die vorangegangenen drei Monate unter 5% oder die
Eigenmittelquote (in der Definition gemaR Bankwesengesetz) fir die vergangenen drei
Monate unter 8,5% gefallen ist, (ii) wenn in einem Geschaftsjahr kein Jahresiiberschuss vor
Steuern erwirtschaftet wurde, (iii) wenn die verwalteten Kundengelder im Vergleich zum
entsprechenden Monat des Vorjahrs um 20% gefallen sind, oder wenn diese Kundengelder
im Vergleich zu den zwei vorangegangenen Jahren einen Rickgang aufweisen, der auf einen
erheblichen und dauerhaften Verlust an Marktanteilen hinweist, oder (iv) wenn die
Eigenkapitalverzinsung im vorangegangenen Geschaftsjahr unter dem durchschnittlichen 12-
Monats-Euribor-Zinssatz der vorangegangenen drei vollen Geschéftsjahre liegt. Wenn ein
Mitglied des Haftungsverbunds in finanzielle Schwierigkeiten gerat, st die
Haftungsgesellschaft befugt, Unterstitzungsmalinahmen anzuordnen und zu ergreifen. Die
Unterstiitzung kann, inter alia, in Form von bestimmten RestrukturierungsmalRnahmen,
Beiziehung von externen Beratern, Liquiditatsspritzen, Gewahrung nachrangiger Darlehen,
Ubernahme von Garantien oder Zufuhr von Eigenkapital erfolgen. Im Zusammenhang mit der
Umsetzung von derartigen Unterstitzungsmallinahmen kann die Haftungsgesellschaft
verlangen, dass zusatzliche Vorstandmitglieder in den Vorstand der in finanziellen
Schwierigkeiten befindlichen Mitgliedssparkasse ernannt werden bis die finanziellen
Schwierigkeiten Uberwunden sind, oder dass einzelne Vorstandmitglieder abgesetzt oder
ersetzt werden.

Wird ein Mitgliedsinstitut insolvent, garantieren die Ubrigen Mitgliedsinstitute mittels der
Haftungsgesellschaft die Auszahlung aller vom insolventen Mitgliedsinstitut an Kunden
geschuldeten Betrage, einschliel3lich:

e aller Einlagen (gemaR § 1 Abs. 1, Z 1 BWG);
e aller Geldforderungen aufgrund von Guthaben aus Bankgeschaften; und

e aller Geldforderungen aus der Begebung von Wertpapieren,
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sofern die betreffenden Betrage nicht einem Kreditinstitut geschuldet werden. Diese Garantie
unterliegt ebenfalls der in Bezug auf die obgenannte maximale Verpflichtung der einzelnen
Mitgliedsinstitute genannten Obergrenze.

Jedes Mitgliedsinstitut hat sich verpflichtet, im Fall einer Insolvenz eines Mitgliedsinstituts
Mittel im Ausmal} von kumulativ maximal 1,5% der risikogewichteten Aktiva des betreffenden
(einen Beitrag leistenden) Instituts, berechnet auf nicht konsolidierter Basis und auf
Grundlage des letzten Abschlusses, zuzlglich 75% des fur das betreffende Geschéftsjahr
erwarteten Gewinns vor Steuern zur Verfigung zu stellen.

Jede Sparkasse, die Mitglied des Haftungsverbunds ist, hat das Recht, die Haftungsverbund-
Grundsatzvereinbarung und die Zusatzvereinbarung zu kiindigen, wenn sie dies der Erste
Group Bank innerhalb einer Frist von zwolf Wochen nach dem Eintritt eines Kontrollwechsels
Uber die Erste Group Bank anzeigt. Ein Kontrollwechsel Uber die Erste Group Bank wird
definiert als ein Erwerb von mehr als 25% der Stimmrechte oder der Aktien der Erste Group
Bank durch eine Person, die kein Mitglied des 6sterreichischen Sparkassensektors ist. Wenn
eine Kindigung der Haftungsverbund-Grundsatzvereinbarung und der Zusatzvereinbarung
wirksam wird, wirde die betreffende Sparkasse aufhéren, ein Mitglied des Haftungsverbunds
zu sein.

Anderungen in den bankaufsichtsrechtlichen Vorschriften in Zusammenhang mit der
Umsetzung der Basel lll-Regeln, die in Osterreich voraussichtlich am 1.1.2013 in Kraft treten
werden, werden vermutlich Anderungen beziiglich der Common Equity Tier 1-Quote (“hartes
Kernkapital”) fir Bankengruppen bringen. Dies wurde zum Anlass genommen, in Hinblick auf
Bilanzierungs- und Bankenregulierungsbestimmungen die vertikale Struktur des
Haftungsverbundes in eine horizontale umzugestalten, da fir horizontal strukturierte Gruppen
eine Konsolidierung voraussichtlich nicht erforderlich sein wird. Der Vorstand wurde in der
Hauptversammlung am 15.5.2012 sowie in der anschlieBenden Aufsichtsratssitzung
ermachtigt, sofern eine derartige Umstrukturierung des Haftungsverbundes erforderlich oder
vorteilhaft ist, dem horizontal organisierten, von der Haftungsverbund GmbH gefiihrten
Haftungsverbund beizutreten.

Die Umstrukturierung wirde eine Anpassung des friheren Haftungsverbundes nach sich
ziehen, so dass alle am Haftungsverbund teilnehmenden Sparkassen der einheitlichen
Flhrung durch die Haftungsverbund GmbH unterstehen, ohne dass damit irgendeine
Abhangigkeit der teilnehmenden Sparkassen untereinander entsteht. Alle Sparkassen, die
Mitglieder des Haftungsverbunds sind, und die Erste Group Bank sind Gesellschafter der
Haftungsverbund GmbH. Im Fall ihres Beitritts zu der horizontal organisierten Gruppe wird die
Erste Group Bank ihr Dirimierungsrecht in der Geschaftsfuhrung der Haftungsverbund GmbH
aufgeben und sich auf eine ihrer direkten und indirekten Beteiligung entsprechenden Stellung
als Minderheitengesellschafterin zurtickziehen. Zweck der Schaffung einer horizontal
organisierten Gruppe ist es, wesentliche negative Auswirkungen auf das Eigenkapital der
Erste Group Bank zu vermeiden und die Zusammenarbeit mit den Sparkassen auch unter
den zukunftigen rechtlichen Rahmenbedingungen fortzusetzen.

Die Geschiaftssegmente der Erste Group

Die Segmentberichterstattung der Erste Group erfolgt nach den IFRS Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen. Sie gliedert sich in vier Hauptsegmente: (i) Privatkunden & KMU, (ii)
Group Corporate & Investment Banking, (iii) Group Markets, und (iv) Corporate Center.

Das Segment Privatkunden & KMU beinhaltet die einzelnen auf das lokale Kundengeschaft
fokussierten Regionalbanken der Erste Group. Um die Transparenz zu erhéhen und die
Konsistenz mit der bestehenden Segmentierung zu wahren, wird das Osterreich-Segment in
die Subsegmente Erste Bank Oesterreich (inklusive lokaler Tochterunternehmen und
Sparkassen mit Mehrheitsbeteiligung) und Sparkassen unterteilt. Das Letztere beinhaltet jene
Sparkassen, die aufgrund der Zugehdrigkeit zum Haftungsverbund konsolidiert werden. Die
CEE-Tochterunternehmen werden weiterhin separat ausgewiesen.

Seite 96



Das Segment Group Corporate & Investment Banking inkludiert alle Grof3kunden, die in den
Markten der Erste Group tatig sind und einen BIP-gewichteten Umsatz von mehr als EUR 175
Mio erwirtschaften. Das Segment Group Markets fasst die in eigenen Abteilungen
gegliederten Geschéftseinheiten wie Group Treasury und Debt Capital Markets zusammen.
Das Segment Corporate Center beinhaltet gruppenweite Dienstleistungen in den Bereichen
Marketing, Organisation und Informationstechnologie und anderer Abteilungen, die die
Umsetzung der Strategie auf Gruppenebene unterstitzen. Weiters werden diesem Segment
Konsolidierungseffekte und bestimmte nicht operative Sondereffekte zugeordnet. Auch das
Bilanzstrukturmanagement ist dem Segment Corporate Center zugerechnet. Die Ergebnisse
der lokalen Asset/Liability-Geschaftseinheiten werden weiterhin in den Einzelsegmenten
berichtet.

Die folgende Graphik zeigt die Struktur der Erste Group:

Struktur der Segmentberichterstattung in der Erste Group

— Erste Group

— Privatkunden & kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
|

Osterreich Zentral- und Osteuropa
(CEE)

Erste Bank Sparkassen | | |

Oesterreich = (Haflungeverbund)
(Erste Bank und im Spanonson dio
Mehrheitsbesitz nicht oder nicht
befindliche Shar- mehheitich Tschechien ~ Rumanien  Slowakei Ungarn Kroatien Serbien Ukraine
besessen werden
sonst. Tochterges.)

— Group Corporate and Investment Banking (GCIB)

— Group Markets (GM)

— Corporate Center (CC)

Quelle: Geschaftsbericht 2011

Privatkunden & KMU

Das Segment Retail & KMU umfasst das Privatkunden- und KMU-Geschéft in Osterreich und
Zentral- und Osteuropa. Die beiden Regionen gliedern sich in Sparkassen und Erste Bank
Oesterreich einerseits und die Aktivitaten in Tschechien, Rumanien, Slowakei, Ungarn,
Kroatien, Serbien und der Ukraine andererseits.

Das Privatkunden und KMU-Geschéft der Erste Group in Osterreich

Erste Bank Oesterreich

Dieses Segment umfasst die Erste Bank Oesterreich und die drei im Mehrheitsbesitz der
Erste Bank Oesterreich befindlichen Tochtergesellschaften: Salzburger Sparkasse, Tiroler
Sparkasse und Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusiedl. Die Weinviertler Sparkasse AG wurde
im Herbst 2011 in die Erste Bank Oesterreich integriert. Der Verschmelzungsvertrag
zwischen der Weinviertler Sparkasse AG und der Erste Group wurde im Juli 2011
unterzeichnet, wobei die Verschmelzung rickwirkend zum 1.1.2011 wirksam geworden ist.
Die entsprechende Eintragung im Firmenbuch erfolgte im September 2011. Anschlief3end
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wurde die Weinviertler Sparkasse AG, deren Haupteigentliimer die Erste Bank Oesterreich
(seit Mai 2009 Anteil von 99,49%) ist, in die Erste Bank Oesterreich integriert. Ein weiterer
Bestandteil dieses Segments sind die Aktivitaten der Erste Bank im Immobilien- und
Hypothekengeschaft. Dazu gehdren private Hypothekarkredite, die Finanzierung sowohl des
geférderten als auch des gewerblichen Wohnbaus, aber auch die Hausverwaltung und die
Immobilienvermittlung. Zu den wichtigsten operativen Einheiten gehért die s Bausparkasse,
die als Marktfilhrer in Osterreich sowohl Privatkunden als auch gemeinniitzige und
gewerbliche Wohnbautrager finanziert. Seit 2005 zeichnet die s Bausparkasse darlber
hinaus fur Wohnbauanleihen-Transaktionen der Erste Bank Oesterreich verantwortlich.
Weitere bedeutende Rollen spielen der Immobilienvermittler s REAL und die s Wohnbaubank,
eine Spezialbank flir Wohnbaufinanzierungen.

Die nachstehende Tabelle zeigt eine Zusammenfassung der Finanzinformation des
Segments Erste Bank Oesterreich fur die Jahre 2011 und 2010:

In EUR Mio 2011 2010 angepasst*)
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 232,2 219,9
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentimern des Mutterunternehmens 177,6 166,9
Kosten-Ertrags-Relation in % 60,5 60,6
Eigenkapitalverzinsung in % 16,3 14,6

Quelle: Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

*) Der Hinweis "angepasst" in diesem Abschnitt bezieht sich darauf, dass aufgrund der Volatilitdten auf den Finanz- und Kapitalmarkten das Management
der Erste Group das ausstehende Portfolio an Credit Default Swaps (CDS), die im Geschéftsbereich International Business gehalten wurden, im Hinblick auf
die geschaftspolitische Ausrichtung der Erste Group analysiert hat. Basierend auf dieser Analyse hat die Erste Group die Rechnungslegung fiir diese
Instrumente, die in vergangenen Perioden als Finanzgarantien ausgewiesen wurden, riickwirkend angepasst; diese Instrumente werden nunmehr als
Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen und bewertet. Bis zum Jahresende 2011 wurde das ausstehende Nominale
der Credit Default Swaps, die im Geschéftsbereich International Business gehalten wurden, auf einen Nominalbetrag von EUR 57 Millionen reduziert. Die
Vereinheitlichung und Weiterentwicklung der IT-Tools innerhalb der Erste Group hat zu einer riickwirkenden Anpassung der frilheren Berechnungen der
Effektivzinssatze (EIR) fur Darlehen und Vorauszahlungen an Kunden gefiihrt.

Sparkassen/Haftungsverbund

Das Segment Sparkassen umfasst 46 Osterreichische Sparkassen mit 753 Geschéaftsstellen
in Osterreich, die aufgrund ihrer Zugehdrigkeit zum Haftungsverbund konsolidiert werden und
an denen die Erste Bank Oesterreich keine oder nur geringflgige Anteile halt. Jene
Sparkassen, an denen die Erste Bank Oesterreich mehrheitlich beteiligt ist (Salzburger
Sparkasse, Tiroler Sparkasse, Sparkasse Hainburg-Bruck-Neusiedl), werden dem Segment
Erste Bank Oesterreich zugerechnet. Im Haftungsverbund sind 45 0sterreichische
Sparkassen zusammengeschlossen und die Zusammenarbeit mit der Erste Bank Oesterreich
rechtlich gefestigt. Zwischen Erste Bank Oestereich und Sparkasse Oberdsterreich besteht
sei Mai 2010 eine gesonderte Haftungsvereinbarung.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Beteiligungen der Erste Bank Oesterreich an den
Sparkassen zum 31.12.2011:

Beteiligung der Erste
Group liber Erste Bank
Oesterreich

in %
Sparkasse Mihlviertel-West Aktiengesellschaft 40,0
Allgemeine Sparkasse Ober6sterreich Bankaktiengesellschaft 29,8
Steiermarkische Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft 25,0
Sparkasse Kremstal-Pyhrn Aktiengesellschaft 30,0
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Karntner Sparkasse Aktiengesellschaft 25,0

Sparkasse Voitsberg-Kéflach Bankaktiengesellschaft 5,0
Quelle: Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Haftungsverbund fiir die Jahre 2011 und 2010:

2010
In EUR Mio 2011 angepasst
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 154,7 123,0
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentimern des Mutterunternehmens 5,9 -5,4
Kosten-Ertrags-Relation in % 65,6 67,4
Eigenkapitalverzinsung in % 1,9 -1,9

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Das Retail- und KMU-Geschaft der Erste Group in Zentral- und Osteuropa

Die nachstehende Tabelle zeigt die Mehrheitsbeteiligungen der Erste Group Bank in Zentral-
und Osteuropa (Stand 31.12.2011):

Land Erste Group Bank Tochtergesellschaft Beteiligung in %

Kroatien Erste & Steiermarkische bank d.d., Rijeka 69,3
Tschechische Republik Ceska spofitelna a.s. 98,0
Ungarn Erste Bank Hungary Zrt 100,0
Ruménien Banca Comercialda Romana SA 89,1
Serbien Erste Bank a.d., Novi Sad 80,5
Slowakische Republik Slovenska sporitelfia, a.s. 100
Ukraine Public Company “Erste Bank” 100

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Daruber hinaus erwarb die Erste Group Bank im Jahr 2008 eine Minderheitsbeteiligung von
9,8% an der russischen Open Joint Stock Company Commercial Bank Center-Invest.

Uber die Direktbeteiligungen hinaus halt die Erste Group Bank durch Sparkassen, die im
Haftungsverbund konsolidiert werden, indirekt Beteiligungen in Slowenien (Banka Sparkasse
d.d.), Bosnien-Herzegowina (Sparkasse Bank d.d.) und in Mazedonien (Sparkasse Bank
Makedonija a.d. Skopje), sowie durch die Erste Bank Croatia eine Beteiligung in Montenegro
(Erste Bank a.d. Podgorica).

Erste Bank Croatia

Das Segment Kroatien umfasst das Privatkunden- und KMU-Geschéaft der Erste &
Steiermarkische Bank, allgemein als Erste Bank Croatia bezeichnet, und die Erste Bank
Montenegro. Sie betreut Uber ein modernes Netz aus 146 Filialen und gut entwickelte
alternative Vertriebskanale wie Internet, mobile Kommunikation und Bankomaten rund
970.000 Kunden. Als eines der groflen Bankinstitute Kroatiens besitzt die Erste Bank Croatia
in allen wichtigen Produktsegmenten zweistellige Marktanteile. Neben dem Bankgeschaft halt
die Erste Bank Croatia auch fuhrende Marktpositionen in einer breiten Palette von anderen
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Finanzdienstleistungen, so etwa im Fondsmanagement, bei Pensionsfonds, im Wertpapier-
und im Leasinggeschaft.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Kroatien, von dem der gréflite Teil auf die Erste Bank Croatia entfallt, fir die Jahre
2011 und 2010:

In EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 89,0 81,8
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens 434 36,7
Kosten-Ertrags-Relation in % 40,4 41,9
Eigenkapitalverzinsung in % 17,3 16,2

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Ceska spofitelna

Das Segment Tschechische Republik umfasst das Privatkunden- und KMU-Geschaft der
Ceska spotitelna sowie die Tatigkeit ihrer Téchter. Ceska spofitelna ist die fiihrende Retail-
Bank des Landes und das grofite Unternehmen der Erste Group in Zentral- und Osteuropa.
Die Bank betreibt ein Netz aus 654 Filialen und 1.413 Geldautomaten. Sie betreut rund 5,2
Millionen Privatkunden, KMUs, Grofunternehmen und Kommunen. Die Ceska sporitelna hat
etwa 3,2 Millionen Bankkarten, einschlieRlich etwa 400.000 Kreditkarten ausgegeben. Auch
die in den Bereichen Bausparen, Pensionsfonds und Factoring tatigen Toéchter der Bank
nehmen dort jeweils fiihrende Positionen ein.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fur das
Segment Tschechische Republik, von dem der grote Teil auf die Ceska spofitelna entfallt,
fur die Jahre 2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 587,8 467,4
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens 456,2 378,9
Kosten-Ertrags-Relation in % 43,7 43,6
Eigenkapitalverzinsung in % 428 37,0

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Erste Bank Hungary

Das Segment Ungarn umfasst das Privat- und KMU-Geschéaft der Erste Bank Hungary und
ihrer Tochter. Die Erste Bank Hungary besitzt ein Filialnetz von 184 Filialen und
Kommerzzentren sowie mehr als 450 Bankomaten und nutzt fast 350 Postédmter als
zusatzliche Vertriebsstellen. Die Erste Bank Hungary betreut rund 950,000 Kunden. lhr
Marktanteil betréagt je nach Produkt zwischen 7% und 14%. Auch im Wertpapier- und im
Leasinggeschaft nimmt die Bank eine starke Marktposition ein.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Ungarn, von dem der gréRte Teil auf die Erste Bank Hungary entfallt, fir die Jahre
2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern -549.8 7.1
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens -566,6 -21,8
Kosten-Ertrags-Relation in % 38,6 39,9
Eigenkapitalverzinsung in % -164,4 -5,6

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Banca Comercialda Romana S.A.

Das Segment Rumanien beinhaltet das Retail- und KMU-Kundengeschéaft der Banca
Comerciala Romana und ihrer Téchter. Die Bank bietet Giber ein 667 Filialen und mehr als 48
Geschéftsstellen umfassendes Filialnetz sowie per Internet- und Telefonbanking alle
Dienstleistungen fur Retail- und Geschéaftskunden an. Zusatzlich betreibt sie mit mehr als
2.300 bzw. rund 18.000 Geraten das landesweit grofite Geldautomaten- und POS-
Kassenterminal-Netz. Mit einer Gesamtbilanzsumme von EUR 17,8 Milliarden und 3,7
Millionen Kunden war die Banca Comerciala Romana zum Jahresende 2011 auf dem
rumanischen Bankenmarkt Marktfihrerin. Sie ist auch im Leasinggeschaft fihrend und im
Pensionsvorsorgemarkt sowie im Wertpapiergeschaft gut positioniert.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Rumanien, von dem der grofite Teil auf die Banca Comerciala Romana entfallt, fir
die Jahre 2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern -54,8 24,8
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens -22,5 8,5
Kosten-Ertrags-Relation in % 44,2 39,2
Eigenkapitalverzinsung in % -4,0 1,6

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Erste Bank Serbia

Das Segment Erste Bank Serbia umfasst das Geschaft der Erste Bank Serbia, die etwa
280.000 Kunden betreut und ein Netz aus 66 Filialen und neun Kommerzzentren fir
Unternehmenskunden betreibt. Die Bank verfigt Uber eine breite Privat- und
Firmenkundenbasis und ist in allen grolen Geschéaftszentren Serbiens gut vertreten. Die
Bank hat derzeit bei wichtigen Produktsegmenten einen Marktanteil von rund 3%. Deutlich
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starker ist ihre Position jedoch bei alternativen Vertriebskanalen; so betragt ihr Marktanteil bei
Zahlungskarten in Serbien 4,6% (2010: 4,3%).

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Serbien, von dem der grofdte Teil auf die Erste Bank Serbia entfallt, zum 31.
Dezember 2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 5,0 1,5
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens 3,6 1,0
Kosten-Ertrags-Relation in % 68,1 74,9
Eigenkapitalverzinsung in % 8,7 2,4

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Slovenska sporitelfia

Das Segment Slowakei umfasst das Privat- & KMU-Kundengeschaft der Slovenska sporitelfia
und ihrer Tochter. Die Slovenska sporitelfia ist als ehemalige staatseigene Sparkasse die
traditionelle MarktfUhrerin im Retailbereich und eines des gréf3ten im Unternehmenssegment
tatigen Institute. Die Slovenska sporiteffia nimmt auch in den Bereichen
Vermdgensverwaltung, Leasing und Factoring fihrende Positionen ein. Sie betreut Gber ein
Netz von 292 Filialen und 748 Geldautomaten an die 2,5 Millionen Kunden, was etwa der
Halfte der slowakischen Bevolkerung entspricht.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Slowakische Republik, von dem der grofdte Teil auf die Slovenska sporitelha
entfallt, fir die Jahre 2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 2155 171,6
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens 173,2 136,5
Kosten-Ertrags-Relation in % 40,5 413
Eigenkapitalverzinsung in % 43,2 31,6

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Erste Bank Ukraine

Das Segment Ukraine umfasst das Geschaft der Erste Bank Ukraine, die Uber ein
landesweites Netz von 131 Filialen an die 230.000 Kunden betreut. Die Bank bietet eine
breite Palette von Standard-Bankdienstleistungen wie Einlagenprodukte, Girokonten,
Treasury-Service und Kredite fir Privat- und Geschéaftskunden an. Da die Erste Bank Ukraine
ihre Geschaftstatigkeit erst 2007 aufgenommen hat, waren ihr Marktanteile 2011 noch gering
und lagen in den meisten Produktkategorien erst bei etwa 1%. An der Bilanzsumme
gemessen, lag die Bank an 22. Stelle.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Ukraine, von dem der grofdte Teil auf die Erste Bank Ukraine entfallt, fir die Jahre
2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern -23,6 -37,3
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens -23,2 -37,5
Kosten-Ertrags-Relation in % 1424 96,7
Eigenkapitalverzinsung in % -35,2 -63,6

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011
Tochterunternehmen

Die nachstehende Tabelle enthalt eine Liste wichtiger Tochterunternehmen der Erste Group
Bank zum 31.12.2011. Fir die Zwecke dieser Tabelle sind in der "Erste Group" die
Osterreichischen Sparkassen, die gemafl IFRS aufgrund ihrer Mitgliedschaft im
Haftungsverbund im Konzernabschluss der Erste Group Bank konsolidiert werden mussen
und an denen die Erste Group Bank entweder einen Minderheitsanteil oder Uberhaupt keine
Eigenkapitalbeteiligung halt, nicht enthalten:

Anteil der Erste Group

Name des Tochterunternehmens Land (in%)
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG: Osterreich 100
Banca Comerciald Romana SA Rumanien 89,1
Ceska spofitelna, a.s. Tschechische Republik 98,0
Slovenska sporitelia, a. s. Slowakische Republik 100
Erste Bank Hungary Zrt Ungarn 100
Erste & Steiermarkische banka d.d., Rijeka Kroatien 69,3
Erste Bank a.d., Novi Sad Serbien 80,5
Public Company "Erste Bank" Ukraine 100
Erste Asset Management GmbH Osterreich 100
Erste Group Immorent AG Osterreich 100
s IT Solutions Holding GmbH Osterreich 100
Ecetra Central European e-Finance AG Osterreich 100
Haftungsverbund GmbH Osterreich 63,4

Quelle: Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Zum Datum dieses Prospektes gab es seit dem 31.12.2011 keine wesentlichen Anderungen
in den Anteilen der Erste Group an den oben gelisteten Tochtergesellschaften.

Group Corporate & Investment Banking

Das Segment Group Corporate and Investment Banking (GCIB) umfasst die
landerlbergreifend  organisierten Sparten Group Large  Corporates  (grofRRe
Unternehmenskunden), Group Investment Banking, Erste Group Immorent (Immobilien) und
International Business (Internationales Geschaft). Diese bieten groRen Unternehmen,
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institutionellen Kunden und dem Offentlichen Sektor das volle Spekirum an
Bankdienstleistungen. Die in der Division beschaftigten 1.250 hoch qualifizierten Mitarbeiter
vereinen Branchen- und Produktexpertise mit Kenntnis der ortlichen Gegebenheiten und
bieten Dienstleistungen in den Bereichen Fremdfinanzierung, Equity Capital Markets,
Mergers & Acquisitions, Debt Advisory, Akquisitionsfinanzierung, Infrastrukturfinanzierung,
Projektfinanzierung, Syndizierung, Immobilien & Leasing und Transaction Banking an. Die
Division arbeitet eng mit den Geschéaftsbereichen Kapitalmarkte, Retail und KMU zusammen.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Group Corporate and Investment Banking fur die Jahre 2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010 angepasst
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 116,4 161,4
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens 73,8 115,8
Kosten-Ertrags-Relation in % 35,9 33,2
Eigenkapitalverzinsung in % 3,8 57

Quelle: Gepriifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Group Markets

Das Segment Group Markets umfasst die divisionalisierten Geschéaftseinheiten Group
Treasury und Group Capital Markets (GCM). Neben dem Treasury der Erste Holding
beinhaltet es auch die Treasury-Einheiten der CEE-T6chter sowie der Filialen in Hongkong
und New York, die Niederlassungen in Berlin und Stuttgart sowie die Investmentbanken in
Polen, Ungarn und der Tirkei und die Erste Asset Management. Der Bereich Group Capital
Markets umfasst die divisionalisierten Kunden- und Eigenhandelsaktivitaten der Erste Group.
Konkret ist GCM fiir den Handel von Devisen-, Zins- und Wertpapierprodukten fir samtliche
Kundengruppen und die Entwicklung von marktorientierten Produkten fur die Kernmarkte der
Erste Group zustandig.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Group Markets fir die Jahre 2011 und 2010:

in EUR Mio 2011 2010
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern 2327 327,9
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentiimern des

Mutterunternehmens 166,6 2451
Kosten-Ertrags-Relation in % 51,1 41,7
Eigenkapitalverzinsung in % 53,4 75,7

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011

Corporate Center

Das Segment Corporate Center umfasst die Ergebnisse jener Gesellschaften, die nicht
unmittelbar einem Geschaftssegment zugeordnet werden kénnen, Erfolgskonsolidierungen
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zwischen den Segmenten, die anteiligen Abschreibungen des Kundenstocks insbesondere
fur BCR, Erste Card Club und Ringturm KAG sowie Einmaleffekte, die zur Wahrung der
Vergleichbarkeit keinem Geschaftssegment zugeordnet wurden. Dartiber hinaus wird auch
das Bilanzstruktur-Management der Erste Group Bank AG (Holding) diesem Segment
zugerechnet. Die Ergebnisse der lokalen Bilanzstruktur-Managementeinheiten werden
weiterhin den jeweiligen Einzelsegmenten zugeordnet.

Die nachstehende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir das
Segment Corporate Segment fur die Jahre 2011 und 2010:

2010
in EUR Mio 2011 angepasst
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern -1.327,2 -210,8
Jahresgewinn/-verlust, zuzurechnen den Eigentlimern des
Mutterunternehmens -1.207,0 -146,0
Kosten-Ertrags-Relation in % 2747 2371
Eigenkapitalverzinsung in % -18,1 -2,2

Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss 2011
Regulatorische Themen

Die Erste Group Bank, fast alle Haftungsverbundsparkassen sowie die Ceska spofitelna
haben sich mit Inkrafttreten der neuen Bestimmungen per 1.1.2007 erfolgreich fir auf
internen Ratings basierende (IRB) Ansatze gemal Basel Il im Kreditrisiko qualifiziert,
nachdem 2006 der daflir erforderliche Prifprozess durch die Osterreichische Aufsicht
durchgefiihrt worden war. Im Retail-Segment wird von der Erste Group flr das Kreditrisiko
der auf internen Ratings basierende fortgeschrittene Ansatz, in allen anderen Basel-
Segmenten der auf internen Ratings basierende Basisansatz verwendet. Seitdem haben
weitere Tochtergesellschaften erfolgreich den IRB-Ansatz implementiert.

Fir das operationale Risiko erhielt die Erste Group die aufsichtsrechtliche Genehmigung zur
Verwendung des fortgeschrittenen Messansatzes (AMA, Advanced Management Approach)
auf Konzernebene fir die folgenden Gesellschaften (Erste Group Bank, Erste Bank der
oesterreichichen Sparkassen AG, Ceska spofitelna a.s., Slovenska sporitelfia a.s, Erste Bank
Hungary Zrt, Banca Comerciala Roména S.A., Erste& Steiermarkische Bank d.d., Rijeka und
Erste Leasing Hungary). Weitere Tochterunternehmen und Sparkassen, die derzeit den Basic
Indicator Approach verwenden, werden in Zukunft ebenfalls um die Genehmigung zur
Anwendung des AMA ansuchen. 2011 erhielt die Erste Group die Genehmigung flir die
Verwendung von Versicherungen zur Risikominderung im fortgeschrittenen Messansatz.

Seit 2010 unterzieht die Erste Group die Auswirkungen der geplanten, in der Offentlichkeit als
Basel Il bekannten aufsichtsrechtlichen Anderungen einer eingehenden Uberpriifung. Die
Gruppe hat ein Basel Il Programm eingerichtet, das sicherstellt, dass alle Erfordernisse, die
sich aus der Eigenkapitalrichtlinie (Capital Requirements Directive IV (CRD IV))/Eigenkapital
Verordnung (Capital Requirements Regulation! (CRR)) sowie aus den zugehdrigen
nationalen und internationalen Regulierungen ergeben, in der gesamten Erste Group
rechtzeitig und vollstdndig umgesetzt werden. Das Programm beinhaltet eine Komponente,
die das Kapitalerfordernis (inklusive der Abziige von den Eigenmitteln), die Anderungen in der
Berechnung der risikogewichteten Aktiva (RWA), das Kontrahentenkreditrisiko und die neue
Kapitalanforderung fir potenzielle Verluste aus der Neubewertung von Kreditrisiken (Credit
Value Adjustments — CVA) abdeckt. Weitere Programmkomponenten betreffen die neuen
Anforderungen an die Offenlegung, die neuen Liquiditatsvorschriften, die neu eingefiihrte
Leverage-Ratio sowie andere CRD IV-bezogene Projekte wie beispielsweise Value-at-risk
(VaR) unter Stressbedingungen (SVaR).
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Durch die Etablierung des Programms hat die Erste Group eine umfassende Sicht auf alle
Anforderungen unter Basel Ill. Dartber hinaus erfolgt eine Abstimmung mit Programmen fur
andere interne und aufsichtsrechtliche Anforderungen aus den Bereichen Risikomanagement
und Rechnungswesen, wie beispielsweise das Projekt IFRS 9.

In Bezug auf Veranderungen der risikogewichteten Aktiva nach Basel Il hat die Erste Group
im Jahr 2011 an der halbjahrlichen Quantitative Impact Study (QIS) teilgenommen, die von
Regulierungsbehdrden koordiniert wurde. Auch in Zukunft wird die Erste Group an den jedes
Quartal stattfindenden Ubungen teilnehmen. Die Bank hat sowohl im Rahmen der QIS als
auch darlber hinaus mehrere interne Berechnungen durchgefiihrt, um die Auswirkungen des
neuen Akkords auf die risikogewichteten Aktiva zu bestimmen.

Die Erste Group hat auch die gemaf Basel Il erforderlichen Liquiditatskennziffern berechnet,
die ebenso im Rahmen der geplanten Ubungen erhoben werden sollen. Die Erste Group hat
Berechnungen durchgefiihrt, um den Status beziliglich der Kennzahlen in den einzelnen
Einheiten zu erheben. Um in Zukunft diese Kennzahlen regelmaRig im Rahmen des
Meldewesens berichten zu kénnen, wurden die notwendigen Schritte eingeleitet.

Regulatorische Anderungen fiir das interne Modell im Marktrisiko gemaR Capital
Requirements Directive Ill (CRD IIl) wurden fir die Erste Group Ende 2011 schlagend. Die
Einbeziehung von Stressed VaR und des Event-Risikos (fur eigenkapitalbezogene Risiken) in
das interne Modell wurde entwickelt und erhielt nach erfolgreicher Prifung die Zustimmung
durch den 6sterreichischen Regulator im vierten Quartal 2011.

Um die Kapitalausstattung von Banken, einschliellich der Erste Group Bank, zu starken, hat
die Europaische Bankenaufsicht (EBA) eine Mindestkapitalquote von 9% (gemall EBA-
Definition) festgelegt, die bis Ende Juni 2012 zu erreichen ist.

Basierend auf einer Erstberechnung mit den Werten per 30.9.2011 betrug der Kapitalbedarf
der Erste Group Bank EUR 743 Mio. Per 31.12.2011 ergab sich auf Basis der EBA-
Berechnungslogik eine Kernkapitalquote von 8,9% bzw. ein Kapitalbedarf von EUR 166 Mio.
Die Abdeckung des Kapitalsbedarfs erfolgt durch die Umsetzung mehrerer Malnahmen: Das
anrechenbare Kapital wird durch einbehaltene Gewinne gestarkt, wobei dieser Effekt durch
den Ruckkauf von Hybridkapital-Instrumenten optimiert wurde. Der selektive Abbau von nicht
zum Kerngeschaft zahlenden Aktiva wird im Jahr 2012 fortgesetzt. Per 31.3.2012 ergibt sich
auf Basis der EBA-Berechnungslogik fur die Erste Group Bank eine Kernkapitalquote von
9,7%.

Das gemalt der EBA-Berechnungsmethode berechnete Kernkapital inkludiert zwar das von
der Republik Osterreich gezeichnete Partizipationskapital, jedoch weder Hybridkapital noch
das von privaten Investoren zur Verfligung gestellte Partizipationskapital.

Aktuelle Entwicklungen
Kauf von Anteilen an der BCR

Im Oktober und November 2011 unterzeichnete die Erste Group Bank verbindliche
Vereinbarungen mit vier von finf Societatea de Investiti Financiare (SIF)-
Minderheitsaktionaren der Banca Comerciala Romana (BCR) — Societatea de Investitii de
Financiare Banat-Crisana S.A. (SIF Banat-Crisana), Societatea de Investitii de Financiare
Transilvania S.A. (SIF Transilvania), Societatea de Investitii de Financiare Muntenia S.A. (SIF
Muntenia) and Societatea de Investitii de Financiare Moldova S.A. (SIF Moldova) — Uber die
Ubernahme deren Beteiligungen an der BCR.

Mit der in vier Tranchen durchfiihrten Transaktion ibernahm die Erste Group Bank insgesamt
einen Anteil von 18,98% an der BCR (dies entspricht 13,26% nach der von der BCR im
Dezember 2011 vorgenommenen Kapitalerh6hung) gegen die Emission von 16.102.263
jungen Erste Group Bank-Aktien. Sie erwarb weiters eine 5,0%-Beteiligung an der BCR (nach
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der Kapitalerhéhung der BCR im Dezember 2011: 3,5%) gegen Barzahlung in Héhe von
insgesamt RON 494 Mio, womit sich die Beteiligung der Erste Group Bank an der BCR auf
93,3% erhohte. Damit stieg die Gesamtzahl der Aktien der Erste Group Bank von
390.767.262 per Dezember 2011 auf 394.568.647 zum 28.2.2012.

Riickkauf von Hybrid- und Tier 2-Instrumenten

Zur Starkung der Kapitalstruktur hat die Erste Group Bank am 17.2.2012 ein Angebot zum
Ruckkauf von Hybridkapital und bestimmten Tier 2-Instrumente gegen Barzahlung
angekindigt. Die Angebotsfrist begann am 17.2.2012 und endete am 2.3.2012. Die Erste
Group hat alle giltig angebotenen Tier 1-Instrumente in der Gesamthéhe von
EUR 495.982.857 akzeptiert. Des Weiteren hat die Erste Group Bank dem Kauf giiltig
angebotener Tier 2-Instrumente im Gesamtnominale von EUR 332.350.000 zugestimmt. Der
Rickkauf von Tier 1- und Tier 2-Instrumenten wirkte sich im sonstigen betrieblichen Erfolg mit
EUR 250,6 Mio positiv aus. Weiters kaufte im April 2012 die Erste Group Bank weitere
Kredite und eigene emittierte Kapitalinstrumente (Hybridkapital) zurlick, woraus ein Gewinn
von rund EUR 160 Mio vor Steuern resultierte.

Rating

Am 6.6.2012 hat Moody's Investors Service Ltd." die folgenden neuen Ratings der Erste Group
Bank AG verdffentlicht:

- Einlagen-Rating (deposit rating) A3 (Ausblick: negativ);

- Finanzstarke-Rating (Standalone bank financial strength rating, BFSR) D+ /
Basiskreditrisikoeinschatzung (baseline credit assessment, BCA) baa3 (Ausblick: negativ).

Moody's verdffentlicht weitere Informationen zu den Ratingangaben und Definitionen auf ihrer
Website unter www.moodys.com.

: Moody's Investors Service Ltd. ist in der Europaischen Union ansassig und ist gemaR Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 iber Ratingagenturen geéandert
durch die Verordnung (EU) Nr. 213/2011 ("CRA Verordnung") registriert. Moody’s Investors Service Ltd. ist daher
als registrierte Ratingagentur in der Liste der Ratingagenturen, die gemaf der CRA Verordnung auf der Website
der Europaischen Wertpapierbehorde (European Securities Markets Authority, ESMA) ver6ffentlicht wird,
angefihrt.
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ORGANE DER ERSTE GROUP BANK

Vorstand
Andreas Treichl

Vorsitzender

AR? Vorsitzender
AR Vorsitzender
VS? Vorsitzender

AR Stellvertreter des Vorsitzenden

VS Vorsitzender

VS Vorsitzender

Mitglied des Beirats

Stellvertreter des Vorsitzenden des Beirats
AR Vorsitzender

AR Mitglied
VS Mitglied
AR Vorsitzender

Franz Hochstrasser

Stellvertreter des Vorsitzenden

AR Mitglied

AR Stellvertreter des Vorsitzenden
AR Stellvertreter des Vorsitzenden
AR Mitglied

AR Mitglied

AR Mitglied (designiert)

AR Mitglied

Banca Comerciala Roméana SA
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

DIE ERSTE 6sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung

Donau Versicherung AG Vienna Insurance Group
Felima Privatstiftung

Ferdima Privatstiftung

good.bee Holding GmbH

Haftungsverbund GmbH

MAK-Osterreichisches Museum fiir angewandte
Kunst

Osterreichische Galerie Belvedere
Osterreichischer Sparkassenverband

Sparkassen Versicherung AG Vienna Insurance
Group

CEESEG Aktiengesellschaft

ecetra Central European e-Finance AG
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft
Public Company "Erste Bank"

Slovenska sporitelfa, a.s.

Steiermarkische Bank und
Aktiengesellschaft

Wiener Borse AG

Sparkassen

2"AR" bedeutet Aufsichtsrat
% "vS" bedeutet Vorstand
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Herbert Juranek
Mitglied

AR Mitglied

AR Mitglied

AR Mitglied

AR Vorsitzender

Mitglied des Executive Committee

Vorsitzender des Beirats

Stellvertreter des Vorsitzenden des Beirats

AR Vorsitzender
Mitglied des Executive Committee
Vorsitzender des Beirats

Mitglied des Executive Committee

Mitglied des Executive Committee
AR Mitglied

Gernot Mittendorfer
Mitglied

AR Vorsitzender
AR Mitglied

Manfred Wimmer
Mitglied

AR Stellvertreter des Vorsitzenden
AR Vorsitzender

Mitglied der Geschéftsfihrung
Mitglied der Geschaftsfiihrung

AR Vorsitzender

AR Mitglied

Banca Comerciala Romana SA

Ceska spofitelna, a.s.

ecetra Central European e-Finance AG

Erste & Steiermarkische bank d.d., Rijeka
Informations-Technologie Austria SK, spol.s.r.o.
OM Objektmanagement GmbH

Procurement Services GmbH

s IT Solutions AT Spardat GmbH

s IT Solutions CZ, s.r.o.

s IT Solutions Holding GmbH

s IT Solutions HR drustvo s ogranicenom
odgovornoscu za usluge informacijskih tehnologija

s IT Solutions SK, spol.s.r.o.

Slovenska sporitelna, a.s.

Erste Group Immorent AG

Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft

Banca Comercialda Roméana SA
Ceska spotitelna, a.s.

EGB Ceps Beteiligungen GmbH
EGB Ceps Holding GmbH

Erste Bank Hungary Zrt
Osterreichische Galerie Belvedere

Die Anschrift der Mitglieder des Vorstands lautet Am Graben 21, 1010 Wien.
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Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorsitzender

Friedrich Radler

Wirtschaftsprifer und Steuerberater

PwC PricewaterhouseCoopers Wirtschaftsprifung und Steuerberatung GmbH
Erdbergstrafle 200

1030 Wien

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Mitglied Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG

Weitere Aufsichtsratsmandate innerhalb des Sparkassensektors.
Erster Stellvertreter des Vorsitzenden:

Georg Winckler

Friherer Rektor der Universitat Wien

Dr. Karl Lueger-Ring 1

1010 Wien

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Vorsitzender Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Privatstiftung

Stellvertreter des Vorsitzenden DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung

Mitglied Educational Testing Service

Stellvertreter des Vorsitzenden UNIQA Versicherungen AG

Weitere Aufsichtsratsmandate innerhalb des Sparkassensektors.
Zweite Stellvertreterin des Vorsitzenden:

Theresa Jordis
Rechtsanwaltin

DORDA BRUGGER JORDIS
Rechtsanwalte GmbH

Dr. Karl Lueger-Ring 12
1010 Wien

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Mitglied Austrian Airlines AG
Vorsitzende Miba Aktiengesellschaft
Vorsitzende Mitterbauer Beteiligungs — Aktiengesellschaft
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Vorsitzende

Vorsitzende

Bettina Breiteneder

Geschéftsfrau

B.1.P. Breiteneder Immobilien-Parking
Schwarzenbergplatz 5/7.1

1030 Wien

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Vorsitzende

Mitglied

Jan Homan

Vorstandsdirektor der Teich AG
Muhlhofen 4

3200 Obergrafendorf

Weitere Aufsichtsratsmandate:
Mitglied

Mitglied

Vorsitzender
Mitglied

Vorsitzender
Vorsitzender

Mitglied

Juan Maria Nin Génova

Prasident und Vorstandsdirektor von "la Caixa"
Avenida Diagonal 621-629, Torre 1

08028 Barcelona / Spain

Mitglied

Mitglied des Board of Directors

Mitglied des Board of Governors

Stellvertreter des Vorsitzenden

Prinzhorn Holding GmbH
Wolford Aktiengesellschaft

ZS Einkaufszentren Errichtungs- und
Vermietungs Aktiengesellschaft

Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Privatstiftung

Alfred Umdasch Privatstiftung

Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft

Constantia Flexibles GmbH

Drukkerij Verstraete

European Aluminium Foil Association
Flexible Packaging Europe

Globalpack Mexico

Academic Board, APD
Banco BPI, S.A. (Portugal)
CEDE Foundation

CaixaBank, S.A.
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Mitglied des Board of Directors
Stellvertreter des Vorsitzenden
Mitglied des Board of Directors
Mitglied des Board of Directors
Trustee

Secretary

Trustee

Mitglied des Board of Directors

Mitglied des Board of Directors

Mitglied des Board of Directors
Stellvertreter des Vorsitzenden
Mitglied des Board of Directors
Mitglied Board of Directors
Mitglied des Board of Governors

Mitglied des Board of Governors

Brian D. O’Neill

Circulo Ecuestre

Criteria Caixaholding, S.A.

Deusto University

Deusto Business School

Esade Business School Foundation
Federacio Catalana de Caixes d'Estalvis
Federico Garcia Lorca Foundation

Gas Natural

Grupo Financiero Inbursa, S.A.B: DE C. V.
(Mexico)

Grupo Vidacaixa Grup, S.A: (Insurances)
"la Caixa" Foundation

Repsol YPF

Spain-China Council Foundation
Spain-India Council Foundation

Spain-United States Council Foundation

Friherer Vice-Chairman, Investment Banking, JPMorgan Chase & Co

c/o Graben 21
1010 Wien

Mitglied des Board of Directors
Mitglied des Board of Directors

Mitglied des Board of Directors

Wilhelm Rasinger
Minderheitsaktionarsvertreter
Feldmiihlgasse 22

1130 Wien

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Mitglied
Mitglied

Council of the Americas

Emigrant Bank

Inter-American Dialogue

Sparkassen Immobilien AG

Wienerberger Aktiengesellschaft
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John James Stack

Friiherer Vorstandsvorsitzender der Ceska spofitelna
c/o Graben 21

1010 Wien

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Mitglied Ally Financial Inc.
Mitglied CERGE-EI
Mitglied Mutual of America

Werner Tessmar-Pfohl
Sattler AG
Sattlerstralle 45

8041 Graz

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Vorsitzender Sattler AG

Vorsitzender Steiermarkische Bank und Sparkassen
Aktiengesellschaft

Stellvertreter des Vorsitzenden Teufelberger Holding Aktiengesellschaft

Weitere Aufsichtsratsmandate innerhalb des Sparkassensektors.

Vom Betriebsrat entsandte Mitglieder:

Friedrich Lackner
Mitglied des Zentralbetriebsrats

Weitere Aufsichtsratsmandate:

Mitglied DIE ERSTE o0sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung

Bertram Mach
Mitglied des Zentralbetriebsrats

Barbara Smrcka
Mitglied des Zentralbetriebsrats

Andreas Lachs
Mitglied des Zentralbetriebsrats

Karin Zeisel
Mitglied des Zentralbetriebsrats
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Vertreter der Aufsichtsbehorden:

Robert Spacek
Obersenatsrat
Staatskommissar

Dietmar Griebler
Senatsrat
Staatskommissar-Stellvertreter

Erhard Moser*
Ministerialrat
Regierungskommissar fur fundierte Bankschuldverschreibungen

Irene Kienzl
Ministerialratin
Treuhanderin gemal Hypothekenbankgesetz

Thomas Schimetschek
Ministerialrat
Stellvertreter der Treuhanderin gemal Hypothekenbankgesetz

Vertrage der Erste Group Bank mit den Mitgliedern ihres Vorstandes und ihres Aufsichtsrates
kénnten unter Umstédnden zu Interessenkonflikten fihren. Fir den Fall, dass derartige
Interessenkonflikte vorliegen, verfugt Erste Group Bank Uber geeignete Regelungen und
Verfahren, um auf geeignete Weise gemalt den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen
und den Marktstandards mit solchen Interessenkonflikten zu verfahren.

Aktiondre der Erste Group Bank

Der grofite Einzelaktionar der Erste Group Bank, DIE ERSTE Osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung, ist eine im Rahmen der Umwandlung der DIE ERSTE Osterreichische Spar-
Casse Anteilsverwaltungssparkasse mit Rechtswirksamkeit zum 19.12.2003 gegriindete
Privatstiftung, eine spezielle Form einer Sparkassen-Holding-Gesellschaft. Diese Art von
Umwandlung ist im Sparkassengesetz geregelt. Zum 31.03.2012 sind die groRten
Einzelaktiondre der Erste Group Bank die DIE ERSTE d&sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (24,8%) und die CaixaBank, S.A. (9,7%). Der Streubesitz (von dem die
Sparkassen gemeinsam 4,4% und die Mitarbeiter der Erste Group 2,1% halten) belief sich auf
65,6%.

* Zum Datum dieses Prospekts hat der Stellvertreter der Regierungskommissérin fiir fundierte
Bankschuldverschreibungen, Erhard Moser, vorlaufig die Position des
Regierungskommissars fir fundierte Bankschuldverschreibungen tbernommen, da Tamara
Els (frihere Regierungskommissarin fur fundierte Bankschuldverschreibungen) von ihrem
Amt als Regierungskommissarin fir fundierte Bankschuldverschreibungen zurtickgetreten
ist.
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HISTORISCHE FINANZINFORMATIONEN

Die gepruften konsolidierten Jahresabschlisse 2011 und 2010, jeweils zusammen mit den
Prifberichten daruber, sind durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen.

Nachfolgend finden sich Ausziige aus den gepriften konsolidierten Jahresabschlissen 2011

und 2010:

Gewinn- und Verlustrechnung der Erste Group fiir das am 31.12.2011 und das am

31.12.2010 beendete Geschiftsjahr

Fiir das am 31.12. beendete

Geschaftsjahr
2011 gepriift 2010 gepriift
in EUR Tsd angepasst*)
Zinsuberschuss 5.568.969 5.439.230
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -2.266.877 -2.021.047
Provisionslberschuss 1.787.236 1.842.557
Handelsergebnis 122.330 321.895
Verwaltungsaufwand -3.850.904 -3.816.782
Sonstiger betrieblicher Erfolg -1.589.851 -439.327
Ergebnis aus Finanzinstrumenten - at fair value through profit or loss 306 -6.025
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten — available for sale -66.253 9.244
Ergebnis aus finanziellen Vermdgenswerten — held to maturity -27.084 -5.535
Jahresgewinn/-verlust vor Steuern -322.128 1.324.210
Steuern vom Einkommen -240.440 -280.900
Jahresgewinn/-verlust -562.568 1.043.310
zuzurechnen den
nicht beherrschenden Anteilen 156.332 164.644
Eigentiimern des Mutterunternehmens -718.900 878.666

*) Aufgrund der Volatilitaten auf den Finanz- und Kapitalmarkten hat das Management der Erste Group das ausstehende Portfolio an Credit Default Swaps
(CDS), die im Geschéftsbereich International Business gehalten wurden, im Hinblick auf die geschaftspolitische Ausrichtung der Erste Group analysiert.
Basierend auf dieser Analyse hat die Erste Group die Rechnungslegung fiir diese Instrumente, die in vergangenen Perioden als Finanzgarantien
ausgewiesen wurden, riickwirkend angepasst; diese Instrumente werden nunmehr als Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen und bewertet. Bis zum Jahresende 2011 wurde das ausstehende Nominale der Credit Default Swaps, die im Geschaftsbereich International
Business gehalten wurden, auf einen Nominalbetrag von EUR 57 Millionen reduziert. Die Vereinheitlichung und Weiterentwicklung der IT-Tools innerhalb
der Erste Group hat zu einer riickwirkenden Anpassung der friilheren Berechnungen der Effektivzinssatze (EIR) fur Darlehen und Vorauszahlungen an

Kunden gefiihrt.
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Bilanz der Erste Group zum 31.12.2011, zum 31.12.2010 und zum 1.1.2010

Zum 31.12.

2011 gepriift 2010 gepriift 1.1.2010
in EUR Tsd angepasst*) angepasst*)
Aktiva
Barreserve 9.412.879 5.839.384 5.996.253
Forderungen an Kreditinstitute 7.577.654 12.496.460 13.139.942
Forderungen an Kunden 134.749.509 132.334.114 128.754.895
Risikovorsorgen -7.027.331 -6.119.058 -4.954.291
Derivative Finanzinstrumente 10.930.814 8.507.929 4.749.421
Handelsaktiva 5.875.838 5.535.543 6.012.564
Finanzielle Vermogenswerte — at fair value through profit or loss ~ 1.813.055 2.434.158 2.997.230
Finanzielle Vermogenswerte — available for sale 20.245.339 17.751.115 16.389.828
Finanzielle Vermogenswerte — held to maturity 16.073.575 14.234.700 14.899.067
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 173.116 223.497 240.575
Immaterielle Vermdgenswerte 3.531.968 4.674.578 4.866.518
Sachanlagen 2.360.804 2.445.580 2.343.859
Laufende Steueranspriiche 115.667 116.474 123.784
Latente Steueranspriiche 701.886 616.775 605.048
Zur VerauRerung gehaltene Vermdgenswerte 87.179 52.461 57.785
Sonstige Aktiva 3.384.382 4.626.328 5.290.998
Summe der Aktiva 210.006.334 205.770.038 201.513.476
Passiva
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 23.785.284 20.153.934 26.295.125
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 118.880.197 117.016.323 112.042.412
Verbriefte Verbindlichkeiten 30.781.595 31.298.536 29.612.066
Derivative Finanzinstrumente 9.336.614 8.398.818 3.980.193
Handelspassiva 535.552 215.698 720.674
Rickstellungen 1.580.114 1.544.549 1.670.015
Laufende Steuerschulden 33.729 68.367 30.077
Latente Steuerschulden 344.759 328.062 331.044
Sonstige Passiva 3.765.955 4.349.677 4.988.353
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.782.574 5.838.041 6.148.376
Kapital 15.179.961 16.558.033 15.695.141
zuzurechnen den

nicht beherrschenden Anteilen 3.142.895 3.443.621 3.320.742
Eigentimern des Mutterunternehmens 12.037.066 13.114.412 12.374.399
Summe Passiva 210.006.334 205.770.038 201.513.476

*) Aufgrund der Volatilitaten auf den Finanz- und Kapitalmarkten hat das Management der Erste Group das ausstehende Portfolio an Credit Default Swaps
(CDS), die im Geschéftsbereich International Business gehalten wurden, im Hinblick auf die geschaftspolitische Ausrichtung der Erste Group analysiert.
Basierend auf dieser Analyse hat die Erste Group die Rechnungslegung fiir diese Instrumente, die in vergangenen Perioden als Finanzgarantien
ausgewiesen wurden, riickwirkend angepasst; diese Instrumente werden nunmehr als Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen und bewertet. Bis zum Jahresende 2011 wurde das ausstehende Nominale der Credit Default Swaps, die im Geschaftsbereich International
Business gehalten wurden, auf einen Nominalbetrag von EUR 57 Millionen reduziert. Die Vereinheitlichung und Weiterentwicklung der IT-Tools innerhalb
der Erste Group hat zu einer riickwirkenden Anpassung der friilheren Berechnungen der Effektivzinssatze (EIR) fur Darlehen und Vorauszahlungen an

Kunden gefihrt.
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Die vorstehenden Finanzinformationen wurden von der Sparkassen-Prifungsverband
Prifungsstelle und von Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. geprift. Das
Geschaftsjahr der Erste Group entspricht dem Kalenderjahr.

Priifberichte

Die Prifberichte der Wirtschaftsprifer Uber die konsolidierten Jahresabschlisse 2011 und
2010 sind durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen.

Zwischen- und andere Finanzinformationen
Der ungeprifte konsolidierte Quartalsbericht zum 31.03.2012, der weder geprift noch einer

pruferischen Durchsicht unterworfen wurde, ist durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommen. Eine Zusammenfassung dieses ungepriften Quartalsberichtes findet sich

nachfolgend.

Gewinn- und Verlustrechnung der Erste Group zum 31.3.2012 und zum 31.3.2011

Fiir das am 31.3. beendete Quartal

2012 2011
in EUR Mio angepasst®)
Zinsliberschuss 1.336,9 1.302,0
Risikovorsorgen im Kreditgeschaft -580,6 -460,1
Provisionsiiberschuss 430,3 455,2
Handelsergebnis 93,6 236,7
Verwaltungsaufwand -945 1 -963,0
Sonstiger betrieblicher Erfolg 131,2 -128,7
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — at fair value through profit or loss 415 9,5
Ergebnis aus finanz. Vermdgenswerten — available for sale -14,7 19,2
Ergebnis aus finanz. Vermdgenswerten — held to maturity -6,0 0,2
Periodengewinn/-verlust vor Steuern 4871 471,0
Steuern vom Einkommen -107,2 -106,8
Periodengewinn/-verlust 379,9 364,2

nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 33,4 42,8
Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar 346,5 321,4

*) Betreffend Anpassung verweisen wir auf den Konzernabschluss 2011 Anhang (Notes) zum Abschluss der Erste Group, C, Rechnungslegungsgrundsatze
/ Anpassung (www.erstegroup.com/investoren)
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Bilanz der Erste Group zum 31.3.2012 und zum 31.12.2011

Zum
31.3.2012 31.12.2011

in EUR Mio gepriift
Aktiva
Barreserve 5.480 9.413
Forderungen an Kreditinstitute 13.403 7.578
Forderungen an Kunden 134.793 134.750
Risikovorsorgen -7.407 -7.027
Derivative Finanzinstrumente 10.989 10.931
Handelsaktiva 8.116 5.876
Finanzielle Vermdgenswerte — at fair value through profit or loss 1.220 1.813
Finanzielle Vermdgenswerte — available for sale 21.675 20.245
Finanzielle Vermogenswerte — held to maturity 17.679 16.074
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 178 173
Immaterielle Vermbgenswerte 3.480 3.532
Sachanlagen 2.285 2.361
Laufende Steueranspriiche 115 116
Latente Steueranspriiche 618 702
Zur Veraulierung gehaltene Vermogenswerte 188 87
Sonstige Aktiva 3.897 3.384
Summe der Aktiva 216.709 210.006
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 25.373 23.785
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 122.349 118.880
Verbriefte Verbindlichkeiten 32.135 30.782
Derivative Finanzinstrumente 9.332 9.337
Handelspassiva 558 536
Rickstellungen 1.558 1.580
Laufende Steuerschulden 52 34
Latente Steuerschulden 360 345
Sonstige Passiva 4.243 3.766
Nachrangige Verbindlichkeiten 4776 5.783
Kapital 15.973 15.180

nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar 3.218 3.143

Eigentimern des Mutterunternehmens zurechenbar 12.755 12.037
Summe der Passiva 216.709 210.006
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RECHTSSTREITIGKEITEN

Die Erste Group Bank und einige ihrer Tochtergesellschaften sind an Rechtsstreitigkeiten
beteiligt, die Uberwiegend wahrend des normalen Bankgeschafts auftraten. Es wird nicht
erwartet, dass diese Prozesse einen erheblichen negativen Einfluss auf die Finanz- und/oder
Ertragslage der Erste Group bzw. Erste Group Bank haben. Die Erste Group ist dartber
hinaus derzeit an folgenden Verfahren beteiligt:

Haftungsverbund

2002 haben Erste Group Bank und ein Grolteil der o6sterreichischen Sparkassen den
Haftungsverbund gegrindet. Zweck des Haftungsverbundes ist die Schaffung eines
Frihwarnsystems, die erweiterte Einlagensicherung und die Starkung der Zusammenarbeit
innerhalb der Sparkassengruppe.

Die osterreichische Bundeswettbewerbsbehérde und ein Mitbewerber haben daraufhin in
einem Kartellverfahren beim Kartellgericht beantragt, den Haftungsverbund wegen Verletzung
der Bestimmungen des Artikels 81 des EG-Vertrages (nunmehr Art 101 des Vertrages Uber
die Arbeitsweise der Europaischen Union/AEUV) zu untersagen.

Im Marz 2007 hat der Oberste Gerichtshof (OGH) als Rechtsmittelinstanz in diesem
Untersagungsverfahren rechtskraftig bestatigt, dass der Haftungsverbund in seinen
wesentlichen Bestimmungen den Vorschriften des Art 81 EGV entspricht.

Der OGH  Dbeurteilte aber einzelne Bestimmungen als dem Grunde nach
wettbewerbsbeschrankend. Der OGH hat in seinen Untersuchungsergebnissen keine
expliziten Schlussfolgerungen und Konsequenzen angeflihrt, die von der Erste Group Bank
und den anderen Parteien umzusetzen wéren. Uber die erforderlichen Anpassungen wurde
zwischen Erste Group Bank und dem Kartellgericht im April 2008 Einigung erzielt. Diese
Einigung (Verpflichtungszusagen iSv § 27 KartG) wurde vom Mitbewerber vor dem OGH
bekampft. Im Oktober 2008 hat der OGH die Entscheidung des Kartellgerichts wegen eines
Verfahrensfehlers aufgehoben und zur neuerlichen Entscheidung an das Kartellgericht
zurlckverwiesen. Weder die Verpflichtungszusagen (sollten sie bestatigt werden) noch die
vorangehende Entscheidung des OGH wirken sich auf die Zulassigkeit der Konsolidierung
der Eigenmittel der Mitglieder des Haftungsverbundes aus.

Im April 2002 hat Erste Group Bank mit ihrem Mitbewerber das Ruhen des anhangigen
Verfahrens in Bezug auf den Haftungsverbund vereinbart.

Holocaust Ungarn Rechtsstreit

2010 haben Anwalte fir eine Gruppe von judischen Holocaust Opfern oder deren
Nachkommen Anspriiche gegen ungarische Banken in Zusammenhang mit den Verfolgungen
im Jahr 1944 im Gebiet des damaligen Grofiungarn geltend gemacht. Auch Erste Group Bank
wird in der Klage als Beklagter angefiihrt. Die Klager machen im Wesentlichen geltend, dass
ungarische Banken das 1944 von ihnen verwahrte jlidische Vermodgen bis heute einbehalten
hatten. Den Wert dieses Vermoégens beziffern die Klager mit 2 Mrd. US Dollar Wert 1944. In
Bezug auf Erste Group Bank behaupten die Klager, diese sei die Rechtsnachfolgerin
mehrerer im Jahr 1944 in GroRungarn tatiger Banken. Erste Group Bank weist dies zurtick.
Weder Erste Group Bank noch ihre ungarische Tochterbank, die erst Jahrzehnte nach dem
Ende des Zweiten Weltkrieges gegriindet wurde, sehen sich als Rechtsnachfolger einer der in
der Klage genannten Banken. Erste Group Bank sieht keine Basis fur die Zustandigkeit eines
US Gerichtes in dieser Sache. Im Februar 2011 haben die USA ein ,statement of interest mit
der Empfehlung einer Abweisung der Anspriiche gegen Erste Group Bank AG beim US
Gericht eingebracht; das Verfahren ist weiterhin anhangig.

Seite 119



WESENTLICHE VERTRAGE

Mit Ausnahme der unter "Aktuelle Entwicklungen" in diesem Prospekt beschriebenen
Vertrage hat die Erste Group Bank, neben den im Rahmen der gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit geschlossenen Vertragen keine wichtigen Vertrage abgeschlossen.
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BESTEUERUNG
Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses
der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten und der VerduBerung der Schuldverschreibungen in der Republik Osterreich
bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche
Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere
Sachverhaltsgestaltungen ein, die flr einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein
kénnen. Die folgenden Ausfihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu
Informationszwecken enthalten. Diese Ausflihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese
Zusammenfassung nur auf solche Investoren Bezug, die in Osterreich der unbeschréankten
Einkommen- oder Koérperschaftsteuerpflicht unterliegen. Sie basiert auf den derzeit glltigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen héchstrichterlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle
Anderungen unterliegen kdnnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt
werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Potenziellen
Kaufern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des
Kaufs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und
steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen
tragt der Kaufer. Im Folgenden wird angenommen, dass die Schuldverschreibungen an einen
in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten und nach
dem 31. Marz 2012 erworben werden.

Allgemeine Hinweise

Natlrliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben, unterliegen mit inrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich
(unbeschrankte Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch
gewdhnlichen Aufenthalt in  Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten
Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen
mit ihrem gesamten Welteinkommen der Kérperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte
Korperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung
noch ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Kérperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen

Mit der Verabschiedung des Budgetbegleitgesetzes 2011 beabsichtigte der Osterreichische
Gesetzgeber eine umfassende Neuordnung der Besteuerung von Finanzinstrumenten, vor
allem von Substanzgewinnen. Gemaly der Neufassung des § 27 Abs 1 EStG gelten als
Einklnfte aus Kapitalvermdgen:

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemal § 27 Abs 2 EStG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen;

e EinklUnfte aus realisierten Wertsteigerungen gemall § 27 Abs 3 EStG, dazu gehdren
Einklinfte aus der VerdufRerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgiitern, deren Ertrédge Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschlieflich Einkinfte aus Nullkuponanleihen und Stlickzinsen; und
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e Einklinfte aus Derivaten gemaR § 27 Abs 4 EStG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einklnfte aus der VeraufRerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Schuldverschreibungen aus einem
Depot gelten als VerduRerung (auer die Ubertragung auf ein anderes Depot fiihrt fiir sich
nicht zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen
Staaten und es werden bestimmte in § 27 Abs 6 Z 1 lit a EStG genannte Meldungen
gemacht).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen
in ihrem Privatvermogen halten, unterliegen gemaf § 27 Abs 1 EStG mit den Einkunften aus
Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermoégen —
das sind im Allgemeinen Einkiinfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder
depotfilhrende Stelle ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von
25%. Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG). Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermbgen
mussen in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen
einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag
die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden Einklnfte zum
niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption
gemal § 27a Abs 5 EStG). GemaR § 27 Abs 8 EStG ist der Ausgleich von Verlusten aus
Kapitalvermdgen nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten mdoglich. Negative
Einklinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, kdnnen nicht mit Einkiinften
ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch
bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich
zwischen negativen Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw Derivaten und
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstiffungen oder auslandischen Stiftungen oder sonstigen
Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zulassig.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Schuldverschreibungen
in ihrem Betriebsvermogen halten, unterliegen gemal § 27 Abs 1 EStG mit den Einkulnften
aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermégen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrend die KESt
Endbesteuerungswirkung beziglich Einkinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet,
muissen Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einklinfte aus Derivaten in der
Einkommensteuererkldarung des  Anlegers angegeben werden  (nichtsdestotrotz
Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermégen mussen immer in
der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden (Sondersteuersatz von
25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz
von 25 % unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif
veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemaR § 27a Abs 5 EStG). Gemalk §6 Z 2 lit ¢
EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Veraulerung,
Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsglitern und Derivaten iSd § 27 Abs 3
und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven
Einklinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgitern und Derivaten
sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsglter zu verrechnen. Ein verbleibender
negativer Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit den Zinsen
aus den Schuldverschreibungen einer Besteuerung von 25 %. Inldndische Einkinfte aus
Kapitalvermodgen (wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die
Kdrperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des §94 Z 5
EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Einkiinfte aus der Verauf3erung
der Schuldverschreibungen unterliegen der Korperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der
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Veraulerung der Schuldverschreibungen sind grundsatzlich mit anderen Einkiinften
ausgleichsfahig.

Privatstiftungen nach dem PSG, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs 3 und 6 KStG
erfillen und Schuldverschreibungen im Privatvermégen halten, unterliegen mit Zinsen,
Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und Einklnften aus Derivaten der
Zwischenbesteuerung von 25 %. Inlandische Einkiunfte aus Kapitalvermdgen (wie oben
beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug
von KESt.

Ab 1. Janner 2013 ist die Osterreichische depotfiihrende Stelle gemal § 93 Abs 6 EStG
verpflichtet, unter Einbeziehung aller bei ihr geflihnrten Depots negative Kapitaleinklnfte
automatisch mit positiven Kapitaleinkiunften auszugleichen (fur den Zeitraum vom 1. April
2012 bis zum 31. Dezember 2012 bestehen Ubergangsbestimmungen). Negative Einkiinfte
sind dabei in erster Linie mit zeitgleich oder zu einem spateren Zeitpunkt erzielten positiven
Einkunften auszugleichen. Ist dies nicht moéglich, hat eine Gutschrift der zu einem friiheren
Zeitpunkt auf positive Einkiinfte einbehaltenen KESt zu erfolgen. Kein depotibergreifender
Verlustausgleich durch die depotfihrende Stelle erfolgt unter anderem im Fall von
betrieblichen Zwecken dienenden und treuhdndig gehaltenen Depots. Die depotfihrende
Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung tUber den Verlustausgleich gesondert fir
jedes Depot zu erteilen.

EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen — vor, dass Zinsen, die
eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natlrliche Person
ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern er
seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und
assoziierten Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen.
Gemal § 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche
Eigentimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines
steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name,
Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen
Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle,
die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer solchen das
Kennzeichen des Wertpapiers enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von
maximal drei Jahren. Seit 1. Juli 2011 betragt die Quellensteuer 35 %.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen,
unterscheidet die Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne
Kapitalgarantie, wobei eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Ruckzahlung eines
Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen
besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge
vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenkungssteuer mehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische)
privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare Vermégensmassen unterliegen jedoch der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht
entsteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéaftsleitung in
Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von
Todes wegen, vor allem fur Bankeinlagen, O&ffentlich platzierte Anleihen und
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Portfoliobeteiligungen (dh weniger als 1 %). Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des
zugewendeten Vermoégens abziglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermogensubertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch
25 %.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen,
Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
kérperlichen Vermdgen und immateriellen Vermdgensgegenstanden. Die Anzeigepflicht
besteht wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer einen Wohnsitz, den
gewodhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéaftsleitung im Inland haben. Nicht alle
Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter
Angehorigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist
eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb
von funf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an
Stiftungen iSd Stiftungseingangssteuergesetzes wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht
ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer
Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermogens fuhren.

Zu beachten ist aullerdem noch, dass gemal § 27 Abs 6 Z 1 lit a EStG die Entnahme und
das sonstige Ausscheiden aus dem Depot von Wirtschaftsgitern und Derivaten iSd § 27
Abs 3 und 4 EStG als VeraduRerung gilt. Daher kann auch die unentgeltliche Ubertragung der
Schuldverschreibungen den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden
auslésen. In bestimmten, in § 27 Abs 6 Z 1 lit a TS 4 und 5 EStG genannten Konstellationen
unterbleibt diese Besteuerung.

Deutschland

Dieser Abschnitt enthalt eine allgemeine Darstellung bestimmter steuerlicher Folgen im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauRerung, Abtretung oder
Einlésung von Schuldverschreibungen in Deutschland. Es handelt sich nicht um eine
umfassende und vollstdndige Darstellung aller maoglicherweise relevanter steuerlichen
Aspekte, die bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Schuldverschreibungen von
Bedeutung sein koénnen. Insbesondere wird die individuelle Situation des einzelnen
potentiellen Erwerbers nicht berlicksichtigt. Grundlage der Zusammenfassung sind die zurzeit
der Erstellung dieses Prospekts geltenden deutschen Gesetze und deren Auslegung, die
unter Umstanden auch rickwirkend gedndert werden kénnen.

Interessierten Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerauRerung, Abtretung oder
Einlésung von Schuldverschreibungen nach den deutschen Steuergesetzen und den
Gesetzen eines jeden Staates, in dem sie ansassig sind, zu konsultieren.

Allgemeines

Im Zuge des Unternehmensteuerreformgesetzes 2008 wurde u.a. die sog. Abgeltungsteuer
eingeflhrt, ein neues Besteuerungssystem flr Kapitaleinkiinfte. Die Abgeltungsteuer trat am
1. Januar 2009 in Kraft und veradnderte die Besteuerung von Kapitaleinkinften fir
Privatanleger erheblich, sie hat jedoch auch gewisse Verdnderungen bei der Besteuerung
von Anlegern zur Folge, die ihre Kapitalanlagen im Betriebsvermdgen halten. Die neuen
Regelungen zur Abgeltungsteuer gelten sowohl fir laufende Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen, als auch fir Gewinne aus der VerauRerung, Abtretung oder
Einlésung der Schuldverschreibungen.

Steuerinldnder
Nach dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Osterreich und Deutschland unterliegen

Zinsen und Veraulerungsgewinne grundsatzlich der Besteuerung in Deutschland. Aufgrund
der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie (siehe dazu im Einzelnen unten unter "EU-
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Zinsbesteuerungsrichtlinie") sowie gegebenenfalls anderer gesetzlicher Bestimmungen kann
eine Osterreichische Zahistelle jedoch dazu verpflichtet sein, Quellensteuer auf
Zinszahlungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen einzubehalten (siehe dazu und zu
den Voraussetzungen fir eine Abstandnahme von der Einbehaltungsverpflichtung im
Einzelnen oben unter "Osterreich"). Zur Frage der Anrechenbarkeit bzw. Erstattung dieser
Quellensteuer auf die deutsche Einkommensteuer vergleiche unten unter “Steuereinbehalt”
und “Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen®.

Schuldverschreibungen im Privatvermégen
Zinsen und VerdulRerungsgewinne

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die Schuldverschreibungen
im Privatvermdgen halten ("Privatanleger") und bei denen es sich fur steuerliche Zwecke um
in Deutschland Ansassige handelt, (d. h., Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher
Aufenthalt sich in Deutschland befindet), stellen Einklinfte aus Kapitalvermdgen gemag § 20
Einkommensteuergesetz dar und unterliegen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz in
Hoéhe von 25 Prozent (sog. Abgeltungsteuer), zzgl. darauf anfallenden Solidaritdtszuschlags
in Héhe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer.

Gewinne aus der VerdulRerung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen,
einschliellich etwaiger bis zur Veraulerung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
aufgelaufener und getrennt berechneter Zinsen ("Stlckzinsen"), stellen — unabhangig von
einer Haltedauer - auch Einkinfte aus  Kapitalvermégen gemall §20
Einkommensteuergesetz dar und werden ebenfalls in Hdéhe des Abgeltungsteuersatzes
besteuert (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 Prozent und ggf.
Kirchensteuer). Die Einlésung, Rickzahlung, Abtretung oder verdeckte Einlage von
Schuldverschreibungen in eine Kapitalgesellschaft gilt ebenfalls als Verauflerung.

VeraulRerungsgewinne werden ermittelt aus der Differenz zwischen den Erlésen aus der
Veraulerung, Abtretung oder Einldsung (nach Abzug der Kosten, die mit der Veraufierung,
Abtretung oder Einlésung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehen) und dem
Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen. Werden Schuldverschreibungen in
einer anderen Wahrung als Euro begeben, sind die Erlése aus der VeradufRerung, Abtretung
oder Einldsung und die Ausgabe- oder Kaufpreise in Euro auf Basis der maRgeblichen
Umrechungskurse am Tag der Verauf3erung, Abtretung oder Einlésung bzw. der Anschaffung
umzurechnen.

Werbungskosten (andere als solche, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
Verauflerung, Abtretung oder Einldsung stehen), die im Zusammenhang mit Zinszahlungen
oder Gewinnen aus der Verauferung, Abtretung oder Einldsung der Schuldverschreibungen
stehen, sind — abgesehen von dem Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801 (EUR 1.602
bei Ehegatten, die zusammen veranlagt werden) — nicht abzugsfahig.

Nach den Regelungen zur Abgeltungsteuer sind Verluste aus der Verauflerung, Abtretung
oder Einldsung der Schuldverschreibungen nur mit anderen positiven Kapitaleinkiinften
einschliellich Veraulerungsgewinnen verrechenbar. Sofern eine Verrechnung in dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert werden, nicht mdglich ist, kdnnen diese
Verluste nur in zuklnftige Veranlagungszeitrdume vorgetragen und dort mit positiven
Kapitaleinkiinften einschlieBlich VeradufRerungsgewinnen, die in diesen zukinftigen
Veranlagungszeitraumen erzielt werden, verrechnet werden. Verluste aus sog. privaten
Veraulerungsgeschaften gemal § 23 Einkommensteuergesetz alter Fassung, die vor dem
1. Januar 2009 realisiert wurden, koénnen mit positiven Kapitaleinkiinften nach den
Regelungen zur Abgeltungsteuer noch bis zum 31. Dezember 2013 verrechnet werden.

Gewinne und Verluste aus Termingeschaften (Schuldverschreibungen koénnten unter

Umstanden als Termingeschafte qualifiziert werden, falls Kapitalrickzahlung und
Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen von den Zahlungsstrémen der
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besicherten Kredite abhangig sind) unterliegen ebenfalls der Abgeltungsteuer. Allerdings gibt
es hinsichtlich der Berlicksichtigung von Verlusten bestimmte Einschrankungen. So sind nach
umstrittener  Auffassung des Bundesfinanzministeriums gemalR  Schreiben vom
22. Dezember 2009 (IV C 1 — S 2252/08/10004) Anschaffungskosten fir den Erwerb von
Optionsrechten einkommensteuerlich unbeachtlich, wenn die Optionsrechte verfallen.
Entsprechendes gilt flir einen Barausgleich, den der Stillhalter im Rahmen eines
Stillhaltergeschéfts leistet.

In dem Fall, dass der Inhaber der Schuldverschreibung von der Emittentin am Falligkeitstag
eine Lieferung der zugrunde liegenden Wertpapiere statt einer Zahlung in Geld erhalt (z. B.
im Fall von Vollrisikozertifikaten (d. h. Schuldverschreibungen, bei denen sowohl die Hoéhe
der Rickzahlung als auch das Entgelt ungewiss sind) mit Andienungsrecht), ist die Einlésung
der Schuldverschreibung in Abweichung von den vorstehenden Ausflihrungen steuerneutral.
Dies gilt unabhangig davon, ob der Verkehrswert der Wertpapiere die Anschaffungskosten
der Schuldverschreibung im Zeitpunkt der Lieferung Uber- oder unterschreitet, da in diesem
Fall die Anschaffungskosten der Schuldverschreibung gemal §20 Abs. 4a
Einkommensteuergesetz als VerauRerungspreis der Schuldverschreibung und als
Anschaffungskosten der gelieferten Wertpapiere gelten. Gewinne aus einer spateren
Veraulerung der gelieferten Wertpapiere unterliegen gemafl § 20 Einkommensteuergesetz
der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 Prozent (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags
in Héhe von 5,5 Prozent und ggf. Kirchensteuer) oder im Fall der Verauflerung von sonstigen
Wirtschaftsgitern der normalen Einkommensbesteuerung im Rahmen der Besteuerung
privater VerauRerungsgeschafte (§ 23 Einkommensteuergesetz). Verluste aus einer spateren
Veraulierung der gelieferten Wertpapiere kénnen mit anderen positiven Kapitaleinkiinften
einschliellich VerauRerungsgewinnen verrechnet werden; Verluste aus der Verauflerung von
sonstigen Wirtschaftsgitern mit entsprechenden Gewinnen aus anderen privaten
Veraulierungsgeschaften.

Nach dem Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 16. November 2010 (IV C 1 -S
2252/10/10010; Textziffer 8a) gelten fur bestimmte Vollrisikozertifikate weitere
Besonderheiten beziglich der Besteuerung von Ertrdgen, Kapitalrickzahlungen und der
Geltendmachung von Verlusten. Liegen bei einem Vollrisikozertifikat mehrere
Zahlungszeitpunkte bis zur Endfalligkeit vor, sind die Ertrdge zu diesen Zeitpunkten als
Einklnfte im Sinne des § 20 Absatz 1 Nummer 7 Einkommensteuergesetz zu behandeln; dies
gilt nicht, wenn die Emissionsbedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung
oder zur Teiltiigung wahrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend
verfahren. Erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfalligkeit keine Zahlung mehr,
liegt zum Zeitpunkt der Endfalligkeit kein veraufierungsgleicher Vorgang im Sinne des § 20
Absatz 2 Einkommensteuergesetz vor. Sind bei einem Zertifikat im Zeitpunkt der Endfalligkeit
keine Zahlungen vorgesehen, weil der Basiswert eine nach den Emissionsbedingungen
vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das Verlassen der Bandbreite
zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit ,Knock-out’-
Struktur) ohne weitere Kapitalrickzahlungen, liegt gleichfalls kein verduferungsgleicher
Tatbestand vor. Im Ergebnis bedeutet die von der Finanzverwaltung vertretene Auffassung,
die in der steuerlichen Fachliteratur umstritten ist, eine Einschrankung bzw. Versagung der
Geltendmachung von entsprechenden Verlusten. Auch wenn sich das Schreiben des
Bundesfinanzministeriums nur auf Vollrisikozertifikate bezieht, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Finanzverwaltung die oben dargestellten Grundsatze auch auf andere Arten
von Schuldverschreibungen anwendet. Dartiber hinaus vertritt das Bundesfinanzministerium
in seinem Schreiben vom 22. Dezember 2009 (IV C 1 — S 2252/08/10004) die wiederum
umstrittene Auffassung, dass auch ein Forderungsausfall oder ein Forderungsverzicht nicht
als VerauRerung anzusehen ist, so dass entsprechende Verluste steuerlich nicht abziehbar
waren. In diesem Zusammenhang ist nicht geklart, ob die Auffassung der Finanzverwaltung
auch Wertpapiere betrifft, die sich auf einen Referenzwert beziehen, sofern bei einem solchen
ein Wertverlust eintritt. SchlieBlich kénnte die Geltendmachung von Verlusten auch
eingeschrankt sein, soweit bestimmte Arten von Schuldverschreibungen als Finanzderivate
zu qualifizieren waren.

Steuereinbehalt
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Werden die Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot verwahrt oder verwaltet, das
der Glaubiger bei einem inlandischen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschlieBlich einer inlandischen Zweigniederlassung eines solchen auslandischen Instituts),
einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen
Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende Stelle") unterhalt, wird die Abgeltungsteuer in
Hoéhe von 25 Prozent (zzgl. darauf anfallenden Solidaritatszuschlags in Héhe von 5,5 Prozent
und ggf. Kirchensteuer) auf Zinsen sowie auf den positiven Unterschiedsbetrag zwischen den
Erlésen aus der VerduRerung, Abtretung oder Einlésung (nach Abzug der Kosten, die mit der
VeraulRerung, Abtretung oder Einldsung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehen)
und den Ausgabe- oder Kaufpreis der Schuldverschreibungen (ggf. umgerechnet in Euro auf
Basis der malgeblichen Umrechungskurse am Tag der Verauferung, Abtretung oder
Einlésung bzw. der Anschaffung) von der Auszahlenden Stelle einbehalten. Die Auszahlende
Stelle wird eine Verrechnung von Verlusten mit laufenden Kapitaleinkinften und
Veraulerungsgewinnen aus anderen Kapitalanlagen vornehmen. Fir den Fall, dass eine
Verlustverrechnung mangels entsprechender positiver Kapitalertrage bei der Auszahlenden
Stelle nicht méglich ist, hat die Auszahlende Stelle auf Verlangen des Glaubigers eine
Bescheinigung dber die Hoéhe des nicht ausgeglichenen Verlusts nach amtlich
vorgeschriebenem Muster zu erteilen; der Verlustibertrag durch die Auszahlende Stelle ins
nachste Jahr entfallt in diesem Fall zugunsten einer Verlustverrechnung mit Kapitalertragen
im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der Antrag auf Erteilung der Bescheinigung muss
der Auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen. Hat das
verwahrende Institut seit der Anschaffung gewechselt und kénnen die Anschaffungskosten
nicht nachgewiesen werden (bzw. erfolgt der Nachweis tatsachlich nicht), wird der Steuersatz
in Hohe von 25 Prozent (zuzlglich 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag darauf und ggf.
Kirchensteuer) auf 30 Prozent der Erlése aus VeraufRerung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen erhoben. Im Zuge des Steuereinbehalts durch die Auszahlende Stelle
kénnen auslandische Steuern im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften bis zur Héhe der
Abgeltungsteuer auf den einzelnen Kapitalertrag angerechnet werden. Etwaige
Quellensteuern, die im Zuge der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kénnen
im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften im Zuge des Steuerfestsetzungsverfahrens per
Steuergutschrift auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls
erstattet werden.

Werden die Schuldverschreibungen nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle
verwahrt, fallt Abgeltungsteuer auf Kapitalertrage an, die von einem inlandischen
Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieflich einer inlandischen
Zweigniederlassung eines solchen auslandischen Instituts), einem inl&ndischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank bei Vorlage
eines Kupons oder der Schuldverschreibung an den Inhaber eines solchen Kupons oder einer
Schuldverschreibung (auBer einem auslandischen Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut) gezahlt werden (Tafelgeschaft).

Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich nicht erhoben, sofern der Inhaber der
Schuldverschreibungen der Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag vorlegt (maximal
in Héhe des Sparer-Pauschbetrages von EUR 801 (EUR 1.602 bei Ehegatten, die zusammen
veranlagt werden)), jedoch nur in dem Umfang, in dem die Kapitaleinkiinfte den im
Freistellungsauftrag ausgewiesenen Betrag nicht Ubersteigen. Entsprechend wird keine
Abgeltungsteuer einbehalten, wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen der
Auszahlenden Stelle eine vom zustandigen Finanzamt ausgestellte glltige
Nichtveranlagungsbescheinigung tUbergeben hat.

Fir Privatanleger ist die einbehaltene Abgeltungsteuer grundsatzlich definitiv. Privatanleger,
deren personlicher Steuersatz unter dem Abgeltungsteuersatz liegt, kdénnen die
Kapitaleinkiinfte auf Antrag in ihrer personlichen Einkommensteuererklarung angeben, um
eine Besteuerung zum niedrigeren persdnlichen Steuersatz zu erreichen. Zum Nachweis der
Kapitaleinkiinfte und der einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger von der
Auszahlenden Stelle eine entsprechende Bescheinigung gemaR dem amtlich
vorgeschriebenen Vordruck verlangen. Eine Ausnahme vom Grundsatz der abgeltenden
Besteuerung ist gegeben, wenn die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte
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Bemessungsgrundlage kleiner ist als die tatsachlich erzielten Ertrage. In diesem Fall tritt die
Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Ertrdge der HOhe nach dem Steuerabzug
unterlegen haben. Fir den darUber hinausgehenden Betrag besteht eine Veranlagungspflicht.
Aus Billigkeitsgriinden kann nach Auffassung des Bundesfinanzministeriums hiervon
abgesehen werden, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500
betragt und keine anderen Griinde fur eine Veranlagungspflicht bestehen.

Kapitaleinkiinfte, die nicht dem Steuereinbehalt unterlegen haben (z. B. mangels
Auszahlender Stelle), missen im Rahmen der persdnlichen Einkommensteuererklarung
angegeben werden und unterliegen im Veranlagungsverfahren der Abgeltungsteuer in Héhe
von 25 Prozent (zuziglich 5,5 Prozent Solidaritatszuschlag darauf und ggf. Kirchensteuer),
sofern der personliche Steuersatz des Anlegers nicht niedriger ist und er eine Besteuerung zu
diesem niedrigeren Steuersatz beantragt. Im Zuge des Veranlagungsverfahrens kénnen
auslandische Steuern auf Kapitaleinklinfte im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften bis zur
Hoéhe der entsprechenden tarifichen Einkommensteuer angerechnet werden. Etwaige
Quellensteuern, die im Zuge der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kénnen
im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften im Zuge des Steuerfestsetzungsverfahrens per
Steuergutschrift auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls
erstattet werden.

Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen an Personen, die die Schuldverschreibungen
in ihrem Betriebsvermdgen halten ("Betriebliche Anleger") und Gewinne, einschlieflich
Stlickzinsen, aus der Veraufierung, Abtretung oder Einlésung der Schuldverschreibungen
unterliegen der Korperschaftsteuer beziehungsweise Einkommensteuer in Hohe des fiir den
Betrieblichen Anleger geltenden Steuersatzes und missen auch fur Zwecke der
Gewerbesteuer bericksichtigt werden. Verluste aus der Verauflerung, Abtretung oder
Einlésung der Schuldverschreibungen werden steuerlich grundsatzlich beriicksichtigt.
Einschrankungen bezlglich der Geltendmachung von Verlusten kénnten sich ergeben, soweit
bestimmte Arten von Schuldverschreibungen als Termingeschéafte zu qualifizieren waren.

Werden bei Falligkeit einer Schuldverschreibung anstelle der Rickzahlung des
Nominalbetrags in Geld Wertpapiere geliefert, wird diese Lieferung als steuerbare
Veraulerung behandelt und ein entsprechender Verduflerungsgewinn ist zu versteuern.

Etwaig einbehaltene Kapitalertragsteuer einschlieBlich des Solidaritdtszuschlags hierauf
werden als Vorauszahlung auf die deutsche Korperschaft- oder personliche
Einkommensteuerschuld und den Solidaritatszuschlag im Rahmen der Steuerveranlagung
angerechnet, d. h. ein Steuereinbehalt ist nicht definitiv. Ubersteigt der Steuereinbehalt die
jeweilige Steuerschuld, wird der Unterschiedsbetrag erstattet. Ein Steuereinbehalt erfolgt
jedoch grundsatzlich nicht auf Gewinne aus der Verauf3erung, Abtretung oder Einlésung von
Schuldverschreibungen, wenn (i) die Schuldverschreibungen von einer Kérperschaft im Sinne
von § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden, oder (ii) die Einkinfte
aus den Schuldverschreibungen Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und der
Glaubiger der Kapitalertrdge dies gegeniber der Auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart (§43 Abs.2 Satz3 Nr.2 Einkommensteuergesetz,
Erklarung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug).

Auslandische Steuern kénnen im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften auf die deutsche
Koérperschaft- oder personliche Einkommensteuer angerechnet oder bei der Ermittlung der
Einkinfte abgezogen werden. Etwaige Quellensteuern, die im Zuge der EU-
Zinsbesteuerungsrichtlinie einbehalten werden, kénnen im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften im Zuge des Steuerfestsetzungsverfahrens per Steuergutschrift auf die deutsche
Einkommensteuer angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden.
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Steuerauslander

Zinszahlungen und Verauflerungsgewinne, einschliellich etwaiger Stiickzinsen, in Bezug auf
die Schuldverschreibungen, unterliegen nicht der deutschen Besteuerung, es sei denn, (i) die
Schuldverschreibungen sind Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebsstatte, einschliel3lich
eines standigen Vertreters oder festen Einrichtung des Glaubigers in Deutschland, (ii) die
Zinseinklnfte stellen in sonstiger Weise Einkiinfte aus deutschen Quellen dar, oder (iii) die
Schuldverschreibungen werden nicht in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt
und die Zinsen oder Gewinne aus der Verauferung, Abtretung oder Einlésung der
Schuldverschreibungen werden von einem inlandischen Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieBlich einer inlandischen Zweigniederlassung eines
solchen auslandischen Instituts), einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder
einer inlandischen Wertpapierhandelsbank bei Vorlage eines Kupons oder der
Schuldverschreibung an den Inhaber eines solchen Kupons oder einer Schuldverschreibung
(aulRer einem auslandischen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut) gezahit
(Tafelgeschaft). In diesen Fallen gelten ahnliche Regeln wie im Abschnitt "Steuerinlander”
dargestellt.

Steuerauslander sind grundsatzlich von der deutschen Abgeltungsteuer auf Zinsen und dem
Solidaritatszuschlag darauf befreit. Sofern allerdings Einklnfte aus Kapitalvermbgen, wie im
vorstehenden Absatz beschrieben, der deutschen Besteuerung unterliegen und
Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder
im Falle eines Tafelgeschafts, wird ein Steuereinbehalt — wie im Abschnitt "Steuerinlander"
oben beschrieben — vorgenommen. Die einbehaltene Abgeltungsteuer kann jedoch
gegebenenfalls im Rahmen der Veranlagung oder aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommen erstattet werden.

Fir Termingeschafte geltend die oben dargestellten Regelungen entsprechend.
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt hinsichtlich der Schuldverschreibungen keine Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, sofern im Fall der Erbschaftsteuer weder der Erblasser noch der
Erwerber oder im Fall der Schenkungsteuer weder der Schenker noch der Beschenkte in
Deutschland ansassig sind und die Schuldverschreibungen nicht Teil des Betriebsvermdgens
einer Betriebsstatte einschliel3lich eines standigen Vertreters des Glaubigers in Deutschland
sind. Besondere Regelungen gelten fur bestimmte aul3erhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehdrige (Auswanderer).

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Begebung, Ubergabe oder Zeichnung der Schuldverschreibungen
fallen keine Stempelsteuer, Emissionssteuern, Anmeldesteuern oder ahnliche Steuern oder
Abgaben in Deutschland an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht
erhoben.

EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Deutschland hat die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie) mit der
Zinsinformationsverordnung (ZIV) in nationales Recht umgesetzt. Beginnend ab dem
1. Juli 2005 hat Deutschland daher begonnen, Gber Zahlungen von Zinsen und zinsahnlichen
Ertragen unter den Schuldverschreibungen an wirtschaftliche Eigentimer, die ihren Wohnsitz
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft haben, Auskunft zu erteilen,
wenn die Schuldverschreibungen bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden.
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Luxemburg

Die folgende Zusammenfassung ist allgemeiner Natur und dient lediglich der Information. Sie
beruht auf dem derzeit in Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch weder eine rechtliche
noch eine steuerliche Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Potenzielle
Erwerber der Schuldverschreibungen sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen nationaler,
Ortlicher oder auslandischer gesetzlicher Vorschriften einschliellich der Bestimmungen des
luxemburgischen Steuerrechts, die gegebenenfalls auf sie Anwendung finden, den Rat
eigener professioneller Berater einholen.

Quellensteuer

Nicht in Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird
Quellensteuer grundsatzlich weder auf Kapitalbetrdge, Pramien oder Zinsen, die an nicht in
Luxemburg ansassige Inhaber von Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf
aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei
Ruckzahlung oder Ruckkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber nicht in Luxemburg
ansassig sind, ist in Luxemburg grundsatzlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon
ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz naher erlauterten Falle, die gemal den
Gesetzen vom 21. Juni 2005 (die Gesetze) der Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

Gemal den Gesetzen zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003
im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen sowie zur Ratifizierung der zwischen
Luxemburg und bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten der EU-Mitgliedstaaten
(die Gebiete) geschlossenen Vertrage, unterliegen Zahlungen von Zins- oder &hnlichen
Ertrégen einer Quellensteuer, wenn eine Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg diese Zahlungen an
einen wirtschaftlichen Eigentimer, bei dem es sich um eine natirliche Person handelt, oder
an eine Einrichtung (wie jeweils in den Gesetzen, insbesondere in Artikel 4 Abs. 2 des
Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG, definiert), der bzw. die in einem EU-
Mitgliedstaat (mit Ausnahme von Luxemburg) oder einem der Gebiete ansassig ist bzw. ihren
Sitz hat, oder unmittelbar zu dessen bzw. deren Gunsten leistet oder diesem bzw. dieser
zurechnet. Dies gilt nicht, wenn der Empfanger die jeweilige Zahlstelle in angemessener
Weise angewiesen hat, den Steuerbehérden des Landes, in dem er ansassig ist oder seinen
Sitz hat, Auskunft iber die betreffenden Zahlungen von Zins- oder ahnlichen Ertragen zu
erteilen oder (sofern es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer um eine naturliche Person
handelt) er der Zahlstelle eine Steuerbescheinigung der Steuerbehdrden des Landes, in dem
er ansassig ist, in der vorgeschriebenen Form vorgelegt hat. Verantwortlich fir die Vornahme
des Steuereinbehalts ist die Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen der Gesetze unterfallen, unterliegen danach
derzeit einer Quellensteuer von 35% seit dem 1. Juli 2011.

In Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts wird
Quellensteuer grundsachlich weder auf Kapitalbetrdge, Prémien oder Zinsen, die an in
Luxemburg ansassige Inhaber von Schuldverschreibungen gezahlt werden, noch auf
aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben; auch bei
Ruckzahlung oder Rickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber in Luxemburg
ansassig sind, ist in Luxemburg grundsachlich keine Quellensteuer zu zahlen. Davon
ausgenommen sind die im nachstehenden Absatz naher erlauterten Falle, die gemall dem
Gesetz vom 23. Dezember 2005, geanderte Fassung (das Gesetz) der Quellensteuer in
Luxemburg unterliegen.

Gemall dem Gesetz unterliegen Zahlungen von Zins- oder ahnlichen Ertrdgen, die eine

Zahlstelle mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen
Eigentimer, bei dem es sich um eine natlrliche Person handelt, oder zu dessen Gunsten
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leistet oder diesem zurechnet, einer Quellensteuer von 10%. Mit dieser Quellensteuer ist die
gesamte Einkommensteuerschuld des wirtschaftlichen Eigentimers abgegolten, sofern dieser
im Rahmen der Verwaltung seines Privatvermdgens handelt. Verantwortlich fur die Vornahme
des Steuereinbehalts ist die Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die
Schuldverschreibungen, die den Bestimmungen des Gesetzes unterfallen, unterliegen
danach derzeit einer Quellensteuer von 10%.
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ANGEBOT UND ZEICHNUNG

Das Programm sieht dauernde und/oder wiederholte Emissionen von Schuldverschreibungen
vor. Bei Daueremissionen (als solche im Konditionenblatt bestimmt) entspricht die
Angebotsfrist im Wesentlichen der Laufzeit, wobei der Ausgabekurs laufend angepasst
werden kann. Die Emittentin kann auch einen Zeitraum fir die Zeichnung im Konditionenblatt
bestimmen und diesen verklrzen oder verlangern.

Die Einladung zur Angebotstellung gegentber Ersterwerbern der Schuldverschreibungen
erfolgt durch die Emittentin und/oder etwaige Vertriebspartner. Die Anbotstellung zur
Zeichnung der Schuldverschreibungen hat durch die Anleger zu erfolgen. Die Emittentin
behalt sich die (ganzliche oder teilweise) Annahme oder Zurickweisung der
Zeichnungsangebote vor.

Verfahren zur Kirzung der Zuteilungen und zur Erstattung von Betragen sind im Allgemeinen
nicht anwendbar. Die Emittentin behalt sich aber im Einzelfall vor, die Zuteilung gezeichneter
Schuldverschreibungen zu kirzen und die Zeichnungsbetrage zu erstatten.

Die Stuckelung der Schuldverschreibungen und/oder Mindest- oder
Hochstzeichnungsbetrage (wenn solche anwendbar sind) ergeben sich aus dem
Konditionenblatt.

Die Zahlung des Kaufpreises und die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt auf Basis
des zwischen dem Anleger und der Emittentin abzuschlieRenden Zeichnungsvertrages Uber
den Erwerb der Schuldverschreibungen.

Die Ergebnisse eines Angebotes von Schuldverschreibungen werden nach Ablauf der jeweils
anwendbaren Zeichnungsfrist (siehe Punkt 58. des Konditionenblattes), dh (i) im Falle einer
Einzelemission am oder um den Begebungstag (siehe Punkt 7.(i) des Konditionenblattes),
oder (ii) im Falle einer Daueremission (siehe Punkt 7.(ii) des Konditionenblattes) unverzuglich
nach Beendigung des Angebotes durch die Emittentin, der Oesterreichischen
Kontrollbank AG als Wertpapiersammelbank der Schuldverschreibungen und der Borse, an
der die Schuldverschreibungen allenfalls notiert sind (siehe Punkt 52 des Konditionenblattes),
durch die Emittentin offen gelegt.

Verfahren zur Ausiibung von Vorzugsrechten, die Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und
die Behandlung nicht ausgetbter Zeichnungsrechte kommen nicht zur Anwendung.

Es gibt keine bestimmten Kategorien von Investoren, welchen die Schuldverschreibungen
angeboten werden.

Die Zeichner erfahren von der ihnen zugeteilten Menge an Schuldverschreibungen durch
Gutbuchung der Schuldverschreibungen auf ihrem Depot. Eine Aufnahme des Handels vor
der Zuteilung ist nicht moglich.

Der Ausgabekurs und der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin vor Angebotsbeginn festgelegt und sind im Konditionenblatt enthalten. Falls der
Ausgabekurs und/oder der Gesamtnennbetrag flr eine bestimmte Tranche von
Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Ausgabe noch nicht feststehen, wird das
Konditionenblatt die Verfahren zur Berechnung und Verdffentlichung dieser Angaben
beschreiben.

Bei Daueremissionen wird der Ausgabekurs unter Bericksichtigung verschiedener
preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes, des aktuellen
Zinsniveaus, klnftig erwarteter Dividenden sowie sonstiger produktspezifischer Kriterien
laufend neu an die jeweiligen Marktbedingungen angepasst. Der Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen kann sich von Zeit zu Zeit aufgrund vorgenommener Zeichnungen
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erhéhen. Die Emittentin wird in diesem Fall eine Obergrenze des Gesamtnennbetrages der
Schuldverschreibungen im Konditionenblatt festlegen.

Zusatzlich kann der Ausgabekurs auch einen (diesfalls in den Bedingungen der
Schuldverschreibungen angegebenen) Ausgabeaufschlag beinhalten, welcher Provisionen fir
die Emittentin, Koordinatoren und/oder Platzierer oder sonstige im Zusammenhang mit der
Ausgabe und Absicherung der Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten abdecken
soll. Kosten, Steuern und Spesen, die beim mittelbaren Erwerb der Schuldverschreibungen
anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.

Allenfalls bestellte Koordinatoren und/oder Platzierer werden im Konditionenblatt offen gelegt.

Die Schuldverschreibungen werden nicht fest (bernommen oder auf Basis einer
Vereinbarung "zu den bestmdglichen Bedingungen" vertrieben, ausgenommen das
Konditionenblatt sieht anderes vor. Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen werden sollte,
wird das Datum desselben im Konditionenblatt offen gelegt.

Es sind derzeit keine Intermediare fir die Emittentin im Sekundarhandel tatig. Allfallige
kiinftige Intermediare werden im Konditionenblatt angegeben.

Die Emittentin erteilt ihre ausdrickliche Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch
Kreditinstitute als Finanzintermediare, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in einem EWR-
Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat haben und die
zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen in den unten
genannten Angebotslandern berechtigt sind (die "Finanzintermediare") und erklart, dass sie
die Haftung fir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterveraulRerung
oder endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die Finanzintermediare
Ubernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernimmt die
Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare diirfen den Prospekt nur im Einklang mit den
nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwenden, dass sie auf ihrer
Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden. Die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts wird fur die Dauer der Gultigkeit des Prospekts
erteilt. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverdullerung oder endglltige
Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, wird im
Konditionenblatt angegeben. Der Prospekt darf fur eine spatere WeiterverdufRerung oder
endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen in Osterreich und Deutschland (die
"Angebotslander") verwendet werden. Ein jederzeitiger Widerruf oder eine Einschrankung
der im obigen Absatz enthaltenen Zustimmung mit Wirkung fir die Zukunft bleibt der
Emittentin ohne Angabe von Griinden vorbehalten.

Anleger sollten bedenken, dass fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
zum Erwerb von Schuldverschreibungen stellt, dieser Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen zu unterrichten
hat. Weiters sollten Anleger beachten, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermedidr auf seiner Internetseite anzugeben hat, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemdR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Dieser Prospekt darf in keinem Land auferhalb Osterreichs veroffentlicht werden, in dem
Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein
offentliches Angebot bestehen oder bestehen kdnnten, die einer Verdffentlichung oder einem
Angebot der Schuldverschreibungen entgegen stehen kdnnten. Insbesondere darf der
Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika gebracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin sind und
werden in Zukunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 registriert und
unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen
die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S.
Personen (wie in den anwendbaren Regelungen definiert) angeboten, verkauft oder geliefert
werden.

Offentliche Angebote der Schuldverschreibungen werden Osterreich und Deutschland oder
einem anderen Land, in welches dieser Prospekt notifiziert wurde, erfolgen. In keinem
anderen EWR-Mitgliedstaat, der die EU-Prospekt-Richtlinie umgesetzt hat, durfen die
Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden, aulRer es handelt sich um ein Angebot,
das keine Pflicht zur Verdéffentlichung eines Prospektes durch die Emittentin geman Art. 3 der
EU-Prospekt-Richtlinie ausldst.

Unter einem "o6ffentlichen Angebot" der Schuldverschreibungen in einem Angebotstaat, der
EWR-Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede
Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen tber die Angebotsbedingungen
und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich
fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wobei Abweichungen
von dieser Definition in den nationalen Umsetzungsbestimmungen zur EU-Prospekt-Richtlinie
miterfasst sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Eine Zulassung des Programmes und/oder der Schuldverschreibungen zur Notiz am
Osterreichischen Markt und/oder im amtlichen Handel und zum Handel an einem
geregelten Markt an der Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg) und/oder an
der Stuttgarter Bérse (Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse) und/oder an der
Frankfurter Bérse kann beantragt werden. Die Markte, bei denen die Notierung von
Schuldverschreibungen beantragt wird oder wurde, sind im Konditionenblatt
angegeben. Die Schuldverschreibungen kénnen bdrsetaglich bdrslich und
aulderbdrslich fortlaufend gehandelt werden. Zum Datum dieses Prospekts sind
vergleichbare Schuldverschreibungen der Emittentin zum Handel am amtlichen
Handel der Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg), Euronext Amsterdam, der
Stuttgarter Borse (Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse), der SWX Swiss
Exchange und an den Markten zugelassen.

Die Emittentin hat alle erforderlichen Zustimmungen, Billigungen und
Genehmigungen in Osterreich und Deutschland fir die Emission der
Schuldverschreibungen erhalten.

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Interessen - einschlieRlich Interessenskonflikte
-, die fur die Emission / das Angebot der Schuldverschreibungen von wesentlicher
Bedeutung sind, ausgenommen diese sind im Konditionenblatt genannt.

Die Etablierung dieses Programms wurde durch einen Beschluss des Head of Group
Treasury Trading und des Head of Retail Sales am 14.7.2010 genehmigt. Einzelne
Emissionen von Schuldverschreibungen werden gemal den jeweils geltenden
internen Genehmigungen begeben, wobei, soweit im Konditionenblatt nichts anderes
festgesetzt ist, Emissionen von Schuldverschreibungen bis zum 31.12.2012 gemaf
dem Beschluss des Vorstands der Emittentin vom 22.11.2011 und dem Beschluss
des Aufsichtsrats der Emittentin vom 14.12.2011 und Emissionen von
Schuldverschreibungen im Jahr 2013 gemal den Beschlissen des Vorstands, des
Aufsichtsrats und gegebenenfalls des Planungs- und Strategieausschusses des
Aufsichtsrats der Emittentin begeben werden, die voraussichtlich im Dezember 2012
gefasst werden.

Mit Ausnahme der unter dem Abschnitt "Aktuelle Entwicklungen" beginnend auf Seite
106 und unter "Historische Finanzinformationen" beginnend auf 115 angegebenen
Informationen gab es seit dem 31.3.2012 keine Ereignisse aus jlingster Zeit in der
Geschaftstatigkeit des Emittenten, die in erheblichem Masse fir die Bewertung der
Solvenz der Emittentin relevant sind. Soweit in diesem Prospekt nichts anderes
angegeben wurde, gab es seit dem 31.3.2012 keine wesentliche Veranderung in der
Finanzlage der Emittentin oder der Erste Group und seit dem 31.12.2011 keine
wesentliche nachteilige Veranderung der Aussichten der Emittentin.

Mit Ausnahme der unter dem Abschnitt "Rechtsstreitigkeiten” auf Seite 119
angefiihrten Verfahren sind nach Kenntnis der Emittentin derzeit keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren anhangig und kénnten auch keine
solchen eingeleitet werden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat
der Emittentin und/oder der Erste Group auswirken oder in jlingster Zeit ausgewirkt
haben. Solche Verfahren haben auch nicht in den vergangenen 12 Monaten
bestanden und wurden nicht binnen dieses Zeitraums abgeschlossen.

Die Wertpapierkennnummern und die International Securities Identification Number
(ISIN) werden fur jede Serie von Schuldverschreibungen im Konditionenblatt
angegeben.

Die Anschrift der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft lautet Am Hof 4,

A-1011 Wien. Die Anschrift eines jeden alternativen Clearingsystems wird im
Konditionenblatt angegeben.
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(13)

An der Geschéaftsanschrift der Emittentin kdnnen wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten Kopien des jliingsten Jahresabschlusses und des Quartalsberichts
der Emittentin erhalten und Kopien des Prospekts (einschlieBlich allfalliger
Nachtrdge) und samtlicher Konditionenblatter sowie allfélliger konsolidierter
Schuldverschreibungsbedingungen  eingesehen werden, solange es noch
ausstehende Schuldverschreibungen der jeweiligen Serie gibt.

Die Sparkassen-Prufungsverband Prufungsstelle (der satzungsgemalle
Abschlussprifer, bei dem zwei seiner Vorstandsmitglieder Mitglieder der Kammer der
Wirtschaftstreuhander Osterreich sind) mit der Anschrift Grimmelshausengasse 1, A-
1030 Wien und Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H. (Mitglied der
Kammer der Wirtschaftstreuhander Osterreich) mit der Anschrift Wagramer Strale
19, 1220 Wien, haben die Jahresabschlisse 2010 (vom 1.3.2011) und 2011 (vom
29.2.2012) der Emittentin gepruft und uneingeschrankte Bestatigungsvermerke
erteilt.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen werden in einem Gerichtsverfahren oder in
einem Konkursverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet
werden sollte, durch einen Kurator, der vom Handelsgericht Wien bestellt wird und
diesem verantwortlich ist, gemall dem Gesetz vom 24. April 1874, Reichsgesetzblatt
Nr. 49 idgF (Kuratorengesetz) vertreten, wenn die Rechte der Glaubiger der
Schuldverschreibungen aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung
gefahrdet sind, oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzogert
wurden, bestellt wird.

Solange Schuldverschreibungen unter diesem Prospekt ausgegeben werden kdénnen,
liegen Kopien der folgenden Dokument an Werktagen (ausschlie3lich Samstage und
gesetzliche Feiertage) wahrend Ublicher Geschéaftszeiten an der Geschéaftsanschrift
der Emittentin zur Einsicht auf:

(i) Satzung der Emittentin;

(i) die veroffentlichten gepriften konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin
fur die dem Datum dieses Prospekts unmittelbar vorausgehenden zwei
Geschaftsjahre, sowie alle nachfolgenden Quartalsberichte der Emittentin;

(iii) die Konditionenblatter flr Schuldverschreibungen, die zum Handel an einem
Markt (wie oben definiert) oder einem anderen Markt oder einer Borse
zugelassen sind; und

(iv) Kopien dieses Prospektes, zusammen mit allen Nachtrdgen zu diesem
Prospekt oder weiteren Prospekten.

Elektronische Fassungen der folgenden Dokumente sind auf der Internetseite der
Emittentin unter "www.erstegroup.com” verfligbar:

(i) dieser Prospekt zusammen mit allen Nachtrdgen zu diesem Prospekt oder
weiteren Prospekten;

(i) alle Konditionenblatter flr alle Schuldverschreibungen, die zum Handel an

einem Markt (wie oben definiert) oder einem anderen Markt oder einer Borse
zugelassen sind; und
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(iii) die gepruften konsolidierten Jahresabschlisse 2010 und 2011 der Emittentin

und der ungeprifte konsolidierte Quartalsbericht der Emittentin fur das erste
Quartal 2012.

Die Emittentin kann bzw. wird, soweit dies rechtlich zwingend vorgeschrieben ist,
nach erfolgter Emission Informationen in Bezug auf die Basiswerte auf ihrer
Internetseite unter www.erstegroup.com verdffentlichen.
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UNTERFERTIGUNG DES PROSPEKTS

Die Emittentin, Erste Group Bank AG mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Graben 21,
A-1010 Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch unter der FN 33209 m, Gbernimmt die
Haftung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und erklart, die erforderliche
Sorgfalt angewendet zu haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die
die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Wien, am 29.6.2012

Erste Group Bank AG
als Emittentin

Gerald Fleischmann Manfred Neuwirth
Leiter Steering and Operating Leiter Group Institutional Sales

Office Corporates and Markets
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkiirzungen und Definitionen,
die in diesem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die
vollstdndige Beschreibung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

Bank Center Invest
BCR

BIP

BWG

CEE

Ceska spotitelna
EBV-Leasing

EIB

Erste Bank Croatia
Erste Bank Hungary

Erste Bank Oesterreich

Erste Bank Serbia
Erste Bank Ukraine

Erste Group

Erste Group Bank
Erste Group Immorent

Erste Sparinvest

JSC Commercial Bank Center Invest

Banca Comerciald Roméana S.A.
Bruttoinlandsprodukt

Bankwesengesetz 1993 in der geltenden Fassung
Zentral- und Osteuropa (Central Eastern Europe)
Ceska sporitelna, a.s.

EBV-Leasing Gesellschaft mbH & Co KG
Europaische Investmentbank

Erste & Steiermarkische banka, d.d.

Erste Bank Hungary Zrt

meint die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG nach
der Abspaltung des Osterreich Geschafts

Erste Bank a.d., Novi Sad
Public Company "Erste Bank"

meint die Erste Group Bank und ihre Tochterunternehmen und
Beteiligungen als Ganzes. Die Tochterunternehmen und
Beteiligungen umfassen die Erste Bank Oesterreich in
Osterreich, die Ceska spofitelna, a.s. in der Tschechischen
Republik, die Slovenska sporiteffia, a.s. in der Slowakischen
Republik, die Erste Bank Hungary Zrt. in Ungarn, die Banca
Comerciala Roméana S.A. in Rumanien, die Erste &
Steierméarkische banka, d.d. in Kroatien, die Erste Bank a.d., Novi
Sad in Serbien, die Public Company "Erste Bank" in der Ukraine,
die Salzburger Sparkasse Bank AG, die Tiroler Sparkasse
Bankaktiengesellschaft Innsbruck, weiter Sparkassen im
Haftungsverbund, die ERSTE-SPARINVEST
Kapitalanlagengesellschaft m.b.H., die Bausparkasse der
Osterreichischen Sparkassen Aktiengesellschaft, die Sparkassen
Versicherung AG, die EBV-Leasing Gesellschaft mbH & Co KG,
Erste Group Immorent AG, die s-Wohnbaubank AG, und weitere.

Erste Group Bank AG
Erste Group Immorent AG

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagengesellschaft m.b.H.
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EU-Prospekt-Richtlinie

EU-Prospekt-Verordnung
EUR

EURIBOR

EWR

Fitch

Fixverzinste
Schuldverschreibungen

FMA

GCIB

GUS
Haftungsverbund
HUF

ISDA

IWF

KMU

LIBOR

Markte

Moody's

Nullkupon-
Schuldverschreibungen

OeKB

Osterreichische Markte

Salzburger Sparkasse

s-Bausparkasse

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und der
Rats vom 4.11.2003

Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004
Euro

Euro Inter-bank Offered Rate

Europaischer Wirtschaftsraum

Fitch Ratings

Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung wahrend der
gesamten Laufzeit fixiert ist

Finanzmarktaufsichtsbehérde

Group Corporate and Investment Banking
Gemeinschaft unabhangiger Staaten

ist auf Seite 93 f beschrieben

Ungarische Forint

International Swaps and Derivatives Association, Inc.
Internationaler Wahrungsfonds

Kleine und mittlere Unternehmen

London Inter-bank Offered Rate

die Osterreichischen Markte und die geregelten Mérkte der
Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg).

Moody's Investors Service, Inc.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen,
die keinen Kupon aufweisen. Anstelle von wiederkehrenden
Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem
Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabekurs stellt die Rendite
dar. Folglich erhalt der Anleger nur eine einmalige Zahlung: Den
Verkaufserlos eines Verkaufs vor Falligkeit des
Rickzahlungsbetrags oder den Rickzahlungsbetrags bei
Falligkeit.
Oesterreichische Kontrollbank
Am Hof 4; 1011 Wien

Aktiengesellschaft,
meint den Amtlichen Handel und den Geregelten Freiverkehr der
Wiener Borse AG.

Salzburger Sparkasse Bank AG

Bausparkasse der Osterreichischen

Aktiengesellschaft

Sparkassen
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Slovenska sporitelna

S&P

Tiroler Sparkasse

Variabel verzinste
Schuldverschreibungen

Slovenska sporitelfa, a.s.

Standard and Poor's, a division of The McGraw-Hill Companies,
Inc.

Tiroler Sparkasse Bankaktiengesellschaft Innsbruck

Schuldverschreibungen, bei denen der zahlbare Kupon variabel
ist und die zum Nennwert zuriickgezahlt werden.
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EMITTENTIN

Erste Group Bank AG
Graben 21
A-1010 Vienna
Austria

ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE

Erste Group Bank AG

Graben 21
A-1010 Vienna
Austria
ABSCHLUSSPRUFER
Sparkassen-Priifungsverband Priifungsstelle Ernst & Young Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Grimmelshausengasse 1 m.b.H.
A-1030 Wien Wagramer Stralle 19
A-1220 Wien
RECHTSBERATER
WOLF THEISS

Rechtsanwalte GmbH
Schubertring 6
A-1010 Wien





