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Vorwort

Nachhaltige Geldanlage:
Investieren mit Verantwortung

Wir haben bei der nachhaltigen
Geldanlage den Anspruch, einen
Mehrwert fir uns Menschen, unsere
Umwelt und die Gesellschaft zu
schaffen. Wir setzen uns das Ziel,
das Bewusstsein fir Nachhaltigkeit
in der Anlagebranche zu erhdhen
und neue Trends mitzugestalten.
Dabei bieten wir nicht nur
Investmentprodukte und individuelle
Veranlagungsldsungen an, sondern
gehen auch darlber hinaus.

Es gibt mehrere Griinde, die Erste Asset Management
im Bereich der nachhaltigen Geldanlage als flihrend
zu betrachten. Als Pionier haben wir bereits

2001 begonnen, Erfahrungen und Kenntnisse auf
diesem Gebiet zu sammeln und liegen daher im
Vergleich zu anderen Unternehmen vorn. Unsere
jahrelange Erfahrung und Expertise ermdglicht es
uns, hochwertige und maBgeschneiderte Lésungen
im Bereich der nachhaltigen Investmentfonds und
Vermdgensverwaltung anzubieten.

Wir sind besonders stolz darauf, dass wir durch
unser starkes Engagement fiir Nachhaltigkeit und
Umweltschutz eine hohe Anerkennung erreicht
haben. RegelmaBig werden wir fir unsere Tatigkeiten
von renommierten internationalen Organisationen
ausgezeichnet.

Die Ergebnisse unserer Arbeit sind vielfaltig und
nachweisbar. Unsere Investitionen in nachhaltige
Projekte und Unternehmen haben sich positiv auf
Mensch und Umwelt ausgewirkt und eine erfolgreiche
Bilanz hinterlassen.

Die Erste Asset Management ist ein Vorreiter und ein
Vorbild in der Branche. Wir ermédglichen es unseren
Kunden, auf nachhaltige Unternehmen und Projekte

zu setzen, die positive Auswirkungen auf die Umwelt
und Gesellschaft haben. Wir freuen uns, lhnen mit der
bereits sechsten Auflage des ,Erste Asset Management
Handbuch der Nachhaltigkeit” viele Anregungen fur lhre
Investmentvorhaben zu geben.

Mag. Heinz Bednar
Vorsitzender der Geschaftsfuhrung
Erste Asset Management

Vom Wesen der Nachhaltigkeit

Viele von Ihnen kennen
wahrscheinlich das Gleichnis

von den blinden Ménchen und
dem Elefanten. Eine Gruppe von
Monchen, die in vollkommener
Dunkelheit lebt, méchte begreifen,
worum es sich bei einem Elefanten
handelt. Jede:r untersucht einen
anderen Teil des Tieres und gleicht
das, was sie:er flihlt, mit seinen
individuellen Erfahrungen ab und
kommt so natdlrlich zu einem
vollkommen unterschiedlichen Verstandnis vom Wesen
des Elefanten.

Manchmal hat man den Eindruck, die Diskussion im
Bereich der Nachhaltigkeit [duft nach @hnlichen Mustern
ab. Basierend auf den teils sehr groBen Unterschieden
zwischen den von unterschiedlichen Anbieter:innen
gelebten (oder auch nur vorgetdauschten) Konzepten von
Nachhaltigkeit wird oftmals auch noch mit derselben
Begrifflichkeit argumentiert, was Nachhaltigkeit denn ist.
Wenn zwei etwas anderes meinen, es aber gleich nennen,
hat man zwar eine gute Basis flir das Drehbuch einer
Screwball Comedy im Stil der 50er-Jahre, aber eben
nicht fir eine fruchtbringende, inhaltliche Diskussion.
Denkbar schlechte Voraussetzungen also, um eine
Diskussion darliber zu flihren, was Nachhaltigkeit
bedeutet und wie wir damit umgehen.

Auch als fihrende Anbieterin nachhaltiger
Investmentldsungen in Osterreich und CEE kann die
Erste Asset Management keine allgemeingtltige
Definition von Nachhaltigkeit vorgeben. Wir kénnen und
mussen aber dank unserer Erfahrung und Ressourcen
den Qualitatsstandard im Markt setzen und dies so
transparent tun, dass wir von jedem, der das will, auch
verstanden werden kdnnen. In dem Sinne stellt dieses
Handbuch einen Beitrag dar, Licht ins Dunkel zu bringen
und transparent zu machen, was Nachhaltigkeit fir

uns ist. Vielleicht schaffen wir es damit, wenn schon
keinen endgtltigen Konsens ob der Natur der Sache, so
zumindest einen klaren Standard flr Transparenz und
den mdglichen Anspruch zu schaffen.

uo/a’%w«w

Mag. Gerold Permoser

Chief Investment Officer

Chief Sustainable Investment Officer
Erste Asset Management
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Nachhaltig. Aber warum?

Nachhaltigkeit heiBt, sich seiner Handlungen und der
Konsequenzen dieser Handlungen bewusst zu sein und
diese so zu gestalten, dass Schaden vermieden und neue
Chancen ertffnet werden. Anders ausgedriickt sollten
Handlungen und Taten der heutigen Generation nicht

die Handlungsmadglichkeiten kunftiger Generationen
einschranken. Bildlich ausgedrlckt bedeutet
nachhaltiges Handeln, sich so zu verhalten wie ein

Bauer, der einen Baum bestmdglich bewirtschaftet, seine
Frichte erntet, ihn jedoch nicht fallt. Auf diese Art kann
er dauerhaft mit einer hohen Ernte rechnen, ohne die
Lebensgrundlage von morgen zu geféahrden.

|

Ubertragen auf Ihre Investitionen bezweckt eine
nachhaltig orientierte Strategie einerseits langfristig
stabile Ertréage zu erwirtschaften, oftmals werden aber
mehrere Ziele gleichzeitig verfolgt. Diese reichen von
dkonomischen Faktoren wie der Risikovermeidung
oder dem Nutzen von Wachstumschancen aus
globalen Megatrends, Uber die Einhaltung ethischer
Uberzeugungen, bis hin zur gezielten Investition, um
dkologische und soziale Auswirkungen zu erzielen. Allen
diesen Ansatzen ist gemein, die Zukunftsfahigkeit der
Investition zu sichern.

Die Erste AM hat die Werkzeuge dafir in einem
modularen Prozess vereint. Neben dem traditionellen
Management werden einzelne ESG Faktoren
mitberlcksichtigt. Auf den folgenden Seiten werden die
einzelnen Schritte beleuchtet

Von warum zu warum nicht?
Nachhaltigkeit ist in unseren Augen
kein Schlagwort, sondern entspricht
unserer Uberzeugung, dass
okologische, soziale und
Unternehmensfuhrungsfaktoren fir
unsere Kund:innen langfristig eine
bessere Performance bringen.

Walter Hatak
Head of Responsible Investments
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1. Gelebte Nachhaltigkeit in der Erste AM

Nachhaltigkeit ist ein Begriff, der in der Erste AM bereits
eine lange Tradition hat. Wir haben friihzeitig erkannt,
dass Investor:innen in ihren Anlageentscheidungen
zunehmend die Verantwortung fur Umwelt, ethisch-
soziale und Unternehmensfiihrungsaspekte
bertcksichtigen. Unsere wichtigsten Meilensteine im
Detail:

1.1 Start des ersten Nachhaltigkeitsfonds Nachhaltigkeit beschrénkt sich jedoch nicht nur 1.2 Kooperation mit dem WWF Osterreich
(2001) auf Umweltthemen im Speziellen, sondern umfasst (2006)

Unternehmen aus allen Bereichen. Aus diesem
Grund wurde 2003 der erste Ableger unserer ERSTE
RESPONSIBLE Familie gegrlindet, der unseren
Nachhaltigkeitsanspruch auf alle Sektoren ausrollt.
(siehe Kapitel 5).

Dieses nachhaltige Bewusstsein haben wir zum
Anlass genommen, um seit 2001 ein breites Angebot
an ethischen und nachhaltigen Fonds fir private und
institutionelle Kund:innen zu entwickeln.

2006 unterzeichnete die Erste AM eine Kooperation
mit dem WWF Osterreich. Seither unterstiitzt die
Erste AM (damals ERSTE-SPARINVEST) nicht nur die
Osterreichischen Flussschutzprogramme des WWF
Osterreich, sondern auch den Erhalt des weltweit

Bereits 2001 wurde der erste Umweltfonds gestartet, groBten Regenwaldes durch die Spende eines ihrer
der als Themenfonds gezielt in Unternehmen investiert, Einnahmen aus dem 2001 gestarten Umweltfonds an
die Losungen fur globale 6kologische Herausforderungen den WWF.

wie dem Klimawandel, Wasserknappheit und dem

verantwortungsvollen Umgang mit Abfall und Rohstoffen Dazu gehdrt beispielsweise auch das Auenreservat
(siehe Kapitel 7.2). Marchegg. Ein Foto davon finden Sie auf der ndchsten

Seite. Unsere Kund:innen wiederum profitieren von der
zusatzlichen Expertise des WWF Umweltbeirats in der
Auswahl der investierbaren Unternehmen.

%é%ﬁ@i-ﬁpm%s%faﬁaﬁ@ﬁ?é@@Q&&@@%QERSTE_&.

2001 2003 2006 2009 2012 2

Unterzeichnung der

Start des ersten Umweltfonds der Erste Asset Managemen

1 Quelle: Erste Asset Management, 2022

3 2015 2015 2016 2018 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2022 2023 2023 Asset Management

Publikation der Biodiversitats-Richtlinie

ESG-Basisschulung fir alle Mitarbeiter:innen

Kooperation mit der Roten Kreuz Stiftung gestartet

Zusatzliche Mindestkriterien fiir alle Erste AM ESG-Einzeltitelfonds

Ausweitung der ESG-Produktpalette in CEE

Erster Impact-Aktienfonds mit Social-Schwerpunkt in Osterreich aufgelegt

—————————{

Erste Group (somit auch Erste AM) tritt als erstes Finanzinstitut in Europa dem Green Consumption Pledge bei

Erste AM startet eigene ESGenius® Analyse und ESGenius® App

Firmenweite Integration von ESG-Kriterien

Erstmalige Berechnung der CO,-Risiken fir viele Anleihenfonds

Erstmalige Berechnung WasserfuBabdruck fir nachhaltige Aktienfonds

Teile des Eigenkapitals werden in Nachhaltigkeitsfonds veranlagt & Verzicht auf Investitionen in Kohle

Unterzeichnung PRI Montreal Pledge: Jahrliche Messung und Publikation des CO,-FuBabdrucks unserer Aktienfonds

Bilindelung und Austibung der Stimmrechte fur alle Aktienfonds: Abstimmung fur unsere Kund:innen geman unserer Nachhaltigkeitsrichtlinien

Verzicht auf Nahrungsmittelspekulationen

Ausschluss von Unternehmen aus dem Bereich , kontroverse Waffen"

UN PRI Standards: Bekenntnis zu Nachhaltigkeitsprinzipien

Kooperation mit WWF Osterreich: Widmung von Teilen der Verwaltungsgebiihr fiir dkologische Projekte

Start der ersten ERSTE RESPONSIBLE Fonds, die nach strengen nachhaltigen und ethischen Kriterien investieren.

t, der gezielt in 6kologische Losungen investiert.

* zuvor nur Aktienfonds

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.
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1.3 Unterzeichnung der PRI (2009)

Als erste Osterreichische Asset Managerin hat die Erste
AM 2009 die Grundsatze flr verantwortungsvolles
Investieren der Vereinten Nationen (PRI) unterzeichnet.
Dadurch hat die Erste AM die Verpflichtung Gibernommen,
nicht nur die Weiterentwicklung der eigenen Produkte,
sondern des gesamten Marktes fiir nachhaltige
Geldanlagen aktiv mitzugestalten.

B Principles for
HE Responsible
] ] Investment

Die Principles for Responsible Investment (PRI,
Grundsatze flr nachhaltiges Investment) sind
ein Rahmenwerk und eine Vereinigung von
Investor:innen mit Unterstltzung der Vereinten
Nationen, welches das Ziel hat, soziale und
okologische Fragen in der Investmentindustrie
zu etablieren. Im Rahmen der PRI gehen wir
regelmaBig Kooperationen ein, speziell im
Bereich Engagement, um selbst bei den groBten
Unternehmen effektiv flir positive Veranderung
Zu sorgen.

1.4 Nachhaltige Veranlagung des
Eigenkapitals (2016)

Unserer Uberzeugung zu den Vorteilen nachhaltiger
Veranlagungen tragen wir seit 2016 auch dadurch
Rechnung, dass das Eigenkapital der Erste AM im
Rahmen der rechtlichen Mdglichkeiten gemaB unserer
Nachhaltigkeitsrichtlinien veranlagt wird.

1.5 Firmenweite ESG Integration (2020)

Die Erste AM hat 2020 beschlossen ihre traditionell
gestionierten Fonds durch die Integration von ESG
Kriterien weiterzuent- wickeln. Dadurch sollen unter
anderem die CO,-Intensitat der getatigten Investitionen
und die Governancequalitat der Portfolien verbessert
werden.

3 Quelle: Erste Asset Management, 2022

1.6 Nachhaltige Fonds

Mit einem nachhaltig veranlagten Volumen von rund 16
Milliarden Euro per September 2022 ist die Erste AM
der gréBte Anbieter nachhaltiger Fonds in Osterreich
und eine der wichtigsten nachhaltigen Investment-
gesellschaften in Deutschland und der Schweiz.

Um im besten Interesse ihrer Kund:innen und der
Gesellschaft zu handeln, hat die Erste AM Uber die
letzten 20 Jahre die Kapazitat und das Wissen entwickelt,
neben 6konomischen auch 6kologische, soziale und
Governance-Faktoren (kurz ,ESG"; Environment,

Social, Governance) in ihre Investmentprozesse und
-entscheidungen zu integrieren.

Dabei dient dieses Know-How nicht nur den dezidiert
nachhaltigen Fonds, sondern steht, wo immer mdglich,
der gesamten Kapitalanlagegesellschaft zur Verfligung.
Zu diesem Zweck investiert und mobilisiert die Erste AM
bedeutende Ressourcen — sowohl intern als auch extern.

Nachhaltig verwaltetes Fondsvermogen der Erste AM
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Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

2. Nachhaltigkeit als Kernkompetenz

2.1 Responsible Investment Team

Das Responsible Investment Team der Erste AM ist
verantwortlich fir die Analyse und Bereitstellung von
Daten und Signalen zu ESG-Risiken. Ebenso verantwortet
das Team die Weiterentwicklung unserer nachhaltigen
Investmentansatze sowie die Gestionierung der ERSTE
RESPONSIBLE Fonds.

Insgesamt beschaftigen sich derzeit 13 Personen
taglich mit der Umsetzung unserer nachhaltigen
Investmentstrategien. Mit mehr als 20 Jahren
Investmenterfahrung weisen sie eine liber dem
Branchenschnitt liegende Erfahrung auf. Damit kann
die Erste AM auf eines der groBten und erfahrensten
Nachhaltigkeitsteams im deutschsprachigen Raum
verweisen.

Besonderer Wert wird auf den standigen Austausch
zwischen Fondsmanagement und Analyst:innen des
Responsible Investment Teams gelegt. Auf diese Weise
ist die Erste AM in der Lage, friihzeitig aufkommende
ESG-Risiken zu erkennen und zu vermeiden sowie
jederzeit eine aktuelle Aussage zur Bewertung einzelner
Unternehmen zu treffen.

Durch die aktive Integration von ESG Kriterien in die
Investmententscheidungen und -analysen unserer
traditionellen Fondsmanager:innen, wird diese
Zusammenarbeit jetzt noch weiter vertieft.

Anbieter Schwerpunkt

Nachhaltiges Research mit Fokus auf

ISS ESG % ethische Kriterien, Unternehmens-

und Landeranalysen

Nachhaltiges Research mit Fokus auf Sektorbasiertes Research,
Risikosteuerung, Schwerpunkt auf

MSCI

Unternehmensanalysen

Kollaboratives
SUSTAINALYTICS Unternehmensengagement

a Morningstar company

ISS >
ESG

Innovation meets Sustainability

von normbasierten Kriterien

Voting-Anbieter:innen

und Landeranalysen

Portfoliomonitoring auf Einhaltung

Nachhaltiges Research mit Fokus
auf Corporate-Governance, Proxy

2.2 Externe Ressourcen

Erganzend zur eigenen Expertise kann das Responsible
Investment Team auf eine Vielzahl an externen
Partner:innen und Ressourcen zurlickgreifen, die es

im Rahmen seiner Tatigkeit unterstitzen. Hier ist
exemplarisch der Bezug von Daten von Research-
Agenturen zu erwahnen, die in ihrem Ratingansatz
jeweils eine komplementare Ausrichtung aufweisen.

o MSCI ESG Research bietet eine fokussierte
Risikoanalyse der einzelnen Unternehmen, wahrend
ISS ESG eine holistischere, ethische Betrachtung
beisteuert. Andere Agenturen liefern wiederum
geografisch und thematisch spezialisierte Daten
oder erlauben, AusreiBer zu identifizieren. Insgesamt
besteht so Zugriff auf ein globales Analyse-
Netzwerk mit mehreren hundert Analyst:innen.

o Erst durch die Kombination dieser vielfaltigen
Quellen ist es moglich, im Rahmen unserer
Nachhaltigkeitsanalysen ein vollstandiges
Bild zu jedem Unternehmen zu zeichnen und
durch die Kreuzung verschiedener Signale
Risiken frih zu erkennen. Im Rahmen unseres
Active Ownership arbeiten wir ebenfalls mit
spezialisierten Partner:innen —in diesem Fall ISS und
Sustainalytics — zusammen.

o Wir Ubernehmen als aktive Mitglieder in
fihrenden nachhaltigen Dachverbanden und
Schirmorganisationen (z.B. Eurosif, CRIC, FNG)
Verantwortung, wodurch wir einerseits die
Entwicklung im Bereich nachhaltiger Investitionen
mitgestalten kdnnen, andererseits durch
gemeinschaftliches Vorgehen, etwa im Bereich
Engagement, aufgrund gebindelter Interessenlage
und veranlagter Volumina mehr Resultate erzielen,
als dies einzeln moglich ware.

Verwendung

Stakeholder-Research,

Negative Screening Berlcksichtigung

in der Erste
AM ESGenius®

Risiko Assessment, Corporate ~ Analyse
Governance Research

Engagement,
Kontroversen-Screening

Input fur Erste
AM ESGenius®
Analyse

Proxy Voting,
Corporate Governance
Informationen

Nachhaltiges Research mit Fokus auf
Umwelttechnologien; Unternehmens- Impact-Messung
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Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.




2.3 Erste Ethik Beirat

Der Erste Ethik Beirat unterstitzt die Erste AM in allen
Belangen rund um den ESG Ansatz und Investment
Prozess. Dieser umfasst derzeit flinf Expert:innen

aus den Fachbereichen Management Accounting,
Steuern, Politikwissenschaft, ethische und nachhaltige

Veranlagung sowie Moral

Externe Research-

theologie.

Partner:innen

CRIC Verein fiir Ethisch Orientierte Investor:innen

N
CRIC

VEREIN FUR ETHISCH

ORIENTIERTE INVESTOREN

CRIC ist die groBte Investorengemeinschaft zur Férderung von ethischen
Investments im deutschsprachigen Raum. Die Erste AM ist seit 2011 Mitglied

bei CRIC. Seither wurden bereits einige gemeinsame Engagement-Aktivitaten
umgesetzt. Einer der Geschaftsfihrer hat auch einen Sitz im Erste Responsible
Advisory Board und unterstlitzt das Responsible Investment Team bei der Losung
komplexer ethischer Fragestellungen.

Eurosif European Sustainable & Responsible Investment Forum

Eu@if

Eurosif ist eine europaweite Vereinigung nachhaltiger Investoren, die es sich zur Aufgabe
gemacht hat, Nachhaltigkeit iber den Weg der Finanzmérkte zu férdern. Uber unsere
Kooperation mit Eurosif im Rahmen des Europaischen Transparenz Kodex wird unter
anderem sichergestellt, dass unsere Kund:innen stets gemaB den hochstmaoglichen
Transparenzanforderungen lUber unseren Nachhaltigkeitsansatz, unsere Prozesse sowie
Entscheidungen Bericht erhalten.

FNG Forum Nachhaltige Geldanlagen

CFNG

FORUM NACHHALTIGE GELDANLAGEN

7 Quelle: Erste Asset Ma

Das Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) ist seit 2001 der Fachverband fiir Nachhaltige
Geldanlagen in Deutschland, Osterreich und der Schweiz. Die Erste AM wirkt seit 2004 im
Forum Nachhaltige Geldanlagen aktiv mit, was uns erlaubt, die Entwicklung nachhaltiger
Investitionen in unserem Heimatmarkt an vorderster Front aktiv mitzugestalten. Seit 2015
unterzieht FNG die Qualitat nachhaltiger Investmentfonds einer Prifung und zertifiziert
diese im Rahmen des FNG-Gutesiegels. Darliber hinaus wird die Qualitat unserer
nachhaltigen Fonds seit 2016 unabhangig von FNG gepriift und bestatigt. Die Erste AM
verfligt seit Beginn inkl. 2019 Uber die hochste Anzahl an von FNG-zertifizierten Fonds in
der gesamten Branche.

nagement, 2022

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

3. Offenlegungsverordnung

Die Offenlegungsverordnung (Verordnung (EU)
2019/2088) der europdischen Union schafft Transparenz
zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in
Investitionsentscheidungen und zur Berlicksichtgung von
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in Finanzanlageprodukten. Diese sind in Anforderungen
an die Asset Manager:innen und Anforderungen an das
Produkt gekniipft.

Die Erste AM hat die Dokumente zu lhren Fonds
detailliert angepasst, um den Transparenzanforderungen
der Offenlegungsverordnung zu gentigen. Sie finden
diese ab dem jeweiligen Stichtag auf der Homepage

der Erste AM sowie in den dort abrufbaren offiziellen
Dokumenten. Dartber hinaus veroffentlicht die Erste

AM bereits heute umfangreiche Informationen zu ihren
nachhaltigen Fonds und deren dkologischem und
sozialem FuBadruck, die wir in den folgenden Kapiteln fur
Sie beleuchten.

3.1 EU Taxonomie-Verordnung

Die Taxonomie-Verordnung (VO (EU) 2020/852)
berlcksichtigt 6kologisch nachhaltige Produkte

und Dienstleistungen aus Umwelttechnologien, die
kommerziell angeboten werden. Diese geben einen
Uberblick, in welchem MaB ein Unternehmen durch seine
Geschaftstatigkeit zu umweltfreundlichen Losungen
beitragt und davon finanziell profitieren kann.

Die EU Taxonomie teilt solch dkologische Aktivitaten in
sechs Kategorien:

e Klimaschutz

e Anpassung an den Klimawandel

« Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen

« Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

¢ Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung

e Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und
der Okosysteme.

Okologisch nachhaltige Geschaftsgebarung in der
Produktion von Gutern anderer Wirtschaftstatigkeiten
und Wirtschaftszweige wird nicht referenziert. Die Erste
AM ist der Uberzeugung, dass jegliches Handeln auch
nach lhrem positiven oder negativen Beitrag zu bewerten
ist, und dass solche positiven Beitrage essenziell in

der Transition zu einer klimafreundlichen und/oder
Okologisch nachhaltigen Wirtschaft sind. Wie dies
erhoben und in Investmentideen lbersetzt wird.

Transparenzanforderungen an die Asset Manager:innen (Art. 3-5)

Berlcksichtigung
von ESG-Risiken im
Investmentprozess (Art. 3)

Offenlegung nachhaltiger
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Art. 4)

Transparenz hinsichtlich des
Einklangs der Berticksichtigung
von ESG-Risiken mit der
Verglitung (Art. 5)

ESG wird nicht oder
nur durch minimale
ESG-Standards einbezogen

Entspricht nicht den EU-Kriterien
flr 6kologische Wirtschaftstatigkeiten

2
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Der Investmentprozess sieht
explizit vor, 6kologische und/oder
soziale Merkmale zu férdern

Traditionell ESG Impact
(Art. 6) (Art. 8) (Art. 9)

Der Investmentprozess ist
gestaltet, um ein ausweisbares
nachhaltiges Ziel zu erfiillen

Umfangreiches Reporting zu ESG-Tools (2021) &
Auswirkungen der Investition (2022)

Keine Transparenz zu negativen Negativer ESG-Impact wird offengelegt,
ESG-Auswirkungen der Investition ist aber durch den ESG-Prozess minimiert (2022+)
Freiwillige ESG- Bindende Auswirkungen des
Integration mdglich ESG-Prozesses auf den Investmentprozess




3.2 Erste Asset Management ESG-Toolbox

Der Nachhaltigkeitsansatz der Erste AM setzt eine
ESG-Toolbox, die alle wichtigen Werkzeuge und
Qualitatsmerkmale nachhaltiger Fonds vereint.
Das Ziel ist Nachhaltigkeit nicht nur Uber eine
Dimension abzubilden, sondern umfassend auf die
unterschiedlichen Nachhaltigkeitsauswirkungen
und -wirkungsweisen eingehen zu kdnnen. Unsere
Uberzeugung ist, dass erst die Kombination dieser
verschiedenen Werkzeuge den vollen Nutzen
nachhaltiger Investitionen ermdglicht.

Dennoch, werden nicht stur alle Elemente der Toolbox
(Tools) in allen Anlagestrategien eingesetzt. Vielmehr
wird die Nutzung der einzelnen Tools auf Basis der
Anlagestrategie und des daraus zu erwartenden
Risikopotenzials fir jeden Investmentfonds festgelegt.

Firmenweite Mindeststandards

Sofern Anteile an Investmentfonds anderer

3.3 Der integrierte Nachhaltigkeitsprozess der Erste AM

Verwaltungsgesellschaften erworben

werden, wird in Bezug auf die wichtigsten

Zusammenspiel der Elemente der ESG-Toolbox

nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und
Nachhaltigkeitsindikatoren eine mdglichst hohe

Konsistenz auf Ebene des erwerbenden Fonds

angestrebt. Anderungen im Sinne einer Erweiterung
oder Reduktion der eingesetzten Tools sind moglich,
sofern sich aus den regelmaBigen Uberpriifungen oder ( )
anlassbezogen ein Bedarf ergibt.

Die schematische Darstellung auf diesen zwei Seiten gibt
Ihnen einen Uberblick welche Tools typischerweise fiir
welche Fonds zum Einsatz kommen, und wo Sie jeweils
mehr Informationen dazu in diesem Handbuch finden.

Ausschlusskriterien
Zur Sicherung ehtischer Mindeststandards

Bewirkt positive
Veranderung

4.

S

Minimal-
Standards

(Y4
A

Tradi-

tionelles Ethischer

Auss-

Voting &
Engage-
ment

ERSTE
RESPONSI-
BLE

Manage-
ment

ESGenius®

L

ESGenius® Analyse & Score @

chluss

8806 ()

MaBnahmen, ESG-Risiken & Chancen

Gultig auch fur nicht nachhaltig, diskretionar verwaltete Publikumsfonds der Erste Asset Management GmbH.

Kategorie Mindest-
Kriterien

Art. 6 o

Nachhaltige Fonds

Ausschlisse Normbasiertes

Screening

. Fokussierte Erfillen
Best-in-Class Integration Engagement  Voting**  Nachhaltigkeits- Themen- Umweltzeichen
wirkung fonds*** oder FNG-Siegel

Mindestanforderungen / Einsatz von ESG-Tools an Produkte, um entsprechend der Verordnung (EU) 2019/2088 als Artikel 8 bzw. Artikel 9 klassifiziert zu werden.

— Ausschlusskriterien

Kategorie Mindest-

Kriterien
Art. 8 o O
Art. 9* o ®

)

Ausschlisse Normbasiertes

Screening

O

@ Volle Verwendung des ESG Tools

. Fokussierte Erfllen
Best-in-Class Integration Engagement  Voting**  Nachhaltigkeits- Themen- Umweltzeichen
wirkung fonds*** oder FNG-Siegel

O Teilweise Anwendung des ESG Tools

*  Der ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE setzt aufgrund des Fokus auf Mikrokredit abweichende Prozesse ein.
**  fUr Aktienfonds, gemaB der Voting-Richtlinie der Erste AM

)%k

Thematische Fonds versuchen nicht die Gesamtwirtschaft abzubilden, sondern investieren in ausgewahlte Sektoren und Wirtschaftsaktivitaten. Dieser Fokus kann in bestimmten Fallen einen gezielten, positiven Beitrag zu 6kologischen

und sozialen Zielen liefern, etwa in Bereichen wie Umwelttechnologien, Gesundheit und sozial 6kologisch relevanten Zukunftssektoren. Nur Themenfonds deren Thema einen sozialen Beitrag leisten konnen, werden auf Basis dieses
Themas fir eine Einstufung in Artikel 8 und 9 bericksichtigt.

9 Quelle: Erste Asset Management, 2022
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Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt (siehe S. 28).



4. Firmenweite ESG-Integration

Verantwortung und Rendite sind kein Widerspruch.
Unsere Uberzeugung ist, dass nachhaltige
Veranlagungen durch die Berlicksichtigung von
finanziell bedeutenden 6kologischen, sozialen und
Governance-Risiken langfristig ein verbessertes
Ertrags- und Risikoprofil aufweisen als ausschlieBlich
nach konventionellen Investmentanalyse- und
Managementprozessen gestaltete Produkte. Aus diesem

Finanzanalyse

Analyse und
Berticksichtigung der

N ESG-Chancen & -Risiken

1l

Il

Mehrwert der ESG-Integration

> Genutzte Chancen

Megatrends,
Effizienzsteigerung,...

} Vermiedene Risiken

Korruptionsskandale,
Kosten, operationale
Unterbrechungen,...

11 Quelle: Erste Asset Management, 2022

Grund hat sich die Erste Asset Management 2020
entschlossen, firmenweit ESG Kriterien in die Gestion
ihrer bisher traditionell gemanagten Publikumsfonds
aufzunehmen um auch diese nachhaltig auszurichten.

Unsere ESG Fondspalette ist in drei Saulen, die jeweils
einem klaren Nachhaltigkeitsanspruch und —zugang
entsprechen gegliedert.

O ESG-Integration

Eigenschaften

Im Investmentprozess werden neben den wirtschaftlichen
und finanziellen Kriterien ESG-Faktoren integriert, welche
den risikoadjustierten Ertrag zusatzlich verbessern
kdnnen.

Umsetzung

Integration bedeutet ESG-Kriterien in den
Investmentprozess einzubeziehen, weil sie finanziell
positive Auswirkungen haben kénnen.

Investitionen in Unternehmen mit hohem ESG-Risiko
sollen reduziert werden.

Analyst:innen identifizieren Investments, deren ESG-
Charakteristika sich in 6konomischen Vorteilen duBern
sollten und empfehlen diese.

Art. 8 SFDR

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

ESG-Integration ist die Einbeziehung von ESG-Chancen
und Risiken in die Finanzanalyse

Die traditionelle Analyse und Bewertung von
Investitionen anhand von Markt- und Finanzdaten
werden um relevante dkologische, soziale und
Governance (ESG) Faktoren erweitert. Es werden
ESG-Faktoren bericksichtigt, die aufgrund der
jeweiligen Geschéaftstatigkeit eine Bedeutung

flr das Unternehmensergebnis haben. Ethisch
motivierte Kriterien fliesen dort ein, wo das
Verhalten von Emittent:innen gegen den
grundlegendsten gesellschaftlichen Konsens
verantwortungsvoller Geschaftsgebarung, etwa
durch MenschenrechtsverstoBe oder den Einsatz von
Kinderarbeit, entgegenlaufen wiirde.

ESG-Responsible

Eigenschaften

Hier entfaltet der ganzheitliche ESG-Ansatz der Erste AM
seine volle Wirkung. Die Anlagestrategien erflllen sehr
hohe ethische Ansprliche.

Umsetzung

Okologische-, soziale und Governance- Daten miinden im
proprietdren ESGenius® Score.

Unser Best-In-Class Ansatz gewahrleistet, dass ethische
sowie finanzielle ESG Risken erfasst werden um die
nachhaltigsten Unternehmen zu identifizieren.

Strenge Ausschlusskriterien aus allen Blickwinkeln der
Nachhaltigkeit um klare, hohe ethische Standards zu
sichern.

Art. 8 SFDR

Dabei steht den Fondsmanager:innen weiterhin die volle
Expertise unseres Responsible Investment-Teams fir |hre
Managemententscheidungen zur Verfiigung. Zusatzlich
nehmen die Sektorspezialist:innen im Fondsmanagement
gezielt ESG-Aspekte in ihre Analysen mit auf.

Die proprietdre ESGenius® Analyse der Erste AM (siehe
auch Kapitel 5.3) wird zu diesem Zweck so parametriert,
dass diese die schwerwiegendsten ESG-Risiken aktiv
vermieden werden.

.&”, ESG-Impact

Eigenschaften

Zusatzlich zur 6konomischen Rendite stehen die
Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft im Fokus
dieser Fonds.

Umsetzung

Es handelt sich um sehr spezifische Anlagestrategien mit
Okologischem oder sozialem Fokus.

Sozialer und/oder dkologischer Fortschritt sollen
gezielt vorangetrieben werden und sind die zentrale
EntscheidungsgroBe fir die Fonds.

Impact wird sichtbar gemacht und laufend dartber
berichtet.

Art. 9 SFDR

12



5. Erste Responsible - der integrierte
Nachhaltigkeitsansatz der Erste AM

Nachhaltige Investments sind durch viele, mitunter
konkurrierende, Zugange und Definitionen gepragt.
Wahrend manche Anbieter:innen sich mit dem
Ausschluss bestimmter Sektoren zufriedengeben, setzen
andere beispielsweise ausschlieBlich auf den Dialog mit
Unternehmen, verzichten aber auf weitere Analysen.

Die Erste AM ist der Uberzeugung, dass ein nachhaltiger
Investmentprozess dann den gréBten Mehrwert schafft,
wenn er alle verfligbaren Werkzeuge und Methoden
kombiniert.

Aufgrund dieser Uberzeugung und um den hohen
Anforderungen unserer Kund:innen gerecht zu

werden, haben wir flir unsere nachhaltigen Fonds

den integrierten Nachhaltigkeitsansatz der Erste AM
entwickelt. Dieser kombiniert Ausschlusskriterien, einen
Best-in-Class-Ansatz basierend auf unserer ESGenius®
Analyse, Engagement und Voting sowie die gezielte
Orientierung unserer Investitionsentscheidungen an
ihrem Impact sowie die Messung der damit erzielten
nachhaltigen Rendite.

Gleichzeitig legen wir groBten Wert darauf, allen
unseren Kund:innen eine maBgeschneiderte Losung
gemaf deren Anforderungen zu bieten. Deshalb ist der
Nachhaltigkeitsansatz vollstandig modular aufgebaut
und kann bis ins Detail an spezifische Kund:innen-
Wiinsche angepasst werden.

Kapitel 5.1 Kapitel 5.2

Kapitel 5.3

S B RY

Minimal- Ethischer

ius®
Standards Ausschluss ESGenius

13 Quelle: Erste Asset Management, 2022

Die Moglichkeit nutzen wir auch innerhalb der

Erste AM. Wir sind der Uberzeugung, dass die
Berucksichtigung okologischer, sozialer und
Unternehmensfiihrungsfaktoren fiir unsere Kunden:innen
langfristig eine bessere Risikosteuerung und somit
Performance ermaoglicht.

Aus diesem Grund stellen wir die Expertise unseres
Responsible Investment Teams dem gesamten
Unternehmen zur Verfligung und integrieren diese, in
jeweils angepasster Form, auch in unseren traditionell
gestionierten Produkte. Dies gilt auch fiir den Montréal
Pledge, der Verpflichtung, den CO,-FuBabdruck ihrer
gesamten Aktienbestande (in Publikumsfonds) zu
messen und zu veroffentlichen, den die Erste AM

2016 als erste Kapitalanlagegesellschaft in Osterreich
unterzeichnet hat. Seit 2019 berechnen wir als eine der
ersten Fondsgesellschaften zusé&tzlich auch die CO,-
Intensitat unserer gesamten Rentenfondsfamilie.

Auch unsere wichtigsten ethischen Grundsatze sind
nicht nur einigen nachhaltigen Produkten vorbehalten,
sondern gelten fur alle Publikumsfonds der Erste

AM. Aus diesem Grund haben wir seit 2012 ethische
Mindeststandards flr alle unsere Produkte entwickelt.

Die Erste AM hat das Management ihrer nachhaltigen
Fonds nach drei klar definitierten Investmentansatzen
strukturiert. Diese erganzen fur die jeweiligen Fonds
die Mindeststandards der Erste AM - keine Investition
in kontroverse Waffen, Kohle, und Finanzinstrumente
zur Nahrungsmittelspekulation — welche fir alle unsere
Publikumsfonds bindend gelten (siehe 5.1).

Kapitel 6 Kapitel 7

=3 B NG

Voting & ERSTE
Engagement RESPONSIBLE

Kapitel 8.1

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

5.1 Ethische Mindeststandards aller
Publikumsfonds der Erste Asset
Management

Die ethischen Mindeststandards aller Publikumsfonds
(Anleihen, Aktien) der Erste AM umfassen

e Ausschluss kontroverser Waffen
o Verzicht auf Nahrungsmittelspekulation
o Verzicht auf Investitionen in Kohle

Diese Standards sind auch 6ffentlich unter www.erste-
am.com/de/ethische-mindeststandards abrufbar.

Ausschluss kontroverser Waffen

Seit 2012 verpflichtet sich die Erste AM auf Investments
in Unternehmen zu verzichten, die in die Produktion von

oder dem Handel mit kontroversen Waffen involviert sind.

Dazu zahlen:

o Biologische und chemische Waffen

e Streumunition, inklusive moglicher Start-, Abschuss-
und Wurfsysteme

e Anti-Personenminen, Minenverlegesysteme sowie
sonstige Minensysteme

o Atomwaffen und Uranmunition

Zudem beobachten wir in Zusammenarbeit mit

unseren externen Kooperationspartner:innen die
Entwicklung neuer kontroverser Waffentypen, um diese
gegebenenfalls in den Kriterienkatalog einzubeziehen.

Neben Unternehmen schlieBen wir bei unseren
Investments auch Staaten aus, die aufgrund eines
VerstoBes gegen internationale Abkommen tber
kontroverse Waffen Sanktionen durch den UN-
Sicherheitsrat unterliegen.

Verzicht auf Nahrungsmittelspekulation

Geman der sozialen Verantwortung der gesamten

Erste Group hat sich die Erste AM 2013 verpflichtet,

in allen von ihr verwalteten Investmentfonds und
Kund:innenportfolios auf Investitionen zu verzichten,
die einen Anstieg von Nahrungsmittelpreisen zum

Ziel haben. Dies erfolgt durch den Ausschluss von
Investitionen in Fremdfonds oder Derivate, die auf
Spekulation mit Nahrungsmitteln abzielen, Die Regelung
gilt fur alle Publikumsfonds und Portfolios der Erste AM,
ausgenommen ausdriicklichen Auftrags der betroffenen
Kund:innen.

Verzicht auf Investitionen in Kohle

2016 hat sich die Erste AM als erste Fondsgesellschaft
Osterreichs und als eine der ersten in Europa fir alle
Publikumsfonds auf Einzeltitelbasis (Aktien und Anleihen)
verpflichtet, von der Investition in Kohleminen abzusehen.
Diese wurde 2021 Uberarbeitet, um noch besser

dem durch die Pariser Klimaabkommen vorgegeben
Dekarbonisationspfad zu entsprechen. Es werden alle
Unternehmen ausgeschlossen, die mehr als 5% ihres
Umsatzes mit

« dem Abbau von Kohle,
o der Herstellung von Kraftstoffen aus Kohle, oder
e der Verstromung von Kohle

erwirtschaften.

Alle zu diesem Zeitpunkt des Inkrafttretens der Richtlinie
in den Portfolios bestehenden Investitionen wurden
verkauft.

Fur unsere nachhaltigen ERSTE RESPONSIBLE Aktien-
und Anleihenfonds wurde die Investition in den Abbau
von Kohle bereits Ende 2015 ausgeschlossen.

Durch diese Regelung werden die groBten Verursacher
von Treibhausgasen im Energiebereich erfasst und
Risiken in diesen Bereichen fiir unsere Kund:innen
effizient vermieden. Dies stellt auch einen signifikanten
Beitrag zur Einddmmung des Klimawandels dar.

ERSTE RESPONSIBLE Erste AM

Fonds Publikumsfonds
Kohleminen 5% 5%
Versorgungs- 5% 59
unternehmen
14
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5.2 Ausschlusskriterien unserer
nachhaltigen Fondspalette

Die Anwendung von Ausschlusskriterien garantiert
die Einhaltung eines ethischen Grundgertsts fir alle
betroffenen Investitionen. Dartber hinaus kdnnen
bestimmte soziale, 6kologische und finanzielle Risiken
auf diesem Weg dezidiert vermieden werden.

Unternehmen werden auf etwaige VerstoBe anhand
eines vordefinierten Kriterienkatalogs tberprift. Es
erfolgt keine vergleichende Bewertung zwischen
unterschiedlichen Emittent:innen. Der Fokus der

meisten Ausschlusskriterien ethischer Natur ist zum
Beispiel die Einhaltung der Menschenrechte und die
Verhinderung von Kinderarbeit. Es kdnnen aber auch teils
unkalkulierbare, langfristige finanzielle Risiken vermieden
werden, wie jene der Atomindustrie fur die Aufbereitung

Q Arbeithehmerrechte

j

OOQ Atomkraft

.(3" Gentechnik

255 Korruption, Betrug

Kinderarbeit

w’ Olsand, Fracking

15  Quelle: Erste Asset Management, 2022

von nuklearen Abféllen oder gar im Falle einer atomaren
Katastrophe. Aber auch andere Faktoren, wie Korruption

oder Betrugsfalle, kdnnen hohe Folgekosten verursachen.

So wie der gesamte Nachhaltigkeitsansatz der Erste
AM sind auch Ausschlusskriterien modular anwendbar.
Dies reicht von der Anwendung von Mindeststandards,
wie dem Ausschluss von geachteten Waffen, Kohle und
Lebensmittelspekulation fir alle Fonds der Erste AM,
bis zu den umfassenden sozialen und 6kologischen
Standards der ERSTE RESPONSIBLE Fonds.

Trotz des strengen Kriterienkatalogs unserer
nachhaltigen Publikumsfonds und der strikten Auslegung
durch unser Analyst:innenteam werden nur etwa 12 %
des grundsatzlich investierbaren Universums der
internationalen Kapitalmarkte aufgrund von VerstéBen
ausgeschlossen.

%ﬁ Menschenrechte

2,5 Pornografie

r Glucksspiel

Q .
[;65 Tierversuche

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

5.3 ESGenius® Analyse / Best-in-Class

Die ESGenius® Analyse kombiniert Risiko- und ethisch
orientierte ESG-Ansatze, um eine ganzheitliche, auf
seine Aktivitat abgestimmte ESG-Einschatzung zu allen
Emittent:innen zu erhalten.

Die ESGenius® oder auch Best-in-Class-Analyse

stellt das Herzstlick des Nachhaltigkeitsansatzes der
Erste AM dar. Ziel dieses Prozesses ist es, innerhalb
jedes Sektors die nachhaltigsten Unternehmen zu
identifizieren. Das sind jene, die sowohl den sektor- und
unternehmensspezifischen, 6kologischen, sozialen

und Governance-Risiken am besten beherrschen, als
auch die hdchsten ethischen Standards in das Handeln
einflieBen lassen.

Regulatorien
Emissionen
Energie
Wasser —
Zulieferer
Produkt

Gesellschaft

Exposure x Management =

Die Analyse konzentriert sich zu diesem Zweck

auf die jeweils relevanten ESG-Risiken, die mittels
statistischer Analyse bewertet werden kénnen. Dem
werden entsprechende Managementprozesse sowie

die sozialen und 6kologischen Leistungsdaten des
Unternehmens gegenlbergestellt. Dabei werden

zwei Schwerpunkte gesetzt: jene Risiken, die eine
unmittelbar greifbare Auswirkung auf den finanziellen
Erfolg des Unternehmens haben auf der einen Seite,
und jene, die ethischem unternehmerischem Handeln
entsprechen auf der anderen Seite. Die effiziente
Nutzung natlrlicher Ressourcen, das Management der
Lieferkette, Arbeitssicherheit und Weiterbildung oder
MaBnahmen zur Korruptionsbekdmpfung sind nur einige
der beleuchteten Themen. Insgesamt flieBen tber 100
teils industriespezifische Faktoren in die Beurteilung ein.

Risiko,
{ Chancen

ISS ESG)

ethix.climate.oekom

MSCI

ESGenius®

10 20

Erste AM ESGenius® Score
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Auf Basis dieser Daten erstellt das Responsible
Investment Team der Erste AM das proprietdre EAM-
ESGenius Score. Dabei erhalt jedes Unternehmen einen
Nachhaltigkeits-Score, welcher von 0 bis 100 reicht
(siehe Abbildung ESGenius). Dieser spezielle Ansatz
bietet eine Vielzahl an Vorteilen flr unsere Kund:innen.
Im Gegensatz zur Anwendung reiner Ausschlusskriterien
bietet die Best-in-Class-Systematik eine
vorausschauende Analyse, mittels derer Risiken bereits
identifiziert und bei unseren Anlageentscheidungen
berlicksichtigt werden kénnen, bevor es zu einem
Schadensfall kommt. Ebenso werden jene Unternehmen
hervorgehoben, die besonders gut auf globale Trends
oder regulatorische Entwicklungen vorbereitet sind.

Unser proprietarer EAM-ESGenius® Score bringt
ebenfalls einen deutlichen Mehrwert gegentiber einer
Umsetzung Uber ein extern zugekauftes Rating. Wahrend
stark risikoorientierte Ratingprodukte alleine mitunter
nicht den ethischen Anspriichen vieler Kund:innen
genligen, schaffen viele ethisch orientierte Angebote

es wiederum nicht, die wichtigsten Ratingsignale und

Risikofaktoren ausreichend in den Vordergrund zu stellen.

Indem die Erste AM beide Ansatze kombiniert und durch
das hauseigene Research anreichert, kbnnen wir die
Vorteile beider Zugdnge kombinieren, ihre jeweiligen
Nachteile aber weitgehend vermeiden. Das Ergebnis

ESGenius® Score

Unternehmen Land

ist nicht nur eine risikobewusste Bewertung, die auch
hochsten ethischen Anspriichen geniigt, sondern auch
die Basis fur weitere Innovationen.

Der Prozess kann flexibel an die Bediirfnisse und
Schwerpunktsetzungen unserer Kund:innen oder
einzelner Assetklassen angepasst werden.

Zum Beispiel haben wir flir Unternehmen aus
Schwellenlandern haben wir den ESGenius angepasst,
um den speziellen Herausforderung in Schwellenlandern
Rechnung zu tragen. Investitionsschwellen

werden spezifisch an das Risikoprofil einzelner
Sektoren angepasst um die Balance zwischen
Marktgegebenheiten, Investitionsmdglichkeiten und
hohem Nachhhaltigkeitsanspruch zu kombinieren,

unf gezielt in die nachhaltigsten Emittenten in diesen
Markten zu investieren.

Insgesamt werden durch den Best-in-Class-Ansatz
etwa die Halfte aller analysierten Titel unserer

ERSTE RESPONSIBLE Fonds ausgeschlossen. Diese
Information wird mit den fiir unsere Fonds glltigen
Ausschlusskriterien gekreuzt, wodurch sich das
tatsachlich fur die Fondsmanager:innen investierbare
Anlageuniversum ergibt.

Ausschlusskriterien Investierbarkeit

- Investierbar

- Investierbar

Unzureichendes ESG Rating

17  Quelle: Erste Asset Management, 2022

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

5.4 ESG Fondsselektion

Die Selektion von Investmentfonds zum Kauf in
nachhaltige Fonds der Erste AM erfolgt nicht anhand
einer ESG-Einschatzung der investierten Emittent:innen,
sondern auf Basis einer Analyse von Merkmalen der
Investmentstrategie des jeweiligen Subfonds.

Hierbei unterliegen Erste Integration-Fonds anderen
Anforderungen als Erste Responsible Fonds. Wahrend
erstere unter MaBgabe der Minimumstandards der
Erste AM grundsatzlich in alle als Artikel 8 oder 9
klassifizierten Investmentprodukte investieren durfen,

unterliegen letztere einer Whitelist. Nur Produkte, die
auf dieser aufgefihrt sind dirfen investiert werden. Die
Whitelist wird vom Responsible Investment Team der
Erste AM erstellt und gewartet.

Die untenstehende Tabelle stellt die grundlegenden
Anforderungen des Selektionsprozesses dar.

Zur Feststellung der Aquivalenz eines Produkts eines
Drittanbieters mit den Standards der Erste Responsible
Fonds erfolgt eine qualitative Analyse anhand einer
vorgegebenen Liste an Kriterien. Die Entscheidung tber
die Investierbarkeit unterliegt dem Vier-Augen-Prinzip.
Eine Prifung erfolgt zumindest jahrlich.

Und / Oder

Zertifizierungen geman . .
zumindest eines der Standards | Weitgehende Aquivalenz des

Osterreichisches
Umweltzeichen

Investmentprozesses mit
den Standards von ERSTE
RESPONSIBLE Fonds

FNG-Siegel
mit 2 oder 3

Standard Artikel 8 Artikel 9
Integration o o
Responsible o ()

* zumindest eine der Bedingungen ist zu erflillen

Sternen

o o o

ESG-Analyse

Ausschlusskriterien

Kontroverse Einhaltung internationaler | Autoritares
I h k ., :
nvestmentschwerpunkt Und / Oder Geschaftsfelder Normen ** Regime

Best-in-

Class
Unternehmen " "
(Aktien & Anleihen) ® ®
Staatsanleinen o - o+

* zumindest eine der Bedingungen ist zu erflillen

Positiv- & Geédchtete Waffen,
Negativ- Atomenergie, fossile
Screening Energie (Kohle, Ol, Gas)

Menschenrechte,
Arbeitsrechte,
Kinderarbeit, illegale
Geschaftspraktiken

** angelehnt an den UN Global Compact sowie die OECD Guidelines for Multinational Enterprises
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6. Engagement & Voting

6.1 Active Ownership

Active Ownership ist eine zentrale Saule unseres
Investmentansatzes. Darunter verstehen wir

unsere Verantwortung, als Investorin nicht nur
Nachhaltigkeitskriterien in die Titelselektion einflieBen

zu lassen, sondern auch als Investorin aktiv gegentber
Unternehmen fur MaBnahmen in Richtung soziale
Verantwortung, Umweltschutz oder starkere Transparenz
einzutreten.

Dabei wird zwischen Engagement, also dem formellen
oder informellen Dialog mit Unternehmen und Voting, der
Auslibung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen,
unterschieden.

Infolge des positiven Wandels, der durch diese
Dialoge angestoBen wird, kdnnen sich neue
Veranlagungsmaoglichkeiten fur nachhaltige
Investor:innen er6ffnen. Die Vorstande beteiligter
Unternehmen erhalten Aufschluss darliber, welche
Fortschritte von unseren Anlegern gefordert werden,
was wiederum eine langfristige Wirkung entfaltet.

Um Konsistenz und Transparenz unserer Engagement-
und Voting-Praxis zu gewahrleisten und gleichzeitig die
Einhaltung der rechtlichen Anforderungen zu garantieren,
beschreiben wir nachfolgend den Prozess von Erste AM.

Ziel unseres Engagement-Ansatzes ist es, maximale
Veranderungen in Richtung eines nachhaltigen
Managements in direktem Dialog mit Unternehmen und
im Interesse unserer Kund:innen zu erzielen.

Dies ist ethisch motiviert, darliber hinaus ist es auch
unsere Pflicht als nachhaltige Investorin, die ESG-Risiken
der bestehenden Veranlagungen zu minimieren und neue
Maoglichkeiten fir unsere Kund:innen zu generieren.

ENGAGEMENT

Versuch des direkten Dialogs
mit dem Unternehmen

O
Y

INVESTOR:IN

Investor:innen stimmen bei
der Hauptversammlung ab

VOTING

Quelle: www.erste-am.com/en/EAM_sources
Redaktionsschluss: 01.02.2021

6.2 Warum wir Engagement betreiben

Als engagierte Investorin strebt die Erste AM im Rahmen
des Nachhaltigkeitsprozesses einen aktiven Dialog mit
dem Management von relevanten Unternehmen an. So
werden Schwachen in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung aufgezeigt und es wird
versucht, anschlieBend eine gemeinsame Losung zur
Verbesserung zu finden. Das Engagement ist nicht nur
eine Frage der Verantwortung, sondern tragt auch dazu
bei, Risiken zu minimieren und kann so den langfristigen
Anlageerfolg verbessern. Unternehmen, die sich
dauerhaft dem Dialog verweigern, kann die Erste AM aus
dem Investmentuniversum ausschlieBen.

Unsere Beweggriinde:

o Veranlagungsrisiken und -chancen identifizieren und
die langfristige Performance investierter Unterneh-
men verbessern, bei Sicherstellung der hohen Quali-
tat unserer Investments fir unsere Kund:innen

o Starkung unserer Beziehung mit Unternehmen und
bewahrte Methoden (,best practice”) und langfristi-
ge Veranlagungsentscheidungen férdern

e Unsere Richtlinien zum Thema Unternehmensfiih-
rung im Diskurs verteidigen und verbreiten

« Ubernahme von Verantwortung durch die Férderung
Okologischer und sozialer Gerechtigkeit, in Einklang
mit den Sustainable Development Goals (SDGs) und
dem UN Global Compact

o Engagement ist das wirksamste Werkzeug, um
jene Veranderungen zu bewirken, die unsere Werte
widerspiegeln

Steigerung der Transparenz
und Nachhaltigkeit

Unternehmen werden
+ zu nachhaltigem

Wirtschaften bewegt

Investor:innen kénnen Druck
auf das Unternehmen und
dessen Politik austiben

19  Quelle: Erste Asset Management, 2022, www.erste-am.com/de/engagement

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

Was erwarten wir von Unternehmen?

Environment @
(Umwelt)

* Begrenzung des
Klimawandels

« Wahrung von naturlichen
Lebensrdumen (Flora &
Fauna)

» Geringer Wasserverbrauch

e CO,-Emissionen reduzieren

e Entsorgung
* Optimale Ressourcen-
verwendung

e Schonung der Atmosphare,
naturlicher Ressourcen und
Gewasser

» Produktinnovationen flr
mehr Energieeffizienz

Social
(Soziales)

Achtung der
Menschenrechte

Beseitigung von
Diskriminierung

Vermeidung von
Kinderarbeit

Verbot von Zwangsarbeit
Work-Life-Balance

Weiterbildungs-
moglichkeiten

Gleichberechtigung
Angemessene Entlohnung

Verantwortlichkeit in
Konflikt- und Risikogebieten

Forderung von Vielfalt
Produktverantwortung
Aus- und Weiterbildung

Vermeidung von
Tierversuchen

Governance
(Unternehmensfiihrung) 21

« MaBnahmen gegen
Bestechung und Korruption

e Zusammensetzung des
Vorstands

« Unabhangigkeit des
Aufsichtsrates

» Anreize flr Fihrungskrafte
schaffen, nachhaltiger zu
handeln

o Aktionarsrechte starken

e Transparente
Berichterstattung

» Dialog mit Interessens-
vertreter:innen

e Fairer Wettbewerb

e Mehr Frauen in
Aufsichtsrat-Positionen

Unsere ESG-Kriterien basieren auf den Global Compact Vorgaben der UN.

Die in der Grafik dargestellten Punkte sind nur Beispiele flr Kriterien und sind ein Auszug aus unserem Kriterienkatalog.
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6.3 Wie wir beim Engagement vorgehen

Im Gegensatz zur Stimmrechtsabgabe, die nur als
Aktionar:in eines Unternehmens maoglich ist, tritt beim
Engagement die Erste AM als Interessenvertreterin mit
Unternehmen in Dialog, unabhéngig davon, ob Anteile
am Unternehmen gehalten werden. Auch Besitzer:innen
von Anleihen (also von Wertpapieren, die im Gegensatz
zu Aktien keine Stimmrechte verbriefen) kdnnen so
ebenso signifikante Ergebnisse erzielen.

Forderung der Integration von
ESG-Kriterien bei Management-
Entscheidungen in Unternehmen

WAS Engagement-Strategien

Osterreichische und CEE-Unternehmen
Internationale Unternehmen

WER

Stimmrechtsabgabe

Aktiver Dialog

Telefonate/E-Mail-Verkehr/Meetings
WIE Offene Briefe

Stellungnahme auf Hauptversammlungen
Pressemitteilungen

Investorenbilindnisse und Partnerschaften
(Sustainalitycs, PRI, ISS ...)

Mit unserem Engagement-Ansatz tbernehmen wir
nicht nur Verantwortung, indem wir die Integration

von ESG-Kriterien in die Managemententscheidungen
lokaler und internationaler Unternehmen foérdern,
sondern auch indem wir das Bewusstsein flr aktuelle
Nachhaltigkeitsthemen schéarfen. Die Zusammenarbeit
mit anderen Investoren ermdglicht es uns auch, eine
starkere Stimme zu haben und damit international mehr
Einfluss zu nehmen.

Ausflhrlichere Informationen Uber unsere Engagement-
Aktivitaten und Falle finden Sie auch in unseren
jahrlichen Engagement-Berichten auf der Website der
Erste AM.

ZIELE

Beitrag zur Entwicklung von
nachhaltigen Investitionen

Advocacy (Interessenvertretung)

o Flhrende Dachorganisationen zum Thema
Nachhaltigkeit in der Geldanlage
(PRI, FNG, CRIC, Climate Action 100+)

» Teilnahme an Arbeitsgruppen mit
Manager:innen und Expert:innen

» Beitrag zum Entwicklungsprozess von Politik
und gesetzlichem Rahmen

21  Quelle: Erste Asset Management, 2022 | Fotoquellen: iStock FG Trade Latin & iStock jacoblund
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6.4 Unsere Engagement-Strategien
Die Erste AM bedient sich dreier Engagement-Strategien:
Lokales Engagement

Als Marktfihrerin im CEE-
Raum legt die Erste AM
einen ihrer Schwerpunkte
auf heimische Unternehmen.
Ihre Marktposition und

ihr Ruf ermdglichen der
Erste AM einen effizienten
Dialog mit Unternehmen.
Der Engagement-Prozess
beginnt, sobald unsere
Recherchen Hinweise
liefern, dass Engagement sinnvoll sein kdnnte. Dies
garantiert automatisch einen Fokus auf relevante
Themen. Beispielsweise hat unser Engagement

mit der OMV seit 2014 zur Implementierung von
Emissionszielen, der Berlcksichtigung der Einhaltung
von Emissionsreduktionzielen in der VergUtungspolitik,
sowie zur Veroffentlichung eines jahrlichen Reports der
Lobbyingaktivitaten im Hinblick die Pariser Klimaziele
beigetragen.

Gemeinschaftliches Engagement

Hierbei werden
ESG-Interessen mit
anderen Investor:innen
gebiindelt, um die
Durchsetzungsfahigkeit
bei internationalen
Konzernen zu erhdhen

und gemeinsam durch den
Dialog mit Unternehmen
einen nachhaltigen Wandel
zu fordern. Dabei greifen
wir auf internationale Nachhaltigkeitsnetzwerke, wie z.B.
Climate Action 100+, PRI, CRIC und die Engagement-
Leistungen von Sustainalytics, zurtick. Die Erste AM
agierte 2023 im Rahmen der internationalen Engagement
Initiative ,Climate Action 100+" wieder als Lead-
Investor und ist an weiteren Engagement-Initiativen, wie
z.B. ,Responsible Clean-Tech”, ,Human Rights Risks

in Xinjiang (China)", ,Living Income, Living Wages”,
beteiligt.

Dialog

Die Erste AM spricht haufig
ESG-bezogene Fragen an
und analysiert diese auf
Basis der Daten, die uns

von unseren Research-
Partner:innen zur Verfligung
gestellt werden (MSCI, ISS
und Sustainalytics). Wir
treten auch in direkten
Dialog mit Unternehmen, um
ihren Nachhaltigkeitszugang
und die zukiinftige Strategie zu besprechen. Unsere
Fondsmanager:innen erdrtern regelmaBig ESG-Themen in
ihren Investoren-Konferenzrufen.

6.5 Mitgliedschaften
(Interessenvertretung)

Wir Ubernehmen als aktives Mitglied Verantwortung in
fihrenden Organisationen, welche sich die Férderung
von Nachhaltigkeit in der Investment-Welt auf die Fahnen
geheftet haben (z.B. Eurosif, CRIC, FNG). Hier bekommen
wir die Moglichkeit, die Entwicklung von nachhaltigen
Anlagen mitzugestalten und profitieren gleichzeitig von
konzertierten Anlegeraktionen, z.B. beim Engagement
mit Unternehmen.

6.6 Unser Voting-Ansatz

Voting ist eine zentrale Saule unseres Active Ownership
Ansatzes. Bereits seit 2012 Ubt die Erste AM die
Stimmrechte fir die in RESPONSIBLE-Fonds der Erste
AM gehaltenen Aktien in Ubereinstimmung mit den Erste
AM-Voting-Grundsatzen aus. 2016 erweiterten wir die
Ausilibung der Stimmrechte auch auf die traditionell
gemanagten Aktienfonds. Dadurch wird die Stimme

der in Fonds der Erste AM investierten Anleger:innen

als mittelbare Anteilseigner:innen der investierten
Unternehmen aktiv wahrgenommen. 2015 weitete das
Nachhaltigkeitsteam (Responsible Investment Team) von
Erste AM sein Voting auf alle 6ffentlichen Aktienfonds
aus und machten so die Besitzer:innen von Erste AM-
Fondsanteilen indirekt zu Aktionar:innen der investierten
Unternehmen. Im Rahmen unserer Abstimmungs-
Richtlinie unterliegen Stimmrechte ebenfalls unserer
Nachhaltigkeitsstrategie.

Seit 2017 Ubt Erste AM auch die Stimmrechte im

Namen ihrer institutionellen Kund:innen aus. Auf diese
Art kdnnen Kund:innen ihre Rolle als nachhaltige
Investor:innen wahrnehmen und, dank der Expertise von
Erste AM, Vorschlage im Bereich von ESG bestatigen und
unterstitzen.
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6.7 Umsetzung

Die Ausiibung der Stimmrechte erfolgt in Osterreich direkt
und international Uber unseren Partner ISS (Institutional
Shareholder Services). Vorrausetzung fir die Austibung
von Stimmrechten fir Unternehmen sind entweder ein
Aktienbestand von mehr als 2 Mio. Euro im Erste AM
Bestand oder 5% der ausstehenden Aktien.

Die Erste AM Voting Richtlinie stellt das Regelwerk fiir
Abstimmungsagenden dar und basiert auf den specialty
policies (Sustainability sowie SRI) von ISS Governance.
Neben regional unterschiedlichen Rahmenbedingungen
fordern diese Richtlinien durch den Fokus auf Umwelt-,
Sozial- und Governance-Aspekte die Sichtbarmachung
von nachhaltigen Geschaftspraktiken bei Unternehmen.
Sie stehen daher z.B. fiir den Schutz der Umwelt, faire
Arbeitspraktiken, Nichtdiskriminierung oder den Schutz
der Menschenrechte.

Das Abstimmungsverhalten der Erste Asset Management
wird transparent 6ffentlich gemacht: www.erste-am.com/

de/voting

Daten zur Stimmrechtsausiibung 2022

Voting Volumen

(Unternehmen mit Uber 2 Mio. Euro
im Erste AM Bestand bzw. 5% der
ausstehenden Aktien)

6,2 Mrd. Euro

Zeitraum 01.2022 bis
12.2022

Anzahl abgestimmter Unternehmen, 495 | 561

Hauptversammlungen

Regionale Verteilung der 34 Linder

Abstimmungen

Im Jahr 2022 wurden Stimmrechtsabgaben fir 6,2
Mrd. Euro Aktienkapital der Erste AM durchgefuhrt
(per 31.12.2022). Abgestimmt wurde fiir 495
Unternehmen an 561 Hauptversammlungen (mehrere
Hauptversammlungen pro Jahr sind moglich).

Unternehmen fir die abgestimmt wurde, haben ihren
Unternehmenssitz vor allem in den USA, im Heimatmarkt
Osterreich oder auch in Deutschland. Entsprechend

der Hauptversammlungshauptsaison in der ersten
Jahreshalfte, stellen April, Mai und Juni die starksten
Monate flr Stimmrechtsaustibung dar. In den drei

Monaten fanden ca. 71% aller Hauptversammlungen statt.

23 Quelle: Erste Asset Management, 2022

Abstimmungen gegen den Vorschlag des
Managements

Im Jahr 2022 Ubte die Erste AM an 561
Hauptversammlungen ihre Stimmrechte aus. Bei

852 Agendapunkten wurde dabei gegen den
Abstimmungsvorschlag des Managements gestimmt
(13% aller Abstimmungen), um die Prinzipien der
nachhaltigen Stimmrechtsrichtlinie zu erfillen. Umfasst
waren hier z.B. Antrdge zu geplanten KapitalmaBnahmen
oder Abstimmungen Uber die Wahl oder Wiederwahl von
Aufsichtsratsmitgliedern. Umwelt- und Sozialthemen
wurden z.B. Uber Aktiondrsantrage adressiert, die von der
Erste AM unterstitzt wurden.

Corporate Governance
4%

KapitalmaBnahmen
7%

Umwelt- &
Sozialthemen
19%

Vergitungssysteme .

23%

Vorstand /
Aufsichtsrat
47 %

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

Aktionarsantrdage aus den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (ESG)

Umwelt
12%

Soziales
46%

Corporate Governance
42%

In den ESG-Bereichen wurden 2022 Uberwiegend Antrage
zu Inklusion und Diversitat, die Ausweisung bzw. das
Festlegen von Zielen flir Scope 3 Emissionen und Berichte
Uber die Vereinbarkeit der Unternehmensrichtlinien mit
dem ,Net-Zero 2050" Szenario sowie zu ,Say on Climate"
eingebracht. Von den unterstltzen Aktionarsantragen
entfielen dabei 12% auf Antrage mit Umweltthemen, 46%
der Antrage auf soziale Agenden und 42% der Antrage
auf Corporate Governance Anliegen.

Antrage auf Umweltthemen (12%)

THG Emissionen

Community - Umwelt Impact

Integration von Klimaagenden
in die Verglitung

Komitee fiir Umweltagenden

Umweltkosten fiir Shareholder

Recycling [N
|
|
|
0

5 10 15
Anzahl der Antrage

Antrage auf soziale Agenden (46%)

Diversitat / Inklusion

Politische Zuwendungen

Menschenrechte

Health & Safety

Steuertransparenz

Datensicherheit

Sonstiges

Antrage auf Corporate Governance Anliegen (42%)

10

20 30

Anzahl der Antrdge

Varstand / Geschéftstatigkeit _

Rechte von Shareholdern

Vergltung / Abfertigung

KapitalmaBnahmen

Sonstiges

20

40
Anzahl der Antrage

60

50

80
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7. Impact Investments

Die MessgroBe nachhaltiger Investition ist immer
haufiger nicht mehr alleine die finanzielle Rendite. Auch
die Forderung, durch die Investitionsentscheidungen
gezielt sozialen und 6kologischen Fortschritt anzutreiben,
wird immer lauter. Dieser Frage missen sich auch immer
mehr institutionelle Investorinnen stellen.

Die Ziele fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen enthalten 17 Ziele fir die Entwicklung unseres
Planeten bis 2030. Seit 2016 sind diese Ziele rechtlich
bindend fur Mitgliedsstaaten der Vereinten Nationen.
Allen Zielen gemein ist die Suche nach Losungen fir
globale Herausforderungen und Megatrends.

KEINE KEIN GESUNDHEIT UND
ARMUT HUNGER WOHLERGEHEN

e

INDUSTRIE, INNOVATION
UND INFRASTRUKTUR

MENSCHENWURDIGE
ARBEIT UND WIRT-
SCHAFTSWACHSTUM

13 MASSNAHMEN ZUM 1 4 LEBEN 15 LEBEN
KLIMASCHUTZ UNTER WASSER AN LAND
Ra)
2

——

Impact Investment stellt als Antwort auf diese Forderung
einen alternativen Ansatz fur nachhaltige Investitionen
dar. Es bietet Investorinnen die Mdglichkeit, gezielt durch
ihre Anlageentscheidung eine vorab definierte soziale
oder dkologische Veranderung zu bewirken und an
deren Erfolg finanziell zu partizipieren. Naturlich werden
auch hier die entsprechenden Nachhaltigkeitsrisiken
berlcksichtigt.

Die Erste AM bietet eine Vielzahl an Losungen in diesem
Bereich an, von denen jede mehrere Ziele im Hinblick auf
nachhaltige Entwicklung verfolgt.

SAUBERES WASSER
UND SANITAR-
EINRICHTUNGEN

HOCHWERTIGE
BILDUNG

|!!| i
NACHHALTIGE/R

10 WENIGER 1
UNGLEICHHEITEN KONSUM
A UND PRODUKTION

4 =)
| A —
v n &
FRIEDEN, PARTNERSCHAFTEN
16 GERECHTIGKEIT UND 1 7 ZUR ERREICHUNG

STARKE INSTITUTIONEN DER ZIELE

W
4
—
.
—

GESCHLECHTER-
GLEICHHEIT

NACHHALTIGE STADTE 1
UND GEMEINDEN

25 Quelle: Erste Asset Management, 2022 | Fotoquelle: iStock Yuri Arcurs peopleimages.com;
Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.




7.1 ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE

Dieser Fonds hat die Finanzierung von
Existenzgrinder:innen und Kleinstunternehmen in
Schwellenlandern zum Ziel. Durch die Bereitstellung
von Kleinkrediten konnten etwa 2022 rund 48.000
Personen bei der Schaffung einer wirtschaftlicheN
Lebensgrundlage unterstutzt werden.

Dabei liegt ein besonderer Fokus auf Frauen als
Mikrokreditnehmerinnen, da die Erfahrung gezeigt hat,
dass so typischerweise ein hdherer sozialer Nutzen
erzielt werden konnte.

EINSATZ DER MIKROFINANZMITTEL:

88 >48.200 Mikrokreditnehmer:innen

wurden im Jahr 2023 erreicht. Da die Mittel
ganze Familien unterstitzen und im Fall von Un-
ternehmen mehr als einen Arbeitsplatz schaffen,
werden weit mehr Existenzen gesichert.

§ EUR 2.767 Kreditvolumen weaan sermr

werden erreicht. Im Durchschnitt werden
2.998 Euro ausgezabhit.

2C): EUR >1.200.000 fiir
erneuerbare Energie

Energiemangel ist ein essenzieller Faktor von
Armut. Gerade landliche Regionen in Schwellen-
ldndern sind betroffen. Dezentrale erneuerbare
Energietrager leisten somit einen essentiellen
Beitrag zum Aufbau wirtschaftlicher Existenzen.

Quellen: Erste Asset Management, responsibility, Triodos,
Symbiotics, BlueOrchard, C-Quadrat, Bank im Bistum Essen,
Oxfam, Invest in Vision

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren
neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt.
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Die Zahl der erreichten Personen und die
Zusammensetzung der Projekte werden kontinuierlich
durch das Fondsmanagement tberwacht, um die
Einhaltung dieser Zielsetzung sicherzustellen. Die
entsprechenden Kennzahlen werden jahrlich in Form
eines Impact Reports auf der Website der Erste AM
veroffentlicht.

Hohe soziale Rendite entsteht durch Fokus auf
Betriebsmitteldarlehen:

o Schaffung neuer Einkommensquellen
e Realisierung von Geschéaftsideen

o Schaffung von Arbeitsplatzen

e Langfristiger Wohlstandsgewinn

e Minimierung von Konsumkrediten

STRUKTUR DER VERGEBENEN
MIKROKREDITE:

? 68% Kredite an Frauen

vergeben. Erfahrungswerte aus der Mikrofinanz
zeigen, dass Kredite an Frauen einen héheren
positiven sozialen Beitrag schaffen.

% 49% Kredite im landlichen Raum

Durch die gezielte Unterstlitzung des ldndlichen
Raums werden gezielt Mittel in die Entwicklung
strukturschwacherer Gebiete gelenkt. So
werden 66 Organisationen (AVCA), die

Bauern unterstiitzen, geférdert indem Ernten
vorfinanziert werden.

@ 410 Mikrofinanzinstitute

stellen sicher, dass die Mittel des Fonds der
breitestmdglichen Vielfalt an Kredithehmer:in-
nen zur Verfligung stehen. Diese sind Uber 93
Lander weltweit verteilt.

Die Details zu Berechnung und Quellen sind diesen
Sheets zu entnehmen: ERSTE RESPONSIBLE
MICROFINANCE

Die Strategie tragt vorwiegend zu folgenden SDGs bei:

SDG 1: Keine Armut

SDG 2: Kein Hunger

SDG 3: Gesundheit & Wohlergehen
SDG 4: Hochwertige Bildung
SDG 5: Geschlechtergleichheit

SDG 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen

SDG 8: Menschenwiirdige Arbeit, Wirtschaftswachstum

SDG 10: Weniger Ungleichheiten

SDG 12: Nachhaltige/r Konsum & Produktion

Martin Cech, Fondsmanager des ERSTE
RESPONSIBLE MICROFINANCE bei der Besichtigung
eines Kinderkostiimherstellers in Georgien, welcher
durch den Fonds finanziert wurde.

ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE

Der ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE kann zu
wesentlichen Teilen in Anteile an Investmentfonds
(OGAW, OGA) iSd § 71 InvFG 2011 investieren.

Die Finanzmarktaufsicht warnt: Der ERSTE RESPONSIBLE
MICROFINANCE kann bis zu 100 % in Veranlagungen
gemaB § 166 Abs. 1 Z 3 InvFG 2011 (Alternative
Investments) investieren, die im Vergleich zu
traditionellen Anlagen ein erhéhtes Anlagerisiko mit sich
bringen. Insbesondere bei diesen Veranlagungen kann
es zu einem Verlust bis hin zum Totalausfall des darin
veranlagten Kapitals kommen.

Der Fonds verfolgt eine aktive Veranlagungspolitik

und orientiert sich nicht an einem Vergleichsindex. Die
Vermogenswerte werden diskretionar ausgewahlt und
der Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft ist
nicht eingeschrankt.

Weitere Ausfiihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung
des ERSTE RESPONSIBLE MICROFINANCE sowie

zu den Angaben gemaB Offenlegungs-Verordnung
(Verordnung (EU) 2019/2088) und Taxonomie-
Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852) sind dem
aktuellen §21 AIFMG-Dokument, Punkt 12 und
Anhang ,Nachhaltigkeitsgrundsatze" zu entnehmen.
Bei der Entscheidung, in den ERSTE RESPONSIBLE
MICROFINANCE zu investieren, sollten alle
Eigenschaften oder Ziele des ERSTE RESPONSIBLE
MICROFINANCE berticksichtigt werden, wie sie in den
Fondsdokumenten beschrieben sind.

Vorteile fur Anleger:innen

o Globale Vergabe von Kleinkrediten insbesondere
an Einzelpersonen in Emerging Markets wird
unterstitzt.

o Korrelation ist im Vergleich zu traditionellen
Anlageklassen gering.

e Chance auf langfristig attraktive Ertrage.

Zu beachtende Risiken

e Hinsichtlich der Modalitaten betreffend die Ausgabe
und Ricknahme von Anteilscheinen beachten Sie
bitte die Wesentlichen Anlegerinformationen / KID
bzw. § 21 AIFMG Punkt 10.

o Die Veranlagung erfolgt in Alternative Investments,
die insbesondere ein erhohtes Liquiditatsrisiko
beinhalten.

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der
Anteilwert in Euro durch Wechselkursanderungen
belastet werden.

o Kapitalverlust ist moglich.

o Risiken, die fur den Fonds von Bedeutung sein
kénnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-,
Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen
zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw.
den Informationen fir Anleger gem. § 21 AIFMG,
Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.
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https://data.erste-am.com/gem/erste-am/getDocumentContentByIsin/P/AT/DE/AT0000A0G249
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/Erste_Responsible_Microfinance_Impact_InfoblattA4.pdf
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/Erste_Responsible_Microfinance_Impact_InfoblattA4.pdf

7.2 ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT

Der ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT investiert
ausschlieBlich in Unternehmen, die durch ihre
Geschaftstatigkeit einen ausgewiesenen positiven
Einfluss auf die Umwelt haben. Dieser wird vom
Umweltbeirat des WWF Osterreich bestatigt.

Der erzielte Impact wird erfasst und fiir unsere
Kund:innen transparent dargestellt. Zusatzlich verzichtet
die Erste AM auf einen Teil ihrer Verwaltungsgebiihren
zugunsten von Umweltprojekten des WWF Osterreich.
Auf diese Weise konnte Uber die letzten 17Jahre eine
Fldche Regenwald in der doppelten GréBe Osterreichs
unter Schutz gestellt werden. Dariber hinaus werden
auch Renaturierungs- und Flussschutzprojekte in
Osterreich unterstiitzt. Insgesamt flossen per Juni 2023
mehr als 5 Mio. EUR in Naturschutzprojekte des WWF
Osterreich.

Die Strategie tragt vorwiegend zu folgenden SDGs bei:
SDG 2: Kein Hunger
SDG 3: Gesundheit & Wohlergehen
SDG 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen

SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie

3, 2.520 000 Menschen

wurden mit sauberem Trinkwasser versorgt.

4 16 Mio. Haushalte

wurden mit erneuerbarer Energie versorgt.?

Die gesamt installierte Kapazitat an
erneuerbaren Energietragern belauft sich bis
Ende 2022 auf 213,3 GW. Das entspricht 40-mal
dem gréBten Braunkohlekraftwerk der Welt.®

517 Mio. Tonnen CO,

{

wurden durch Neuinstallation von erneuerbaren
Energietrdgern im Jahr 2022 eingespart.*

Quelle: Erste Asset Management, 2022

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren
neben Chancen auch Risiken birgt (siehe S. 33).

Die Performance-Zahlen sind fiir alle im Fonds enthaltenen
Unternehmen, nicht nur Anteile des Fonds.
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Die Qualitat dieses Ansatzes wurde bereits mehrfach
international ausgezeichnet. 2016 wurde der Fonds
im Rahmen des unabhangigen FNG-Siegels als bester
nachhaltiger Fonds im deutschsprachigen Raum
ausgezeichnet. 2023 wurde der Fonds von EcoReporter
als der nachhaltigste jemals von dem Magazin
getestete Fonds eingestuft. Der Fonds wurde 2023
auch nach einer Erhebung des Konsumentenschutzes
der Arbeiterkammer Oberdsterreich in Kooperation
mit ESG Plus/CLEANVEST als der nachhaltigste Fonds
Osterreichs ausgewiesen.

Dabei ist es essenziell, den erzielten Impact auch
tatsachlich messbar zu machen. Seit 2016 berechnet die
Erste AM jahrlich den detaillierten Impact der Tatigkeit
der im Fonds investierten Unternehmen tber das Jahr:
Beispielsweise haben die Unternehmen basierend auf
Daten aus ihren Geschaftsberichten 2022 erneuerbare
Energietrager installiert, die Uber ihre Lebensdauer

rund 517 Millionen Tonnen CO, einsparen werden. Dies
entspricht den jahrlichen Emissionen eines Landes wie
Frankreich oder Australien.

SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur

SDG 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

SDG 12: Nachhaltige/r Konsum und Produktion

SDG 14: Leben unter Wasser

E\’;Vl 317.662 Green Jobs

Mitarbeiter:innen der investierten Unternehmen
entsprechen der EU-Definition fir Green Jobs
(-20% ggi. VJ)

100 % Anteil erneuerbarer Energien

i

im ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT.

Das ist ein dreimal hoherer Anteil erneuerbarer
Energien als im weltweiten Energiemix, der zum
groBten Teil aus fossiler und Nuklearenergie
besteht.®

C@ 26.606.216 Tonnen Abfall

wurden durch Recycling eingespart.
Das entspricht 22,8-mal dem Mullaufkommen
der Stadt Wien im Jahr 20227

Die Details zu Berechnung und Quellen sind diesen
Sheets zu entnehmen:

ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT

ERSTE GREEN INVEST

7.3 ERSTE GREEN INVEST

Der ERSTE GREEN INVEST baut auf der bewahrten
Formel des ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT auf,

um zur Losung globaler 6kologischer Herausforderung
beizutragen und von diesen Megatrends zu profitieren.
Zusatzlich zu den bekannten Themenbereichen Energie,
Klima, Mobilitat, Wasser und Recycling investiert der
Fonds auch gezielt in die Transition und die Adaptation
an den Klimawandel. Durch den Fokus auf die Transition
sollen Unternehmen geférdert werden, die besonders
durch ihren Wandel von alten Problemtechnologien

zu nachhaltigen Zukunftsldsungen hervorstechen.
Unter dem Titel der Adaptation werden Unternehmen
ausgewahlt, die einen Beitrag zur Anpassung an die

unvermeidlichen Auswirkungen des Klimawandels leisten.

Aufgrund dieser Positionierung investiert der Fonds im
Vergleich zum ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT in
hoher kapitalisierte Unternehmen. Auch diese missen
jedoch eine ebenfalls fir den wirtschaftlichen Erfolg des
Unternehmens strategisch signifikante Ausrichtung auf
Okologische Losungen aufweisen und somit im Sinne
der Investor:innen maBgeblich an den oben genannten
Megatrends partizipieren.

&

8 Mio. Menschen

wurden mit sauberem Trinkwasser versorgt.

4 23 Mio. Haushalte

wurden im Jahr 2020 mit erneuerbarer Energie
von den Unternehmen im ERSTE GREEN INVEST
versorgt. Das entspricht einer Einsparung von
ungefahr 45,9 Mio. Tonnen CO,.?

b 503.686.138 Tonnen CO,

wurden durch Neuinstallation von erneuerbaren
Energietragern im Jahr 2022 eingespart.®

Das entspricht der 7-fachen Menge der in
Osterreich ausgestoBenen CO2-dquivalenten
Treibhausgase.*

Die Strategie tragt vorwiegend zu folgenden SDGs bei:
SDG 3: Gesundheit & Wohlergehen
SDG 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen
SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie

SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur

SDG 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden

SDG 12: Nachhaltige/r Konsum & Produktion

SDG 14: Leben unter Wasser

iy 4.795.418 Tonnen co,

wurden durch den Transport per Schiene
an CO,-Emissionen eingespart.®

G 36.283.777 Tonnen Abfall

wurden durch Recycling eingespart.
Das entspricht 31,06-mal dem Millaufkommen
der Stadt Wien im Jahr 2020.5

{§} 100 % Anteil erneuerbarer Energien

im ERSTE GREEN INVEST. Das ist ein dreimal
hdherer Anteil erneuerbarer Energien als im
weltweiten Energiemix, der zum gréfB3ten Teil
aus fossiler und Nuklearenergie besteht.”


https://www.cleanvest.org/de/arbeiterkammer-oberoesterreich-studie/
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/ERSTE_WWF_Stock_Environment_InfoblattA4.pdf
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/EAM_GreenInvest_Infoblatt_102020_1_7.pdf

oder die Gesellschaft haben. Zu diesem Zweck missen
die Emittenten transparent Rechenschaft tber die
Verwendung der Mittel ablegen. Dies wird auch durch
externe Stellen geprift. Auf dieser Basis berechnet

die Erste AM seit 2017 den Impact der vom Fonds
finanzierten Projekte. Diese MaBnahme stellt eine
besondere Innovation dar, da Impact-Berechnungen
bisher weitgehend Aktienfonds vorbehalten waren.

SDG 10: Weniger Ungleichheiten
SDG 11: Nachhaltige Stadte und Gemeinden
e Gesundheit
SDG 12: Nachhaltige/r Konsum & Produktion « Wohlbefinden
o Geschlechtergleichheit
SDG 13: MaBnahmen zum Klimaschutz o Diversitat und Inklusion
o Gute Arbeitsbedingungen
SDG 14: Leben unter Wasser e Beitrag zur Schaffung von persdnlichem Wohlstand,
beispielsweise durch Social Banking oder
SDG 15: Leben an Land

Mikrofinanzierungen.
SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen

SDG 17: Partnerschaften zur Erreichung der Ziele

7.4 ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL
IMPACT

7.5 ERSTE FAIR INVEST

Der ERSTE FAIR INVEST investiert weltweit in
Unternehmen, deren Handeln, Produkte und
Dienstleistungen einen besonderen gesellschaftlichen
und sozialen Nutzen in den Bereichen Gesundheit und
Wohlbefinden sowie Arbeit und Gesellschaft schaffen.
Dadurch tragt lhre Investition zu einer nachhaltigen
Entwicklung bei. So tragt der ERSTE FAIR INVEST zu
sozialem Fortschritt bei: Die im Fonds gehaltenen
Unternehmen leisten jahrlich einen bedeutenden Beitrag
zur Erreichung sozialer Ziele.

Die Strategie tragt vorwiegend zu folgenden SDGs bei:

Mit diesem Fonds bietet die Erste AM als eine der ersten
Asset Managerin einen globalen Impact Anleihenfonds
an. Dieser Fonds garantiert, dass alle investierten
Anleihen einen positiven Einfluss auf die Umwelt und/

Die Strategie tragt vorwiegend zu folgenden SDGs bei:
SDG 1: Keine Armut
SDG 2: Kein Hunger Die Schwerpunkte des Fonds liegen auf den Themen:

SDG 3: Gesundheit & Wohlergehen

SDG 4: Hochwertige Bildung
SDG 10: Weniger Ungleichheiten

SDG 5: Geschlechtergleichheit

SDG 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen

SDG 8: Menschenwirdige Arbeit, Wirtschaftswachstum

SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur

b 139.529.161 MWh

werden jahrlich durch erneuerbare
Energietrager produziert. Das entspricht
dem 7,6-fachen jéhrlichen Verbrauch der
Privathaushalte in Osterreich.’

@ 124.815 Arbeitsplitze

wurden geschaffen oder erhalten.

G) 337.132 ha Wald

wurden unter nachhaltige Bewirtschaftung
gestellt. Das entspricht mehr als der 15-fachen
Flache Wiens (41.490 ha).?

Quelle: Erste Asset Management, 2022

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren
neben Chancen auch Risiken birgt (siehe S. 33).

Die Performance-Zahlen sind fiir alle im Fonds enthaltenen
Unternehmen, nicht nur Anteile des Fonds.
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O 47.963 MW

erneuerbare Energiekapazitdten wurden dank
neu installierter Solar-, Wind- und Wasserkraft,
Geothermie und Biomasseprojekten
hinzugefligt. Das entspricht ca. 23-mal der
Leistung des Kernkraftwerks Temelin .2

2.212.539.268 m® Wasser

&

wurden eingespart oder recycled:
Das entspricht 44.250-mal dem grdBten
Aguarium der Welt.*

flyy 141.108.797 Tonnen co,

Treibhausgasemissionen wurden pro Jahr ver-
mieden. Das entspricht 191,72 % der Emissio-
nen Osterreichs.5

Die Details zu Berechnung und Quellen sind diesen
Sheets zu entnehmen:

ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL IMPACT
ERSTE FAIR INVEST

88 52,5 % Frauen in Board oder
Aufsichtsraten

in den Unternehmen, die aufgrund der

fairen Chancen, die Frauen geboten werden,
ausgewdhlt wurden. Uber den gesamten

Fonds betragt der Anteil 35 %. Ab mindestens
30 % wird aktuell von einem ausgewaogenen
Verhaltnis ausgegangen. Der Frauenanteil in
Osterreichs Vorstdnden liegt aktuell unter 6 %'.

SX 16,5 Mio. HIV-Patient:innen
in Schwellenlandern

erhalten Zugang zu innovativen Therapie-
maoglichkeiten zu deutlich reduzierten Kosten.

o 99 Mio. Schiiler:innen
und Student:innen

So viele Menschen erreichten die im Fonds
investierten Bildungsanbieter insgesamt im
Jahr 2022. Bildung ist einer der wichtigsten
Faktoren fiir Wohlstand und sozialen Aufstieg.

SDG 16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen

é > 32 Mio. Mikrokreditnehmer:innen

haben 2022 Unterstiitzung flr ihre Projekte in
Form von Mikrokrediten erhalten, dazu zéhlen
aber auch spezielle Finanzierungen besonders
vulnerabler Personengruppen zur Uberwindung
der Covid-19-Pandemie und anderer

sozialer Ziele.

% 2,9 Mio. Familien mit Kinderwunsch

wurden durch spezielle Versicherungsleistun-
gen in ihrem Wunsch nach einem Kind medizi-
nisch unterstitzt. 100.000 konnten ihren
Kinderwunsch erfiillen. Die Schwierigkeit,
diesen Wunsch zu erflllen, nimmt in immer
mehr Industrieldandern pandemieartige
Dimensionen an.
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https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/ERSTE_Resp_Bond_Global_Impact_InfoblattA4.pdf
https://cdn0.erstegroup.com/content/dam/at/eam/common/files/ESG/Erste_Fair_Invest_Impact_InfoblattA4.pdf

Warnhinweise zu den genannten Fonds

Die Fonds verfolgen eine aktive Veranlagungspolitik

und orientieren sich nicht an einem Vergleichsindex. Die
Vermogenswerte werden diskretionar ausgewahlt und
der Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft ist
nicht eingeschrankt.

Weitere Ausfiihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung
der Fonds sowie zu den Angaben gemaB Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) und
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852)
sind dem aktuellen Prospekt, Punkt 12 und Anhang
.Nachhaltigkeitsgrundsatze” zu entnehmen. Bei der
Entscheidung, in die Fonds zu investieren, sollten alle
Eigenschaften oder Ziele der Fonds berlicksichtigt
werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben
sind.

Prospekte

ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT

ERSTE GREEN INVEST

ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL IMPACT
ERSTE FAIR INVEST

Zu beachtende Risiken

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet
werden.

o Kapitalverlust ist moglich.

e Risiken, die fiir den Fonds von Bedeutung sein
kdonnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-,
Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen
zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw.
den Informationen fiir Anleger gem. § 21 AIFMG,
Abschnitt Il, Kapitel ,,Risikohinweise” zu entnehmen.

ERSTE WWF STOCK ENVIRONMENT
Vorteile fiir Anleger:innen

e Breite Streuung in Unternehmen der Umweltbranche
schon mit geringem Kapitaleinsatz.

e Unterstltzung der Umweltschutzprogramme des
WWEF durch die Erste AM.

e Chancen auf attraktive Wertsteigerung.

o Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem
bestehenden Aktienportfolio und ist flr einen
langfristigen Substanzzuwachs bestimmt.

Zusétzlich zu beachtende Risiken

o Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

ERSTE GREEN INVEST
Vorteile fiir Anleger:innen

Breit gestreute Veranlagung in Aktien der globalen
Aktienmarkte.

Partizipation an 6kologisch, ethisch und sozial
agierenden Unternehmen.

Aktive Selektion von Titeln, bei denen auf Basis
eines vordefinierten Auswahlprozesses ein
besonderer Umweltnutzen identifiziert wurde.
Chance auf attraktive Wertsteigerung.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

Der Kurs des Fonds kann stark schwanken.

ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL IMPACT
Vorteile fiir Anleger:innen

Anlage in ausgewahlten Anleihen nachhaltiger
(ethischer) Emittenten.

Zusatzliche externe Zertifizierung der Anleihen
erhoht Sicherheit Uber nachhaltige Ausrichtung -
Vermeidung von ,Greenwashing”.

Globale Streuung von Emittenten und Wahrungen.
Kursgewinne bei fallenden Zinsen moglich.

Zusatzlich zu beachtende Risiken
Steigende Zinsen kdnnen zu Kursriickgangen fihren.

Bonitatsverschlechterungen kdénnen zu
Kursrickgangen fihren.

ERSTE FAIR INVEST
Vorteile fiir Anleger:innen

Breit gestreute Veranlagung in Aktien der globalen
Aktienmarkte.

Partizipation an 6kologisch, ethisch und sozial
agierenden Unternehmen.

Aktive Selektion von Titeln, bei denen auf Basis
eines vordefinierten Auswahlprozesses ein
besonderer sozialer Nutzen identifiziert wurde.
Chance auf attraktive Wertsteigerung.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

Der Kurs des Fonds kann stark schwanken.
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7.6 Nachhaltiger FuBabdruck

Um die Ziele fir Nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen zu erflillen, reicht es nicht aus, Impact
Investments auf einige Nischen zu beschranken. Es

ist notwendig, Impact zur KerngroBe aller nachhaltig
orientierten Investitionsentscheidungen zu machen. Ein
erster Schritt, diesen Impact messbar und somit zur
EntscheidungsgroBe zu machen, stellt der nachhaltige
FuBabdruck des Fonds dar.

Fur den Nachhaltigen FuBabdruck werden drei

Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung ausgesucht, die fur alle Sektoren
gut messbar sind. Entsprechend identifizieren wir den
CO,-AusstoB, die Unabh&ngigkeit des Aufsichtsrats
sowie Menschenrechtsverletzungen.

ERSTES

Asset Management

Signatory of:

Principles r Responsible Investment

2016 war die Erste AM die erste
Kapitalanlagegesellschaft Osterreichs, die den
Montréal Pledge der PRI unterzeichnet und sich somit
verpflichtet hat, den CO_-FuBabdruck ihrer gesamten

Aktienbestande zu messen und zu verdffentlichen.

Nachhaltiger FuBabdruck
Q1/2023

ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL

EAM-ESG-Rating

®ERSTE RESPONSIDLE STOCK GLOBAL Gesamtmarkt

n-mml | LhL

sHHEUREEEY

ESG-Performance-Faktoren

Q) AusstoB von Treibhausgasen (E)

ERSTE RESPONSIBLE
STOCK GLOBAL

Die Grafik stelit diz Vertellung der Unternehmen nach EAM-
ESG-Aating fir den Fonds sowie den Gesamtmarkt dar. Die
aggregierten EAM-ESC-Ratings sind gewichiate Mittzlwerts
der ESGenius Scores der enthattenan Untemehman.
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Die hier angefihrten Untemnehmen sind beispielhaft ausgewahit worden und stelien keine Anlageemplehiung dar.
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7.7 COZ-FuBabdruck

Berechnung der CO-Risiken in den
Rentenpublikumsfonds

Flr die Bestande per Jahresultimo 2018 weitet die
Erste AM erstmals die Berechnung der CO,-Risiken auf
die gesamte Publikumsfondspalette aus. Das bedeutet,
dass Uber die Vorgaben vom Montréal Pledge hinaus,
erstmalig auch Anleihenfonds in der Berechnung
berucksichtigt wurden.

Das Ergebnis der CO,-Emissionen samtlicher
Anleihenpublikumsfonds der Erste Asset Management
betrug 63,6%. Bei ausschlieBlicher Betrachtung

der nachhaltigen Anleihenfonds betrugen die CO,-
Emissionen 59,7%. Auf Einzelfondsebene schnitten
der ERSTE ETHIK ANLEIHEN (16,1%), der ERSTE
RESPONSIBLE RESERVE (31,0%) sowie der ERSTE
RESPONSIBLE BOND (31,7 %) besonders gut ab.

CO,-Emissionen im Vergleich

Globaler Rentenmarkt vs. Erste AM vs. nachhaltige EAM-Fonds

Globaler .

Rentenmarkt 63,6 %
Erste AM

...... T

Quelle:
MSCI-ESG, Erste Management,CO,- und Umsatzdaten per Jahresende 2022

Warnhinweise zu den genannten Fonds

Die Fonds verfolgen eine aktive Veranlagungspolitik

und orientieren sich nicht an einem Vergleichsindex. Die
Vermogenswerte werden diskretionar ausgewahlt und
der Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft ist
nicht eingeschrankt.

Weitere Ausfuihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung
der Fonds sowie zu den Angaben gemaB Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) und
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852)
sind dem aktuellen Prospekt, Punkt 12 und Anhang
.Nachhaltigkeitsgrundsatze"” zu entnehmen. Bei der
Entscheidung, in die Fonds zu investieren, sollten alle
Eigenschaften oder Ziele der Fonds berticksichtigt
werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben
sind.

Prospekte

ERSTE RESPONSIBLE BOND EM CORPORATE
ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL HIGH YIELD
ERSTE RESPONSIBLE BOND EURO CORPORATE
ERSTE RESPONSIBLE BOND

ERSTE RESPONSIBLE RESERVE

ERSTE ETHIK ANLEIHEN

Zu beachtende Risiken

« Bonitatsverschlechterungen kdnnen zu
Kursriickgangen fihren.

o Kapitalverlust ist moglich.

o Risiken, die fur den Fonds von Bedeutung sein
kdnnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-,
Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen
zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw.
den Informationen fir Anleger gem. § 21 AIFMG,
Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise"” zu entnehmen.

ERSTE RESPONSIBLE BOND EM CORPORATE
Vorteile fiir Anleger:innen

e Chancen auf Mehrertrag durch interessante
Unternehmensanleihen der Schwellenlander.

e Es wirdin Unternehmen investiert, welche
Nachhaltigkeitskriterien erfillen.

e Fremdwahrungen werden Uberwiegend gegenlber
dem Euro abgesichert.

o Risikostreuung durch breite Streuung in Anleihen
verschiedenster Emittenten.

Zusatzlich zu beachtende Risiken
o Steigende Zinsen kdnnen zu Kursverlusten flhren.
o Erhdhtes Risiko durch mittlere bis geringe
Schuldnerbonitat der partizipierenden Unternehmen.
o Fremdwahrungsschwankungen kdnnen sich auf die

Fondspreisentwicklung auswirken.

CO,-Intensitat nachhaltiger EAM Rentenfonds im Vergleich

100 %

o
74,9 % 63,0 %
161 %
Globaler Rentenmarkt ERSTE ERSTE ERSTE ERSTE ERSTE ERSTE
RESPONSIBLE RESPONSIBLE RESPONSIBLE RESPONSIBLE RESPONSIBLE ETHIK
BOND EM BOND GLOBAL BOND EURO BOND RESERVE ANLEIHEN
CORPORATE HIGH YIELD CORPORATE

Quelle: MSCI-ESG, Erste Management,CO,- und Umsatzdaten per Jahresende 2022
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Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt.

ERSTE RESPONSIBLE BOND GLOBAL HIGH YIELD
Vorteile fiir Anleger:innen

e Anlage in ausgewahlten Anleihen nachhaltiger
(ethischer) Emittenten.

o Ethik-Beirat prift regelmaBig die Nachhaltigkeit.

e Fremdwdahrungen werden zumeist gegenlber dem
Euro abgesichert.

o Diversifikation durch breite Streuung im Bereich
globaler Hochzins-Anleihen.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

e Erhdhtes Risiko durch mittlere bis geringe
Schuldnerbonitat der partizipierenden Unternehmen.

o Der Fondspreis kann erheblichen Schwankungen
unterliegen.

e Fremdwahrungsschwankungen kdnnen sich auf die
Fondspreisentwicklung auswirken.

ERSTE RESPONSIBLE BOND EURO CORPORATE
Vorteile fiir Anleger:innen

e Risikostreuung durch breite Streuung in Anleihen
verschiedenster Emittenten.

e Es wird in Anleihen von dkologisch, moralisch und
sozial agierenden Unternehmen investiert.

o Kursgewinne bei fallenden Zinsen mdglich.

Zusatzlich zu beachtende Risiken
o Steigende Zinsen kénnen zu Kursverlusten flihren.

ERSTE RESPONSIBLE BOND
Vorteile fiir Anleger:innen

e Anlage in ausgewahlten Anleihen nachhaltiger
(ethischer) Emittenten.

o Ethik-Beirat pruft regelmaBig die Nachhaltigkeit.

o Kursgewinne bei fallenden Zinsen mdglich.

Zusatzlich zu beachtende Risiken
e Steigende Zinsen kdnnen zu Kursriickgadngen fuhren.

ERSTE RESPONSIBLE RESERVE
Vorteile fiir Anleger:innen

« Anlage in ausgewahlte Anleihen nachhaltiger
(ethischer) Emittenten .

¢ Gute Sicherheit durch Emittenten mit sehr guter bis
mittlerer Bonitat.

o Geringe Kursschwankungen durch Veranlagung
in Anleihen mit variabler Verzinsung oder kurzer
Restlaufzeit.

Zusatzlich zu beachtende Risiken
o Steigende Zinsen kdnnen zu Kursriickgangen fuhren.

ERSTE ETHIK ANLEIHEN

Der ERSTE ETHIK ANLEIHEN beabsichtigt geman
den von der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht
genehmigten Fondsbestimmungen mehr als 35 %
seines Fondsvermogens in Wertpapieren und/oder
Geldmarktinstrumenten von &6ffentlichen Emittenten
anzulegen. Eine genaue Auflistung dieser Emittenten
finden Sie im Prospekt, Abschnitt I, Punkt 12.

Vorteile fiir Anleger:innen

o Breit gestreute, weltweite Anlage in ethisch und
nachhaltig agierende Emittenten.

* Investition vorwiegend in Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen werden beigemischt.

o Sicherheit durch Emittenten mit hoher Bonitat.

o Kursgewinne bei fallenden Zinsen.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

o Steigende Zinsen kdénnen zu Kursriickgangen fuhren.

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondsanteil durch Wechselkursanderungen belastet
werden.
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Aktienpublikumsfonds erneut besser als Globaler
Aktienmarkt

Die CO,-Intensitat der berlcksichtigten Erste AM
Aktienfonds liegt unter jenem des Globalen Aktienmarkts
und bei ausschlieBlicher Betrachtung der nachhaltigen
Aktienfonds sogar um 55% unter den globalen
Emissionen. Die Detailauswertung auf Einzelfondsebene
zeigt fur den ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE
(27,2%), den ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL
(37,9%) sowie den ERSTE RESPONSIBLE STOCK

AMERICA (39,6%) ein sehr gutes Ergebnis.

CO,-Emissionen im Vergleich

Globaler Aktienmarkt vs. Erste AM vs. nachhaltige EAM-Fonds

Globaler —/

Aktienmarkt
561%
Erste AM

Quelle:
MSCI-ESG, Erste Management,CO,- und Umsatzdaten per Jahresende 2022

CO,-Intensitat nachhaltiger EAM Aktienfonds im Vergleich

Globaler Aktienmarkt ERSTE ERSTE
RESPONSIBLE RESPONSIBLE

STOCK STOCK

DIVIDEND JAPAN

ERSTE ERSTE ERSTE ERSTE
ETHIK AKTIEN  RESPONSIBLE RESPONSIBLE RESPONSIBLE
GLOBAL STOCK STOCK STOCK

AMERICA GLOBAL EUROPE

Quelle: MSCI-ESG, Erste Management, CO,- und Umsatzdaten per Jahresende 2022

Warnhinweise zu den genannten Fonds

Die Fonds verfolgen eine aktive Veranlagungspolitik

und orientieren sich nicht an einem Vergleichsindex. Die
Vermogenswerte werden diskretionar ausgewahlt und
der Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft ist
nicht eingeschrankt.

Weitere Ausflihrungen zur nachhaltigen Ausrichtung
der Fonds sowie zu den Angaben geméaB Offenlegungs-
Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088) und
Taxonomie-Verordnung (Verordnung (EU) 2020/852)
sind dem aktuellen Prospekt, Punkt 12 und Anhang
.Nachhaltigkeitsgrundsatze"” zu entnehmen. Bei der
Entscheidung, in die Fonds zu investieren, sollten alle
Eigenschaften oder Ziele der Fonds berlicksichtigt
werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben
sind.

Prospekte

ERSTE RESPONSIBLE STOCK DIVIDEND
ERSTE RESPONSIBLE STOCK JAPAN
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL

ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE
ERSTE GREEN INVEST MIX

Zu beachtende Risiken

o Kapitalverlust ist mdglich.

» Risiken, die fur den Fonds von Bedeutung sein
kénnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-,
Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen
zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw.
den Informationen fir Anleger gem. § 21 AIFMG,
Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.

ERSTE RESPONSIBLE STOCK DIVIDEND
Vorteile fiir Anleger:innen

o Breit gestreute Veranlagung in Aktien der
entwickelten Markte.

e Partizipation an 6kologisch, moralisch und sozial
agierenden Unternehmen.

« Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.

e Chance auf attraktive laufende Ertrage bzw.
Wertsteigerungen.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

o Der Kurs der Fonds kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet
werden.

ERSTE RESPONSIBLE STOCK JAPAN
Vorteile fiir Anleger:innen

e Breite Streuung in japanische Unternehmen schon
mit geringem Kapitaleinsatz.

e Chancen auf attraktive Wertsteigerung

e Der Fonds eignet sich als Beimischung zu einem
bestehenden Aktienportfolio und ist flr einen
langfristigen Substanzzuwachs bestimmt.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

o Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung, speziell in
den japanischen Yen, kann der Anteilwert durch
Wechselkursanderungen belastet werden.

ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL
Vorteile fiir Anleger:innen

o Breit gestreute, weltweite Anlage in ethisch und
nachhaltig agierende Unternehmen.

e Chance auf attraktive Wertentwicklung nachhaltig
agierender Unternehmen.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

o Der Fondspreis kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

e Aufgrund der Anlage in Fremdwahrung kann der
Anteilwert in Euro durch Wechselkursanderungen
belastet werden.

ERSTE RESPONSIBLE STOCK AMERICA
Vorteile fiir Anleger:innen

o Breit gestreute Veranlagung in nordamerikanische
Aktien (USA und Kanada).

e Partizipation an 6kologisch, moralisch und sozial
agierenden Unternehmen.

o Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.

o Chancen auf attraktive Wertsteigerung.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

o Der Kurs der Fonds kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

» Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet
werden.

ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL
Vorteile fiir Anleger:innen

o Breit gestreute Veranlagung in Aktien der entwickel-
ten Markte.

o Partizipation an 6kologisch, moralisch und sozial
agierenden Unternehmen.

o Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.

o Chancen auf attraktive Wertsteigerung..

Zusatzlich zu beachtende Risiken

o Der Kurs der Fonds kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet
werden.

ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE
Vorteile fiir Anleger:innen

o Breit gestreute Veranlagung in europaische Aktien.

o Partizipation an 6kologisch, moralisch und sozial
agierenden Unternehmen.

o Aktive Titelselektion nach fundamentalen Kriterien.

o Chancen auf attraktive Wertsteigerung.

Zuséatzlich zu beachtende Risiken

e Der Kurs der Fonds kann stark schwanken (hohe
Volatilitat).

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondswert durch Wechselkursdnderungen belastet
werden.

ERSTE GREEN INVEST MIX

Der ERSTE GREEN INVEST MIX kann zu wesentlichen
Teilen in Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) iSd §
71 InvFG 2011 investieren.

Vorteile fiir Anleger:innen

» Eine moderne, aktive Anlagestrategie sorgt fir
ausgewogene Balance zwischen Risiko und Ertrag.

o Partizipation an 6kologisch, moralisch und sozial
agierenden Unternehmen.
Durch die breite Veranlagung in unterschiedliche
Anlageklassen wird das Risiko gestreut, dies kann
Verlustrisiken reduzieren.

o Jederzeitiger Ein- und Ausstieg zum aktuellen Aus-/
Ruckgabepreis moglich.

Zusatzlich zu beachtende Risiken

* Anlagen an Kapitalmarkten unterliegen
Marktpreisschwankungen.

o Aufgrund der Anlage in Fremdwahrungen kann der
Fondswert durch Wechselkursanderungen belastet
werden.
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Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben den geschilderten Chancen auch Risiken birgt.
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7.8 WasserfuBabdruck fiir nachhaltige
Aktienfonds

Anlasslich des Weltwassertages am 22. Marz
veroffentlichte die Erste AM zum bereits zweiten Mal den
WasserfuBabdruck fir ihre nachhaltigen Aktienfonds.

Im Gegensatz zum CO,-FuBabdruck liefert die

regionale Komponente beim WasserfuBabdruck eine
sehr wichtige Zusatzinformation. Unternehmen, deren
Produktionsstatten in Regionen mit einem hohen
Wasserstresslevel angesiedelt sind, haben ein besonders
hohes Wasserrisiko, selbst wenn der Wasserverbrauch
im Branchenschnitt liegt.

Die Selektion der Unternehmen in den

nachhaltigen Fonds der Erste AM hin zu einem
verantwortungsbewussteren Umgang mit Wasser zeigte
Erfolg: Im Vergleich zum globalen Aktienmarkt schnitten
die nachhaltigen Fonds sowohl gesamthaft als auch bei
Betrachtung der Risikoregionen signifikant besser ab.

7.9 Sustainable Development Goals (SDGs)

Die Sustainble Development Goals sind ein weltweiter
Aufruf zur Bekdmpfung der Armut, zum Schutz des
Planeten und zur Verbesserung der Lebensbedingungen
und Perspektiven fir alle Menschen. Die 17 Ziele wurden
2015 von allen UN-Mitgliedstaaten als Teil der Agenda
2030 fir nachhaltige Entwicklung angenommen, die
einen 15-Jahres-Plan zur Erreichung der Ziele enthalt.

Die 17 SDGs sind miteinander verknlpft - das heiBt, sie
berucksichtigen, dass MaBnahmen in einem Bereich
Auswirkungen auf die Ergebnisse in anderen Bereichen
haben und, dass die Entwicklung ein Gleichgewicht
zwischen sozialer, wirtschaftlicher und 6kologischer
Nachhaltigkeit herstellen muss.

. Low stress region ‘ Medium stress region ‘ High stress region

Globaler

Aktienmarkt

Die Erste AM unterstiitzt die Ziele fir nachhaltige
Entwicklung der Vereinten Nationen. Aus diesem Grund
analysiert und prasentiert die Erste AM den Beitrag zu
diesen Zielen von den Unternehmen, die in den von der
Erste AM verwalteten Fonds enthalten sind. Damit sind
wir rechenschaftspflichtig und wollen die Unternehmen
zu einem nachhaltigeren Verhalten und zu einem Beitrag
zu diesen Zielen ermutigen.

Dies steht im Einklang mit der Verpflichtung der Erste
Group Bank AG im Rahmen des Green Consumption
Pledge, einer Initiative der Verbraucheragenda

der Europaischen Kommission zur Forderung des
Klimaschutzes und zur Schaffung eines griineren
Europas. Derzeit sind die Anlagestrategien der von der
Erste AM verwalteten Investmentfonds nicht explizit
auf einzelne oder mehrere SDGs ausgerichtet. Die
regelmaBige Berichterstattung geht daher nicht auf
einzelne Anlagestrategien ein, sondern enthalt derzeit
nur standardisierte Darstellungen.

Nachhaltige Investitionen sollten einen positiven Beitrag
zu den SDGs leisten. Durch die Berlicksichtigung

von Nachhaltigkeitskriterien werden Unternehmen
bevorzugt, deren wirtschaftliche Aktivitaten zur
Erreichung der SDGs beitragen, wahrend negative
Nachhaltigkeitsauswirkungen minimiert werden.
Bestimmte Wirtschaftstatigkeiten und Sektoren weisen
jedoch insgesamt einen negativen Beitrag zu den SDGs
auf. Dies zeigt sich auch bei Investmentfonds, die
aufgrund ihrer Ausrichtung speziell in diese Bereiche
investieren.

Die SDG Beitrage der Publikumsfonds der Erste AM -
sowohl positiv als auch negativ — werden transparent
dargestellt. Diese kdnnen auf der Webseite der Erste AM
abgerufen werden: https://www.erste-am.at/de/sdg-

report

Wasserentnahme in m? / Million US$-Umsatz

39 Quellen: Bloomberg, MSCI-ESG, Erste Asset Management, 2022
Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt (siehe S. 37 und 38).

8. Das spricht fur uns als Partnerin

8.1 Unser Losungsansatz: Integratives
ESG-Management

,Unsere aktiven Engagement- und Voting-Ansdtze
unterstiitzen uns darin, tatsdchliche Veréinderung zu
erwirken.”

Die Erste AM hat seit 20 Jahren eine Vorreiterrolle

in der Entwicklung nachhaltiger Investmentldsungen
eingenommen. Es ist diese Erfahrung, die dem
integrierten Nachhaltigkeitsansatz der Erste AM
zugrunde liegt. Es ist unsere Uberzeugung, dass

erst durch den Einsatz aller Werkzeuge des
nachhaltigen Investments der volle Nutzen einer
Nachhaltigkeitsstrategie fur unsere Kund:innen
erzielt werden kann, weshalb wir diese fir alle ERSTE
RESPONSIBLE Fonds vollumfénglich einsetzen.

S BERY

Minimal- Ethischer

ius®
Standards Ausschluss ESGenius

Gleichzeitig erlaubt die Modularitat unseres Prozesses
eine genaue Abstimmung auf die speziellen Bedirfnisse
unserer Kundlnnen und der Assetklasse. Statt eine
Standardlésung pro Strategie zu bieten, ist es uns
dadurch maoglich, diesen genau auf unsere Kund:innen
abgestimmt anzubieten und umzusetzen.

Aufgrund der langjahrigen Responsible
Investmenterfahrung unseres Teams ist es uns auch dort
moglich, Losungen flr Assetklassen zu entwickeln, die
noch nicht von der klassischen ESG-Analyse vollstandig
erfasst wurden. Dies erfolgt auch Uber internes Research
sowie Regionen- und Sektor-Spezialist:innen. Unser
Ansatz kombiniert nicht nur ethische und ESG-Risiko
Betrachtungen, sondern versucht gezielt, Gber alle
Assetklassen einen positiven Impact zu erzielen und
diesen transparent, mess- und darstellbar zu machen.

qu
A

@

Voting &
Engagement

ERSTE
RESPONSIBLE
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8.2 Produkte und Innovationen

Die Erste AM deckt eine Vielzahl an nachhaltigen
Investitionsmdglichkeiten ab und arbeitet kontinuierlich
an weiteren Produkten fir Investor:innen. Der Fokus
liegt dabei nicht auf der simplen Abdeckung weiterer
Standard-Anlageklassen, sondern entspringt dem
Wunsch, unseren Kundlnnen stets neue, innovative und
vor allem nachhaltige Veranlagungsmaoglichkeiten zur
Verfligung zu stellen und die Werkzeuge des integrierten
Erste AM Nachhaltigkeitsansatzes bestmdglich zu
nutzen.

Diese Entwicklung erfolgt auch gezielt durch
Neuentwicklungen fir Spezialfonds institutioneller
Kund:innen. Fur diese bietet unser modularer

Ansatz die nétigen Werkzeuge, maBgeschneiderte
Nachhaltigkeitsldsungen zu entwickeln. Dies ist vor
allem in Bereichen von Bedeutung, die etwa aufgrund
eines erhéhten Research-Bedarfs nicht durch
Standardldosungen abgedeckt werden konnen. Dabei
wird auch auf die mehr als achtjahrige Erfahrung der
ERSTE RESPONSIBLE Fonds zurlickgegriffen.

Der ERSTE RESPONSIBLE BOND EM CORPORATE wurde
2013 aufgelegt und war einer der ersten nachhaltigen
Fonds flr Unternehmensanleihen. Seit 2015 ist

der Fonds zusatzlich der erste und derzeit einzige
Publikumsfonds seiner Assetklasse, der auch Uber einen
Best-in-Class-Ansatz zur vorausschauenden Erkennung
von ESG-Risiken verfligt. Von diesem Vorsprung
profitieren seither auch institutionelle Spezialfonds-
Mandate in dieser Strategie.

Ebenfalls wurde 2015 der ERSTE RESPONSIBLE BOND

GLOBAL IMPACT, einer der ersten Impact Bonds-
Fonds am Investmentfondsmarkt, gestartet. Auch hier

ERSTE RESPONSIBLE

ERSTE WWF STOCK ERSTE RESPONSIBLE
ENVIRONMENT RESERVE

ERSTE RESPONSIBLE ERSTE RESPONSIBLE
STOCK GLOBAL MICROFINANCE

ERSTE RESPONSIBLE YOU INVEST
STOCK EUROPE RESPONSIBLE balanced

Quelle: Erste Asset Management, 2022

ERSTE RESPONSIBLE
BOND EURO CORPORATE

ERSTE RESPONSIBLE ERSTE ETHIK
STOCK AMERICA AKTIEN GLOBAL

setzt die Erste AM besonders hohe MaBstabe an. Es
genugt nicht, dass eine Anleihe einen hohen sozialen
oder 6kologischen Nutzen aufweist, sondern sie muss
auch allen anderen Anforderungen des integrierten
Erste AM Nachhaltigkeitsansatzes entsprechen. Dieser
vermeidet Risiken aus Investitionen in moglicherweise
nicht nachhaltige Unternehmen unter dem Deckmantel
eines ,Green Bonds". Generell mochte die Erste

Asset Management mit ihren nachhaltigen Produkten
einen wesentlichen Beitrag zur Losung globaler
Herausforderungen leisten.

@ Global
@ Europa
@ Nordamerika
@ Umwelt
@ Dividenden

Impact Investment
@ Mikrofinanz
@ Global Impact (Green & Social Bonds)

© Global

& Unternehmensanleihen Global in EUR

@ Unternehmensanleihen in Schwellenlandern
) Unternehmensanleihen Global High Yield

Anleihen kurzlaufend
@) Kurzfristige Anleihen in EUR
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@ Multi Asset (0-30 Aktien)

ERSTE RESPONSIBLE
BOND GLOBAL
HIGH YIELD

ERSTE GREEN
INVEST MIX

ERSTE RESPONSIBLE
BOND GLOBAL IMPACT

ERSTE GREEN INVEST ERSTE BOND
EURO MUNDELRENT
wird zu
ERSTE RESPONSIBLE
BOND MUNDEL
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ERSTE RESPONSIBLE ERSTE ETHIK
BOND EM CORPORATE ANLEIHEN

ERSTE RESPONSIBLE

STOCK DIVIDEND ERSTE FAIR INVEST

YOU INVEST Fondsfamilie wird zu YOU INVEST GREEN

ERSTE STOCK JAPAN wird zu
ERSTE RESPONSIBLE STOCK JAPAN
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(siehe S. 28, 33, 35-38 und 43).

8.3 Qualitatssicherung

Zur Sicherstellung der Qualitat werden all diese
Prozesse permanent internen und externen Audits
(Prifungen) unterzogen. Dabei wird sowohl die Qualitat
unserer nachhaltigen Managementprozesse als auch
die Transparenz unseres Vorgehens durch anerkannte
externe Prifer:innen bestatigt.

Die meisten unserer ERSTE RESPONSIBLE Aktien-
und Anleihenfonds sind mit dem Gsterreichischen
Umweltzeichen und dem deutschen FNG-Gltesiegel
ausgezeichnet. Diese Auszeichnungen bestatigen
die Qualitat unserer Prozesse. 2022 wurden 15
nachhaltigkeitsbezogene Fonds von FNG mit

der héchstmoglichen Wertung von drei Sternen
ausgezeichnet.

Dieser Qualitatsanspruch wird ebenfalls durch die
Fondsanalysen von Morningstar und MSCI bestatigt, die
den ERSTE RESPONSIBLE-Fonds durchwegs hoéchste
Nachhaltigkeitsstandards in ihrer jeweiligen Peer-Group
bestatigen.

Fur die Erste AM als Partnerin sprechen
zusammenfassend folgende Punkte:

o Erfahrung: Wir verfligen Uber einen langen Track-
Record (seit 2001) und konzentriertes Know-How
im Bereich nachhaltiger Investments mit einem in-
house Research- und Investment-Team.

e Qualitat: Zahlreiche internationale Auszeichnungen
bestatigen die Qualitdt des Managements. Die
externe Qualitatsprifung erfolgt dabei durch
renommierte internationale Organisationen.

¢ Prozess: Die Kombination aus Mindeststandards,
Positiv- & Negativkriterien, Ausschlusskriterien,
Best-in-Class-Ansatz (Auswahl der besten
Unternehmen je Branche), der aktive Engagement
& Votingprozess (Dialog mit den Unternehmen,
Auslibung von Stimmrechten) sowie die Integration
in die klassische Finanzanalyse perfektioniert den
Managementansatz.

e Performance: Das Zusammenwirken aller Faktoren
bildet die Grundlage fiir nachhaltige Performance.

SS\EGE(
< 2
& QA

Osterreichisches FNG-Siegel

Umweltzeichen
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8.4 Aktiver Beitrag zur Weiterentwicklung
nachhaltiger Investitionen

,Unser Ziel ist es, unseren Kund:innen stets das beste
Produkt und fiir sie maBgeschneiderte individuelle
Lésungen bieten zu kénnen.”

Auch Uber unsere Investmentprodukte und individuellen
Veranlagungslosungen hinaus ist es ein wesentliches
Bestreben der Erste AM, kontinuierlich das Thema
Nachhaltigkeit in der Welt der Anleger voranzutreiben
und neue Trends mitzugestalten. Aus diesem Grund
sind wir im Laufe der letzten Jahre Kooperationen mit
mehreren Universitaten eingegangen.

Erganzend dazu ist die Erste AM bemiiht, durch die

in diesem Handbuch vorgestellten Kooperationen mit
Industrieorganisationen die Entwicklung im Bereich
nachhaltiger Investitionen maBgeblich mitzugestalten
und weiterzuentwickeln.

Diese Grundlagenarbeit ermdglicht uns, durch die
kontinuierliche Innovation die Vorreiterrolle der Erste
AM zu sichern, den Nachhaltigkeitsansatz der ERSTE
RESPONSIBLE-Fonds kontinuierlich zu verbessern
und Nachhaltigkeitskriterien auch in das traditionelle
Fondsmanagement zu integrieren.

ERSTE RESPONSIBLE BOND MUNDEL

Der ERSTE RESPONSIBLE BOND MUNDEL

beabsichtigt gemaB den von der Osterreichischen
Finanzmarktaufsicht genehmigten Fondsbestimmungen
mehr als 35 % seines Fondsvermogens in Wertpapieren
und/oder Geldmarktinstrumenten von 6ffentlichen
Emittenten anzulegen. Eine genaue Auflistung dieser
Emittenten finden Sie im Prospekt, Abschnitt Il, Punkt 12.

Der Fonds verfolgt eine aktive Veranlagungspolitik.

Die Vermogenswerte werden diskretionar ausgewahlt.
Der Fonds orientiert sich an einem Vergleichsindex
(aus lizenzvertraglichen Griinden erfolgt die konkrete
Nennung des verwendeten Index in Prospekt, Punkt 12
oder Basisinformationsblatt "Ziele"). Zusammensetzung
und Wertentwicklung des Fonds kdnnen wesentlich

bis vollstandig, kurz- und langfristig, positiv oder
negativ von jener des Vergleichsindex abweichen. Der
Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft ist
nicht eingeschrankt.

Weitere Ausfuhrungen zur nachhaltigen Ausrichtung
des ERSTE RESPONSIBLE BOND MUNDEL sowie zu den
Angaben gemaBR Offenlegungs-Verordnung (Verordnung
(EU) 2019/2088) und Taxonomie-Verordnung
(Verordnung (EU) 2020/852) sind dem aktuellen Prospekt,
Punkt 12 und Anhang ,Nachhaltigkeitsgrundsatze”

zu entnehmen. Bei der Entscheidung, in den ERSTE
RESPONSIBLE BOND MUNDEL zu investieren, sollten
alle Eigenschaften oder Ziele des ERSTE RESPONSIBLE
BOND MUNDEL beriicksichtigt werden, wie sie in den
Fondsdokumenten beschrieben sind.

Vorteile fiir Anleger:innen

e FUr mindelsichere Veranlagungen geeignet.

e Gute Sicherheit durch Emittenten mit hoher Bonitat.

e Chance auf Ertrag in Hohe der
Sekundarmarktrendite von dsterreichischen
Staatsanleihen.

o FUr Pensionsrickstellungen geeignet.

Zu beachtende Risiken

o Steigende Zinsen kdnnen zu Kursriickgangen fuhren.

« Bonitatsverschlechterungen kdnnen zu
Kursriickgangen fiihren.

o Kapitalverlust ist moglich.

o Risiken, die fir den Fonds von Bedeutung sein
konnen, sind insb.: Kredit- und Kontrahenten-,
Liquiditats-, Verwahr-, Derivatrisiko sowie
operationelle Risiken. Umfassende Informationen
zu den Risiken des Fonds sind dem Prospekt bzw.
den Informationen fiir Anleger gem. § 21 AIFMG,
Abschnitt Il, Kapitel ,Risikohinweise” zu entnehmen.
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9. Gelebte Nachhaltigkeit in der Erste Group

Nachhaltiges Wirtschaften bedeutet flr die Erste Group,
einen Mehrwert flir die Menschen, die Umwelt und die
Gemeinschaften, in denen Sie tatig sind, zu schaffen.

Dabei werden nachhaltige Kriterien und Grundsatze

in die Unternehmensstrategie und die Bankprodukte
integriert. Das Fundament des Nachhaltigkeitsprinzips
der Erste Group bilden die drei Sdulen: gesellschaftliche
Verantwortung, Diversitat und Umwelt.

9.1 Gesellschaftliche Verantwortung der
Erste Group

Bereits bei der Griindungsidee der Erste 6sterreichischen
Spar-Casse, der Vorlauferin der Erste Group, vor

Uber 200 Jahren stellt die Verantwortung gegentber

der Gesellschaft einen wichtigen Bestandteil des
unternehmerischen Handelns dar. Dies umfasst

ein breites Spektrum von der Ermoglichung der
finanziellen Eingliederung einkommensschwacher oder
benachteiligter Personen, bis hin zur Férderung sozialer
Initiativen, Finanzbildung sowie auch Kunst und Kultur.

Nachhaltigkeitsprinzip der Erste Group

Gesellschaftliche Diversitat

Verantwortung
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ERSTE Stiftung

2 D S
] 1
Die ERSTE Stiftung ist 2003 aus der Ersten dsterreichischen Spar-Casse hervorgegangen und tragt @

die am Gemeinwohl orientierte Griindungsidee der Sparkassen in die Gegenwart. Als dsterreichische
Sparkassen-Privatstiftung ist sie einerseits zu gemeinniitzigem Handeln verpflichtet, zugleich tragt sie aber
auch eine besondere Verantwortung als Hauptaktionarin der Erste Group. Die ERSTE Stiftung ist ein wirksamer
Partner einer starken, selbstbewussten Zivilgesellschaft in Zentral- und Stdosteuropa. Sie investiert einen

Teil ihrer Dividende in die Starkung der Zivilgesellschaft, die Inklusion sozial benachteiligter Gruppen und in
zeitgendssische sozial engagierte Kunst. Die Biene ist das Logo der ERSTE Stiftung. Kombiniert mit dem Slogan
,arbeite, sammle, vermehre” war die Biene {iber hundert Jahre lang das Symbol der ,Erste Osterreichische
Spar-Casse”.

Zweite Sparkasse

Hilfe zur Selbsthilfe steht hinter dem Konzept der Zweite Bank, deren Ziel es ist, Menschen mit
Bankdienstleistungen zu unterstitzen, die sie sonst nirgends bekommen. Die Zweite Sparkasse hat keine
Ertragsziele und wird von 330 ehrenamtlichen Mitarbeiterlnnen gefiihrt. In den vergangen 10 Jahren wurde die
Zweite Sparkasse im Zuge der Diskussion zum ,Recht auf ein Konto" der Europaischen Union immer wieder als
Vorzeigebeispiel angefihrt.

Extra Value Programm/Mehrwert Sponsoring

Ein sichtbares Bekenntnis zu unserer Verantwortung gegenuber der Gesellschaft. Dabei unterstutzt die Erste
Group Institutionen und Projekte im sozialen, kulturellen und Bildungsbereich wie zum Beispiel:

e das ZOOM Kindermuseum
o das Volkskundemuseum

o die Wiener Secession

e Jeunesse

Time Bank

Die Time Bank basiert auf der Idee, dass Geld nicht die einzige Wahrung ist, die man spenden kann.
Personliches Engagement und praktische Hilfe werden oft viel mehr gebraucht. Durch die Time Bank vernetzt
die Erste Group ihre Mitarbeiter:innen mit NGOs in ganz Osterreich.

Finanzbildung im FLiP

Der Erste Financial Life Park (FLiP) ist eine weltweit einzigartige Einrichtung mit dem Ziel, die finanziellen
Fahigkeiten von Kindern und Jugendlichen zu verbessern und Interesse an wirtschaftlichen Zusammenhangen
zu wecken. Dabei wird Finanzwissen auf multimedialer, digitaler und personlicher Ebene vermittelt. Das
Angebot des FLIiP ist integrativ und 6ffnet einen barrierefreien, mehrsprachigen Zugang zu Finanzbildung fur
alle Schultypen und fir alle Bildungsschichten. Die Objektivitat der Inhalte wird durch einen wissenschaftlichen
Experten:innen-Beirat gesichert.

Quelle: Erste Group, 2022
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9.2 Diversitat

Die Erste Group betrachtet Diversity (Vielfaltigkeit) und
Inklusion (jeder Mensch wird in seiner Individualitat von
der Gesellschaft akzeptiert) als wesentliche Bestandteile
ihrer Unternehmensstrategie. Diversity und Inklusion ist
auch ein wichtiger Faktor fur die Gewinnung der besten
Talente, die die vielfaltigen Anspriiche der Kund:innen
verstehen und ihnen entsprechende Produkte und
Dienstleistungen anbieten kdnnen. Innovation und
Wachstum sind nur mithilfe von Mitarbeiter:innen mit
unterschiedlichsten Bildungswegen, beruflichen und
sonstigen Interessen, Arbeits- und Lebenserfahrungen
sowie kulturellen Perspektiven maglich.

Die Erste Group tragt zur Implementierung der UN
Sustainable Development Goals und der Agenda

2030 bei. Ihre Diversity Strategie und Aktivitaten
unterstiitzen die Ziele Geschlechtergleichstellung (Ziel 5),
menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum (Ziel
8) und weniger Ungleichheiten (Ziel 10).

GESCHLECHTER- MENSCHENWURDIGE 1 WENIGER

GLEICHHEIT ARBEIT UND WIRT- UNGLEICHHEITEN
SCHAFTSWACHSTUM -

(=)

v

MaBnahmen
Gender Pay Gap

Eine von der Wirtschaftsuniversitat Wien im Auftrag der
Erste Group durchgefiihrte Studie zum Thema Gender-
Pay-Gap in Osterreich zeigt deutlich die Bedeutung

von Diversitat in der Flihrung. Die Studie zeigt, dass
weibliche Flihrungskrafte auch Frauen motivieren,

eine Karriere im Management anzustreben und ihre
Mitarbeiter:innen fairer zu entlohnen.

Die Erste Group Bank AG plant, den unerklarbaren
Gender-Pay-Gap in allen Landern bis Ende 2027 zu
schlieBen. Dazu bietet das Frauennetzwerk der Erste
Group - der Erste Women's Hub - spezielle Coaching-
MaBnahmen an, mit welchen weibliche Talente aktiv
angesprochen werden. Mittelfristig verfolgt die Erste
Group das Ziel, mindestens eine Kandidatin die engere
Auswahl zu nehmen.

Antidiskriminierung

Die aus Konfliktsituationen gewonnenen

Erfahrungen werden als Chance gesehen, die
Unternehmenskultur laufend weiterzuentwickeln.

Einen wesentlichen Beitrag dazu leisten
Sensibilisierungsund PraventionsmaBnahmen seitens
der Antidiskriminierungsbeauftragten, die diese in
Zusammenarbeit mit dem Management durchfihrt. Der
Schwerpunkt liegt vor allem auf der Bewusstseinsbildung
und der Verbesserung von Prozessen, Verhaltensweisen
und organisatorischen Belangen im Management und
bei Mitarbeiter:innen. Im Jahr 2022 wurden keine
Diskriminierungsfélle gemeldet.

Barrierefreiheit und Inklusion

Die Erste Group versteht unter Barrierefreiheit die
Gestaltung der baulichen Gegebenheiten und der
Informations- und Produktangebote in der Art, dass sie
auch von Menschen mit Behinderung ohne zusatzliche
Hilfen genutzt werden kénnen. Um auch Kund:innen mit
Behinderung die Nutzung aller Erste Group-Leistungen
und -Produkte barrierefrei zu ermdglichen, werden in
allen Landern entsprechende Programme umgesetzt.

Neben einem barrierefreien Zugang fir Blinde

und Sehbehinderte (z.B. Geldausgabeautomaten

mit Sprachmodulen) stellt die Erste Group auch

Uber ihre digitale Plattform, die App George Go,
verschiedene Funktionen zur Verfligung: Zoom,
Anpassung der Kontraststarke, sehr groBe Schrift

und Sprachausgabe. Die barrierefreien Funktionen
wurden in Zusammenarbeit mit Blinden und Personen
mit verschiedenen Sehbehinderungen entwickelt. Des
Weiteren bereitet sich die Erste Group auch auf das
von der EU in Aussicht gestellte Barrierefreiheitsgesetz
vor. Eine Vorstudie wird 2023 in Auftrag gegeben, dazu
werden das Mitarbeiternetzwerk ErsteABILITY sowie
Behindertenvertrauenspersonen als Expertenfunktion
eingebunden. Die Vorstudie in Osterreich wird

den lokalen Diversity Managern zum Zweck des
gruppenweiten Rollouts barrierefreier MaBnahmen zur
Verfligung gestellt.

46



9.3 ESG-Strategie der Erste Group

Das Fundament der Erste Group ist der Glaube an

die Menschen, ihre Ideen und Plane fur die Zukunft,
ihre Fahigkeiten und ihr Potenzial zur personlichen
Weiterentwicklung sowie ein Verspre- chen, Wohlstand
in der Region zu verbreiten und zu sichern.

,Kein Alter, kein Geschlecht, kein Stand, keine Nation

ist von den Vorteilen ausgeschlossen, welche die
Spar-Casse jedem Einlegenden bietet.” Dieser Auszug
aus dem Grindungsstatut von 1819 bringt den
Grundgedanken zum Ausdruck, der heute wie damals gilt.

Unser Versprechen an die wichtigsten
Stakeholder

Wir halten es fiir wichtig, unsere
Nachhaltigkeitsbemiihungen als klares Wertversprechen
flir unsere wichtigsten Stakeholdergruppen zu
formulieren und dass diese mit ihren Erwartungen
Ubereinstimmen.

Unser Ziel ist es, den Wohlstand unserer Kund:innen
durch unsere Beratungs- und nachhaltigen
Finanzprodukte zu sichern. Die Produkte werden mit
angemessener Sorgfalt in Bezug auf Zuganglichkeit,
Sicherheit, Transparenz und Verantwortung fir die
Umwelt entwickelt und beworben. Die Erste Group
gewahrleistet Datenschutz und -Sicherheit in allen
relevanten Dienstleistungen.

Unsere Mitarbeiter:innen sollen von den Leistungen
profitieren und am Unternehmenserfolg teilhaben, der
durch die nachhaltige und effiziente Betreuung unserer
Kund:innen entsteht. Wir kimmern uns um Forderung
von Talenten, Vereinbarkeit von Berufs- und Privatleben,
angemessene Arbeitsbedingungen und dulden keine
Diskriminierung.

Wir arbeiten daran, unseren Aktionaren durch eine
integrative Wachstumsstrategie und einen stabilen
Unternehmenswert eine angemessene und langfristig
nachhaltige Rendite zu gewahrleisten. Wir bauen
unser nachhaltiges Wachstum und unsere Wider-
standsfahigkeit auf den langfristigen Erfolg unserer
Kund:innen und unterstiitzen ihren Ubergang zu
einem ressourceneffizienten und emissionsfreien
Geschaftsmodell.

»Nachhaltigkeit und Wachstum sind kein Widerspruch”
Willi Cernko, CEO

Wir sind Uberzeugt, dass der wirtschaftliche Erfolg

der Erste Group in unserer Region nur nachhaltig

sein kann, wenn der griine Wandel gelingt und soziale
Gerechtigkeit befordert wird. Diese beiden Dimensionen
des langfristigen Wohlstands der Region passen perfekt
zur Bedeutung und historischen Rolle der Erste Group.

47  Quelle: Erste Group, 2022

Wir sind bestrebt, ein Vorbild und eine flihrende
Institution fur den griinen Wandel zu sein, indem wir
Mittel zur Bekdmpfung des Klimawandels, Investitionen
zum Erhalt von sauberem Wasser und zum Ubergang zu
einer Kreislaufwirtschaft mobilisieren. Wir glauben daran,
dass der griine Wandel eine Chance fiir die Menschen
der CEE-Region mit sich bringt. Wir glauben auch an
einen gerechten Ubergang fiir alle, und deshalb helfen
wir unseren Kund:innen, ihren persénlichen Wohlstand zu
sichern.

Die Bemuhungen der Bank um gesellschaftliche
Integration sind heute genauso relevant wie vor

200 Jahren. Der soziale Zusammenhalt unserer
Gesellschaften schafft eine starke und zuverlassige
Grundlage fur ein gut funktionierendes soziodkono-
misches Umfeld, das vielen Menschen Wohlstand bringt.
Deshalb setzen wir wirksame Initiativen in den Bereichen
finanzielle Inklusion, Social Banking, finanzielle Bildung,
bezahlbarer Wohnraum und Geschlechtergleichstellung.

Daraus ergeben sich unsere strategischen Prioritaten auf
dem Gebiet der Nachhaltigkeit:

Griiner Wandel - fiihrender Financier

e Ausbau unserer Flihrungsposition im Bereich
Green Finance in CEE und der Region, um
so Wachstumschancen fir die Zukunft zu
gewabhrleisten.

o Schaffung der Grundlagen fir die Erreichung
der Klimaneutralitat unseres Portfolios bis 2050
unser Beitrag zum Klimaschutz und zugleich
Voraussetzung und Grundlage langfristiger Resilienz
unserer Kund:innen und unserer Investitionen.

e Als Vorbild flr wirksame KlimaschutzmaBnahmen:
Klimaneutralitdt unseres Bankbetriebs bis 2023.

Soziale Gerechtigkeit — gesellschaftlicher
Zusammenhalt durch Integration

o Forderung der finanziellen Inklusion durch unsere
Social- Banking-Aktivitaten und damit Starkung des
sozialen Zu- sammenhalts und der Zivilgesellschaft.

e Unseren Kund:innen und der jungen Generation
finanzielle

e Gesundheit und Finanzkompetenz vermitteln.

e Investitionen in bezahlbaren Wohnraum und
Beitrag zum Wohlergehen der unteren Mittelschicht,
insbesondere von Berufseinsteigern, jungen
Familien und Beamten.

o Forderung der Geschlechtervielfalt als wichtiges
Element einer gesunden Unternehmenskultur.

Wir nehmen diese Verantwortung sehr ernst. Um
langfristig bestehen zu kénnen und Werte fiir Kund:innen,
Investor:innen, Mitarbeiter:innen und die Gesellschaft
insgesamt zu schaffen, ist es unsere Verantwortung

in der Fihrung der Bank, Zielkonflikte zwischen
Profitabilitéat und den 6kologischen und sozialen
Auswirkungen unseres Handelns positiv aufzulésen und
die enormen Chancen in diesen Zeiten des Wandels und
der Veranderung zu ergreifen.

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

Ausgangspunkte unserer Nachhaltigkeitsstrategie

Griiner Soziale
Wandel Inklusion

e
JusamMENarhe,

Griiner Wandel

Unseren langfristigen strategischen Uberlegungen
hinsichtlich der finanziellen Widerstandsfahigkeit

des Geschaftsmodells der Erste Group unter
Berlicksichtigung der mit Nachhaltigkeitsfragen
verbundenen Risiken liegt eine umfassende Analyse

der klimabedingten Herausforderungen, legislativen

und wirtschaftlichen Auswirkungen des Klimawandels

in unserer Region (,Climate Change House View")
zugrunde. Das europaische Klimagesetz, der Green

Deal der EU und das Paket Fit for 55 bilden den Rahmen
fiir zukiinftige Anderungen in der Strategie und den
Gesetzen der EU. Alle Lander in der Region werden sich
an diesen europaischen Zielsetzungen orientieren, deren
Auswirkungen auf ihre Volkswirtschaften bewaltigen und
ihre Investitions- und Konsumerwartungen anpassen
mussen.

Die erforderlichen Investitionen sind gewaltig:

=5

Klimaschutz
€ 459 Mrd.

¥ O

Sauberes Wasser
€ 12 Mrd.

Soziale Gerechtigkeit

Seit der letzten Finanzkrise nimmt das Risiko von
Armut und sozialer Ausgrenzung in allen unseren
Landern ab. Die noch immer hohe und sich kaum
verbessernde Erwerbsarmut, (denn viele Menschen
arbeiten flr minimalen Lohn, teilweise kompensiert
durch die Schattenwirtschaft) und der Anstieg der
Lebens- haltungskosten in der Region, beeintrachtigen
die Zufriedenheit mit dem Lebensstandard. Ein
geringes Angebot an neuem bezahlbarem Wohnraum
und ein fast nicht vorhandener Sozialwohnungssektor
fiihren in CE zu hohen Uberbelegungsquoten, da viele
junge Menschen es sich nicht leisten kdnnen, von der
Wohnung der Eltern wegzuziehen. Mit den steigenden
Immobilienpreisen des letzten Jahrzehnts kdnnen sich
nicht nur junge und einkommensschwache Menschen,
sondern auch die Mittelschicht den Kauf einer Immobilie
in groBeren Stadten kaum leisten. Die Energiearmut (sich
die Heizkosten nicht leisten zu kdnnen), die immer noch
ca. 10 % der Gesellschaft betrifft, unterstreicht den
klaren Bedarf an EnergieeffizienzmaBnahmen und der
Renovierung alterer Gebaude.

7)

Recycling
€ 2,8 Mrd.

Erforderlich zur Erreichung der EU-Zi
Energieeinsparung, griine Energie (3
und Emissionsreduktion (40%).

Wichtige Investitionsbereiche

@ Energienetz

# Erneuerbare Energiequellen

2 Renovierung von Gebauden

@ Austausch von Heizgerdten

@ Elektrifizierung von Eisenbahnen

Quelle: Nationale Energie- und

Erforderlich, um die Anforderungen der
Richtlinie Gber die Behandlung von kommuna-
lem Abwasser zu erfiillen.

Wichtige Investitionsbereiche

@ Kommunale Abwassersammelsysteme

@ Wasseraufbereitungsanlagen

@ Klarschlammbehandlung (Energie- und
Biogasgewinnung, Diingemittelproduktion)

@ Infrastruktur fir die Sammilung und
Wiederverwendung von Regenwasser

Quelle: 10. technische Bewertung der Umsetzung

Erforderlich, um die Ziele der EU-Abfallrahmen-
richtlinie zu erreichen. Weitere Investitionen
missen getatigt werden, um die strengeren
Quoten fiir Deponierung und Abfalltrennung
2025-2030 zu erflllen.

Wichtige Investitionshereiche

@ Getrennte Abfallsammlung

2 Stoffliche Verwertung und
Wiederaufbereitungsanlagen

# Energierlickgewinnung

@ Behandlung von Bioabfall

Quelle: EUMONIA-Studie liber den Investitions-

Klimaplane 2019

der EU Richtlinie Uber die Behandlung von
kommunalem Abwasser 2018

bedarf im Abfallsektor und Uber die Finanzie-
rung der kommunalen Abfallwirtschaft in den
Mitgliedstaaten 2019
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Konkrete, messbare Ziele

Den griinen Wandel in der Region anfiihren und die

Starkung des sozialen Zusammenhalts durch Inklusion.
Das sind unsere Ziele!

Aus diesen Analysen leiten sich unsere konkreten kurz-
und mittelfristigen Ziele ab:

N
L "

=

€ 1Mrd. Social Banking

Finanzierungen bis 2030

200.000 Arbeitsplitze
durch Social Banking geschaffen
oder erhalten bis 2030

15.000 leistbare
Wohneinheiten

~ geschaffen bis 2030
s
gg 2050 Netto-Null Portfolio OQ A
Zwischenziele im Jahr 2022 fiir o '
25% Griine Finanzierungen min. 50% der finanzierten Emissionen
in unserem Unternehmensportfolio bis 2026 2030 Netto-Null Betrieb 40% Frauenanteil
15% der Hypothekarkredite . . in anderen Filhrungspositionen
dienen der Finanzierung nachhaltiger Bausubstanz bis 2027 Klimaneutraler Betrieb (B-2 & B-3) bis 2025
Ende 2023 .
17 Ecolabel Fonds . 37% Topmanagerinnen
die wir unseren Kund:innen bis 2023 zur Férderung von 90% Griinstrom Frauen im Topmanagement
nachhaltigen Investitionen anbieten bis 2023 (Board & B-1) bis 2025
\. J

Unser Weg zu Netto-Null

Als Mitglied der Net Zero Banking Alliance ist die Erste
Group davon Uberzeugt, dass eine Dekarbonisierung
moglich und notwendig ist. Die Erste Group ist davon
Uberzeugt, dass der Aufbau einer vorausschauenden
Strategie in Richtung Netto-Nullpunkt wichtige
Kenntnisse Uber die kiinftige Marktentwicklung und
die Sichtbarkeit der entstehenden Risiken, aber auch
der Chancen bringt. Dieses Wissen erlaubt es, einen
Schritt voraus zu sein und das Wachstum und die
Widerstandsfahigkeit in der Zukunft zu unterstitzen.

Anfang des Jahres 2023 haben wir uns, wie geplant,
ambitionierte Ziele fur diesen Weg gesetzt. Wir haben
den Planungsprozess so gestaltet, dass wir plausible
Ziele entwickeln konnten, die wis- senschaftlich fundiert
sind und vom Management in allen unseren Einheiten

mitgetragen werden.

Basierend auf der Ermittlung der finanzierten CO,_-
Emissionen flir unsere einzelnen Portfolien haben wir die
Sektoren Energiewirtschaft, Retail-Hypothekarkredite
und Gewerbeimmobilien als Schwerpunkte definiert.
Diese Sektoren machen an die 50% unserer finanzierten
Scope 1+2 CO2e- Emissionen aus und haben vor

dem Hintergrund der verfligbaren Technologien, der
Regulierungsstandards und Markterfahrung ein gutes

Emissionsreduktionspotential.

Die Zielermittlung und Prognosen beruhen auf
vorhandenen und projizierten Kundendaten,
wissenschaftlichen Szenarien und Daten der

Sektor

Hypothekarkredite
in Gewerbeimmobilien
(%) Stromproduzenten

) Wiarmeproduzenten

Zement

Stahl

Landwirtschaft

i
@
%
&
&

Aluminium

Automobilindustrie

Forderung von Ol & Gas

Zielsetzung

1,75 °C* []

1,50 °C* [J=

*ausgerichtetes Szenario

Geplant fur 2024
Geplant fur 2024
Geplant fur 2024
Geplant fir 2024

Geplant

Kohle Nicht geplant: Portfolioabwicklung bis 2030

Nicht geplant: nicht materiell

Internationalen Energieagentur; die Ergebnisse wurden in

unsere strategische Finanzplanung integriert.
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Quelle: Erste Group, 2022

Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben Chancen auch Risiken birgt.

Der Erste Campus - ausgezeichnet fiir
okologische Qualitat

Anfang des Jahres 2016 Ubersiedelten die Erste

Group und ihre Téchter aus 20 Standorten in die neue
umweltfreundliche Firmenzentrale des Erste Campus.
Der Erste Campus ist Sinnbild der Innovationskraft der
Erste Group, um jenseits organisatorischer Grenzen

zu kooperieren und Innovationen, Wachstum und
Kundendienstleistungen zu optimieren. Flexibilitat und
Mobilitat zeichnen die neue Arbeitswelt aus: Kurze Wege,
offene Strukturen und Einrichtungen erleichtern das
Zusammenarbeiten und die Kommunikation.

Die Erste Group verpflichtet sich in ihrer Umweltstrategie
dem Grundsatz:

»--- eine nachhaltige Entwicklung bedeutet, die
vorhandenen natiirlichen Ressourcen so zu nutzen,
dass auch zukiinftige Generationen in gleicher Art und
Weise diese Ressourcen nutzen kénnen.”

Dieser Grundsatz kam auch beim Bau des Gebaudes
des Erste Campus zu tragen. Besonderen Wert wurde
auf die dynamische und harmonische Verbindung von
Architektur, Nutzerfreundlichkeit, Wirtschaftlichkeit
sowie auf die 6kologische Nachhaltigkeit gelegt. So
stammen die Holzer aus nachhaltiger Holzwirtschaft,
die RGdume sind mit energiesparender LED-Beleuchtung
ausgestattet, das Regenwasser wird als Nutzwasser fur
die WC-Anlage verwendet.

Stadtbliiten-Honig am Erste Campus

Durch das Projekt ,Stadtbliten-Honig am Erste
Campus" der Erste Group und Stiftung schwirren
seit 2016 rund 80.000 Bienen Uber den Képfen
der Mitarbeiter:innen des Ersten Campus. Die
Campus-Bienen leben am Dach des Headquarters
und verteilen sich auf zwei Bienenstocke, welche
von einer Imkereigemeinschaft betreut werden.
Entgegen der weitlaufigen Meinung ist die Stadt als
Lebensraum fur Bienen sehr gut geeignet. Gerade
in Wien bieten Parks und blihende Griinflachen
ein vielfaltiges und fast ganzjahriges Nektar- und
Nahrungsangebot. AuBerdem wird in der Stadt
deutlich weniger Spritzmittel verwendet.

Die Erste AM ist Besitzerin eines Bienenstockes

mit 30.000 Bewohner:innen, welche innerhalb

eines Jahres einen Ertrag von 70-90 kg Honig
erwirtschaften konnten. Dieser hauseigene Erste AM
Honig erfreut sich groBer Beliebtheit als Give-Away
bei Fachtagungen und Round Tables der Erste AM.

Der Erste Campus wurde nach wirtschaftlichen,

aber auch nach Aspekten der 6kologischen und

sozialen Nachhaltigkeit realisiert. Im Rahmen der
Gebaudezertifizierung nach dem DGNB-System wurde
er von der Osterreichischen Gesellschaft fiir Nachhaltige
Immobilienwirtschaft (OGNI) gepriift und mit der
hochsten Stufe, dem Platin-Zertifikat, ausgezeichnet.

Gruppenweit werden laufend weitere MaBnahmen zur
Erhdhung der Energieeffizienz implementiert. Der Erste
Campus in Wien wird beispielsweise mit fossilfreien
Energien (Fernwarme & -kalte sowie Okostrom)
versorgt. Durch die Nutzung von kaltem Wasser aus
Tiefbohrungen fur die Kiihlung und der Optimierung
der Warmepumpen in Verbindung mit Geothermie wird
in Zukunft auch weniger externe Energie bendtigt.
Fortgesetzt wurde auch der Ausbau des Energie-
Monitorings in weiteren 19 Filialen, um vor allem den
Verbrauch von elektrischer Energie zu reduzieren.

106N

AUSTRIAN SUSTARINABLE
BUILDING CouNcIt
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DISCLAIMER

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern
nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset
Management GmbH. Unsere Kommunikationssprachen
sind Deutsch und Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allféllige
Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des
InvFG 2011 idgF erstellt und veréffentlicht. Fir die von der
Erste Asset Management GmbH verwalteten Alternative
Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den
Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 ,, Informationen
far Anleger gemaB § 21 AIFMG" erstellt. Der Prospekt,
die ,Informationen fur Anleger gemaRB § 21 AIFMG" sowie
das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell
glltigen Fassung auf der Homepage www.erste-am.com
jeweils in der Rubrik Pflichtverdffentlichungen abrufbar
und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der
Depotbank zur Verfiigung. Das genaue Datum der jeweils
letzten Veroffentlichung des Prospekts, die Sprachen,
in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie
allfallige weitere Abholstellen der Dokumente, sind auf
der Homepage www.erste-am.com ersichtlich. Eine
Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher
und englischer Sprache auf der Homepage www.
erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die
Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb von Anteilscheinen
im Ausland getroffen hat, unter Berlicksichtigung der
regulatorischen Vorgaben wieder aufzuheben.

Medieninhaber und Hersteller:
Erste Asset Management GmbH

Am Belvedere 1
A-1100 Wien
www.erste-am.at

Verlags- und Herstellungsort: Wien

Stand per: November 2023

Umfassende Informationen zu den mit der Veranlagung
maoglicherweise verbundenen Risiken sind dem Prospekt
bzw. ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG" des
jeweiligen Fonds zu entnehmen. Ist die Fondswahrung
eine andere Wahrung als die Heimatwahrung des/der
Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden
Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die Hohe
der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die
Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Diese Unterlagedientals zusatzliche Informationflrunsere
Anleger:innen und basiert auf dem Wissensstand der mit
der Erstellung betrauten Personen zum Redaktionsschluss.
Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind genereller
Natur und bericksichtigen nicht die individuellen
Bedurfnisse unserer Anleger:innen hinsichtlich des
Ertrags, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine
verlasslichen Rickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung
eines Fonds zu.

In diesem Report wird ausdrucklich keine Anlageberatung
und auch keine Anlageempfehlung erteilt, sondern
lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben.
Dieser Report stellt keine Vertriebsaktivitat dar und darf
somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von
Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden. Alle
Entscheidungen, die der/die Anleger:in moglicherweise
aufgrund dieses Reports trifft, bleiben ausschlieBlich in
seiner/ihrer Verantwortung.

ERSTE

Asset Management


http://www.erste-am.com
http://www.erste-am.com
http://www.erste-am.com/investor-rights
http://www.erste-am.com/investor-rights
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